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FELEVES JELENTES 2021 - BFM Konzervativni Kétvény Alap

A. Alapadatok

Elnevezés angolul BFM Conservative Shorterm Bond Investment Fund
Elnevezés cseh nyelven BFM Konzervativni kratkodobych dluhopist Fond
Rovid neve BFM Konzervativni Kétvény Alap

Rovid név angolul BFM Conservative Bond Fund

Rovid neve cseh nyelven BFM Konzervativni dluhopisovy Fond

Harmonizacié AEKBV alap

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulads datuma 2010. december 27. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-111-537/2010)

Alapcimlet devizaneme CZK

A sorozatok adatai

»CZK” sorozat névérték 1 CZK ISIN kéd: HU0000709308
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 0.8%
Az Alap neve 2018. mdjus 31-ig BF Money Konzervativni Alap

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy feltorekvé- és fejlett piaci, jellemzGen révid- és kdzepes futamidejli kotvényekbe, kamatozd
befektetési eszkdzokbe, vagy ilyen kitettségeket biztositd ETF-ekbe és befektetési alapokba fektetve vonzé kockazat/hozam
profild befektetést kinaljon befektetSinek.

Az Alap kotvénybefektetései elsésorban a fejlett- és feltorekvd piaci vallalati kotvényeket célozzak, de a befektetéseknél
jelzalog- és allampapirok egyarant szerepelhetnek. A portfélidban un. befektetésre ajanlott (investment grade) mindsités(i
kotvények, és magasabb kockazatu (high yield) kotvények egyarant jelent8s sullyal megtalalhatéak. A kétvényeken tul az
Alapban egyéb kamatozd eszkozok és betétek is helyt kaphatnak. A kotvény- és egyéb kamatozd kitettségeket az Alap
kozvetlen befektetéseken, vagy kozvetett médon, azaz ETF-eken vagy befektetési alapokon keresztiil veheti fel.

Az Alapban cseh koronatdl eltéré devizaban kibocsatott/denominalt eszk6z6k is szerepelnek, azonban az Alapnak a deviza
fedezeti Ggyletekkel egyiittesen szamitott devizalis kitettsége meghatarozé részben cseh korona.

Az Alap els6sorban azon befektet6k szdmara kindl befektetési lehet&séget, akik mérsékelt kockazatu, cseh korona
kitettséget biztosito befektetési lehet&séget keresnek.

Az Alap jellemzé befektet6jének profilja:
- véllalati kotvények (és ezen belil is az in. magasabb kockazatu high yield) és a feltérekvé piacok magasabb
kockdzatait tolerdlo befektetd
- rugalmas futamideji befektetési format keresé befektetd
- kozepes id6horizontra (minimum 2 év) befektetni kivand befektetd
Az Alapba torténd befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb idétartama 2 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/



http://www.bpalap.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap osszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona
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Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).
Vagyonkimutatas
Vagyonkimutatas Nyité Zaré
Atruhazhaté értékpapir 3,663,427,285 4,474,415,828
Banki egyenlegek 643,571,888 324,546,585
Egyéb eszkozok 204,028,233 30,054,984
Osszes eszkoz 4,511,027,406 4,829,017,396
Kotelezettségek -8,647,044 -9,351,670
Nettd eszkozérték 4,502,380,362 4,819,665,726
A portfolié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint
Nvité 24r6
Eszkoztipus yito aro
Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 643,571,888 | 14.27%
252,927,252 | 5.61%
Vallalati kotvény 2,220,486,180 | 49.22%
ETF 1,190,013,854 | 26.38%
171,895,382 | 3.81%
32,132,852 0.71%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 4,511,027,406 | 100.00%
Dijak -8,647,044
4,502,380,362

324,546,585 | 6.72%
342,159,660 | 7.09%
2,685,236,717 | 55.61%
1,447,019,450 | 29.97%
-6,304,488 | -0.13%
36,359,472 | 0.75%
4,829,017,396 | 100.00%
-9,351,670
4,819,665,726

Allamkétvény

Derivativ tgyletek
Kovetelések/Kotelezettségek

Nettd eszkozérték:

Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: cseh korona

%: az Osszes eszkdzhOz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folydszamla
Deviza Kéd Nyito % Zar6 %
ANGOL FONT GBP 30,938 0.0 2,121,255 0.0
CSEH KORONA CZK 465,760,754 10.3 109,441,688 2.3
EURO EUR 73,756,938 1.6 15,700,613 0.3
MAGYAR FORINT HUF 96,741 0.0 1,085,556 0.0
SVAJCI FRANK CHF 28,151,641 0.6 2,621,723 0.1
USA DOLLAR usb 75,774,875 1.7 193,575,750 4.0
Osszesen CZK 643,571,888 324,546,585




Betétek

Az id6szakban nem volt betét allomany.

Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isln Eszkozérték %
Allamkétvény AFREXI FLOAT 07/25/21 XS$1651860287 15,109,151 | 0.33%
Allamkétvény AFREXI FLOAT 08/01/22 XS1861335955 17,107,165 | 0.38%
Allamkétvény AFRFIN FLOAT 03/15/21 Corp. XS1578768050 32,331,082 | 0.72%
Allamkbtvény Moroc 4.25 12/11/22 XS0850020586 22,667,211 | 0.50%
Allamkbtvény OMAN 4.125 01/17/23 XS1750113406 55,218,260 | 1.22%
Allamkbtvény PTABNK 5.375 03/14/22 XS1520309839 46,258,525 | 1.03%
Allamkbtvény REPHUN 6.375 03/29/21 Corp US445545AE60 4,427,973 | 0.10%
Allamkbtvény ROMANI 6.75 02/07/22 US77586TAA43 23,501,557 | 0.52%
Allamkbtvény Russia 4.5 04/04/22 XS0767472458 22,688,145 | 0.50%
Allamkbtvény TURKEY 5.6 11/14/24 US900123CW86 13,618,182 | 0.30%
Vallalati kotvény ACKAF 5 04/03/23 XS0910932788 22,620,896 | 0.50%
Vallalati kotvény AGROKOR 17/08/16 XS1480203709 0| 0.00%
Vallalati kotvény ARAMCO 2.75 04/16/22 XS51982118264 6,654,959 | 0.15%
Vallalati kotvény ATENTO 6.125 08/10/22 USLO427PAA41 60,875,426 | 1.35%
Vallalati kotvény BCOOA 1.05 10/15/21 CHO0383104376 48,895,808 | 1.08%
Vallalati kotvény BHARTI 5.125 03/11/23 USN1384FAA32 16,548,581 | 0.37%
Vallalati kotvény BRADES 2.8501/27/23 US05947LAY48 22,285,723 | 0.49%
Vallalati kotvény BRADES 5.9 01/16/21 USGO0732RAF58 22,093,337 | 0.49%
Vallalati kotvény BRASKM 3.5 01/10/23 USN15516AA01 13,433,530 | 0.30%
Vallalati kotvény BRFSBZ 4.35 09/29/26 USAO08163AA41 10,341,903 | 0.23%
Vallalati kotvény BRSRBZ 7.375 02/02/22 USP12445AA33 32,015,006 | 0.71%
Vallalati kotvény BSTDBK 4.875 05/06/21 XS1405888576 21,879,694 | 0.49%
Vallalati kotvény BTGPBZ 7.75 02/15/29 USP07790AE14 14,469,517 | 0.32%
Vallalati kotvény BULENR 4.875 08/02/21 XS1405778041 13,719,427 | 0.30%
Vallalati kotvény CIELBZ 3.75 11/16/22 USU1714UAA35 22,130,698 | 0.49%
Vallalati kotvény COGARD 4.7509/28/23 XS1485578535 37,924,823 | 0.84%
Vallalati kotvény COMOQAT 3.25 06/13/21 XS1432416029 84,884,226 | 1.88%
Vallalati kotvény Creal 502/01/27 XS2060698219 7,505,535 | 0.17%
Vallalati kotvény CREDVA 9.75 07/27/22 USP32086AL73 23,568,847 | 0.52%
Vallalati kotvény CS FLoat 12/14/23 Corp USG253HFAP19 19,587,701 | 0.43%
Vallalati kotvény DB 1.625 02/12/21 DEOOODL19UQO 53,327,342 | 1.18%
Vallalati kotvény DBKAZ 4.125 12/10/22 XS0860582435 13,571,881 | 0.30%
Vallalati kotvény DIBUH 3.625 02/06/23 XS1757821761 6,844,191 | 0.15%
Vallalati kotvény DPWDU 3.908 05/31/23 X51419869968 34,198,473 | 0.76%
Vallalati kotvény ECELUP 8.625 06/16/21 Corp. USA18007AA16 10,979,903 | 0.24%
Vallalati kotvény ECOPET 5.875 09/18/23 US279158AC30 19,501,789 | 0.43%
Vallalati kotvény ENGPRO 4 12/07/22 XS1731657141 24,466,209 | 0.54%
Vallalati kotvény EQPTRC 3 03/03/22 XS1513739927 33,246,999 | 0.74%
Vallalati kotvény EVRAZ 6.7501/31/22 XS1405775377 17,444,066 | 0.39%
Vallalati kotvény F5.7502/01/21 US345397VR12 13,239,190 | 0.29%
Vallalati kotvény Fercap Float 04/24/23 SE0012453835 38,943,645 | 0.86%
Vallalati kotvény FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 28,265,673 | 0.63%
Vallalati kotvény FOURFN 10.75 05/01/22 XS1597294781 8,128,494 | 0.18%
Vallalati kotvény FOURFN 11.2502/23/22 XS1417876163 20,238,939 | 0.45%
Vallalati kotvény GAZPRU 2.75 11/30/21 CH0346828400 27,332,312 | 0.61%
Vallalati kotvény GAZPRU 6.51 03/07/22 XS0290580595 34,863,784 | 0.77%
Vallalati kotvény GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 22,743,199 | 0.50%
Vallalati kotvény GRNKEN 4.875 07/24/22 USN3700LAC92 16,408,050 | 0.36%
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Villalati kotvény GRNKEN 6.25 02/21/23 USV3855LAA71 15,919,894 | 0.35%
Villalati kotvény GRWALL 3.125 08/31/22 X51645684660 22,326,069 | 0.49%
Villalati kotvény HRINTH 3.25 06/03/21 XS1422785375 21,665,085 | 0.48%
Villalati kotvény HRINTH 4.5 PERP XS$1555076162 22,287,699 | 0.49%
Villalati kotvény HRINTH Float 04/27/22 X$1596795192 4,311,215 | 0.10%
Villalati kotvény HSBKKZ 5.5 12/21/22 XS0867478124 5,729,328 | 0.13%
Villalati k6tvény HYNMTR3.4 06/20/24 US44891CBB81 5,773,485 | 0.13%
Villalati kotvény ICBCAS Float 09/16/22 X52052134223 42,897,859 | 0.95%
Villalati k6tvény IPFLN 9.75 11/12/25 X52256977013 25,988,726 | 0.58%
Villalati kotvény ISCTR 5.375 10/06/21 X51390320981 8,791,635| 0.19%
Villalati kotvény ISCTR 5.5 04/21/22 US ISIN US900151AJ07 22,056,277 | 0.49%
Villalati k6tvény ITAU 5.75 01/22/21 US46556MAB81 22,059,047 | 0.49%
Villalati k6tvény JSTLIN 5.25 04/13/22 X51586341981 25,915,114 | 0.57%
Villalati k6tvény KSA 2.894 04/20/22 X51599284111 44,548,215 | 0.99%
Villalati k6tvény KTZKZ 3.638 06/20/22 CH0246199050 14,108,363 | 0.31%
Villalati kétvény LIBONE 5.3 10/23/23 CZ0000001086 34,820,240 | 0.77%
Villalati kotvény MAGYAR 0.01 09/22/21 HU0000359328 5,265,696 | 0.12%
Villalati kotvény MAGYAR 0.5 09/28/22 HU0000359039 39,802,328 | 0.88%
Villalati kotvény METINV 7.75 04/23/23 X51806400534 11,795,031 | 0.26%
Villalati kotvény MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 40,744,938 | 0.90%
Villalati kotvény NITROG 7 05/14/25 X$1811852521 17,558,045 | 0.39%
Villalati kotvény NLMKRU 4.5 06/15/23 XS1405775617 38,304,251 | 0.85%
Villalati kotvény NSSENS Float 06/29/22 DK0030400890 23,386,405 | 0.52%
Villalati kotvény NTPCIN 4.375 11/26/24 X$1143390679 14,120,246 | 0.31%
Villalati kotvény OPUSSE Float 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 47,856,141 | 1.06%
Villalati kétvény OTPHB 2.875 07/15/29 X52022388586 35,246,804 | 0.78%
Villalati kétvény OTPHB Var 11/49 XS50274147296 51,716,532 | 1.15%
Vdllalati kétvény PEMEX 2.375 12/14/21 CH0323735669 9,785,082 | 0.22%
Vdllalati kétvény PEMEX 2.5 08/21/21 X51568875444 26,572,881 | 0.59%
Villalati kétvény PETBRA 4.375 05/20/23 US71647NAF69 11,505,228 | 0.26%
Villalati kétvény PETKM 5.875 01/26/23 XS51747548532 4,508,200 | 0.10%
Villalati kétvény POHANG 2.375 11/12/22 USY70750BT30 55,412,041 | 1.23%
Villalati kétvény PPFFH 4.5 12/18/27 CZ0000001011 8,648,577 | 0.19%
Vdllalati kétvény PPFGRO 3.125 03/27/26 X51969645255 11,415,995| 0.25%
Villalati kotvény PSHNA 5.5 07/15/22 X51242956966 23,206,751 | 0.51%
Villalati kotvény RAILUA 8.25 07/09/24 X51843433472 13,982,024 | 0.31%
Villalati kotvény SAZFIN 4 12/12/22 SK4120013475 77,879,028 | 1.73%
Villalati kotvény SAZKAG 5.2 09/23/24 CZ0003522930 20,830,220 | 0.46%
Villalati kotvény SBERRU 6.125 02/07/22 XS0743596040 67,178,902 | 1.49%
Villalati kotvény SHIMAO 4.75 07/03/22 XS$1637274124 13,492,547 | 0.30%
Villalati kotvény SHTFIN 5.7 02/27/22 X51953982086 8,902,282 | 0.20%
Villalati kotvény SILNET 11 04/02/24 X51843443430 4,806,729 | 0.11%
Villalati kotvény TAQAUH 3.625 06/22/21 X$1435072548 43,632,620 | 0.97%
Villalati kotvény TEVA 2.2 07/21/21 US88167AACS3 21,712,194 | 0.48%
Villalati kotvény TEVA 3.25 04/15/22 X51812903828 26,844,596 | 0.60%
Vdllalati kotvény TUPY 6.625 07/17/24 USL9326VAA46 11,310,652 | 0.25%
Vdllalati kotvény UNIFIN 7 01/15/25 USP94461AC79 15,034,636 | 0.33%
Vdllalati kotvény UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 53,930,087 | 1.20%
Vdllalati kotvény UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 11,863,977 | 0.26%
Vdllalati kotvény VORHYP 0.8 03/08/21 XS51374538434 27,197,964 | 0.60%
Villalati kotvény VTB 5 10/24/24 CH0248531110 40,230,801 | 0.89%
Vdllalati kotvény WINGHL 4 07/11/22 HUO0000359062 20,427,722 | 0.45%




zaré allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF AMUNDI IND BARC US CORP BBB LU1525418726 220,313,613 5.42%
ETF AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 | LU1525418643 254,668,531 | 6.27%
ETF
ETF Ishares USD Short DUR Bond Ucits ETF | IEOOBYXYYP94 249,159,584 | 6.13%
ETF SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS ETF IEOOBC7GZW19 244,609,937 | 6.02%
Allamkétvény AFREXI FLOAT 07/25/21 XS$1651860287 16,510,541 | 0.41%
ETF AMUNDI IND BARC US CORP BBB LU1525418726 293,599,454 | 6.08%
ETF AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 | LU1525418643 398,892,112 | 8.26%
ETF
ETF Ishares USD Short Dur Bond UCITS IEOOBCRY5Y77 212,411,000 | 4.40%
ETF
ETF Ishares USD Short DUR Bond Ucits ETF | IEOOBYXYYP94 252,790,983 | 5.23%
ETF SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS ETF IEOOBC7GZW19 289,325,901 | 5.99%
Allamkbtvény AFREXI FLOAT 07/25/21 X51651860287 15,114,573 | 0.31%
Allamkotvény AFREXI FLOAT 08/01/22 XS$1861335955 17,353,490 | 0.36%
Allamkotvény CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 47,336,304 | 0.98%
Allamkotvény CZGB 1.2502/14/25 CZ0001005870 8,161,198 | 0.17%
Allamkotvény Moroc 4.25 12/11/22 XS0850020586 22,660,974 | 0.47%
Allamkotvény OMAN 4.12501/17/23 X$1750113406 56,390,060 | 1.17%
Allamkétvény PTABNK 5.375 03/14/22 XS$1520309839 45,898,940 | 0.95%
Allamkétvény ROMANI 6.75 02/07/22 US77586TAA43 22,924,950 | 0.47%
Allamkétvény Russia 4.5 04/04/22 XS0767472458 40,293,338 | 0.83%
Allamkétvény SINOPE 3.9 05/17/22 USG8189YABO5 11,099,325 | 0.23%
Allamkétvény TRITOB 4.375 01/16/24 USP93960AF25 34,812,784 | 0.72%
Allamkétvény TURKEY 5.6 11/14/24 US900123CW86 13,385,115| 0.28%
Allamkétvény TURKSK 5.8 02/21/22 XS$1816199373 6,728,611 | 0.14%
Vallalati kotvény ACKAF 5 04/03/23 XS0910932788 22,612,188 | 0.47%
Vallalati kotvény AGROKOR 17/08/16 XS$1480203709 0| 0.00%
Vallalati kotvény ARAMCO 2.75 04/16/22 XS1982118264 28,643,903 | 0.59%
Vallalati kotvény AVALCB 4.75 09/26/22 USG42045AB32 40,341,079 | 0.84%
Vallalati kotvény AVP 5 03/15/23 Float US054303BA99 31,854,703 | 0.66%
Vallalati kotvény BANSAF 4.125 02/08/23 US05964TAQ22 11,341,242 | 0.23%
Vallalati kotvény BCOOA 1.05 10/15/21 CH0383104376 47,024,945 | 0.97%
Vallalati kotvény BHARTI 5.125 03/11/23 USN1384FAA32 41,630,183 | 0.86%
Vallalati kotvény BRADES 2.85 01/27/23 US05947LAY48 22,235,540 | 0.46%
Vallalati kotvény BRSRBZ 7.375 02/02/22 USP12445AA33 31,287,291 | 0.65%
Vallalati kotvény BSTDBK 3.5 06/25/24 XS2018639539 31,944,146 | 0.66%
Vallalati kotvény BTGPBZ 5.5 01/31/23 US05971BAD10 13,926,030 0.29%
Vallalati kotvény BTGPBZ 7.75 02/15/29 USP07790AE14 2,655,089 | 0.05%
Vallalati kotvény BULENR 4.875 08/02/21 XS1405778041 20,077,618 | 0.42%
Vallalati kotvény CHMFRU 3.15 09/16/24 XS2046736919 45,350,943 | 0.94%
Vallalati kotvény CIELBZ 3.75 11/16/22 USU1714UAA35 22,107,983 | 0.46%
Vallalati kotvény CIELBZ 3.75 11/16/22 Regs USP28611AA29 10,057,897 | 0.21%
Vallalati kotvény CITLTD 2.8 12/14/21 XS1431266847 10,849,007 | 0.22%
Vallalati kotvény CNOOC 3.875 05/02/22 USG23530AA92 55,429,403 | 1.15%
Vallalati kotvény CNPCHH 3.95 04/19/22 USG22004AB41 11,108,004 | 0.23%
Vallalati kotvény COGARD 6.5 04/08/24 XS$1974522853 41,697,516 | 0.86%
Vallalati kotvény COMQAT 5 05/24/23 XS1825455030 37,383,983 | 0.77%
Vallalati kotvény COSHOL 4 12/03/22 XS0858461758 11,199,692 | 0.23%
Vallalati kotvény CREDVA 9.75 07/27/22 USP32086AL73 22,187,234 | 0.46%
Vallalati kotvény CS FLoat 12/14/23 Corp USG253HFAP19 19,602,302 | 0.41%
Vallalati kotvény DBKAZ 4.125 12/10/22 XS0860582435 13,507,479 | 0.28%
Vallalati kotvény DIBUH 3.625 02/06/23 XS1757821761 43,227,258 | 0.90%
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Villalati kotvény DIBUH 3.664 02/14/22 X$1565166789 11,112,435| 0.23%
Villalati kotvény DPWDU 3.908 05/31/23 X51419869968 34,125,718 | 0.71%
Villalati kotvény ECOPET 5.875 09/18/23 US279158AC30 42,621,541 | 0.88%
Villalati kotvény ENGPRO 4 12/07/22 X$1731657141 24,675,719| 0.51%
Villalati kotvény EQPTRC 5 05/18/25 X$2150023906 24,250,317 | 0.50%
Villalati kotvény EVRAZ 5.375 03/20/23 X$1533915721 46,181,290 | 0.96%
Villalati k6tvény EVRAZ 6.75 01/31/22 XS51405775377 17,115,984 | 0.35%
Villalati kotvény Fercap Float 04/24/23 SE0012453835 42,032,720 | 0.87%
Villalati k6tvény FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 25,411,895| 0.53%
Villalati kotvény FOURFN 11.25 02/23/22 X51417876163 17,817,522 | 0.37%
Villalati kotvény GAZPRU 1.45 03/06/23 CHO0404311711 35,375,938 | 0.73%
Villalati k6tvény GAZPRU 2.75 11/30/21 CH0346828400 26,274,009 | 0.54%
Villalati k6tvény GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 22,380,972 | 0.46%
Villalati k6tvény GRNKEN 6.25 02/21/23 USV3855LAA71 15,887,300 | 0.33%
Villalati k6tvény GRWALL 3.125 08/31/22 X51645684660 21,929,166 | 0.45%
Vdllalati kotvény HRINTH 4.5 PERP XS51555076162 9,806,486 | 0.20%
Villalati kotvény HRINTH Float 04/27/22 X51596795192 3,543,251 | 0.07%
Villalati kotvény HYNMTR3.4 06/20/24 US44891CBB81 14,946,043 | 0.31%
Villalati kotvény ICBCAS Float 09/16/22 X52052134223 43,151,111 | 0.89%
Villalati kotvény IPFLN 9.75 11/12/25 X52256977013 29,217,707 | 0.61%
Villalati kotvény ISCTR 5.375 10/06/21 X$1390320981 8,802,917 | 0.18%
Villalati kotvény ISCTR 5.5 04/21/22 US ISIN US900151AJ07 22,248,424 | 0.46%
Villalati kotvény ISRELE 6.875 06/21/23 US46507NAE04 72,191,207 | 1.49%
Villalati kotvény ITAU 2.9 01/24/23 US46556KAA43 22,241,433 | 0.46%
Villalati kotvény ITAU 5.5 08/06/22 US46556MAH51 68,234,206 | 1.41%
Villalati kétvény JSTLIN 5.25 04/13/22 X51586341981 25,893,210 | 0.54%
Villalati kétvény KSA 2.894 04/20/22 X51599284111 66,141,259 | 1.37%
Vdllalati kétvény KTZKZ 3.638 06/20/22 CH0246199050 13,247,500 | 0.27%
Vdllalati kétvény LIBONE 5.3 10/23/23 CZ0000001086 35,170,240 | 0.73%
Villalati kétvény MAGYAR 0.01 09/22/21 HU0000359328 5,105,338 | 0.11%
Villalati kétvény MAGYAR 0.5 09/28/22 HU0000359039 38,680,677 | 0.80%
Villalati kétvény METINV 7.75 04/23/23 X51806400534 18,914,754 | 0.39%
Villalati kétvény MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 40,005,888 | 0.83%
Villalati kétvény NITROG 7 05/14/25 X$1811852521 13,208,277 | 0.27%
Villalati kotvény NORTAL 4.75 05/28/24 F14000383930 2,657,120 | 0.06%
Villalati kotvény NSSENS Float 06/29/22 DK0030400890 17,991,294 | 0.37%
Villalati kotvény NTPCIN 4.375 11/26/24 X$1143390679 14,059,803 | 0.29%
Villalati kotvény OPUSSE Float 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 44,857,893 | 0.93%
Villalati kotvény OTPHB 2.875 07/15/29 X52022388586 35,154,217 | 0.73%
Villalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 53,520,892 | 1.11%
Villalati kotvény PEMEX 2.375 12/14/21 CH0323735669 9,477,387 | 0.20%
Villalati kotvény PEMEX 2.5 08/21/21 XS1568875444 33,949,547 | 0.70%
Villalati kotvény PEMEX 8.25 06/02/22 XS0430799725 63,264,821 | 1.31%
Villalati kotvény PETBRA 4.375 05/20/23 US71647NAF69 11,463,045 | 0.24%
Vdllalati kotvény PETKM 5.875 01/26/23 XS51747548532 4,527,768 | 0.09%
Vdllalati kotvény POHANG 2.375 11/12/22 USY70750BT30 55,145,680 | 1.14%
Vdllalati kotvény PPFFH 4.5 12/18/27 CZ0000001011 8,468,577 | 0.18%
Vdllalati kotvény PPFGRO 3.125 03/27/26 X51969645255 11,023,962 | 0.23%
Vdllalati kotvény PSHNA 5.5 07/15/22 XS51242956966 22,909,140 | 0.47%
Vdllalati kotvény QIBKQD 3.982 03/26/24 X51964617440 58,395,104 | 1.21%
Villalati kotvény RAILUA 8.25 07/09/24 XS51843433472 14,115,120 0.29%
Vdllalati kotvény RECLIN 5.25 11/13/23 X$1902341939 58,472,381 | 1.21%
Vdllalati kotvény SAFTRA 4 07/26/22 XS0809571739 33,519,736 | 0.69%
Vdllalati kotvény SAZFIN 4 12/12/22 SK4120013475 75,811,497 | 1.57%
Villalati kétvény SAZKAG 5.2 09/23/24 CZ0003522930 20,880,220 | 0.43%
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Vallalati kotvény SBERRU 5.25 05/23/23 XS0935311240 91,739,637 | 1.90%
Vdllalati kotvény SBERRU 6.125 02/07/22 XS0743596040 61,431,403 | 1.27%
Villalati kotvény SHIMAO 4.75 07/03/22 XS1637274124 13,353,017 | 0.28%
Vallalati kotvény SHTFIN 5.7 02/27/22 XS$1953982086 8,878,875 | 0.18%
Villalati kotvény SILNET 11 04/02/24 XS1843443430 4,847,465 | 0.10%
Vdllalati kotvény TAQAUH 3.625 01/12/23 XS0863524277 22,916,217 | 0.47%
Vallalati kotvény TEVA 2.2 07/21/21 US88167AAC53 21,725,290 | 0.45%
Vdllalati kotvény TEVA 2.8 07/21/23 US88167AAD37 21,702,381 | 0.45%
Vallalati kotvény TEVA 3.25 04/15/22 X$1812903828 25,950,082 | 0.54%
Vallalati kotvény UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 44,003,136 | 0.91%
Vallalati kotvény UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 11,909,183 | 0.25%
Vallalati kotvény VTB 5 10/24/24 CH0248531110 39,713,519 | 0.82%
Vallalati kotvény WINGHL 4 07/11/22 HU0000359062 20,176,196 | 0.42%
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
Zaré allomany
Név Eszkozérték Lejarat
CHF/CzZK -11,328,925 2020.08.05
CHF/CzZK -1,737,489 2020.08.17
EUR/CZK 7,423,855 2020.09.17
EUR/CZK -33,217,930 2020.09.21
UsD/CzK 78,856,637 2020.08.17
USD/CzK 6,896,045 2020.10.29
CHF/CzZK 3,064,603 2021.08.24
EUR/CZK 15,888,429 2021.07.20
EUR/CZK -900,317 2021.10.12
EUR/CZK 14,713,875 2021.10.25
GBP/CZK -626,677 2022.01.18
UsD/CzK 1,702,626 2021.08.03
UsSD/CzK -18,443,155 2021.09.15
UsD/CzK 9,661,762 2021.11.18
UsD/CzK 55,268 2021.11.26
UsD/CzK -31,420,902 2022.01.28

Repo lgyletek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Kovetelések kotelezettségek

nyité dllomany

Koév/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkézérték
Esedékesség fizetés IRSAAR 7 09/09/19 usD 30,919,914
Esedékesség fizetés IRCPAR 509/14/20 usD 331,152
Esedékesség fizetés IRCPAR 509/14/20 usD 86,200
Esedékesség fizetés CRESAR 6.5 02/16/23 usD 179,121
Esedékesség fizetés IRCPAR 509/14/20 usD 16,191
Esedékesség fizetés IRSAAR 7 09/09/19 usbD 9,804
Esedékesség fizetés ISCTR 5.5 04/21/22 US ISIN usD 590,471

zaro allomany

Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Adott dvadék_CITI EURO EUR 13,008,570
Esedékesség fizetés IRSAAR 7 09/09/19 usb 22,310,223
Esedékesség fizetés IRCPAR 5 09/14/20 usD 238,942
Esedékesség fizetés IRCPAR 5 09/14/20 usb 62,198
Esedékesség fizetés CRESAR 6.5 02/16/23 usb 129,244
Esedékesség fizetés IRCPAR 5 09/14/20 usD 11,682
Esedékesség fizetés IRSAAR 7 09/09/19 usD 7,074
Esedékesség fizetés ISCTR 5.5 04/21/22 US ISIN usb 591,538

Az Alap az id6szakban repdigyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban levo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zaré db
BFM Konzervativni Kotvény Alap 3,852,068,486 4,105,169,434
lll. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték
Egy jegyre jutod netto eszkozérték Nyito Zaré
BFM Konzervativni Kotvény Alap 1.1688 1.174
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyito Id&szaki Zaré Eszk6zok %-
valtozas% ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 1,442,941,106 24.0% | 1,789,179,111 37.1%
értékpapirok
Mds szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhdazhatd értékpapirok
A kdzelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhdazhatd értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 2,220,486,180 20.9% | 2,685,236,717 55.6%
Osszesen 3,663,427,285 22.1% | 4,474,415,828 92.7%
EbbdI hitelviszonyt megtestesité 2,473,413,431 22.4% | 3,027,396,377 62.7%
értékpapirok
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A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhels alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 30.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.2%
Erintett befektetési forma: AMUNDI IND BARC US CORP BBB

AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 ETF

Ishares USD Short Dur Bond UCITS ETF

Ishares USD Short DUR Bond Ucits ETF

SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2021

Magyar kotvénypiac

A koronavirus masodik hulldmabdl vald kildbalds utan, a vakcindk gyors és eredményes fejlesztésének, illetve az
oltasi stratégidk hatékonysagdnak koszonhet6en az év masodik negyedében a hazai és a vilaggazdasag is
fellendilésnek indult. A célként kitlizott oltottsdgi arany elérésével megnyiltak a hatdrok, feléledt a
kereskedelem és jelent&sen nétt a haztartasok fogyasztasa is. Mindez pozitivan hatott nemzetgazdasagok GDP-
jére és befektet6k vallalkozdszellemére. A harmadik hullamot kiséré lezarasok ellenére a hazai GDP negyedéves
alapon mar Q1-ben is bévilni tudott, igy a 2021-es évre egyre optimistabbak lettek a varakozasok, a jegybank
6% feletti béviilésre szamit.

A gyors fellendilés ara hasonldan a globdlis trendekhez a névekvé inflacié. A fogyasztdi arindex az év kdzepére
béven a jegybanki tolerancia sav folé gyorsult, az éves arszinvonal ndvekedési (tem elérte az 5.3%-ot. Az
altalanos trendet jél mutatta, hogy a maginflacid is meglddult itthon az idei év elsé felében 2,9 szazalékrdl 3,8
szazalékra emelkedett. Az MNB a tavaszi Inflacids Jelentésében mar felfelé hizta az inflacids palyat, de az
emelkedést akkor még dtmenetinek gondolta. A jegybanki kommunikacié azonban egyre szigorubb lett és végiil
a Nemzeti Bank a jegybanki alapkamatot juniusban 0,90 szazalékra, majd juliusban 1,20 szazalékra emelte. A
jegybank kamatemelési ciklusrél beszél, a szigoritas tehat nagy valdszinlséggel tovabb folytatédik a piac
jelenleg 2.25-2.5%-0s végpontot draz, ami a régidban a legszigorubbnak szamit. A jegybank a kamatemelések
mellett, megkezdte a kiilonbo6z6 likviditds bovité facilitdsainak leépitését is, az allampapirvasarlasi miveleteit
azonban egyel6re életben hagyta, igy tamogatva az allampapir piacot. Az hatdrozott |épéseknek kdszonhetéen
az év eleji forint gyengiilés nem folytatddott, Ugy tlinik a jegybank az inflacid elleni kiizdelemben nagyban
tdmaszkodik majd a hazai deviza arfolyamara.

Feltorekvé kotvénypiac

A feltorekvé piacokon (EM) a lassabb oltasi programok miatt lassabban zajlott a talpra allas a fejlett
orszagokhoz képest. Az altaldnosan gyorsulé gazdasagi novekedés és az emelkedd nyersanyagarak azonban
altalanossagban kedveztek az EM orszagoknak. Szamos feltérekvé piaci orszagban az alacsony atoltottsag miatt
Ujabb jarvany hullamok alakultak ki, azonban az altaldnos negativ hatds elmaradt. A feltérekvs piaci devizak
stabilan tartottak magukat, csak marciusban volt kisebb megingas, amikor a FED agresszivebb kamatpalya
prognodzist publikdlt. Az emelked6 fejlett piaci allampapir hozamok és a gyorsuld inflacié miatt a fejlédé
orszagok allampapir piacain is hozamemelkedést lathattunk az elsé negyedévben. Szamos jegybank kamatot
emelt, szigoritott a brazil, a torok, a mexikodi, az ukran, az orosz a cseh és a magyar jegybank is. Annak ellenére,
hogy a fejlett orszagok esetében aprilistél mar inkabb lefelé ereszkedtek a hosszabb lejaratu allampapir piaci
hozamok, a feltorekvék esetében egyelGre elmaradt az er6s6dés.
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Eurézéna

A 2021-es év elsé fele nagyon kedvezden alakult a részvénypiacok szdmara. Ahogy vilagszerte enyhiltek a
korlatozé intézkedések, sokan er6s gazdasagi visszapattanast vartak, tébbek kozétt az IMF is nagyjabdl 6%-os
novekedést josolt az év végére. Mindez betudhatd annak, hogy sok szektor hatékonyan tudott reagalni a virus
okozta kihivasokra, valamint mind a monetdris mind a fiskdlis stimulusok effektivnek bizonyultak. Ennek
fényében érthetd a részvénypiac pozitiv hangulata, illetve a magas kockazatvallalasi kedv szerte a vilagban. Az
eurd 2021 els6 félévében 3,02%-kal er8sodott a dolldrhoz és 3,27%-kal a forinthoz képest. Gyengult
ugyanakkor a svajci frankhoz képest 1,33%-kal. Az SX5E index 14,03 szdzalék pluszban zarta az els6 félévet.
Mivel az elsé félévben nem tortént monetdris szigoritds az Eurdpai Kdzponti Bank részérél, igy semmi sem
hltotte a piacokat. Az egyre novekvd atoltottsdg és a csokken6 megbetegedési esetszamok miatt a
korlatozdsok lazitasa is elGsegitette a novekedést. Ezen intézkedéseknek készénhetSen a régid legjelentdsebb
t6zsdeindexei két szamjegyl novekedéssel zartak az elsé félévet. A CAC 17,62%-kal névekedett, amivel az MSCI
Euro Index 16,7%-o0s teljesitményét és az S&P500 13,3%-0s névekedését is fellilmulta. Az oltdsok megkezdése
Ota megallapithatd, hogy az eurd-zona részvényeit tomorité MSCI index feliilteljesitette az amerikai
részvényeket tomorité MSCl indexet 15 szazalék ponttal.

Az alap befektetései 2021-ben

Az alap tovabbra is f6leg euréban és dollarban kibocsatott révidebb atlagos hatralévé futamidejd vallalati
kotvényekbe, illetve allampapirokba fektetett. Az alapban a devizakockazat minden esetben kifedezésre kerdlt.
Az alapon belil fejlett és fejl6d6 piaci eszk6zok egyarant megtaldlhatdak, az év sordn a fejlett piaci eszkdzok
sulyat, elsGsorban ETF vételeken keresztiil, fokozatosan néveltiik. Az kotvények esetében a tavalyi év sordn
fokozatosan nagyobb aranyt kaptak a jobb fundamentumokkal biré, befektetésre ajanlott (1G) hitelmingsitési
papirok.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

BF Money Konzervativni Nyiltvég(i Alap Bef.Jegy
Nyitd allomany (db) 3,852,068,486
Vétel (db) 593,110,764
Visszavaltas (db) 340,009,816
Zaré allomany (db) 4,105,169,434

Az alap devizaneme: cseh korona
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Netto eszkozérték BFM Konzervativni K6tvény Alap
2021.01.29 4,570,419,527 1.171200
2021.02.26 4,665,154,144 1.172000
2021.03.31 4,787,206,276 1.173100
2021.04.30 4,816,719,463 1.171700
2021.05.31 4,829,427,928 1.173400
2021.06.30 4,819,665,726 1.174000

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum BFM Konzervativni Kétvény Alap
Arfolyam Hozam (%)
2016.12.30 1.117900 0.99%
2017.12.29 1.113100 -0.43%
2018.12.28 1.097900 -1.37%
2019.12.31 1.153700 5.08%
2020.12.31 1.168800 1.31%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildiko

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t8l: Kovacs lldiko

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezels Ugyvezet6i: Kovacs lldikd, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentSs valtozas a 2021-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
H-KE-111-418/2021.szamu hatérozat 2021. julius 22.
https://www.bpalap.hu/alapkezelo/hun/kozlemenyek-id=277

Budapest, 2021. augusztus 27.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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