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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: BFM Konzervativni Vegyes Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: Nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Felligyeleti engedély szama, kelte: PSZAF engedély szama: PSZAF 111/110.570-1/2007, 2007. oktdber 15.

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezeld telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

LetétkezelG: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Konywvizsgalo: Trusted Adviser Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3.em. 11

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy lgyfelei szamara a részvény-, kotvény és pénzpiaci befektetések megfelelé kombinacidjaval
vonzo hozamu, elfogadhatd kockazat mellett kbzéptdvon a pénzpiaci alapok hozamanak meghaladasara térekvé
befektetési alternativat nyudjtson. Az Alapkezel6 az Alap eszkzeinek kivalasztasanal elsésorban a biztonsagot és az
értékmegGrzést, illetve a limitdlt kockazatvallalds mellett minél nagyobb hozam elérését tartja szem el6tt. Az Alap
célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) minden egyes
forgalmazasi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazasi arfolyam (egy jegyre
jutd nettd eszkozérték) 90%-at. Az Alap elsGsorban az értékalldsagot és a biztonsagot elGtérbe helyezd kamatozé
eszkozokbe fektet be, elsGsorban a kockazatok csokkentése céljabol (fedezeti célbdl) szarmaztatott ligyleteket kot,
valamint részvény alapu befektetéseket eszkdzol.

Az Alap a forgalmazds sordn Osszegyl(ijtott t6kének tdlnyomd részét a befektetett t6ke védelme érdekében
alacsony kockazati kamatozd eszkozokbe (pl. bankbetét, allampapir), és a kamat és devizaarfolyam kockazat
csOkkentését szolgald szarmaztatott eszkdzdkbe fekteti, a fennmaradé részt pedig a magasabb hozampotencidl
biztositasa végett magasabb kockdazatu, globalis fejlett részvénypiaci kitettséget biztositd eszkézokbe (pl.
részvényekbe, ETF-ek-be), valamint a portfélié hatékony kezelése céljabdl szarmaztatott termékekbe fektetheti.
Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazo — a jogszabalyi el6irdsoknak megfelel6en —
forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Gjrabefekteti. Az
Alapkezel6 az Alap részvénybefektetéseit foként a globdlis fejlett orszdgok részvénypiacaira kivanja
Osszpontositani. Az Alap egyéb foldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap
nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap - az eurdpai jogharmonizaciénak megfeleléen - AEKBV (eurdpai
alap).

Az Alapot azon kozép- és hosszabb tadvon gondolkodd befektetSinknek ajanljuk, akik kissé magasabb kockazatot is
vallalnak az atlagosat meghalad6 hozam elérése érdekében, ugyanakkor fontos nekik a biztonsag és a befektetés
értékének megébrzése.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék

Az év elsé fele nagyon alacsony volatilitds mellett, folyamatos kiegyensulyozott részvénypiaci emelkedéssel telt.
Az amerikai vezet§ részvény index, az S&P 500, kozel 15%-ot tudott emelkedni fél év alatt, és az év elsG hat
hoénapjaban egyedil aprilisban volt egy kisebb megingds ebben a trendben. Az amerikai piac kiemelkedd
teljesitményéhez leginkabb a technoldgia papirok jarultak hozza. Szinte mindegyik fejlett piaci részvényindex Uj
csucsra érkezett, és igy Eurdpaban is rekord magassagokat értek el a t6zsdék. Az eurdpai gazdasagi teljesitmény a
gyenge ipari termelési adatok miatt nem volt robusztus. A kinai ingatlanpiaci lassulds miatt pedig a legnagyobb
azsiai gazdasag is a gyengélkedés jeleit mutatja. Az USA-bdl érkez6 kedvez6 makrégazdasagi adatok viszont
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dominansnak bizonyultak az év elsé felében, és az amerikai vezetd részvény indexek mas piacoknak is emelkedé
iranyt mutattak. Januartdl egészen aprilis végéig az amerikai 10 éves futamidejl allampapir hozamszintje
emelkedett egy alacsonyabb 2023 év végi bazisrdl, de az enyhil6 inflacids adatoknak készonhetéen majus, junius
folyaman ismét csokkeni tudtak. A kotvénypiaci varakozasokba egyre inkabb kamatcsokkentéseket kezdenek
bedrazni a piaci szerepl6k. A legnagyobb figyelmet — nem meglep6 médon - az év soran vezet6 szerepet betdlté
USA gazdasagi mutatoi 6vezik, amelyen beliil a munkaer6piaci adatok lehetnek meghatdrozdak az év masodik
felében. Amennyiben negativ trend venné kezdetét az amerikai munkanélkiiliségi adatokban, akkor az USA
gazdasaga és részvénypiaca is elvesztheti lendiletét. A munkanélkiliségi és foglalkoztatottsagi adatokat argus
szemekkel figyelik a t6kepiacokon, és barmilyen negativ meglepetés varhatdlag sokkal magasabb volatilitast

okozhat majd az év masodik felében, mint azt az év elsé hat hdnapjaban tapasztaltuk.

3./ Vagyonkimutatas

2023.12.31 portfoliobeli 2024.06.30 portfolidbeli
CZK arany CZK arany

a) atruhazhato értékpapirok 1565180116 97,2% | 1642194920 88,8%
b) banki egyenlegek 50423 183 3,1% 227 781382 12,3%
c) egyéb eszkdzok -3257 308 -0,2% -905 838 0,0%
d) ésszes eszkoz 1612345991 100,1% | 1869070464 101,0%
e) kotelezettségek* 2 005 045 0,1% 18 760 464 1,0%
f) nett6 eszkdzérték 1 610 340 946 100,0% | 1850310000 100,0%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét

4./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszkozértéken beliili aranya, megkiilonboztetve az

alabbiakat

Megnevezés

2023.12.31
CZK

Osszes eszkdzok
aranyaban (%)

nettd eszkozérték
aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato

R p 1396573 345 89,2% 86,7%

értékpapirok

b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté . 0,0% 0,0%

értékpapirok

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté } 0,0% 0,0%

értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 168 606 771 10,8% 10,5%

e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1043886410 66,7% 64,8%

Osszesen 1565180116 100,0% 97,2%

Megnevezés 2024.06.30 | Osszes eszkdzok | Netto eszkozérték
CZK| aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté

2o : 1642194920 100,0% 88,8%
értékpapirok
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté . 0,0% 0,0%
értékpapirok
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté . 0,0% 0,0%
értékpapirok
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok - 0,0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1071213659 65,2% 57,9%
Osszesen 1642194920 100,0% 88,8%




MVi3H ALAPKEZELS

Az Alapkezel§ a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az Alap t6kéjét mas szabalyozott
piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban feltlintetett befektetési
el6irasoknak megfelelGen.

5./ 2024. janius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2024. janudar 1-én forgalomban lIévé befektetési jegyek 1237603527 db
2024. januar 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 154 674281 db
2024. januar 1 - junius 30. kozott visszavéltott befektetési jegyek - 49857403 db

2024. junius 30-an forgalomban Iévé befektetési jegyek szama 1342420405 db

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkézérték

Nettd eszkozérték: 1850309 999,89 CzZK
Egy jegyre jutd eszkozérték: 1,378339 CzK/darab

MBH Alapkezel§ Zrt.
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