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Meghatarozasok

A tajékoztatdban hasznalt fogalmak
ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem minésiilé kollektiv befektetési forma a részalapokat is
beleértve;
ABAK: alternativ befektetési alapkezel8, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb ABA-t kezel6
befektetési alapkezel6
ABAK rendelet: az alternativ befektetési alapkezel6krél sz616 231/2013/EU rendelet, tovabba a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezelSk, a t6keattétel, az
atlathatdsag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl
AEKBV alap: (a) olyan nyilvdnos nyilt vég(i befektetési alap, amely megfelel az e térvény felhatalmazasa alapjan
kiadott, a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozé
elGirasainak, vagy
b) olyan nyilvanos nyilt vég(i kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv szabélyainak mas EGT-allam
jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott létre.
AEKBV-alapkezel6: rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezel§ befektetési alapkezel
AKK: Allamaddssag Kezel Kdzpont Zartkdriien M(ikods Részvénytarsasag
Alapdeviza: az Alap kibocsatasi pénzneme. Amennyiben az Alapnak tobb eltéré devizaban kibocsatott sorozata van,
akkor a Kezelési Szabalyzat 7. pontjaban megjeldlt sorozat kibocsatasi pénzneme az Alap alapdevizdja.
Alapkezeld: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozo engedéllyel rendelkezé részvénytarsasag. Az
Alapkezel lehet ABAK, vagy AEKBV-alapkezeld, vagy akar mindkett6 egyszerre. Az ABAK és az AEKBV alapkezel
meghatarozasat lasd a megfelel§ résznél.
BAMOSZ: Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetsége
Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkorl kibocsatasaval létrehozott és mikodtetett, jogi
személyiséggel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezel6 a befektet6k altaldnos megbizdsa
alapjan, azok érdekében kezel
Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezel6 altal, a meghirdetett befektetési elveknek megfeleld
befektetési alap kialakitasa és a befektetési alap portfélidjaban 1évs egyes eszkozelemeknek (pénziigyi eszkoz vagy
ingatlan) a befektetési alapkezel6 dontése alapjan, a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazodd
addasvétele
Befektetési jegy: befektetési alap nevében (javara és terhére) sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat
biztositd, atruhdzhatd értékpapir
Befektetd: a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa
Bszt.: a befektetési vallalkozasokrdl és az arutbzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl sz6lé 2007. évi CXXXVIIL. térvény
Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kilon jogszabalyban meghatdrozott mddon, elektronikus Uton Iétrehozott,
rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté moddon tartalmazoé
adatosszesség
EMIR: Az Eurdpai Unid szabdlyozast fogadott el a szarmaztatott ligyletekre vonatkozdan, hogy fokozza az ilyen
lgyletek piacainak atlathatdsagat és csokkentse az ilyen ligyletekbél fakadd kockazatokat. A tézsdén kiviili
szarmaztatott Ggyletekrdl, a kozponti szerz6dé felekrdl és a kereskedési adattarakrodl sz616 648/2012/EU parlamenti
és tandcsi rendelet (EMIR) 2012. augusztus 16-an lépett hatalyba.
E-nap: a nettd eszkdzérték, illetve az arfolyam érvényességének napja
EU: az Eurdpai Unid tagdllamainak 6sszessége
Feliigyelet vagy MNB: a Magyar Nemzeti Bank, illetve jogelSdei (PSZAF, AETF, AEF)
Forgalmazasi Hely: a Kezelési Szabalyzat 56. pontjaban megjelolt, sorozatonként meghatarozott bankfidkok és
befektetési vallalkozas tgyfélforgalom szamdra nyitva all6 helységei
Forgalmazé: a befektetési jegyek forgalmazasaban (értékesitésében és visszavaltasdban) kozrem(ikods befektetési
vallalkozas, hitelintézet
Kezelési szabalyzat: a befektetési alap kezelése soran az alap kezelésének kiilénos szabdlyait a Torvény. 3. szamu
mellékletnek megfeleld - a Felligyelet altal jovahagyott - kezelési szabalyzatba kell foglalni, amely az alapkezel és a
befektetSk kozotti altaldnos szerzddési feltételeket tartalmazza.
Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentum: az Alaprdl készitett, a befektet6knek adandd legfontosabb
informaciokat tartalmazo révid dokumentum;
Kibocsatd: az alap
Kormanyrendelet: 78/2014. (1. 14.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl



Letétkezelés: a pénziigyi eszkoz letéti Grzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetéleg a térlesztés beszedése és egyéb
kapcsolodd szolgaltatas egylittes nyujtasa, ideértve az dvadék kezelésével 6sszefliggb szolgdltatdsokat

MIFID II: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2014/65/EU IRANYELVE (2014. méjus 15.) a pénziigyi eszkdzok
piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv mddositasardl, ezt az irdnyelvet vette at a Bszt.
MNB: Magyar Nemzeti Bank

Nettd eszkozérték: a befektetési alap portfélidjaban szerepl6 eszkdzok - ideértve a kélcsonbe adasbol szarmazéd
koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfoliot terhel§ Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli
elhatarolasokat is

Nyiltvégli befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthatd befektetési jegyek keriilnek
folyamatos forgalmazasra

Portfolio: az adott alapban Iévé befektetési eszkdzok Gsszessége

Portfoliérték: az alapban lévé befektetési eszk6zok 6sszességének aktualis piaci értéke

Tajékoztatd: a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz és folyamatos forgalmazasahoz készitett, a
Felligyelet altal jovahagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabalyzat is része

Torvény (Kbftv.): 2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl

Egyéb, a Tajékoztatédban hasznalt fogalmak jelentése: a Tajékoztatoban szerepld azon fogalmak vonatkozasaban,
melyek meghatarozasat sem a Tajékoztatd 1. pontja, sem a Tajékoztatd egyéb pontjai nem tartalmazzdk, a Kbftv.
altal meghatarozott definicidék alkalmazanddk

Eszko6z definicidk
Likvid eszkdz: a pénz, a hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatdsagaban nem korlatozott repo, az
atruhdzhatdésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé allampapir, a felmondhatdsdgaban nem
korlatozott betét, tovabba az atruhdzhatdsagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd, legfeljebb
egyéves hatralévé futamidejl, nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir.
Allampapir: a magyar vagy kiilféldi 4llam, az MNB, az Eurépai Kézponti Bank, vagy az Eurépai Unié mas tagallaménak
jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir
Bankbetét: a pénzintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a bank kamatot fizet és a befektetett 6sszeggel egyitt
meghatarozott id6pontban visszafizeti.
Befektetési jegy: befektetési alap nevében sorozatban kibocsatott értékpapir, amely megtestesiti a befekteté
tulajdoni hanyadat az alap vagyondban, igy minden befektet6 az altala birtokolt jegyek aranyaban részesedhet az
alap hozamaibdl és t6kéjébdl
Diszkont kincstarjegy: olyan rovidebb futamidejd allampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél
alacsonyabb, diszkont aron keril forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza
ETF: t6zsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyeik a részvényekhez hasonldan kézvetlenil a
t6zsdén forognak
Jelzaloglevél: kizarolag jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, ingatlannal fedezett, kotvény jellegli értékpapir, amely
a hitelintézet hiteldllomanydnak finanszirozasdra szolgal
Kétvény: hitelviszonybdl eredd pénzkovetelést biztosito értékpapir, amelyben a kibocsato arra kotelezi magat, hogy
az ott megjelent pénzosszeget, valamint annak el6re meghatarozott kamatat a kotvény mindenkori tulajdonosanak
a megjelolt idGben és mdédon megfizeti
Vallalati kétvény: gazdalkodo szervezet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir
Részvény: a részvénytarsasagok alapitdasakor vagy alaptékéjiik felemelésekor kibocsatott olyan tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapir, amely egyrészt megtestesiti a részvénytarsasag alaptékéjének meghatarozott, a részvény
névértékének megfelel6 hanyadat, masrészt nmagdban testesiti meg a részvényes tagsagi jogait és kdtelezettségeit
OTC részvény: t6zsdéken kiviili, nem szabalyozott piacon kereskedett részvény
T6zsdei részvény: a t6zsdéken, mint szabalyozott piacon kereskedett részvény

Egyéb informaciok
A tdjékoztatoban szerepld Alap miikodését és befektetési jegyeinek forgalmazasat jelenleg a Torvény szabalyozza.
A tdjékoztatoban szerepld Alap felligyeletét az MNB latja el.
A tdjékoztatoban szerepld Alap létrehozdsa Magyarorszagon tortént.
Az Alap részletes befektetési politikdaja a jelen Tajékoztatd I. szamu mellékletét képez6 Kezelési Szabalyzatban
(tovdbbiakban: Szabalyzat) olvashaté.
Az Alap elért éves hozamait a Kezelési Szabalyzat 48. pontja tartalmazza. Az Alapok multbeli teljesitménye, hozama
nem jelent garanciat a jovGbeni teljesitményre, hozamra.



Tajékoztato
I. A befektetési alapra vonatkozo informaciok

1. A befektetési alap alapadatai
1.1. A befektetési alap neve

BFM Konzervativni Kétvény Alap
elnevezés cseh nyelven: BFM Konzervativni kratkodobych dluhopisti Fond
elnevezés angol nyelven: BFM Conservative Shorterm Bond Investment Fund

1.2. A befektetési alap rovid neve

BF Money Konzervativni Kotvény Alap
elnevezés cseh nyelven: BFM Konzervativni dluhopisovy Fond
elnevezés angol nyelven: BFM Conservative Bond Fund

1.3. A befektetési alap székhelye
1068 Budapest, Benczur utca 11.

1.4. A befektetési alapkezel6 neve

MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkorlien M{ikéd6 Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel6 Zrt.)
Székhely: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Telephely: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

1.5. A letétkezel6 neve

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

1.6. A forgalmazé neve
MONETA Money Bank a.s.

1.7. A befektetési alap miikodési formaja (zartkoérd vagy nyilvanos)

Nyilvanos

1.8. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)
Nyiltvégl

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamid6é esetén a futamidd
lejaratanak feltiintetése

Hatarozatlan futamidejd

1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap.

AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt befektetési alap

1.11. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok
milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alapnak 1 sorozata van, amely cseh koronaban (CZK) van kibocsatva.

1.12. A befektetési alap els6dleges eszkézkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapiralap



1.13. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet

hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (tGke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo pont megjelolése

Nem alkalmazando

1.14. Az adott targykérre vonatkozo egyéb informacié

Nincs egyéb informacid

A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1.

2.2,

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

A befektetési alap miik6dési formajatdl és fajtajatol fiiggben a kezelési szabalyzat, a tajékoztatod, a kiemelt
befektetSi informacio és a hirdetmény alapkezel6 altali elfogadasanak, megallapitasanak id6épontja, az
alapkezelGi hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz sorozatonként)

07/2010 sz. hatarozat, 2010. augusztus 17.

A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggben a kezelési szabdlyzat, a tajékoztato, a kiemelt
befektet6i informaci6 és a hirdetmény jovahagyasarol, valamint a nyilvanos forgalomba hozatal
engedélyezésérdl hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

KE-111-511/2010 sz. hatdrozat, 2010. november 29.

A befektetési alap Felligyelet altali nyilvantartasba vételérdl hozott hatarozat szama, kelte

KE-111-537/2010. sz. hatarozat, 2010. december 10.

A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasban
1111-421

A befektetési alap miikédési formajatol és fajtajatol fligg6en a kezelési szabalyzat, a tdjékoztato és a kiemelt
befektetGi informacié modositasarol sz616 alapkezelSi hatarozatok szama, kelte

Az Alap néwvdltoztatdsa: 10/2015. szamu vezérigazgatoi hatdrozat alapjan (2015.07.14.)

Tajékoztatd mddositas: 1/02/03/2021 szamu vezérigazgatoi hatdrozat alapjan (2021.03.02.)

Az Alapkezel6 2022/13. sz. termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik a Kiemelt Informacidkat Tartalmazo
Dokumentum elfogadasaral.

Az Alapkezel6 2023/8. sz. termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési Szabalyzatanak,
Tajékoztatdjanak, valamint Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumanak elfogadasardl.

Az Alapkezel$ 2023/11. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési Szabalyzatanak
elfogadasardl.

Az Alapkezel$ 2023/17. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési Szabalyzatanak
elfogadasardl.

A kezelési szabalyzat mddositasanak jovahagyasardl szolo feliigyeleti hatarozatok szama, kelte
KE-111-56/2011 (2011. februar 3.) H-KE-I11-122/2014. (2014. februar 3.)
KE-111-93/2011 (2011. februar 23.) H-KE-I11-102/2015. (2015.februar 04)
KE-111-37/2012 (2012. februar 8.) H-KE-111-175/2018. szamu hatarozat 2018. aprilis 26.
KE-111-199/2012 (2012.majus. 31.) H-KE-111-87/2021. sz. hatarozat, 2021. marcius 2.
H-KE-I11-663/2012 (2012. december 28.) H-KE-111-418/2021. sz. hatédrozat, 2021. julius 22.
H-KE-I11-757/2013. (2013. oktdber 22.) H-KE-I11-329/2023. szamu hatarozat, 2023.junius 26.

Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Az alap kordabbi nevei:

GE Money Penezni Alap (2012. julius 1-ig)

GE Money Pénzpiaci Nyiltvég( Alap (2011. marcius 17-ig)
GE Money Konzervativni Alap (2015-ig)

BF Money Konzervativni Alap



3. A befektetési alap kockazati profilja

3.1

3.2.

3.3.

A befektetési alap célja

Az Alap befektetési célja, hogy feltorekvs- és fejlett piaci, jellemzéen rovid- és kodzepes futamidejl
kotvényekbe, kamatozd befektetési eszk6zbkbe, vagy ilyen kitettségeket biztositd ETF-ekbe és befektetési
alapokba fektetve vonzé kockazat/hozam profili befektetést kinaljon befektet&inek.

Az Alap kotvénybefektetései elsGsorban a fejlett- és feltdrekvd piaci vallalati kdtvényeket célozzak, de a
befektetéseknél jelzalog- és dllampapirok egyarant szerepelhetnek. A portfélidban un. befektetésre ajanlott
(investment grade) minGsitésl kotvények, és magasabb kockazatu (high yield) kotvények egyarant jelent8s
sullyal megtaldlhatdak. A kotvényeken tul az Alapban egyéb kamatozd eszkdzok és betétek is helyt kaphatnak.
A kotvény- és egyéb kamatozo kitettségeket az Alap kdzvetlen befektetéseken, vagy kozvetett mddon, azaz
ETF-eken vagy befektetési alapokon keresztil veheti fel.

Az Alapban cseh koronatdl eltéré devizdban kibocsatott/denominalt eszk6z6k is szerepelnek, azonban az
Alapnak a deviza fedezeti Ugyletekkel egylttesen szamitott devizalis kitettsége meghatarozd részben cseh
korona.

Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkézbe
fektet be.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kornyezeti és/vagy
tarsadalmijellemzék elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ala), illetve
nem célja a fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének
hatalya ala.

Az e pénzigyi termék alapjaul szolgdlé befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl
fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az Alap elsGsorban azon befektet6k szamadra kinal befektetési lehetdséget, akik mérsékelt kockazatu, cseh
korona kitettséget biztosito befektetési lehetGséget keresnek.

Az Alap jellemzé befektetdjének profilja:

- vallalati kdtvények (és ezen belil is az Un. magasabb kockazatu high yield) és a feltorekvd piacok magasabb
kockdzatait tolerald befektetd

- rugalmas futamidej(i befektetési format keresé befektetd

- kozepesid6horizontra (minimum 2 év) befektetni kivano befektetd

Azon eszkozkategoridk, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra vonatkozéan, hogy a
befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

Eszk6zok Eszkoz
Fizetési szamla és betétek
Fizetési szamla X
Bankbetét X
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
Magyarorszagon kibocsatott és forgalmazott forintban denominalt allampapirok, magyar allam altal garantalt X
értékpapirok
Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott nem forintban denomindlt allampapirok, magyar allam X

altal garantalt értékpapirok

Kalfoldi allam altal garantalt értékpapirok

Nemzetkozi pi-i szervezetek dltal kibocsatott értékpapirok

Jelzaloglevelek

X
X
Vallalati kbtvények X
X
X

A 78/2014 (lll. 14.) Korm. Rend. 8. § (6) bekezdésben meghatérozott kétvények

Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy X




Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek X

Egyéb kollektiv befektetési formak X
Egyéb eszkdzok

Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek (deviza,, opcio, swap, CFD, egyéb X
és future)

Allampapirra kotott repo tigyletek X
A 78/2014 (Ill. 14.) Korm. Rend. 2. § (1) bekezdés d. pontjdban meghatarozott értékpapirok X

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

X: befektetési politika altal megengedett eszk6zok

Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozéan, mely a befektetési
alap kockazati tényezéinek bemutatdsat tartalmazza

A kezelési szabalyzat 26. pontja mutatja be részletesen a kockazati tényezGket. A Befektet6k szdmara
befektetési dontésiik meghozatala el6tt elengedhetetlen a kockazati tényez6k dttanulmanyozasa.

A szarmaztatott ligyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok megvaldsitasa), lehetséges
hatdasa a kockazati tényezG6k alakulasara

Az Alap kizardlag olyan szarmaztatott tgyleteket kothet, amelyek a kockazat csokkentésének (fedezeti cél)
és/vagy a portfdlié hatékony kezelésének (befektetési célok megvaldsitasa) céljat szolgaljak.

A szarmaztatott ligyletekbél ad6do pozicidk az alap kockazatat novelhetik.

Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténd befektetésekbdl,
az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott tézsdén kiviili szarmaztatott
ligyletekbdl eredé osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20

szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl fakadé specidlis kockazatokra

Nem alkalmazandd

Amennyiben a befektetési alap alapvet6en nem az atruhazhaté értékpapirok vagy pénziigyi eszkozék kozé
tartozo eszkézkategoridkba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet, figyelemfelhivas a
befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazando

Amennyiben a befektetési alap netté eszkozértéke a portfolié lehetséges oOsszetételénél vagy az
alkalmazhaté kezelési technikainal fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozé figyelemfelhivas

A befektetési alap nettd eszkozértéke a portfolidban taldlhatd vallalati kbtvények, allampapirok és betétek
miatt erételjesen ingadozhat.

Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszk6zeinek akar 100 szazalékat fektetheti
olyan, kiilonb6z6 atruhazhaté értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe, amelyeket valamely EGT-allam,
annak 6nkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy
tobb tagallam is tagja, az erre vonatkozo figyelemfelhivas

Az Alap a vagyonat a Kormanyrendelet 10. § alapjan akdr 35% felett fektetheti olyan, kilénb6z6 atruhazhaté
értékpapirokba és pénzpiaci eszk6zokbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak 6nkormanyzata, harmadik

orszag, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb tagallam is tagja.

3.10. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsdggal kapcsolatos kozzétételekrdl szabalyozza a fenntarthatésagi
kozzétételeket.

A Rendelet 2. cikk 1. pont 17-es és 22-es alpontjai az aldbbi meghatarozasokat adja:

17. ,fenntarthatd befektetés”: valamely kérnyezeti célkitiizéshez hozzdjdruld gazdasdgi tevékenységbe
térténd befektetés, amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megujulé energia felhaszndldsdra, a
nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a féldhaszndlatra, a hulladéktermelésre, az

9



liveghdzhatdsugdz-kibocsdtdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a kérforgdsos gazdasdgra gyakorolt
hatdsra vonatkozd alapvetd erdforrds-hatékonysdgi mutatdokkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi
célkitiizéshez hozzdjaruld gazdasdgi tevékenységbe tirténd befektetés, kiilbndsen az egyenlétlenség elleni
kiizdelemhez hozzdjdaruld befektetések, a tarsadalmi kohéziét, a tdrsadalmi integrdciot és a munkaligyi
kapcsolatokat erdsité befektetések, illetve a humdn tékébe vagy a gazdasdgilag vagy szocidlisan
hdtrdanyos helyzetli kézG6sségekbe torténd befektetések, amennyiben e befektetések nem jdrnak e
célkitlizések egyikére nézve sem jelentds kdros hatdssal, tovabbd ha a befektetést befogado vdllalkozdsok
helyes vdllalatirdnyitdsi gyakorlatokat kévetnek, kiilénds tekintettel a szildrd irdnyitdsi strukturdk, a
munkavdllaldi kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdsa és az addjogszabdlyok betartdsa
tekintetében.
22. fenntarthatdsdgi kockdzat”: olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitdsi esemény vagy kériilmény,
melynek bekévetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatdst gyakorolhat
a befektetés értékére

Az MBH Alapkezel6 Zrt. nagy figyelmet fordit a fenntarthatésagi kockazatoknak a folyamataikba vald
integraldsa és e folyamataik soran a fenntarthatdsag szempontjabdl karos hatasok figyelembevételére.

A felkésziilés soran az alabbi szempontokat vettik figyelembe, illetve az alabbi folyamatainkat érinti:

a) a fenntarthatésag szempontjabdl karos f6bb hatdsok és mutatdk azonositasara és rangsorolasara
iranyuld politikaikra vonatkozo informacidk;

b) a fenntarthatdsag szempontjabdl karos f6bb hatasok és az ezekkel kapcsolatban hozott — vagy adott
esetben tervezett — intézkedések leirdsa;

c) adott esetben a 2007/36/EK irdnyelv 3g. cikke szerinti szerepvallalasi politikdk rovid dsszefoglaldja;
d) a felelGsségteljes lizleti magatartasi kddexeknek és az atvilagitasra és a jelentéstételre vonatkozd,

nemzetkozileg elismert standardoknak valé megfelelésiikre, és adott esetben a Pdarizsi Megallapodas
célkitlizéseihez valé igazodasuk mértékére.

e) a javadalmazasi politikaba kell foglalni és informacidt kell nydjtani arrdl, hogy hogyan biztositja az
Alapkezel6 e politikdk 6sszhangjat a fenntarthatdsagi kockazatok integralasaval, és ezen informacidkat
honlapjaikon kozzé kell tennilk.

f)a fenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontéseikbe vald integralasanak maddja

g) a fenntarthatdsagi kockazatok altal az altaluk kindlt pénziigyi termékek hozamara gyakorolt valészind
hatasok értékelésének eredményei

h) Az Alapkezel6 honlapjan is kdzzéteszi és folyamatosan elérhetévé teszi a fenti informaciok relevans részeit

A Tarsasag a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytato kibocsatdk szlirésére iparagi
kizarasi listaval rendelkezik, az SFDR rendelet 7. cikk (1) bekezdésének a) pontjdban rogzitetteknek
megfelelSen. A kizarasi listat alkalmazo befektetési alapok vagy kezelt portfélidk csak limitaltan vagy egyaltalan
nem fektethetnek be a Tarsasag altal besorolt vallalatok adott ipardgaiba

A kizdrandé iparagakba tartozdé kibocsatok gy(jtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg
Industry Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatok, amelyek e besorolas alapjan a
kizarando iparagban tevékenykednek, felkerllnek a kizarasi listara.

Az Alapkezel6 a befektetési dontéseinek fenntarthatdsagi tényezGkre gyakorolt karos hatasok
figyelembevételére vonatkozé informacidkat, eljarasokat, kizarasi listat az Alapkezel6 Fenntarthatdsagi
Szabdlyzatanak 1. szamu melléklete tartalmazza. https://www.mbhalapkezelo.hu/letoltesek/egyeb-
szabalyzatok

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kdrnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemzék elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ala), illetve
nem célja a fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének
hatalya ald).

A BefektetGket segitheti a fenntarthatdsagi jellemz6k jobb megismerése, a nem pénzigyi (hanem
fenntarthatdsagi) szempontok figyelembe vételével a befektetési dontési folyamatukban. Az igy meghozott
dontések hosszabb tavon biztositjdk a befektet6k szamdra a fenntarthatd termékekbdl szarmazd potencialis
elényoket.
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4. A befektetSk részére szolo tajékoztatas elérhetGsége

4.1.

4.2.

Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tdjékoztatdja, kezelési szabalyzata, a kiemelt
befektetGi informacio, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgald jelentések, valamint a rendkiviili tajékoztatas
céljat szolgalé kozlemények - ezen beliil a befektet6k részére torténd kifizetésekkel, a befektetési jegyek
visszavaltasaval kapcsolatos informaciok — hozzaférhet6ek

Az Alapkezel6 a rendszeres és rendkiviili tajékoztatasokrdl a Térvényben meghatarozottak szerint értesiti
befektetdit, illetve a Felligyeletet.

A Befektet8k részére torténd kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavdltasaval és az Alap napi Nettd
eszkozértéke, éves, féléves jelentései, havi portfdlidjelentései, az Alapra vonatkozo hivatalos kézlemények és
az Alappal kapcsolatos egyéb informaciok megtekinthet6k a forgalmazasi helyeken, a www.mbhalapkezelo.hu
oldalon, valamint a Fellgyelet altal Gzemeltetett nyilvanos kozzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.hu
oldalon.

Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nincs egyéb informacié

5. Addzasi informaciok

Az Alapkezel6 felhivja a befektet6k figyelmét, hogy az addzasi jogszabalyok részletes attekintése elengedhetetlen

a

befektetési dontéseik meghozataldban, valamint hogy a Csehorszdgban forgalmazott alapok esetében az

addzasi szabalyok a magyar szabalyoktdl eltéréek lehetnek. A kdvetkezd informacidk a Tdjékoztatod készitésének
pillanataban helytalldak, azonban a jogszabalyok id6kézben valtozhatnak.

5.1.

5.2.

A befektetési alapra alkalmazandé adozasi rendszer befektet6k szempontjabol relevans elemeinek révid
6sszefoglalasa

Magyarorszagon a befektetési alapok a tarsasagi adonak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves (pl.
kamat-és osztalékbevételbdl szarmazd) nyereségik utan Magyarorszagon nem fizetnek adét. Amennyiben az
Alap az 6sszegylUijtott t6két Magyarorszagon kivil fekteti be, akkor az Alap addfizetési kdtelezettsége az adott
befektetés szerinti orszag jogszabalyai és ennek az orszagnak Magyarorszdggal fennallé kettés addztatas
elkeriilésérél sz6l6 egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kertil meghatarozasra.

Az allamhaztartas egyensulyat javitd kialonadordl és jaradékrdl sz6l6 2006. évi LIX. torvény 4/D §-a alapjan a
befektetési alap a torvényben meghatarozott add addalanyanak mindsiil. Mindezek alapjan az alapokban a
fizetend6 add — a térvényben és az alapok kezelési szabalyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen -
elhatdaroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre keriil.

A befektetdk részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhel6 levonasokra vonatkozo
informacié

Természetes személyek

ATajékoztato aldirdsakor hatalyos személyi jovedelemaddrdl sz6l6 1995. évi CXVII. torvény (tovabbiakban: SZJA
Torvény) értelmében kamatjovedelemnek mingsil a nyilvdnosan forgalomba hozott, a tékepiacrél szélo
torvényben ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, befektetési jegy esetében a
maganszemély tulajdonosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve bevaltaskor visszavaltaskor,
az atruhazaskor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre iranyado rendelkezések szerint megallapitott rész.

e Magyarorszdgon adoligyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélyek

Magyarorszagon addligyi illet6séggel rendelkez6 maganszemélynek a Forgalmazé altal kifizetett
kamatjovedelmet - jelen Tajékoztatd készitésének id6pontjaban - 16% kamatadd terheli, amelynek
megfizetésére és bevalldsara alapesetben a Forgalmazdé kotelezett. Amennyiben a maganszemélyt
kapcsolatok flizik mas orszaghoz, az addugyi illet6ség és a jovedelmet terhel6 adémérték az adott orszagnak
Magyarorszaggal fenndlld kettds addztatas elkeriilésér6l szol6 egyezmény rendelkezéseinek
figyelembevételével kerlil meghatarozasra.
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e Magyarorszdgon addiigyi illetéséggel nem rendelkez6 magdnszemélyek
llyen maganszemélyek altaldaban a Magyarorszagon devizakilfoldinek mingsiilé magdnszemélyek. Adékoteles
joévedelmuk az illet6ség szerinti orszagban addztathatd, figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszaggal
fennalld kettGs addztatas elkeriilésérdl szol6 egyezményének rendelkezéseire.

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagok

eMagyarorszdgon addiigyi illetéséggel rendelkez6 jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdasdgi tdrsasdgok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tdrsasdgi adordl és osztalékaddrdl szo6l6 térvény hatdlya
ald tartozé személyek)
A befektetési jegyek hozama ezeknél a tarsasagoknal az addkoteles bevételt noveli, ami utdn az érvényes
magyar addjogszabdlyok szerint kell az adét megfizetni.

eMagyarorszagon adaligyi illetéséggel nem rendelkez6 jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasagi tarsasagok
A Magyarorszagon adoigyi illetéséggel nem rendelkezs jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasdagi tarsasagok esetében a befektetési jegyek hozama az illetéség szerinti orszagban addztathato,
figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszdggal fennallé kettds adodztatas elkerilésérél szdlo
egyezményének rendelkezéseire.

Il. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informacidk

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala

Nem alkalmazandd

ll. A kozrem(ik6dd szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7. A befektetési alapkezel6re vonatkozé informacidk

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5

Az Alapkezeld kezel AEKBV alapokat és ABA-kat is.
Neve, cégformidja

MBH Befektetési Alapkezeld Zartkorlien Mikod6 Részvénytarsasag
Cégformaja: zartkorlden miikodo részvénytdrsasag
Székhelye

Székhely: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Telephely: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzékszama

01-10-041964

Az alapitas ideje

1992. augusztus 3.

. Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

Budapest Allampapir Alap Budapest NEXT Generacid Alap

Budapest Aktiv Portfélio Alapok Alapja Budapest NEXT Technolégia Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Paradigma Alap

Budapest Befektetési Kartya Alap Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap
Budapest Bonitas Alap Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja Részalap
Budapest Dinamikus Eurépa Részvény Alap Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja Részalap
Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap
Budapest Eurd Rovid Kotvény Alap Budapest USA Részvény Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap BFM Balanced Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Hagyomanyos Energia Alap BFM Konzervativni Kotvény Alap

Budapest High Yield Vallalati Kotvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap
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Budapest Kotvény Alap BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap

Budapest NEXT Egészséges Eletmdd Alap BF Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Fenntarthatd Kérnyezet Alap BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

MKB Adaptiv Kétvény Eurd Alapba Fektet6 Alap MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap
MKB Adaptiv K&tvény Abszolit Hozamu Szdrmaztatott MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap
MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fekteté Alap MKB Forint Révid Kotvény Alap

MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott MKB Allampapir Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektetd Alap MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap MKB Prémium Vallalati Kétvény Befektetési Alap

MKB Ambicié Nyiltvég(i Befektetési Alap MKB Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési
MKB Bazis Eur6 Alapba Fektetd Alap MBH Bonitas Dollar Kétvény Alap

MKB Bazis Nyiltvégli Befektetési Alap MKB Vallalati Stabil Révid Kotvény EUR Befektetési Alap
MKB Bdzis Dollar Alapba Fektetd Alap MKB Vallalati Stabil Rovid Kétvény Befektetési Alap

MKB Bonus K&zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap Pannodnia CIG Hazai Részvény Indexkovet6 Alap (zartkord)
MKB Egyensuly Eurd Alapba Fektetd Alap Pannodnia CIG Oraculum Alap (zartkor()

MKB Egyensuly Nyiltvégl Befektetési Alap MKB Uj Vilag- Fenntarthaté Fejl6dés AbszolGt Szarmaztatott
MKB Egyensuly Dollar Alapba Fektetd Alap MKB Uj Vilag- J6v6 Technolégiaja Abszolit Hozamu

MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap MKB Uj Vilag- Z6ldiil§ Véllalatok Abszolit Hozamu

MBH Bonitas Euro Kétvény Alap MKB Ingatlan Befektetési Alap

MKB Globalis Biztositdi Részvény Alap MKB Magant&kealap (névvaltozast megel6z6en EQUILOR II.
MKB Hazai Feltorekvé Részvény Befektetési Alap Takarék Mez6gazdasagi Befektetési és Fejlesztési

MKB PB TOP Abszoldt Hozamu Szarmaztatott Befektetési | MKB Utemez§ Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Befektetési Alapok Osszesen: 820,112,154,805 Ft
Portfélié kezelt dllomany

osszesen: 504,176,495,451 Ft
Teljes kezelt vagyon Gsszesen: 1,324,288,650,256 Ft

(2022.12.31-i adatok alapjan)

7.7. A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellato, ligyvezetd és feliigyel6 szerveinek
tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili f6bb tevékenységeik megjelolése mellett, ahol ezek az adott
tarsasagra nézve jelentGséggel birnak

A térsasag vezérigazgatdja: Dr. Téth Nandor
A tarsasag ugyvezetdi: Dr. Toth Nandor

Kovacs Ildikd

Az Alapkezeld Igazgatosaganak és Feliigyel6 Bizottsaganak tagjai
Igazgatdsag:

Dr. Barna Zsolt
Az Igazgatdsag elndke. Az MBH Bank Nyrt. elndk-vezérigazgatdja, a Magyar Bankholding Zrt. igazgatdsaganak
elnoke Az Alapkezel6n kiviili, az AlapkezelGre nézve jelentéséggel bird, egyéb f6bb tevékenységet nem folytat.

Dr. Téth Nandor
Az |gazgatdsag tagja, vezérigazgatd. Az Alapkezeldn kiviili, az Alapkezel6re nézve jelentGséggel bird, f6bb
tevékenységet nem folytat.
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7.8.

7.9.

Csaki Béla
Az Igazgatosag tagja. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel8re nézve jelent6séggel bird, f6bb tevékenységet nem
folytat.

Dr. Feddk Istvan Janos
Az Igazgatdsag tagja. A Tarsasag egyik tulajdonosanak, a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. igazgatdsaganak tagja.
Az Alapkezeldn kivili, az Alapkezel8re nézve jelent8séggel bird, egyéb f6bb tevékenységet nem folytat.

Szabd Levente LaszI6

Az Igazgatdsag tagja. Az MBH Bank Nyrt. igazgatosaganak tagja, vezérigazgatd-helyettese, a Magyar Bankholding
Zrt. igazgatdsaganak tagja. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelent6séggel bird, egyéb fébb
tevékenységet nem folytat.

Felligyel6bizottsag:

Ginzer lldiko
A FelligyelGbizottsag elndke. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezelére nézve jelentGséggel bird, fébb
tevékenységet nem folytat.

Dr. Szilagyi Jézsef
A FelligyelGbizottsag tagja. Az Alapkezeldn kiviili, az AlapkezelSre nézve jelentdséggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

Dr. Lenner Aron
A FelligyelG Bizottsag tagja. Az Alapkezelén kiviili, az Alapkezel6re nézve jelent&séggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

Bakonyi Andras
A Felligyel6 Bizottsag tagja. Az Alapkezel6n kivili, az AlapkezelSre nézve jelent&séggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

Dr. Lélfai Koppany Tibor
A FelligyelG Bizottsag tagja. Az Alapkezel6n kiviili, az Alapkezel6re nézve jelent&séggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

Fenyvesi Csaba Gabor
A Felligyel6 Bizottsag tagja. Az Alapkezel6n kivili, az AlapkezelGre nézve jelent&séggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

Dr. Nagyivanyiné Fodor Katalin
A Felligyel6bizottsag tagja. Az Alapkezeldn kiviili, az AlapkezelGre nézve jelentGséggel birod, fébb tevékenységet
nem folytat.

A befektetési alapkezels jegyzett tokéjének 6sszege, jelezve a mar befizetett részt
Alapt6ke: 806.120 e Ft, ebbdl befizetve 806.120 e Ft

A befektetési alapkezels sajat t6kéjének 6sszege
Sajat t6ke: 8.682.493 e Ft (2022.12.31.)

7.10. A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama

2022.08.31. napjan tortént egyesilést kovetden az Alapkezel6nél foglalkoztatottak atlagos statisztikai létszama
40 f6.
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7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjel6lése, amelyekre a befektetési alapkezel6 harmadik személyt
vehet igénybe
Kiszervezett tevékenységek
Kiszervezett tevékenységet végz8 intézmény neve: Multiservice Kereskedelmi és Szolgaltato Kft.
Kiszervezett tevékenységet végz8 intézmény székhelye: 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 56.
Kiszervezett tevékenység: szamviteli szolgdltatds

Tevékenységek, melyekre az alapkezel6 harmadik személyt vehet igénybe:
Tevékenységet végz8 intézmény neve: Dorsum Informatikai Fejleszt6 és Szolgaltatd Zrt.
Tevékenységet végzb intézmény székhelye: 1012 Budapest, Logodi u. 5-7.
Tevékenység: szdmitdstechnikai lzemeltetés

Kiszervezett tevékenységet végz6 intézmény neve: az MBH Bank Nyrt.
Kiszervezett tevékenységet végz8 intézmény székhelye: 1056 Budapest Vaci u. 38.
Kiszervezett tevékenység: panaszkezelés

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése

Nem alkalmazandd

7.13. Az AEKBV-alapkezel6 javadalmazasi politikdjanak részletes bemutatasa (igy pl. a javadalmazas és a
juttatasok kiszamitasanak moddja, a javadalmazas és a juttatdsok megallapitasaért felelés személyek -
amennyiben javadalmazasi bizottsag létezik -, a javadalmazasi bizottsag tagjainak megnevezése)

A Bankcsoport iranyitasi struktiraja és dontéshozatali folyamata — az MBH Bank Nyrt. Szervezeti és M(ikodési
Szabdlyzata, valamint a Bankcsoport ledanyvallalatainak iranyitasa és az MBH Alapkezel§ Zrt. Szervezeti és
MUikodési Szabdlyzatdban foglaltak szerint hatarozza meg a vezetGség felel&sségi koreit és a bankcsoporthoz
tartozo jogi személyekhez fliz6d6 viszonyat, valamint a hiteldontésekért felelGs bizottsagok muikodési
szabalyait.

A vallalatirdnyitdsi folyamat biztositja, hogy valamennyi javadalmazasi dontést a megfelel6 szinten hagynak
jova.

A javadalmazasi iranyelvek kialakitdsa és miikodtetésének operativ feliigyelete a kompenzacids vezetd
feladata, aki figyelembe veszi az Gzleti és funkcionalis teriletek informacidit, ideértve — a teljesség igénye nélkiil
— a kockazatkezelést, az emberi eréforrasokat, a jogi és pénziigyi teriileteket, tovabba azokat a terileteket,
akiket a javadalmazasi politika tervezésébe célszer(i bevonni.

Az MBH Alapkezel6 felligyeleti feladatokat ellato iranyitd testiilete (Felligyel§ Bizottsag) elfogadja, legalabb
évente egyszer fellilvizsgdlja a javadalmazasi politika altaldnos elveit és felel6s annak végrehajtasaért.

A bankcsoport szint(i javadalmazasi politika Alapkezel6t érintd elveit a felligyeleti jogkorrel rendelkezé vezetd
testiilet (tovabbiakban: Felligyel6 Bizottsag) fogadja el és vizsgalja felll, az iranyitasi jogkorrel rendelkezé
vezetl testiilet (tovabbiakban: Igazgatdsag) felel annak végrehajtasdért, amelyet legaldbb évente a
Bankcsoport belsé ellenérzése is ellendriz.

Amennyiben a feliilvizsgalatok nyoman arra deriil fény, hogy a javadalmazasi rendszer nem rendeltetésszerlien
vagy nem az elGirdsoknak vagy elvarasoknak megfelel6en mikodik, a felligyeleti feladatokat ellatd iranyitd
testiiletnek biztositania kell a korrekcids terv miel6bbi végrehajtasat.

A javadalmazasi politika hatalya kiterjed a Hpt.-ben, a befektetési vallalkozdsokrél és az arutézsdei
szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold torvényben, az Alapkezel6re
vonatkozé térvényben (2014. évi XVI. térvény), valamint a Bizottsag 231/2013/EU valamint a 604/2014/EU
rendeletében meghatarozott munkavallaldi és vezetd tisztségviselSi korre.

7.14. Az AEKBV-alapkezel6 javadalmazasi politikdjanak 6sszefoglalasa

A javadalmazasi politika 6sszhangban van a hatékony és eredményes kockazatkezeléssel, el6segiti annak
alkalmazasat, és nem 6sztonoz a Bankcsoport kockazatvallalasi limitjeit meghaladd kockazatok vallalasara.

e

érdekeivel.
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7.15. Az AEKBV-alapkezel§ nyilatkozata, hogy a 7.13. pontban jelzett javadalmazasi politika részletes
bemutatasa egy webhelyen keresztill hozzaférhetd (megadva egyuttal a webhelyre mutatd hivatkozast),
és hogy kérésre nyomtatott formaban is rendelkezésre all.

A részletes javadalmazasi politika elérheté az Alapkezel6 honlapjan: https://www.mbhalapkezelo.hu

8. letétkezel6re vonatkozé informaciok

8.1. A letétkezel6 neve, cégformdja
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Jogi formaja: kiilfoldi cég magyarorszagi fioktelepe

8.2. A letétkezel6 székhelye
1133 Budapest, Vaci ut 80.

8.3. A letétkezel6 cégjegyzékszama
01-17-000560

8.4. A letétkezel6 f6 tevékenysége
TEAOR 64.19."08. Egyéb monetaris kézvetités

8.5. A letétkezel6 tevékenységi kore
TEAOR 64.91./08. Pénzigyi lizing
TEAOR 64.99./08. M. n. s. egyéb pénziigyi kozvetités,
TEAOR 66.12./08. Ertékpapir-, arutzsdei tigynoki tevékenység,
TEAOR 66.19.”08. Egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység,
TEAOR 3320 '08 Ipari gép, berendezés iizembe helyezése
TEAOR 6201 '08 Szamitégépes programozas
TEAOR 6202 '08 Informacié-technoldgiai szaktanacsadas
TEAOR 6311 '08 Adatfeldolgozas, web-hoszting szolgaltatas
TEAOR 6820 '08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
TEAOR 6920 '08 Szamviteli, konyvvizsgaldi, addszakértsi tevékenység
TEAOR 7022 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadds
TEAOR 8211 '08 Osszetett adminisztrativ szolgaltatas
TEAOR 8220 '08 Telefoninformécié

8.6. A letétkezel6 alapitasanak id6pontja
2008.11.10

8.7. A letétkezelG jegyzett tGkéje
10.53 millié USD (2022-es adat, Citibank Europe plc)

8.8. A letétkezel6 utolso fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat t6kéje
14.095 millié USD (2022. auditalt év, Citibank Europe plc)

8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama
12.644 6 (2022. auditalt év, Citibank Europe plc)

9. A koényvvizsgaléra vonatkozoé informaciok
9.1. A konyvvizsgalé tarsasag neve, cégformaja
KPMG Hungaria Kft.
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9.2. A kdnyvvizsgalo tarsasag székhelye
1134 Budapest, Vaci ut 31.

9.3. A konyvvizsgald tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
000202

9.4. Természetes személy kényvvizsgal6 adatai

Nem alkalmazandd

9.5. Figyelmeztetés arra, hogy a zartkor(i befektetési alap éves és féléves jelentésében kézolt szamviteli
informaciékat nem kell kdnyvvizsgaldval feliilvizsgaltatni

Nem alkalmazando

10. Olyan tanacsadokkal kapcsolatos informacidk, amelyek dijazdasa a befektetési alap eszkozeibdl
torténik
Nem alkalmazando

11. A forgalmazdéra vonatkozé informaciok (forgalmazonként)

A Forgalmazdk nem adhatnak at a befektetdk, illetve képviselGik adatara vonatkozo informaciot.

A forgalmazé neve, cégformdja: MONETA Money Bank, a.s.

székhelye: Michle, Vyskocilova 1422/1a, Praha 4, Cseh Koztarsasag

cégjegyzékszama: 256 72 720

tevékenységi kore, feladatai:

e Forrasgylijtés

¢ Hitelnyujtas

« Ertékpapirugyletek

® Pénzigyi lizing

® Pénziigyi tranzaktdlds és annak elszamolasa

o Fizetési eszkdzok kiaddsa és kezelése

e Pénzligyi garancia biztositasa

¢ Akkreditiv biztositdsa

¢ Inkasszé kezelése

» Befektetési szolgaltatasok:

 Kiegészit6 befektetési szolgdltatds a 256/2004, T6kepiaci vallalkozasi torvény 4. § 3. bekezdés d) pontja
értelmében-befektetési tanacsadas a téke struktirajat illetéen, ipari stratégidk és az ezzel 6sszefliggd kérdések,
illetve cég/vallalati valtozasokkal 6sszefliggd tandcsadas

e Pénzligyi tanacsadds

* Letétkezelés

e Pénzvaltasi tevékenység

¢ Banki informacidk biztositasa

e Sajat szamlara vagy Ggyfélszamlara devizanemekkel és arannyal torténd kereskedés:

¢ Sajat szamlara devizanemekkel és arannyal torténé kereskedés

o Ugyfélszamlara pénziigyi eszkdzokkel kiilféldi devizaban és arannyal torténé kereskedés

¢ Biztonsagi elhelyez8 szekrények bérbeaddsa

* Ertékpapir kereskedelem, illetve minden olyan tevékenység, amely a GEMB CZ banki engedélyével dsszefiigg
alapitasanak id6pontja: 1998. junius 9.

jegyzett tékéje: 511 millié CZK

sajat t6kéje: 31.091 millié CZK (2022. auditalt év)

12. Az ingatlanértékel6re vonatkozé informacidk
Nem alkalmazandé
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13. Az adott targykérre vonatkozé egyéb informaciok
Nincs egyéb informacié

MBH Alapkezeld Zrt.
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Kezelési Szabalyzat

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezel6 a Fellgyelet engedélyével mddosithatja egyoldaldan. A
Torvény 72. § (4) bekezdésében megnevezett esetekben a mddositasokhoz a Felligyelet engedélye nem szlikséges.

I. A befektetési alapra vonatkozé alapinformacidk

1. A befektetési alap alapadatai

1.1.

1.2

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

A befektetési alap neve

BFM Konzervativni Kotvény Alap
elnevezés cseh nyelven: BFM Konzervativni kratkodobych dluhopisd Fond
elnevezés angol nyelven: BFM Conservative Shorterm Bond Investment Fund

A befektetési alap révid neve

BFM Konzervativni Kotvény Alap
elnevezés cseh nyelven: BFM Konzervativni dluhopisovy Fond
elnevezés angol nyelven: BFM Conservative Mixed Fund

A befektetési alap székhelye
1068 Budapest, Benczur utca 11.

A befektetési alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasi szama
KE-111-537/2010 2010. december 10.
Lajstrom szdma: 1111-421

A befektetési alapkezelS neve
MBH Befektetési AlapkezelS Zartkorlien M{ik6d6 Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel6 Zrt.)

A letétkezeld neve
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

A forgalmazé neve
MONETA Money Bank a.s.

A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektet6k kore (szakmai vagy lakossagi)

Nyilvanos, a befektetdi kor nincs korlatozva

A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)
Nyiltvégu

1.10.A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamidé

lejaratanak feltiintetése

Az Alap hatéarozatlan futamidejd

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap

AEKBV irdnyelv alapjan harmonizalt

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok

milyen jellemzékben térnek el egymastol
A BFM Konzervativni Kétvény Alapnak 1 sorozata van, amely cseh koronaban (CZK) van kibocsatva.

1.13. A befektetési alap elsGdleges eszk6zkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

Ertékpapiralap
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1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet
hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (toke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabdalyzatban részletesen tartalmazo pont megjelélése
Nem alkalmazando

A befektetési alapra vonatkozo egyéb alapinformacidk

Az Alapkezel kezel AEKBV-t és ABA-t is, igy az Alapkezel8re és jelen AEKBV Alapra értelemszer(ien vonatkoznak
a Kezelési Szabalyzat 4., 10., 15., 26., 26.1. pontjaban foglalt informaciok.

A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara
vonatkozd, valamint az alap és a befektet6 koézo6tti jogviszonyt szabalyozé jogszabalyok felsorolasa

Mivel az Alapkezelé kezel AEKBV-t és ABA-t is, igy az Alapkezel6re és az Alapokra vonatkoznak az aldbbi
jogszabalyok és iranyelvek:

Altalanos jogszabalyok:

e 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezel8ikrél

e 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl

e 2013.éviV. térvény a Polgdri Torvénykonyvrél

e  2006. évi LIX. térvény az dllamhaztartas egyensulyat javito kiilonadordl és jaradékrol

e 1997. évi CLV. torvény a fogyasztovédelemrdl

e  Bizottsag 583/2010/EU Rendelete (2010. jalius 1.) a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek
a kiemelt befektetSi informacidk tekintetében, valamint a papirtdl eltéré tartds adathordozon vagy
weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektet6i informaciok vagy tajékoztatd esetében
teljesitendd kulonleges feltételek tekintetében térténd végrehajtdsardl

e 2001. évi CXX torvény a tékepiacrol (Tpt.)

e 2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgdltatdkrol, valamint az
altaluk végezhet§ tevékenységek szabalyairdl (Bszt.)

e ABIZOTTSAG (EU) 2017/565 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2016. aprilis 25.) a 2014/65/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti kdvetelményei és
mUkodési feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazasaban meghatarozott kifejezések tekintetében torténé
kiegészitésérdl

e 16/2017. (VI. 30.) NGM rendelet a befektetési véllalkozas altal alkalmazanddé termékjovahagyasi
folyamatrdl

e Atbzsdén kivlli szarmaztatott ligyletekrél, a kézponti szerz6d6 felekrél és a kereskedési adattarakrol sz6l6
648/2012/EU parlamenti és tandcsi rendelet (EMIR) (2012. augusztus 16)

e AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
mddositasardl

o A befektetési szolgaltatdsi tevékenységhez, illetve a kiegészit6 szolgaltatashoz kapcsolédd OsztonzGkrdl
s2616 15/2017. (VI. 30.) NGM rendelet

e Az Eurdpai Parlament és a Tandacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthaté befektetések
el6mozditasat célzo keret |étrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet médositasardl (Taxonomia
Rendelet /TR)

e ABizottsag 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapulé rendelete az (EU) 2019/2088 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a jelentds kdrokozas elkeriilését célzé elvvel kapcsolatos informacidk
tartalmat és megjelenitését részletesen meghatarozé, valamint a fenntarthatésagi mutatdkkal és a
fenntarthatésag szempontjabdl karos hatasokkal kapcsolatos informacidk tartalmdat, mddszertanat és
megjelenitését, tovabba a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzG6k és a fenntarthatd befektetési célkitlizések
el6émozditasaval kapcsolatos, a szerz6déskotés el6tti dokumentumokban, a weboldalakon és az id6szakos
jelentésekben szerepl6é informacidk tartalmat és megjelenitését meghatdrozé szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténé kiegészitésérdl (RTS)

e 156/2023. (IV. 27.) Korm. rendelet egyes befektetési alapok befektetési szabalyairdl
e 205/2023. (V. 31.) Korm. rendelet a szocidlis hozzajarulasi adérdl szélé 2018. évi LIl. torvény
veszélyhelyzet ideje alatt torténd eltérd alkalmazasardl
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4,

AEKBV alapkezel6kre vonatkoz6 jogszabalyok:
e 79/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezelére vonatkozd szervezeti, 6sszeférhetetlenségi,
Gzletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrél

ABAK-ra és ABA-ra vonatkozd jogszabalyok:

e ABizottsag 231/2013/EU felhatalmazéason alapul6 Rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezel6k, a
t6keattétel, az atlathatosag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl

e AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2011/61/EU IRANYELVE (2011. jdnius 8.) az
alternativbefektetésialap-kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovébba az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet mddositasarsl

A Dbefektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatdsagra, az
alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszk6z meglétére vagy hidnyara vonatkozo
informacidokat, amelyek az Alap letelepedése szerinti orszaghan hozott itéletek elismerésérdl és
végrehajtasarol rendelkeznek

Az Alap a magyar jogszabalyok alapjan jott létre és mikodésére a magyar jog és az Eurdpai Unid kozvetlendil
alkalmazando jogszabalyai az irdnyaddk. A befektet6k az Alappal szemben fennallé kdveteléseiket a magyar jog
szabdlyai szerint, az illetékes és hataskorrel rendelkezd magyar birdsag elétt érvényesithetik

Il. A befektetési jegyre vonatkozé informacidk (sorozatonként)

5.

A befektetési jegy ISIN azonositdja
HUO000709308

A befektetési jegy névértéke
1 CZK azaz egy cseh korona

A befektetési jegy devizaneme
CZK azaz cseh korona (alapdeviza)

7 7

A befektetési jegy elG6allitasanak mddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo informacidk

A befektetési jegy el6allitasi modja dematerializalt, forgalmazdsa folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozo altalanos szabalyokra a Kbftv. 103. §-111. §-anak pontjai értenddk.

Befektetési jegy értékesitését a Kezelési Szabdlyzat 1. 7. pontjaban felsorolt Forgalmazdk végzik.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak szilineteltetésére és felfliggesztésére vonatkozd altalanos
szabalyokra a Kezelési Szabdlyzat 47. pontja vonatkozik.

A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak mddja

Az alap (sorozatainak) befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kerlilnek forgalomba, ezért az a személy
vasdrolhatja az Alapok befektetési jegyeit, aki értékpapir-szdmlavezetésre az arra jogosult értékpapir-
forgalmazoval szerz6dést kotott. Az értékpapir-szamlaszerz6déssel a szamlavezetd kotelezettséget vallal arra,
hogy a vele szerz6d6 fél (szamlatulajdonos) tulajdonaban &ll6 értékpapirt a szamlavezet6nél megnyitott
értékpapir-szamlan nyilvantartja és kezeli, a szdmlatulajdonos szabalyszer(i rendelkezését teljesiti, valamint a
szamlan tortént jovairasrol, terhelésrél és a szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti, valamint kérésre a
tulajdonos részére igazolast allit ki.
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10. A befektet6nek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az Alapkezel6 hogyan
biztositja a befektetékkel valé tisztességes bandasmaddot, és amennyiben valamely befektetd
kivételezett banasmddban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmaod leirasa, a
kivételezett banasmoddban részesiilé befektet6tipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az
Alaphoz vagy az Alapkezel6hoz f(iz6d6 jogi és gazdasagi kot6désének leirdsa; az adott targykorre
vonatkozé egyéb informacidk

Az Alap befektetési jegy tulajdonosai tekintetében az egyenl6 elbanas elve érvényesiil, a befektetési jegy
tulajdonosok azonos jogokkal és kotelezettségekkel rendelkeznek.

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

e jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavaltasi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkozértéken visszavaltani, a jelen T3ajékoztatoban és Kezelési Szabdlyzatban
meghatarozottak szerint;

e  jogosult arra, hogy az Alap esetleges megszlinésekor az adott Alap végelszamoldsat kovetéen fennmarado,
a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni aranyanak megfelel6 mértékben részesiljon;

e  jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédd, a Torvényben meghatarozott
jogosultsagok gyakorlasara.

e A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazasa soran a Kiemelt Informacidkat Tartalamzé
Dokumentumot, a Tajékoztatot, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a
legfrissebb portfdlidjelentést a befekteté kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve
szobeli és elektronikus értékesités soran fel kell hivni a figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat;

e A tajékoztatét a befektet6k szamara tartds adathordozon vagy a befektetési alap kozzétételi helyén
folyamatosan elérhet6vé kell tenni, és a tajékoztatd egy nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen at kell
adni.

e A befektet6 jogosult a jogszabdlyokban és a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott egyéb jogok
gyakorlasara is.

Az Alapkezel6 az aldbbi torvényi szabdlyokat figyelembe véve donthet illikvid sorozat |étrehozasardl:

47. A befektetési alap illikviddé vdlt eszkbzeinek elkiilonitése

128. § (1) Nyilt végli értékpapir-befektetési alap esetében, ha a befektetési alap eszkézeinek 5%-dt meghaladd része illikviddé
vdlt, a befektetési alapkezel6 a befekteték kozotti egyenld elbdnds elvének biztositdsa és a folyamatos forgalmazds
befektetési jegyeknek a befektetési jegyek dllomdnyadn beliil térténd elkiilénitésérdl.

(2) Jelen szakasz vonatkozdsdaban illikvidnek mindsiil az az eszk6z, amely az adott piaci kériilmények k6z6tt nem, vagy a piaci
forgalomnak a szokdsos feltételekhez képest jelentls visszaesése miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel lenne
értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavdltdsi szabdlyaira is.

(3) Az elkiilonitésrél szolo dontést kovetéen az illikvidnek mindsitett eszkbzdket a netté eszkézérték-szamitds sordn a
befektetési alap egyéb eszkézeitdl elkiildnitetten kell nyilvantartani. Ezzel egyiitt a befektetési alap dltal forgalomba hozott
befektetési jegyeket befekteténként olyan ardnyban kell megosztani, amilyen ardnyt az illikvid eszkézék az alap netto
eszkozértékén beliil képviselnek. A megosztdst kévetben az illikvid eszk6zoket megtestesité befektetési jegyeket ,IL”
sorozatjellel kell ellatni.

(4) Az illikviddé vdlt eszkézbket a nettd eszkbzérték-szamitds szempontjabdl elkilénitetten kell nyilvdntartani, az eszkdzdk
kezelésével kapcsolatos kdltségeket ezen eszkdzportfdlioval szemben lehet elszamolni. Amennyiben a felmeriil6 kéltségek az
illikvid eszk6zportfdlidval szemben nem teljesitheték, tgy e kéltségeket dtmenetileg a befektetési alapkezel6 viseli. Az illikvid
eszkozportfolio terhére sem alapkezelSi, sem letétkezelSi, sem forgalmazdsi dij vagy jutalék nem szamithato fel. Az ,IL”
sorozatjellel elldtott befektetési jegyek drfolyamdt az illikvid eszkézportfélioban nyilvdntartott eszk6zok és kotelezettségek
figyelembevételével kell megdllapitani és kbzzétenni a nettd eszkézérték-szamitdsra vonatkozo dltaldnos szabdlyok szerint.
(5) Az ,IL” sorozatjellel elldtott befektetési jegyek nem visszavdlthatoak, kivéve, ha a befektetési alapkezelé felajanlja a
lehetbségét és a befektetsé hozzdjarul ahhoz, hogy a visszavdltds ellenértékét a befektetési alapkezel6 az ,IL” sorozatjellel
ellatott befektetési jegyek mogéttes eszkézeivel teljesitse.

(6) Az elkiilénitésre okot adod kériilmények megsziinését kdvetSen az elkiilonités részben vagy egészben térténd
megsziintetésérdl a befektetési alapkezeld dént, amelynek sordn az ,,IL” sorozatjelli befektetési jegyeket az alap befektetési
jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktudlis drfolyamainak megfelel6 dtvaltdsi ardny szerint.
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(7) Az eszk6zok elkiilénitésérdl, az elkiilénités részben vagy egészben torténd megsziintetésérdl, illetve az ezzel kapcsolatos
déntés indokdrdl a befektetési alapkezel6 a rendkiviili tdjékoztatds szabdlyai szerint tdjékoztatia a befektetéket és a
Feliigyeletet. A befektetési alap éves, féléves jelentésében részletes tdjékoztatdst kell adni az elkiilonitett eszk6z6k
Osszetételérdl.

(8) A befektetési alapkezel6 a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsdt az elkiilonitésrél szolo déntés
kozzétételével egy idGben, az elkiilénités végrehajtdsdig felfliggeszti

lll. A befektetési alap befektetési politikdja és céljai, azon eljarasok leirasa, amelyekkel a
befektetési politika és stratégia mdédosithatd, ezen beliil kiilonésen:

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét kizardlag a jelen Szabalyzatban foglaltakkal és a hatalyos Torvényben és Kormany
Rendeletben pontosan meghatarozott szabalyokkal és befektetési korlatokkal 6sszhangban fekteti be, melyek
kockdzatkezelési szempontok alapjan tovabb szigorithatdak. Az Alapkezel6 a jelen Szabdlyzatban meghatarozott
befektetési politika minden elemét kizarélag a Magyar Nemzeti Bank engedélyével, a kdzzétételt kovets 30 nap
elteltével valtoztathatja meg.

A befektetési politikdban meghatarozott nem térvényi limitek kiszamitasakor az eszkdz6k Osszesitésekor nem
vesszik figyelembe azokat a portfélid elemeket, amelyek negativ értéket mutatnak.

Az Alap eszkozei koziil a fizetési szamla, a hataridGs lgyletek, és a forgalmazasi szamla egyenlege, tovabba a
kotelezettségek mutathatnak negativ egyenleget. A nem térvényi limitek figyelésekor — amennyiben ezen
portféliéd elemek negativ értéket mutatnak — a negativ értékek az 6sszeszkdz szamitdsa sordn olyan torzitast
okozhatnak, amely sordn egyes eszkdzdk ardnya a befektetési politikdban meghatarozott minimum érték al3,
vagy maximum érték folé kertilhetnének (Ggy, hogy nem az eszkoz értéke véltozik, hanem passzivan torzul). Ezt
a torzitast kiiszoboljik ki a fenti szamitasi metodika alkalmazasaval.

Az eszk6zok aranya a Befektetési Politikdaban meghatdrozott értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi
korlatokat

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is
(pl.: t6kenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)
Az Alap befektetési célja, hogy feltorekvé- és fejlett piaci, jellemz&en rovid- és kdzepes futamidejl kotvényekbe,

kamatozod befektetési eszk6zokbe, vagy ilyen kitettségeket biztositd ETF-ekbe és befektetési alapokba fektetve
vonzé kockazat/hozam profilti befektetést kindljon befektet&inek.

Az Alap célja t6kendvekedés elérése, iparagi specifikacioval nem rendelkezik.

Az Alap legaldbb 80 szdzalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe
fektet be.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kérnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz&k elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve
nem célja a fenntarthaté befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatdlya
ala.

Az e pénzigyi termék alapjdul szolgadlé befektetések nem veszik figyelembe a kdérnyezeti szempontbdl
fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

Az Alap befektetési céljanak megvaldsitasa érdekében a forgalmazas soran Osszegyl(jtott tékét feltorekvs- és
fejlett piaci, jellemzéen rovid- és kézepes futamidejl kétvényekbe, kamatozd befektetési eszkdzokbe, vagy ilyen
kitettségeket biztositd ETF-ekbe és befektetési alapokba fekteti.

Az Alap kotvénybefektetésein belll a vallalati kotvények mellett jelzalog- és allampapirok is szerepelhetnek. A
portfélidban un. befektetésre ajanlott (investment grade) mindsitésl kotvények, és magasabb kockazatu (high
yield) kotvények egyarant jelentds sullyal megtaldlhatdak. A kotvényeken tul az Alapban egyéb kamatozd
eszkdzok és betétek is helyt kaphatnak. A kotvény- és egyéb kamatozd kitettségeket az Alap kozvetlen
befektetéseken, vagy kdzvetett mddon, azaz ETF-eken vagy befektetési alapokon keresztil veheti fel.
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Az Alapban cseh koronatdl eltéré devizaban kibocsatott/denominalt eszkdzok is szerepelhetnek, azonban az Alap
szarmaztatott ligyletek alkalmazasaval a cseh koronatdl eltéré devizakitettséget jellemzéen fedezi. Az Alap deviza
fedezeti ligyletekkel egylittesen szamitott devizalis kitettsége meghatarozo részben cseh korona.

13. Azon eszkozkategdridk megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozdan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa
Az Alap befektetési politika dltal megengedett eszkozei

Eszkozok Alap

Fizetési szamla és betétek

Fizetési szamla X
Bankbetét X
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyarorszagon kibocsatott és forgalmazott forintban denominalt allampapirok, magyar
allam altal garantalt értékpapirok

Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott nem forintban denominalt
allampapirok, magyar allam altal garantalt értékpapirok

>

Kalfoldi allam altal garantalt értékpapirok

Nemzetkozi pu-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok

Vallalati kotvények

Jelzaloglevelek

A 78/2014 (llI. 14.) Korm. Rend. 8. § (6) bekezdésben meghatdrozott kétvények

X| X| X[ X]| X

Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy

>

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek

Egyéb kollektiv befektetési formak X

Egyéb eszkdzok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kivili szarmaztatott lgyletek (deviza,
opcio, swap, CFD egyéb és future)

Allampapirra kétott repo tigyletek X
A 78/2014 (llI. 14.) Korm. Rend. 2. § (1) bekezdés d. pontjdban meghatdrozott értékpapirok X
X: befektetési politika altal megengedett eszkdzok

14. Az egyes portfolidelemek maximadlis, illetve minimalis vagy tervezett ardnya
Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe
fektet be.

K626k Minimalis-maximalis
Eszk6z6 ardny
Fizetési szamla és betétek
Fizetési szamla 0-100%
Bankbetét 0-100%
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
Magyarorszagon kibocsatott és forgalmazott forintban denominalt allampapirok, magyar 0-20%
allam altal garantalt értékpapirok
Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott nem forintban denominalt 0-100%
allampapirok, magyar allam altal garantalt értékpapirok
Kulfoldi allam altal garantalt értékpapirok 0-100%
Nemzetkozi pl-i szervezetek dltal kibocsatott értékpapirok 0-100%
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Villalati kétvények 0-100%

Jelzaloglevelek 0-100%
A 78/2014 (lll. 14.) Korm. Rend. 8. § (6) bekezdésben meghatéarozott kétvények 0-100%
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0-100%
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 0-100%
Egyéb kollektiv befektetési formak 0-100%
Egyéb eszkdzok

Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kivili szarmaztatott tgyletek (deviza,
, L -100% - +100%
opcio, swap, CFD, egyéb és future)

Allampapirra kétott repo tigyletek 0-20%

A 78/2014 (lIl. 14.) Korm. Rend. 2. § (1) bekezdés d. pontjdban meghatérozott értékpapirok 0-100%

A szdrmaztatott eszkdzok alkalmazdsa nem jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabalyzataban
megallapitott befektetési szabdlyok és korlatok megsértésével.

15.

16.

17.

A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkoz vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhatd, ideértve a t6keattétel
alkalmazasara, korlatozasara, a garancidk és eszk6zok uajbdli felhasznaldsara vonatkozd
megallapodasokat és az alkalmazhaté tGkeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy az Alap
esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informacidkat

Az Alap a Kormanyrendeletben szerepld szabalyok figyelembe vételével vehet fel hitelt.

Az Alap garancidk és eszkdzok ujboli felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat nem kot.

A t6keattétel maximalis mértéke maximum 100%. Az alkalmazhaté tékeattétel igazodik a jogszabalyban
leirtakhoz. A t6keattétel maximalis mértékét az éves és a féléves jelentés tartalmazza.

Az Alap vasarolhat Baa3/BBB- (Moody’s/S&P) besorolasnal alacsonyabb besorolasu hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokat, illetve Baa3/BBB- (Moody’s/S&P) besorolasnal alacsonyabb besorolasu hitelintézetnél helyezhet
el bankbetétet.

A befektetési politika altal meghatarozott befektetési szabalyok
=  Nem cseh koronaban fenndllé nettd devizapozicié maximum 40% lehet.
= Az Alap kéthet olyan szarmaztatott tgyletet, amelyet a kockazat csokkentése és/vagy a hatékony portfélid
kialakitasa érdekében sziikségesnek tart.

Magyar allampapirok és a magyar allam altal garantalt értékpapirok esetében a Magyarorszagon kibocsatott,
valamint forgalmazott forintban denominalt eszk6zok sulya a nettd eszkozérték aranydban nem haladhatja meg
a 20%-ot.

A portfélio devizalis kitettsége

Az Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltéré devizaban denominalt eszkdzokbe is fektethet. Az egy
devizaban denominalt eszkdzok ardanya 0-100% kozott lehet.

Az Alapnak lehetGsége van az eltéré devizakban denominalt eszk6zok devizakitettségének részbeni, vagy teljes
fedezésére szarmaztatott eszkdzok alkalmazasaval.

Az Alap alapdevizatdl eltérd nettd devizakitettsége nem haladhatja meg a nettd eszkdzérték 40%-at.

Ha a t6ke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatdamasztva, akkor a
mogottes tervezett tranzakcidk leirasa
Nem alkalmazandé
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal révidebb futamiddére. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez dvadékot nyujtani. Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirt nem bocsathat
ki. E rendelet alkalmazdsa soran nem mindsil hitelfelvételnek az Alapot terhel6 fizetési kotelezettségre
vonatkozd, a forgalmazd altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetGsége.

Az Alap nem nyujthat pénzkoélcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még
ki nem fizetett pénzligyi eszkbzok vasarlasara.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi Ggyleteket.

Az Alap a kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkzei terhére szarmaztatott ligyleteihez
6vadékot nyujtani

Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, ©nkormdnyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszk6zeinek t6bb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap az alabbi értékpapirokat kibocsato vagy garantald allamok, dnkormanyzatok vagy nemzetkozi szervezetek
értékpapirjaiba fektetheti az alap eszkézeinek tobb mint 35 szazalékat:

Orszagok: Amerikai Egyesiilt Allamok, Cseh Koztarsasag, Lengyelorszag,
Magyarorszag, Németorszag, Oroszorszag, Romania, Szlovénia, Torokorszag

A leképezett index bemutatdsa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol valé eltérésének
maximalis nagysaga
Nem alkalmazandé

.Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fekteté befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni
Nem alkalmazandé

A cél-AEKBV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére vonatkozo
informaciok
Nem alkalmazandé

Az adott targykorre vonatkozd egyéb informaciok, igy pl. a mogoéttes alapok letelepedésére
vonatkozé informaciék, amennyiben az ABA alapok alapja
Nincs egyéb informacid

Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informacidk

24.1.Szarmaztatott lgyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozoé informacid, hogy a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van lehetGség
Az Alap kothet szarmaztatott ligyleteket. A szarmaztatott tigylet a befektetési politikaban meghatarozott
céljainak megvaldsitasa érdekében, vagy fedezeti céllal a tdjékoztatoban meghatarozott kockazati profil
kialakitasa érdekében kothetd.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore
Sszabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kivili szarmaztatott Ggyletek ( deviza, opcio, swap, CFD,
egyéb és future).

24.3.Azon jogszabalyhely megjeldlése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehet6séggel élt
Az Alap a Kormanyrendeletben foglaltak szerint jar el.

24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok
Az Alap a Kormanyrendeletben szerepl6 szabalyok figyelembevételével fektethet szarmaztatott tgyletekbe.
A kezelési szabalyzat 14-15. pontjaban lefektetett korlatok szerint:

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek

. Loz -100% - +100%
( deviza, opcio, swap, CFD, egyéb és future)*

*A Kormanyrendelet 22.§ (2) pontjaval 6sszhangban az Alap - szdrmaztatott lgyletek figyelembevételével szamitott -
teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét.

26



24.5. Az egyes eszk6zokben meglévé pozicidk nettdsitasi szabalyai

Az Alap egyes eszko6zokben meglévs nettdsitott kockazati kitettségét (pozicidjat) az adott eszkoz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott lgyletekben meglévé kitettségek
értékének egybeszamitdsaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu ligyletekben 1évé kitettségeket
egymadssal szemben nettdsitani kell.

Futures lgyletek esetében a mogottes eszkéz mennyiségét a kontraktusszam és a kontraktus szorzo (vagy
kontraktus specifikacid) szorzata adja meg.

Ertékpapir pozicidk nettésitdsa
Egy adott értékpapir nettd pozicidja az egyazon értékpapirra vonatkozé alabbi pozicidknak a pozicidk
irdnyanak (hosszu/rovid) figyelembe vételével szamitott Gsszesitett értéke.
- A meglévé pozicidinak, azaz az Alap netté eszkozértékében szerepld, azonos jogokat megtestesitd
értékpapirok dsszesitett allomanydnak alapdevizaban szamitott piaci értéke,
- a megkotott, de még nem teljesult azonnali vételi és eladasi tranzakciébdl szarmazd értékpapir
kovetelések és kotelezettségek nettdsitott (tranzakcid irdnyat és figyelembe vevd) allomanyanak
alapdevizdban szamitott piaci értéke,
- a hataridés vételi és eladasi ligyletek mogottes értékpapir mennyiségeinek (névérték, darabszam)
a tranzakciok irdnyat is figyelembe vett, alapdevizaban szamitott 6sszesitett piaci értéke,
- az opcids vételi és eladasi ligyletek mogottes értékpapir mennyiségeinek (névérték, darabszam)
alapdevizdban szamitott, az opcid delta tényezGjével korrigdlt piaci értékének az tigyletek iranyanak
figyelembe vételével szamitott Gsszesitett értéke, valamint

- az egyéb szarmaztatott ligyletek mogottes értékpapir mennyiségeinek (névérték, darabszam) a
tranzakcid iranyat is figyelembe vett, alapdevizaban szamitott 6sszesitett piaci értéke.
Deviza poziciok nettdsitdsa
Az Alap nettd poziciéjat devizanemenként is meg kell allapitani. A nettd nyitott devizapozicio a kévetkezé
pozicidknak a pozicidk irdnyanak figyelembe vételével szamitott 6sszege:
- az alap nettd eszkozértékében az egyazon devizaban denomindlt meglévé eszk6zoknek,
koveteléseknek és kotelezettségeknek az adott devizaban szamitott 6sszesitett piaci értéke,

- a megkotott, de még nem teljesiilt egyazon devizaban meglévé azonnali vételi és eladasi
tranzakcidbdl szarmazo értékpapir és pénz koveteléseknek és kotelezettségeknek a tranzakciok
iranyanak figyelembe vételével az adott devizdban Osszesitett piaci értéke,

- az egyazon devizara kotott hataridds vételi és eladasi tigyletek mogottes deviza mennyiségeinek
a tranzakciok irdnyanak figyelembe vételével az adott devizdban 6sszesitett értéke,

- az opcids vételi és eladasi deviza ligyletek mogottes deviza mennyiségeinek az opcid delta
tényezGjével korrigalt, az lgyletek iranyanak figyelembe vételével az adott devizaban Gsszesitett
értéke, valamit

- az egyazon devizdra kotott egyéb szarmaztatott ligyletek mogottes deviza mennyiségeinek
(névérték) a tranzakcidk iranyanak figyelembe vételével az adott devizaban Osszesitett értéke.

A Kezelési Szabalyzatban meghatarozott befektetési korlatokat devizak és értékpapirok esetében a fentiek
szerint szamitott nettd poziciora (kitettségre) kell vonatkoztatni.
24.6.Az indexekben, egyéb Osszetett eszk6zokben meglévd pozicidk kezelése
Nem alkalmazandé

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa
A szarmaztatott Ugyletek értékeléséhez felhasznalt arinformdcié forrdsa hivatalos adatszolgaltatd
(Bloomberg, Reuters, Refinitiv, a derivativ Ggylet kibocsatdja)

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott lgylet jellemzG6i, amelybe a befektetési alap befektet, kiilonboznek a
jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos jellemzdSktdl, az erre
vonatkozo figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet jellemzGit és kockazatat

Nem alkalmazandé
24.9. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Nincs ilyen informacio
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25. Ingatlanalapra vonatkozé specialis rendelkezések
Nem alkalmazandé

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényez6k, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16. § (5)

P

bekezdésben elgirt feltételeknek

A Befektet6k szamara befektetési dontésik meghozatala el6tt elengedhetetlen a kockdzati tényezdk
attanulmanyozasa!

Az esetleges szakmai felelGsséggel kapcsolatos, az ABAK dltal végzett tevékenységekbél szarmazd - Bizottsag
231/2013/EU felhatalmazason alapulé Rendelete 12. cikkében meghatarozott - kockazatok fedezésére az Alapkezels
rendelkezik olyan tovabbi szavatolét6kével, amely képes fedezni a szakmai gondatlansagbdl adodoé potencialis
felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat.

Kockazat JellemzGség
Altaldnos gazdasagi kockazat XX
Kamatlab kockazat XX
Likviditasi kockazat XX
A piac m(ikodési zavaraibodl ered6 kockazat X
Befektetési dontések kockazata X
Ertékelésbdl eredd kockazat XX
Hitelezési kockazat XX
A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok kibocsatoi XX
Vallalati kockazat XX
Partnerkockazat X
Az 0sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat X
A letétkezel6 kockazata X
Adopolitikai kockazat X
Addzasi kockazat X
Szabdlyozasi kockazat X
Politikai kockazat X
A netto eszkozérték megallapitasat érinté kockazatok X
A forgalmazas felfliggesztésének kockdazata X
Az alap esetleges hatdrozott futamidejlivé alakitdsanak kockazata X
Az alap megsz(inésének kockazata X
Az Alap megsziintetésének kockdzata X
Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockazatok X
Devizadrfolyam kockazat X
Arfolyam nem-ismeretébdl adédé kockazat X
A Kockazati Mutatoé és a valds kockdzat kdzotti eltérés kockdzata XX
A szarmaztatott tigyletekhez kapcsolddd kockazatok X
Fenntarthatdsagi kockazatok XX
Egyéb kockazat X
XX | Nagyon jellemz6
x |Jellemzé
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Altalanos gazdasagi kockazat

A nemzetkdzi pénz- és t6kepiacok egyre er6sodé integraltsdga miatt egy-egy orszag, illetve régié értékpapirpiacaira
mas orszagok és régiok tékepiaci folyamatai is hatast gyakorolnak olyan mozgdsokat indukalva, melyek az adott orszag
makrogazdasagi adottsagaibol kiindulva elsé latasra indokolatlannak tlinnek. Ezek a rovid- és kézéptava ingadozasok
negativan is befolyasolhatjak az Alap eszkozeinek arfolyamat.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikainak megfelel6en kisebb-nagyobb részt képviselnek a kamatozd,
illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek arfolyam alakuldsa fligg a piaci hozamszint valtozasatol.

Likviditasi kockazat

A korabban megfelelGen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és mélysége bizonyos
koriilmények kézott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa vagy nyitasa csak jelent6s kereskedési
koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

A piac miikodési zavaraibdl ered6 kockazat

Az Alapkezel6 a befektetési Alapok portfélidit a relevans t6kepiaci infrastruktira (az adott t6zsdei és t6zsdén kiviil
piaci szegmens mlikoddése, az elszamoldhazak miikodése) figyelembe vételével és a miikodési kockazatok felmérésével
alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek miikddési feltételei drdmaian romlanak.
llyen példaul egy t6zsdei szamitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy t&zsdén kivili piacnal az arjegyzési
tevékenység hirtelen felfliggesztése, stb.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezeld az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb tudasa szerint - olyan befektetési
dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvez6en befolyasoljak az Alap teljesitményét. A piaci folyamatok azonban
eltérhetnek az Alapkezel§ szakembereinek elemzéseit6l, a varakozdsoktdl eltér6 hozamokat eredményezhetnek,
amelyek kedvezé6tlenil befolydsolhatjak az Alap teljesitményét.

Ertékelésbél eredd kockazat

Az Alapkezel6 a torvényi elGirasok betartdsaval ugy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési szabalyait, hogy
azok a lehet6 legpontosabban tiikrozzék az Alapban szerepl6 befektetések aktuadlis piaci értékét. Ennek ellenére
el6fordulhat, hogy egyes értékpapirok atmeneti alul- vagy feltlértékeltséget mutatnak.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében a betét-felvevs pénzintézetek, illetve értékpapir
értékének drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes megszlinéséhez vezethet. Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsato
allam, intézmény atfogd és részletekbe mené kockazati elemzését kévetGen fekteti az Alap t6kéjét. A leggondosabb
kivalasztas ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alap
futamideje alatt, ami szélsGséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kibocsatoi

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kibocsatoi dllamok, gazdasagi tarsasagok, vagy egyéb jogalanyok lehetnek.
Minimalis hitelmingsitési kdvetelmény nincs megallapitva, azaz az Alap fektethet alacsonyabb hitelkockazati
besoroldsu értékpapirokba is.

Vallalati kockazat

Avillalati kotvények és részvények esetében a kibocsatok eredményességérdl kozzétett informacidk sokszor nem elég
részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Partnerkockazat

Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockdzati szempontbdl legmegfelel6bb partnerekkel
kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve
egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okoznak az Alap szamdra.
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Az 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszk6zeinek 20 szazalékat

Az Alap befektetési politikdja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott
atruhdazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott tézsdén kivili szarmaztatott ligyletekbél ered6 Gsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelelGbb partnerekkel
kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénziigyi, illetve
egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okozhatnak az Alap szamara, illetve szélsGséges
esetben akdr nemteljesités is felmeriilhet.

A letétkezel6 kockazata

Az Alap portfélidjaban szerepl6 befektetési eszkdzoket a Letétkezel6 elkiilonitett szamlan tartja nyilvan. A letétkezel6
a meghatdrozott térvényi szabalyoknak és t6kekovetelményeknek megfelel. A korlilmények esetleges valtozasabol
eredé kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

Adozasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok addzasara vonatkozd
el6irasok a jov6ben valtozhatnak.
Adoépolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekovetkezd addpolitikai valtozasok (pl. addéemelés, esetleges ado
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezétlenil befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

Szabalyozasi kockazat

A pénz- és t6kepiacok szabalyozasi kdrnyezetét az Ggyben illetékes hatésagok hatarozzak meg. Bar a szabalyozo célja
jellemzd8en a hosszu tdvon stabil és kiszamithaté t6kepiaci kornyezet, nem kizart, hogy ezek a szabalyok olyan hirtelen
és olyan mértékben vdltoznak, melyek a kordbban kialakitott, és optimalisnak tartott portfolié atstrukturaldsra
kényszeritik. Ebben az esetben annak is megnd a kockazata, hogy a portfdlié atalakitdsa a megvaltozott szabalyok
mellett csak jelentds veszteségek aran lehetséges. llyen szabalyozasi valtozas lehet példaul a révidre torténd eladasok
tiltasa, a hataridGs piacok kereskedési feltételeinek valtozasa, egy devizaarfolyam-rendszer megvaltozasa, stb.

Politikai kockazat

A befektetési célorszagok altalanos politikai helyzete a jov6ben jelentGsen valtozhat, tovabba az egyes orszagok
kormdanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlds korlatozdsa stb.), amelyek kedvezGtlendl
befolyasolhatjak az adott orszagban kordbban végrehajtott befektetéseket.

A nett6 eszkozérték megallapitasat érint6 kockazat

Az Alap nettd eszkozértékét az Alapkezel6 allapitia meg. Az Alapkezel6 torekszik az értékelés pontossagara, de
el6fordulhat, hogy sajat vagy mas kiils6 szolgaltaté hibajabdl kifolydlag a nettd eszkozérték hibasan keriil
megallapitasra. Amennyiben a hiba utdlag megallapitasra keril és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Szabalyzat 27.
pontjdban meghatarozott hibahatarok, Ugy az érintett napon tranzakciot lebonyolitd Ugyfelek és az Alap
kompenzalasra keriilnek, amennyiben kar érte 6ket.

A forgalmazas felfiiggesztésének kockazata

Az Alap forgalmazasat az Alapkezeld a jogszabalyokban meghatarozott esetekben és feltételekkel felfliggesztheti, igy
a forgalmazas Ujrainditasaig a befektet6k nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztésének Torvényi szabdlyozasat a Kezelési Szabalyzat 47.
pontja részletezi.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejlivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatarozatlan idére jon |étre. Az Alapkezel6 az MNB engedélyével az Alapot hatarozott futamidejlivé alakithatja.
Mivel egy befektetési alap a hatarozott futamid6 végén végelszamoldssal megszlinik, ezért a befektet6k esetleg az
altaluk szandékolt id6 lejarta el6tt kénytelenek befektetési jegyeiket visszavaltani.
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Az Alap megsziinésének kockazata

A jogszabalyok szerint kdtelezd meginditani a megsz(inési eljarast,

a) ha a nyilvanos nyilt végl befektetési alap nett6 eszkdzértéke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri el a huszmillio
forintot;

b) ha a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt;

c) ha a befektetési alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet
visszavonta,

d) ha a Felugyelet kotelezte a befektetési alapkezelSt a befektetési alap kezelésének ataddsara, azonban a befektetési
alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel§ sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének
megsz(inését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Kilon hatarozat nélkil elindul a megsziinési eljaras
a) hatarozott futamidejli befektetési alap futamidejének lejartakor; vagy
b) amennyiben a befektet6k az 6sszes befektetési jegy visszavaltasdra irdnyuld visszavaltasi megbizést adtak le.

Az Alap megsziintetésének kockazata

Az Alapkezel6 donthet az Alap megsziintetésérél, amennyiben sajat t6kéje fél éven keresztil, atlagosan nem éri el az
1500 millié forintot.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok

Targyi, technikai feltételekbél eredé kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a mikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e koriilményekben menet
kozben bekovetkezs esetleges valtozasokbdl eredé kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Személyi feltételekbdl eredd kockdzat

Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitdsdra, portfolidkezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére olyan
személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabdlyban elGirt vizsgaval
rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelGkre vonatkozd torvényi elGirasok, és az ezek alapjan késziilt
belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél fuggetlenil fennallnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes
kockazatok.

Az Alapkezel6 megsziinése
Az Alapkezel6 megszlinhet az alapkezelési tevékenységi engedély Felligyeleti visszavondsaval, vagy az Alapkezeld
felszamolasaval.

Devizaarfolyam kockazat

Az Alap eszkozei kozott az alapdevizatdl eltéré devizaban (idegen deviza) denominalt eszkozok is lehetnek. Ezen
eszkdzok alapdevizadban kifejezett arfolyama fligg az alapdeviza és az idegen deviza keresztarfolyamanak valtozasatol
is. Az alapdeviza idegen devizdhoz viszonyitott gyengilése esetén az adott idegen devizaban levé befektetés
alapdevizdban szamitott értéke emelkedik, forditott esetben, az alapdeviza er6sédésekor az idegen devizaban lévé
befektetés alapdevizdban szamitott értéke csdkken. A devizaarfolyamok vdltozasa ezért jelentésen befolydsolhatja az
Alap idegen devizdban denomindlt eszkdzeinek alapdevizdban szamitott értékét.

Arfolyam nem- ismeretébél ad6dé kockazat

Az Alap befektetGi kockazatot vallalnak azzal, hogy a befektetési jegyek vasarlasakor és visszavaltasakor nem ismerik
annak arfolyamat (csak késGbb valnak ismertté az aznapi arfolyamok, amelyen a tranzakcidk teljesiilnek), igy az ismert
arfolyamhoz képest jelentds valtozasok torténhetnek.

A Kockazati Mutatoé és a valds kockazat kiilonbségének kockazata

A Tajékoztatd és Kezelési szabdlyzatban feltlintetett kockazat a Kiemelt Befektet6i Informacidk Kockazat/nyereség
profiljaban - a Feliigyelet és az Ertékpapir Szabalyozék Eurdpai Bizottsdga (CESR) ajanlasanak megfelelSen -
szamolt Kockdazati Mutatd értékét tikrozi. A Kockazati Mutaté az alap multbeli adatai alapjan késziilt. Ezek a multbeli
— a szintetikus mutatd szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszer(ien megbizhaté mutatdi az alap jovébeli
kockazati profiljanak. Tovabba az alap kockazata id6legesen, illetve extrém piaci helyzetekben jelent&sen eltérhet a
hosszU tavu atlagos kockazattdl, amit a Kockazati Mutatd szemléltet. A feltlintetett kockazat/nyereség profil nem
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marad garantdltan valtozatlan, és az alap kategorizaldsa id6vel médosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent
kockazatmentes befektetést.

A szarmaztatott ligyletekhez kapcsolodé kockazatok

A szarmaztatott ligyletek arfolyam kockazata
A szdrmaztatott lgyletek arfolyama elsGsorban a mogottes értékpapirok, devizak, arupiaci eszkozok és kamatlabak
arfolyamatdl fliggnek, de a koztik levé kapcsolat nem linearis, ezért a szarmaztatott eszkoz arfolyama a mogottes
termékektdl akdr jelentGsen eltérd értékvaltozdst eredményezhet. Emellett egy adott mogottes termékhez kotott
szarmaztatott lgylet arfolyamdat mas termékek ara is befolydsolhatja, atmenetileg akar jelent8s értékvaltozast is
indukalva.

Az értékpapir- és t6kepiacok 6sszeomlasanak arazasi, értékelési kockazata
SzélsGséges esetben el6fordulhat, hogy a szarmaztatott eszkdz mogottes eszkozeiben, vagy azok kereskedését végzd
t6zsdéken kereskedési platformokon olyan szélsGséges arfolyam valtozas koévetkezik be az eszkdzok értékelésének,
elszamoldsanak napjan, hogy az piaci 6sszeomlasnak tekinthets. Az ilyen esetekben el6fordulhat, hogy az érintett
eszkoz értéke redlis mddon nem hatdrozhatd meg, illetve az nem tiikrézi megfelel6en a tényleges piaci folyamatokat
és arfolyamot.

Szarmaztatott ligyletekhez kapcsol6dé partner kockazat

Az Alap portfélidjaban 1évé nem szabvanyositott (t6zsdén kivili) szdrmaztatott lgyletek nem szabvanyositott
szerz6dések keretében kertilnek megkotésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénziigyi szolgaltatdkkal, mivel sok
esetben a szabvanyositott tézsdei termékek nem megfeleléek a befektetési politikdban meghatarozott célok
eléréséhez. Az Alapkezel6 gondos kockazati elemzésnek veti ald az Alap minden partnerét, akivel t6zsdén kivili
Ugyletet kot, azonban ennek ellenére el6fordulhat, hogy a szarmaztatott tgyletek megkotésében részt vevé partner
fizet6képessége megszlinik a szerz6dés érvényességi ideje alatt, és ezaltal nem teljesiti a szerz6désbdl adddé fizetési
kotelezettségét az Alap szamara.

Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat
Az Alap befektetései k6zott — korlatozott mértékben és a jogszabalyok betartdsaval — szarmaztatott eszkozok is
szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specidlis kockdzatokat képviselnek, mivel ezen termékek a piaci
eseményekre sok esetben érzékenyebben reagalhatnak. Példaul el6fordulhat, hogy a szarmaztatott termékek
likviditasa révid idén belil jelentGsen csokken, ezért az Alap a szarmaztatott ligyleten elért nyereségét részben, vagy
egészben nem tudja realizalni. Tovabbd, a szarmaztatott lgyletekre sok esetben t6keattétel jellemzs, aminek
kévetkeztében a szarmaztatott eszkdz arfolyama rendkiviili médon érzékeny lehet a t6kepiaci arfolyamok mozgdsara.

Fenntarthatdsagi kockazatok

Fenntarthatdsdgi kockdzat: olyan kornyezeti, tdrsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy korilmény, melynek
bekovetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencialis, lényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés
értékére.

Az Alapkezeld az Alap kezelése sordn a fenntarthatdsagi kockazatokat a tobbi befektetési kockazattal egyiitt mérlegeli
a varhaté hozamok mértékével dsszevetve.

Amennyiben az Alapnak a befektetési politikaja alapjan nem célja a fenntarthatésag el6mozditasa abban az esetben
az Alapkezel6 kifejezetten csak a fenntarthatdsagi kockdazat alapjan nem zar ki, vagy nem emel be egyetlen befektetést
sem az Alap befektetései kdzé.

Ha a befektetési dontéshozatal és az értékpapir kivalasztds soran az els6dleges szempontot nem a fenntarthatdsagi
kockazat jelenti, akkor egy fenntarthatdsagi kockazati esemény bekovetkezése esetén egy akar lényegesen
alacsonyabb hozam veszélye is fennallhat a fenntarthatdsag el6mozditasat célzo befektetéshez képest.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok kezelését
integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemz&k el6mozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve nem célja a
fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatdlya ald).

A Tarsasag a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatok szlirésére iparagi kizarasi
listaval rendelkezik, az SFDR rendelet 7. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban rogzitetteknek megfelelen. A kizarasi
listat alkalmazé befektetési alapok vagy kezelt portfélidk csak limitdltan vagy egyaltaldn nem fektethetnek be a
Tarsasag altal besorolt vallalatok adott ipardgaiba.
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A kizdrando iparagakba tartozo kibocsatok gydjtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg Industry
Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatdk, amelyek e besorolas alapjan a kizarando iparagban
tevékenykednek, felkertlnek a kizarasi listara.

Az Alapkezel6 a befektetési dontéseinek fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt karos hatasok figyelembevételére
vonatkozé informacidkat, eljarasokat, kizarasi listat az Alapkezel6 Fenntarthatdsagi Szabalyzatanak 1. szamu
melléklete tartalmazza.

Az Alapkezel§ részletes Fenntarthatosagi szabalyzatit a https://www.mbhalapkezelo.hu/letoltesek/egyeb-
szabalyzatok oldalon teszi kdzzé.

Tovabbi részletek az 51. pontban olvashaték, amelynek cime: "Minden olyan tovabbi informacid, amely alapjan a
befektetdk kell tajékozottsaggal tudnak hatdrozni a felkinalt befektetési lehetGségrél”.

Egyéb kockazatok

Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé altalanos befektet6i kockazatok.

26.1. Az Alap likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetdkkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy az Alap esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet
X. pontjanak megfelel6 informacidkat

Az Alapkezel6 kockazatkezelése a Torvényben, valamint a Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapuld
Rendeletében meghatarozott likviditasi kockazatok kezelésével kapcsolatos politikaval rendelkezik.

BefektetSkkel kotott visszavaltasi megallapodasok: nem alkalmazandé

A befektetdk jogait a Kezelési Szabdlyzat 10. pontja, a visszavaltasi eljaras leirdsat pedig a Kezelési Szabdlyzat 42.
pontja tartalmazza. A Torvény 6. melléklet X. pontjanak megfeleld informacidok az éves és féléves jelentésben
feltintetésre kerilnek.

V. Az eszkozok értékelése

27. A nettd eszk6zérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netto eszkozérték szamitas
esetén koévetendod eljaras

A nettd eszkozérték megallapitasa — a befektetési jegyek csehorszagi forgalmazasa esetén is - azokon a napokon
torténik, amelyek Magyarorszagon munkanapoknak minésilnek.

Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkdzértékét a tulajdondban 1évé befektetések piaci értéke alapjan az Alapot terheld
koltségekkel, kovetelésekkel és kotelezettségekkel vald korrekcidja utan hatdrozza meg. A nettd eszkozérték
megallapitdsa — a befektetési jegyek csehorszagi forgalmazasa esetén is - azokon a napokon torténik, amelyek
Magyarorszagon munkanapoknak mindgsiilnek.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték az Alap Osszesitett nettd eszkdzértékének és a forgalomban Iévé
befektetési jegyek szdmanak felhasznalasaval keril kiszamitasra.

Az E napi nett6 eszkozértéket (E nap a nettd eszkozérték, illetve az arfolyam érvényességének napja) és az E napi
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alapkezelé E+1 munkanapon allapitja meg a kdvetkezd adatok
figyelembe vételével:

a) Az Alap portfélidjaban 1év6 eszkdzok, kovetelések és kotelezettségek E napi zaré alloménya,

b) Az E napig megkotott lizletek

c) Az Alapot terheld elhatdrolt dijak és koltségek E napig idéardnyosan

d) Az E napon beéllitott kovetelések, kotelezettségek,

e) Afolyészamlak E napi zar6 egyenlege,

f)  Aforgalmazési szamlak E napi zaré egyenlege,

g) Enapon forgalomban levs befektetési jegyek darabszama (a KELER-ben E napon nyilvantartott befektetési

jegyek mennyisége).

Az AlapkezelG az egy jegyre jutd eszkozértékét 4 tizedesjegy pontossaggal allapitja meg.

A portfélidban [évé befektetések piaci értékét a Kezelési Szabalyzat 28. és 29. pontjaiban lefektetett szabalyok
szerint kell megallapitani.
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Hiba a netto eszkozérték megallapitasaban

A Torvény az alabbiakat mondja ki:
45. Eljards a netto eszkbzérték-szamitdsban bekdvetkezett hiba esetén
126. § (1) A befektetési alap netto eszkézértéke szamitdsaban bekévetkezett hiba esetén a hibds netto eszkb6zértéket a hiba
feltarasat kévetd legkézelebbi nettd eszk6zérték megdllapitdskor a hiba bekdvetkezésének idépontjdra visszamendleges hatallyal
javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap netto eszkGzértékének egy ezrelékét. A javitds sordn a
megdllapitott hiba bekévetkezésének idGpontjagban érvényes mértékének megfeleléen kell médositani a nettd eszkdzértéket
minden olyan napra vonatkozdan, amelyet a feltart hiba a késébbiek sordn érintett. A javitott netto eszkézértéket kb6zzé kell tenni
(2) Nem mindsiil hibanak az olyan hibds piaci drfolyam és adatkézlés, amely nem a befektetési alapkezel6 vagy a letétkezeld
érdekkérében meriilt fel, feltéve, hogy a befektetési alapkezeld és a letétkezelé a téle elvarhatd gondossdggal jart el a netto
eszkozérték megdllapitdsa sordn.
(3) Ha befektetési jegy forgalmazdsdra hibds nettd eszkGzértéken keriilt sor, a hibds és a helyes netto eszkdzérték szerint szamitott
forgalmazdsi dar kézotti kiilonbséget a befektetével 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha
a) a hibds netto eszkézérték-szamitds miatti, egy befektetési jegyre juto forgalmazdsi dr kiilonbség mértéke nem éri el a helyes
netto eszkézértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi dr egy ezrelékét, illetve - ha a kezelési szabdlyzat ennél kisebb
értéket hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott értéket,
b) a hibds és a helyes netto eszkézértéken szamitott forgalmazdsi dar kiilénbségébdl szarmazo elszamoldsi kételezettség
Osszegszertien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, illetve - ha a kezelési szabdlyzat ennél kisebb értéket hatdroz
meg - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott 6sszeget, vagy
c) a befektetési alapkezeld a nettd eszkézérték-szamitdsaban feltdrt hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a befektetési
jegy forgalmazdsi draban keletkezé kiilonbségbdl adodo elszamoldsi kételezettség kapcsdn a befektetét terhelG visszatéritési
kételezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsékkenést a befektetési alapkezelé vagy a
letétkezelS potolja a befektetési alap szamdra.

Az Alapkezel6 donthet ugy, hogy nem él a befektet6kkel szembeni harminc napon beliili elszdmoldsi jogaval, ha a
hibas, illetve a javitott arfolyamok kiilonbséghdl adddd elszamoldsi kotelezettség kapcsan a befektet6t terheld
visszatéritési kotelezettség keletkezett. Ebben az esetben az Alapkezel6nek kotelessége karpodtolni a tobbi befektetét,
akik az Alapban vannak, azaz az el nem szamolt, vissza nem kért 6sszeget az Alapba maradéktalanul be kell fizetnie.
Az Alapkezel§ a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befektet6k szamat, a nettd eszkozértékben keletkezett
hiba nagysagat. Az Alapkezel6 az adott hiba kompenzacidja esetén az érintett Ggyfelekkel szemben azonos modon jar
el.

Az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket minden forgalmazasi napra vonatkozdan
kozlésre keril. Teljesités szempontjabdl a forgalmazasi nap forgalmazdénként értendd. Az Alap nettd eszkozértéke
legkés6bb a megallapitast koveté masodik munkanapon megjelentetésre kertl az Alap hivatalos hirdetményi helyein.
A BefektetGk részére térténd kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavaltasaval és az Alap napi Nettd eszkdzértéke,
éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozd hivatalos kézlemények és az Alappal kapcsolatos
egyéb informacidk megtekinthetdk a forgalmazasi helyeken, a www.mbhalapkezelo.hu, valamint a Felligyelet altal
Uzemeltetett nyilvanos kozzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.hu oldalon.

28. A portfdlié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6zok értékelése soran hasznalt
arképzési madszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhetd eszkozok értékelése soran a 38. §-
nak megfelel6en alkalmazott médszereket

Az Alapkezel6 altal kezelt alapok esetében - a Térvény 38. §-ban meghatarozott feladatokat- az értékelést az
Alapkezel végzi.

A portfdlié elemeinek értékelése soran az értékelS torekszik az altala elérhetd legfrissebb és prudens arfolyam
hasznélatara. Amennyiben az érvényesség E napjéra nem all rendelkezésre zaréar/ar, akkor az értékeld ltal ismert
legfrissebb, de érvényesség E napjanal nem késébbi ar alapjan torténik az értékelés.

Amennyiben az értékelést végz6 megitélése szerint a lenti szabalyok szerint meghatdrozott értékelési ar nem
megfelelGen tlkrozi az adott eszkdz elfogadhatéan kozelité értékét, vagy az eszkdzt nehezen értékelhetének
minGsiti, akkor az értékelést végzé jogosult

- a piacrdl kétoldali arjegyzést bekérni, és ennek kozépértékén értékelni,

- vagy— a Torvény 38. §-ban meghatarozott szabalyok szerint - kiilon drat megallapitani.
a) Fizetési szamla

A fizetési szamlak, és a fizetési szamla jellegl eszk6z6k a megszolgalt kamattal keriilnek figyelembe vételre.
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b) Kévetelés, Kotelezettség, Uton lévs pénzek

b/1. A tranzakcidbodl szarmazd kovetelések és kotelezettségek értékét az Uzletkotés értékén kell figyelembe
venni, figyelembe véve tranzakcidhoz kapcsolédé koltségeket (pl. brokerdij).

b/2. A kamatot, vagy osztalékot fizet6 értékpapirok ismert esedékes kamatat, vagy osztalékat - amennyiben az
nem szerepel az értékpapir értékeléshez hasznalt arfolyamban (azaz a papir osztalék, vagy kamatszelvény nélkuli
kereskedik) - az esetlegesen ismert adok, jarulékok levonasat kdvetéen kell figyelembe venni a ténylegesen
vdarhato kifizetés értékén.

b/3. Egyéb bedllitott, az Alapot terhel, vagy Alapnak jard kotelezettséget/kovetelést a varhato kifizetés értékén
kell figyelembe venni.

c) Lekéotott betét

A lekotott betétek esetében a betétek Gsszegét az érvényesség napjaig (E) megszolgalt kamatokkal egyiitt kell
figyelembe venni a netté eszkdzérték szamitasa soran.

d) Repo iigyletek

Az eladasi és a visszavasarlasi ar kozotti arfolyamnyereség/veszteség E napig idGaranyosan keril elszamolasra.
Ha az értékpapir a repoligylet id6szakdban kamatot és/vagy t6ketorlesztést fizet, ami az Alapokhoz folyik be (az
esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra engedményezi), Ugy az idG-aranyos
arfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyd kamat/tGketorlesztés jelenértékét kell hozzaadni.

Amennyiben repo esetén az értékpapir kikerul az Alap eszkozei koziil, a fentieken tal a kiker(ilési ar és az aktualis
piaci ar kilénbségét is érvényesiteni kell az értékelés soran.

e) Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Fix kamatozasu forintban kibocsatott magyar allampapirokat, valamint diszkont tipusd allamkoétvényeket,
kincstarjegyeket, illetve egyéb diszkont tipusu értékpapirokat az aldbb felsorolt forrdsbdl szarmazé legfrissebb
kdzéparfolyambdl szamitott hozamok felhasznaldséaval, E napra kalkulalt brutté arfolyamon kell értékelni, azonos
napon kozzétett arfolyamok esetén az arforras kivalasztdsakor figyelembe véve az aldbbi sorrendet is:
o Azelsédleges forgalmazdi arjegyzés keretében az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) dltal kdzzétett nettd
kdzéparfolyam (AKK kozéparfolyam)
e A jellemzd adatszolgdltatd altal kozzétett, vagy oldaldn jegyzett nettd kozéparfolyam (Reuters,

Bloomberg)
o Arjegyz8, vagy az értékpapirt jegyz$ intézmény kotelezS érvény(i vételi eladasi arjegyzésének
kozépértéke,

e Az adott alap altal kotott utolso lGzletkotés arfolyama.

Valtozé kamatozasu, forintban kibocsatott magyar allampapirokat:
e Utolsé kuponfixalast megel6zéen:

o Azelsédleges forgalmazdi arjegyzés keretében az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) altal kozzétett
netté kozéparfolyamon (AKK kézéparfolyam) E napig felhalmozott kamattal kell értékelni

o Sulyozott atlag nettd bekeriilési dron E napig felhalmozott kamattal kell értékelni

o Utolsd kuponfixaldst kdvetben:

o Azelsédleges forgalmazéi arjegyzés keretében az Allamaddssag Kezel6 Kézpont (AKK) altal kozzétett
nettd kozéparfolyambdl (AKK kozéparfolyam) szamitott hozamok felhasznélasaval, E napra kalkulalt
brutté arfolyamon kell értékelni

o Sulyozott atlag bekeriilési hozam felhasznalasaval, E napra kalkulalt brutté arfolyamon kell értékelni.

Egyéb, fix és valtozd kamatozasu értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot az alabb felsorolt forrasbol
szarmazé legfrissebb netté kdézéparon E napig felhalmozott kamattal kell szamitani, azonos napon kdzzétett
arfolyamok esetén az arforras kivalasztasakor figyelembe véve az alabbi sorrendet is:
e Azelsédleges forgalmazodi arjegyzés keretében az Allamaddssag Kezel6 Kézpont (AKK) dltal kozzétett nettd
kozéparfolyam (AKK kdzéparfolyam)
o A jellemz6 adatszolgaltatd altal kozzétett, vagy oldalan jegyzett nettd kozépdarfolyam (Reuters,

Bloomberg)
o Arjegyz8, vagy az értékpapirt jegyz8 intézmény kotelezS érvény(i vételi eladasi arjegyzésének
kozépértéke,
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e Az adott alap altal kotott utolsé tzletkotés arfolyama.
f) Befektetési jegyek
Befektetési jegyek esetében az értékelés alapja a legfrissebb ismert visszavaltasi arfolyam.

g) Tézsdére/szabdlyozott piacra bevezetett befektetési jegyek, és egyéb tézsdére bevezetett értékpapirok (pl. ETF-
ek, ETN-ek)

Az értékpapirokat a papirok jellemzé t6zsdéinek hivatalos zaréarfolyaman kell értékelni.

Amennyiben valamely értékpapirra az értékelés szamitasanak id6pontjaban a zaréar nem elérhetd, akkor az
adott eszkozt az alabbi forrdsokbdl szarmazd legfrissebb elérhetd aron kell értékelni, azonos napon jegyzett
arfolyamok esetében az alabbi sorrendet is figyelembe véve:

e TO6zsde hivatalos zardarfolyama.

e Az értékpapir jellemz6 piacanak adatszolgaltatoja (Reuters, Bloomberg) altal k6zolt arfolyam.
o Befektetési vallalkozo altal jegyzett arfolyam.

e Az Alap altal kotott utolsd tizletkotés arfolyama.

h) Devizdk, illetve nem a badzisdevizaban denomindlt eszk6z6k

A devizaértékelés elsGdleges forrasa az adatszolgaltato (Reuters/Bloomberg) éltal rogzitett és k6zolt referencia
arfolyama.

Amennyiben valamely devizara nincs adatszolgaltaté altal rogzitett arfolyam, a devizaértékelés forrasa a
Magyar Nemzeti Banknak az adott devizara vonatkozé hivatalos devizaarfolyama.

Amennyiben valamely devizara nincs hivatalos MNB darfolyam sem, Ugy az adott devizanem USD
keresztarfolyama és az USD/HUF keresztarfolyambdl szamolt arfolyamon kell értékelni.

i) Vétel-eladds ligylet (buy-sell back) és eladds-visszavdsdrlds (igylet (sell-buy back)
Az ligyletben szerepl6 eszkoz(6k) értékelését kell elvégezni a jelen fejezetbe foglalt szabalyok alapjan.

29. A szarmaztatott iigyletek értékelése
A szarmaztatott lgyletek értékelése sordn az értékeld torekszik az altala elérhetd legfrissebb és prudens arfolyam
hasznalatdra. Amennyiben az érvényesség E napjara nem all rendelkezésre zaréar/ar, akkor az értékels altal ismert
legfrissebb, de érvényesség E napjanal nem késébbi ar alapjan torténik az értékelés.

a) Szarmaztatott ligyletek - nem szabvanyositott (OTC)

a/1. Devizaiigyletek

A hatdrid6s devizapozicidt az értékelésnapi spot arfolyambdl - a vonatkozo devizak a pozicid lejaratanak megfeleld
futamidére vonatkozdé pénzpiaci kamatokkal - szamitott hataridGs devizaarfolyam és a kotési arfolyam
kiildbnbdzetének E napra diszkontélt jelenértéke valamint a pozicié értékének szorzataval kell értékelni.

POZI *(FWd1-FWdo)/( 1+rDEv)
Ahol:

POZI: a pozicié mérete

Fwdi: az E napi spot arfolyambdl megfelel§ futamidSre vonatkozd pénzpiaci kamatokkal a pozicié lejératdnak
napjara szamitott forward arfolyam

Fwdo: kotési arfolyam

1+rpev: @ megfelelS futamidSre vonatkozo a devizapdr bazisdeviza kamataval szdmitott diszkont faktor

a/2. Opcids iigyletek
Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak kozll a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tobb arfolyamadat elérheté
ugyanarra a napra, akkor az alabbi sorrendet kell figyelembe venni:
e Az Alap altal, ugyanezen paraméterekkel rendelkezé opcidéra kotott Gzletkotésének arfolyama,
e azopcid arjegyz6jének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgaltaté oldalan publikalt,
illet6leg az AlapkezelS kérésére hivatalosan megkildott kétoldali arjegyzésébdl szamitott kozépértéke
(szamitott kdzéparfolyam),
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30.

Vi

31.

32.

33.

e Az adott opcids ligylet aldbbiak szerint szamitott értéke:
Vételi opcid esetén a pozicid értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozd, ugyanezen kotési
arfolyamon kotott hataridds vételi Ugylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben ezen hatarid8s
tgylet értéke negativ, akkor a vételi opcié értéke nulla.

Eladdsi opcid esetén a pozicio értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozd, ugyanezen kotési
arfolyamon kotott hataridGs eladasi Ggylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben ezen hataridés
tgylet értéke negativ, akkor a vételi opcié értéke nulla.
a/3. Swap lgyletek
A swap poziciot (csere ligylet) az ligyletet alkotd elemi igyletek jelenértékeinek kiilonbségeként kell értékelni.
Az elemi ligyletek jelenértékét a megfelel§ futamid8re és devizara vonatkozd kamatlabak felhaszndldsaval kell
szamolni.
a/4. CFD ugyletek (,,contract for difference” iigyletek)
Az ligyletet a kotési arfolyam és a mogottes termék arfolyama felhaszndlasaval kell értékelni. A mogottes termék
arfolyamat a jelen szabalyzatban leirtaknak megfelelGen kell meghatarozni.
a/5. Egyéb (igyletek
Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak kézll a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tébb arfolyamadat elérhet6
ugyanarra a napra, akkor az alabbi sorrendet kell figyelembe venni:

e Az Alap altal, ugyanezen paraméterekkel rendelkezé tgyletre kotott Uzletkdtésének arfolyama,
e azligylet Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgaltaté oldalan publikalt arfolyama
e Az adott Ggylet aldbbiak szerint szamitott értéke:

POZI*(Fwd1-Fwd0)/(1+rDEV)
Ahol:

POZI: a pozicié mérete

Fwd1: az E napi spot arfolyambdl megfeleld futamidére vonatkozd pénzpiaci kamatokkal a pozicié lejaratanak
napjara szamitott forward arfolyam

FwdO: kotési arfolyam

1+rDEV: a megfeleld futamid6re vonatkozd a devizapar bazisdeviza kamataval szamitott diszkont faktor

b) Szarmaztatott ligyletek - szabvanyositott (t6zsdei)

Az lgyletekbdl szarmazé pozicidkat az adott tgylet (instrumentum) hivatalos elszamolé ara alapjan kell értékelni.
Amennyiben a hivatalos elszdmold ar nem elérhetd, akkor a megel6z6 legfrissebb hivatalosan kdzzétett elszamolo
arat kell alkalmazni az eszkdzok értékelése sordn.

Az adott targykorre vonatkozd egyéb informaciok
Nincs egyéb informacié

A hozammal kapcsolatos informaciok

A hozam megdllapitasdnak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Nem alkalmazandd

Hozamfizetési napok

Nem alkalmazandd

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
Nincs egyéb informacid
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VII. A befektetési alap tokéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret és
teljesitésének biztositasa

34. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1. A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosité hitelintézet altal vallalt
garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia A t6ke megdvasara, illetve a hozamra
vonatkoz6 igéret teljesiilését biztosito hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas (tGke-, illetve
hozamgarancia)

A t6ke megodvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret nincs.

34.2. A t6ke megdvasadra, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamaszto befektetési politika (téke-, illetve
hozamvédelem)

Nem alkalmazandé.

35. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
Nincs egyéb informacid

VIII. Dijak és koltségek

A dijak és koltségek minden egyes elemét az Alapkezel6 egyoldalian mddosithatja. Az Alapkezel§ a jelen
Szabdlyzatban meghatarozott az alapot érinté minden egyes dij és koltség emelését kizarélag a Magyar Nemzeti
Bank engedélyével valtoztathatja meg. A koltségek moddositasardl és hatalyba |épésérdl hirdetményt kell
kozzétenni.

Az Alapra terhelt tényleges éves koltségek bemutatasa a Kiemelt Befektetdi Informacid Dijak fejezetben , Folyd
koltségek” cimszdval keriil bemutatdsra. A koltségeket az Alap éves jelentése is részletezi.

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik mddja

Kezelési koltség

A Kezelési koltség két elemet tartalmaz, a forgalmazasi dijakat, valamint az AlapkezelGi dijat. A Kezelési koltség az
Alap értékelésnapi portfélidértékének (az Alap eszkozeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas el6tt) legfeljebb
3%-anak az adott év napjaival osztott része. A Kezelési koltség az Alapban naponta elhatarolasra kerdil.

Az alapkezelési dijak a 36.1 pontban keriilnek részletes kifejtésre.

A forgalmazasi dijak a 36.3 pontban kertlnek részletes kifejtésre.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendé dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak
leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alapkezel8i dij a Kezelési koltség forgalmazdi dijak levondsa utdn fennmaradd része. Az alapkezelési dij az Alap

értékelésnapi portfolidértékének (az Alap eszkozeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas el6tt) legfeljebb 3%-

anak az adott év napjaival osztott része.

Az igy megallapitott alapkezelési dij minden hénapban, a targyhdnapot kovetd 15. munkanapig kifizetésre kerdil.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6 részére
fizetendd dijak, kéltségek osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

A LetétkezelSi atalany dij az Alap értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,05%-anak az adott év napjaival
osztott része. Az igy megallapitott dij az Alapban naponta elhatarolasra, minden hénapban, a targyhénapot kdvet6
15. munkanapig kiszamlazasra, ezt kovetben — szamla ellenében - kifizetésre keriil.

Az ligyletekkel kapcsolatban a Letétkezel6nek jard tranzakcids dijak, valamint a Letétkezeld altal tovabbharitott
értékpapir letéti Grzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezelési szerz6dés rendelkezései szerint esedékesek.
Az Alapkezel a nettd eszkozérték megallapitasanal minden hosszabb id6szakra vonatkozo, elére kalkuldlhatd
koltséget, lehetGség szerint id6beli elhatarolassal, fokozatosan terheli az Alapra.
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36.3.Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendé dijak, koltségek osszege, kiszamitasanak leirdsa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

Forgalmazasi dijak és koltségek
A forgalmazasi dijak és koltségek maximalis mértéke: az Alap értékelésnapi portfélidértékének (az Alap
eszkozeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas el6tt) 3%-a

Forgalmazasi dijak:

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasdnak dija, amelynek nagysaga az Alapkezel8 és a Forgalmazdk iltal
kotott egyedi szerz6désben keril meghatarozasra. A forgalmazasi dij az Alap értékelésnapi portfélidértékének (az
Alap eszkozeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas el6tt) legfeljebb 3%-anak az adott év napjaival osztott része.
A forgalmazasi dij a forgalmazasi szerz6désben rogzitettek szerint, de legfeljebb negyedéves gyakorisaggal a
Kezelési koltségek terhére kerdl kifizetésre.

Forgalmazasi kéltségek:

Az ligyletekkel kapcsolatban a Forgalmazonak jaro tranzakcids dijak, valamint a Forgalmazo altal tovabbharitott —
a Keler dijszabdlyzata alapjan megallapitott - Keler dijak és koltségek a Forgalmazasi szerz6dés szerint esedékesek.
Az Alap Ugyletei soran felmeriilt, az értékpapirok adasvételéhez kapcsolddd-, valamint szamlavezetési és Erzési
dijak, tovdbbd banki és egyéb koltségek felmerilésikkor, vagy a havi elszamolds soran kerilnek levondsra, az
aktualis kondicids listak alapjan.

Kényvvizsgaldi dij

A Konyvvizsgaloi dij az Alap értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,05%-anak az adott év napjaival osztott
része.

Az Alap Konyvvizsgaldjanak fizetendd dijak és koltségek id6aranyosan napi szinten keriilnek elhatdrolasra és
levonasra, melynek 6sszege évenként Ujrakotott szerz6désben keriil meghatarozasa.

KényvelGi di
A KonyvelGi dij az Alap értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,05%-anak az adott év napjaival osztott része.

Az Alap KényvelGjének fizetend§ dijak és koltségek id6aranyosan napi szinten kerililnek elhatarolasra és levonasra,
az Alap szamdra végzett szolgaltatdsokat nyujto féllel kotott mindenkor hatalyos megallapodas értelmében.

Fellgyeleti dij

Az Alap a Felugyelet részére felligyeleti dijat fizet, amelynek éves mértéke a Kezelési szabdlyzat készitésének
id6pontjaban az éves atlagos nettd eszkozérték 0,35 ezreléke. A dij az Alapban naponta elhataroldsra, és minden
negyedévben, a targynegyedévet kdvet6 honap végéig kifizetésre kerdil.

Befektetési alap

Kezelési szabalyzata mddositdsanak engedélyezésére iranyuld eljarasért befektetési alaponként 50 000 forint az
igazgatasi szolgaltatasi dij.

Az igazgatasi szolgaltatasi dijat nem kell megfizetni, ha a meglévd szabalyzatot kizdrdlag jogszabaly-mddositas
kovetkeztében kell modositani, vagy ha a szabalyzat mdédositdsat a Fellgyelet irta eld.

Az Alapot terheld -2014 évi LXXIV. térvény alapjan - adé

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addétorvények és azokkal 6sszefliggé mas torvények, valamint a Nemzeti Ado-
és Vamhivatalrdl sz6l6 2010. évi CXXII. térvény modositasarol) 52. §-a alapjan a befektetési alap a térvényben
meghatarozott adé addalanyanak mindsil. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az alapokban a fizetend6 ad6 —a
térvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen - elhataroldsra, valamint
esedékességkor kifizetésre kerdl.
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A jogszabaly az aldbbiakat mondja ki:

Az dllamhaztartas egyensulyat javitd kiilonadordl és jaradékrol sz616 2006. évi LIX. térvény mddositasa
4/D. § * (1) Adékételes a Magyarorszdgon székhellyel vagy fidkteleppel rendelkezé
a) a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi tdargyu térvények modositdsarol szolé
2014. évi XVI. térvény (a tovdbbiakban: Kbftv.) szerinti forgalmazé dltal Magyarorszdgon forgalmazott és ligyfelei
részére vezetett értékpapir szamldakon dltala nyilvantartott kiilféldi kollektiv befektetési értékpapir,
b) befektetési alapkezels dltal kezelt és Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye.
(2) Az adé alanya:
a) az (1) bekezdés a) pontja szerinti esetben a forgalmazo,
b) az (1) bekezdés b) pontja szerinti esetben a befektetési alap.
(3) Az ad6 alapja
a) az (1) bekezdés a) pontja szerinti kiilféldi kollektiv befektetési értékpapir esetén az (1) bekezdés a) pontja szerinti
forgalmazo dltal lgyfelei részére vezetett értékpapir szamldkon nyilvantartott kiilféldi kollektiv befektetési
értékpapirok forintban kifejezett - a vdsdrolt értékpapirok napi netté eszkézértékén szamitott, negyedévben
Osszesitett érték és a negyedév naptdri napjai hdnyadosaként szamitott - értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési
forma tulajdondban lévé, ezen szamldkon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerint szamitott
értékét;
b) a befektetési alapkezel6 dltal kezelt alapok befektetési jegyeinek a negyedév naptdri napjain nyilvdntartott netto
eszkozértékén szamitott negyedévben dsszesitett érték és a negyedév naptdri napjai hdnyadosaként szamitott értéke,
ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdondban Iévd, ezen szamldkon nyilvdntartott értékpapirok forintban
kifejezett fentiek szerinti értékét.
(4) Az adé éves mértéke az addalap 0,05 szdzaléka.
(5) A (3) bekezdés a) pontja szerinti adéalap esetében a fizetendd adét a forgalmazo dllapitia meg, vallja be és fizeti
meg (6naddzas).
(6) A (3) bekezdés b) pontja szerinti adoalap esetében a fizetendd adot a befektetési alapkezels dllapitia meg, szedi
be, vallja be és - a megadllapitott beszedett és beszedni elmulasztott adét - fizeti meg (adobeszedés).
(7) A forgalmazé, illetve a befektetési alapkezel6 a kiilbnado-kételezettséget negyedévente, az éves adomérték egy
negyedeét figyelembe véve, a negyedévet kéveté honap 20. napjdig dllapitia meg, és az dllami adéhatdsdg dltal
rendszeresitett nyomtatvdnyon vallja be és fizeti meg.
(8) Amennyiben a kiilféldi kollektiv befektetési értékpapirokat a befektetési alapkezelé forgalmazza és ehhez
kapcsoloddan értékpapirszamla vezetést is végez, akkor a (2) bekezdés a) pontja szerint addalany, és e tevékenysége
kérében megfeleléen alkalmaznia kell az (1)-(5) bekezdés rendelkezéseit.

37. A befektetési alapot és a befektetGket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utédbbiak
legmagasabb Gsszege), kivéve a 36. pontban emlitett kéltségeket

37.1. Az Alap altal kézvetleniil fizetend6 koltségek

Az aldbbiakban felsorolt koltségek maximalis mértéke: az Alap nettd eszkozértékének 0,5%-a

Az Alapkezel6 az Alapra haritja az Alap ugyletei sordn felmerilt egyéb kozvetlen kéltségeket, igy kiilondsen a
befektetési szolgaltatdi dijakat, a banki, elszamolasi és az Alap szamldinak vezetésével kapcsolatban felmeriild
koltségeket, tovabba a kozzététellel és a BefektetSk tajékoztatasaval kapcsolatosan felmeril6 marketing
koltségeket

Adok, hatdsag felé fizetendd dijak

Az Alapot kozvetleniil terhelik az esetleges addk, az Alap bejegyzését kovet&en felmeriilé hatdsag vagy harmadik
személy felé jogszabalyban el6irt médon fizetend§ dijak, téritések, ide nem értve a felligyeleti dijat.

A dij mértéke megegyezik a jogszabalyban el8irt adé és/vagy hatdsagi dij mértékével.

Egyéb dijak

Az Alap m(ikbdésével kozvetlenil 6sszefliggd egyéb koltségek, amelyek napi szinten elhatarolasra kertlnek

Az Alap altal fizetett, a kozzététellel, a befektetési jegy tulajdonosok informacidkkal, alapkezelési szabdlyzattal,
kibocsatasi tajékoztatéval vald ellatasaval osszefliggs koltségek felmertlésikkor keriilnek levonasra. Az Alap
mUkodésével dsszefliggésben felmerils eseti dijak a felmerilés id6pontjaban kerlilnek rendezésre.

Jogszabalyi mddosulds esetén az abbdl fakadd dijak dijnévekedést eredményezhetnek.
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37.2.BefektetGk altal fizetett dijak, koltségek

A befektet6knek a vételi és visszavaltasi dijakon feliil szdmolniuk kell a forgalmazdék altal szamitott koltségekkel
is. llyen dijak lehetnek:

. értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok
. értékpapir transzfer dija
e  3atutalasi dij
. készpénzfelvételi dijak stb.
A befektet6knek tajékozddniuk kell a Forgalmazonal a vétel, illetve visszavaltas el6tt a felmeriil6 koltségekrdl.

. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti,
a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke

A befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formdakat terhel alapkezelési dijak legmagasabb
mértéke 3%, ezen felll az érintett befektetési alapokban sikerdij is elszamolasra kerilhet, ami az adott alapok
tdjékoztatojaban és kezelési szabalyzatdban meghatdrozott az Alap és a Referencia Index meghatarozott
idGszakonként mért hozamkiilonbozetének meghatarozott szazaléka, melynek legmagasabb mértéke 30%.

. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazandé

. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk
Nincs ilyen informacié

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

A csehorszagi forgalmazds elszdmoldsa esetén azokat a napokat kell munkanapnak tekinteni, amelyek
Csehorszagban és Magyarorszagon is munkanapnak mindésilnek.

41. A befektetési jegyek vétele

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvdsarolhaték. Minden munkanap forgalmazasi nap,
kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irdsoknak megfelel6en — forgalmazasi
szlinnapot hirdet ki.

Az Alapkezel6 a Forgalmazdkon keresztiil az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alap befektetési
jegyeinek forgalmazasa a Kezelési Szabalyzat 56. pontjaban megjelolt forgalmazé helyeken torténik. Az Alapkezel6
a jovGben tovabbi forgalmazd helyeket hirdethet meg.

A forgalmazas soran a befektetés 6sszege megegyezik a megvasarolni kivant befektetési jegyek darabszamanak és
az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzataval.

A forgalmazd helyek az altaluk meghirdetett pénztari érdkban minden banki napon kotelesek a befektetSktdl
befektetési jegy vételi megbizast felvenni. A befektet6knek lehetGségiik van — a forgalmazd hirdetményének
megfelel6en - az Alap befektetési jegyeit az egyes Forgalmazdk altal Gzemeltetett elektronikus befektetési
szolgaltato rendszereken keresztll is megvenni. A befektets vételi megbizasaban hatdrozza meg a venni kivant
befektetési jegyek forint értékét, vagy darabszamat az egyes Forgalmazdk lizletszabalyzata alapjan.

Az lgyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizas napjat kdvet6 munkanapra megallapitott egy jegyre jutd
netto eszkozérték (forgalmazas-elszamolasi napi arfolyam), amely a megbizas napjat kdveté masodik munkanapon
délutan keril kiszamolasra, és legkésébb a megallapitast kovet6 mdasodik munkanapon keril publikaldsra a
hirdetményi helyeken. Amennyiben a teljesitési arfolyam mar ismert a megbizds megaddasakor, akkor a
publikalasnak ezt meg kell el6znie.

A forgalmazas elszamolasa a megbizast kdvets negyedik munkanapon torténik meg.
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42.

43.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

A Torvény az aldbbiakat mondja ki:

,4. § 42. forgalmazds-elszamoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott netté eszkézérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavdltdsi megbizdsokat elszamoljak, meghatdrozva a teljesitéskor a befektetéknek
jardo ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazas-elszamolasi nap” a megbizas napjat koveté munkanap.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A vételi megbizasok a megbizast kdvet6 negyedik munkanapon kerilnek teljesitésre.

A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon visszavalthatéak. Minden munkanap forgalmazasi nap,
kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi elGirasoknak megfelel6en — forgalmazasi
szlinnapot hirdet ki.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa a Kezelési Szabdlyzat 56. pontjdban megjel6lt forgalmazé helyeken
torténik. A megbizasok felvételének hataridejét a Forgalmazé Uzletszabdlyzata tartalmazza. Az Alapkezeld a
jovében tovabbi forgalmazo helyeket hirdethet meg.

A forgalmazas soran a visszavaltas 6sszege megegyezik az eladni kivant befektetési jegyek darabszamanak és az
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzataval.

A forgalmazd helyek az altaluk meghirdetett pénztari rakban minden banki napon koételesek a befektet6ktdl
befektetési jegy visszavaltasi megbizast felvenni. A befektet6knek — a forgalmazé hirdetményének megfelelGen -
lehet&séglk van az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazd altal Gizemeltetett elektronikus befektetési szolgaltato
rendszereken keresztil is visszavaltani. A befektet§ visszavaltasi megbizdsaban hatdrozza meg a visszavaltani
kivant befektetési jegyek értékét, vagy darabszamat a Forgalmazé (izletszabalyzata alapjan.

Az ligyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizas napjat koveté munkanapra megallapitott egy jegyre jutod
nettd eszkozérték (forgalmazas-elszamolasi napi arfolyam), amely a megbizas napjat koéveté masodik
munkanapon délutan keril kiszamolasra, és legkés6bb a megallapitdst kévet6 mdasodik munkanapon keril
publikdldsra a hirdetményi helyeken. Amennyiben a teljesitési arfolyam mar ismert a megbizas megadasakor,
akkor a publikdlasnak ezt meg kell eléznie.

A visszavaltas elszdmolasa a megbizast kbvets negyedik munkanapon torténik meg.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A Torvény az alabbiakat mondja ki:

,4. § 42. forgalmazds-elszdmoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott netto eszkézérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavdltdsi megbizdsokat elszamoljdk, meghatdrozva a teljesitéskor a befektetéknek
jardo ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazas-elszamolasi nap” a megbizdas napjat koveté munkanap.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap
A visszavaltasi megbizasok a megbizast kévetd negyedik munkanapon keriilnek teljesitésre.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai
43.1. A forgalmazasi maximum mértéke

Az Alap forgalomban |évé befektetési jegyeinek szama és ezzel az Alap sajat t6kéjének Osszege a befektetési
jegyek forgalmazdsa kovetkeztében folyamatosan valtozhat. A forgalomban |évé befektetési jegyek
mennyiségének felsd korlatja nincs.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovetd eljaras, az értékesités Ujrainditasanak pontos feltételei
Nem alkalmazandé
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44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozdsa

45.

46.

47.

44.1. A fenti arak kiszamitasanak moddszere és gyakorisaga

Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékét a tulajdonaban Iévé befektetések piaci értéke alapjan az Alapot terheld
koltségek levondsa utan az alap alapdevizdjaban hatdrozza meg. A nettd eszkdzérték, és az arak minden
munkanapra kiszamitasra keriilnek.

44.2.A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és annak megjel6lése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a
forgalmazét vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

A forgalmazas sordn a befektetési jegyek vételi/visszavaltasi dija nem lehet magasabb, mint a tablazatban
megjeldlt, a befektetési jegyekre jutd nettd eszkozérték mértéke:

Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke: 4,0%

Alap Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke
,CZK” sorozat 4,0%

Az aktuadlis vételi és visszavaltasi dijakat, valamint az egyéb, a befektetbket kozvetlenil terheld koltségeket a
Forgalmazok Befektetési szolgéltatasok / Ertékpapir Uigyletekhez tartozé dijak, kondicidk jegyzéke tartalmazza. A
Forgalmazok Befektetési szolgaltatasok / Ertékpapir Ugyletekhez tartozé dijak, kondicidk jegyzékében
meghatarozott mértékd (de maximum 2%), a 10 munkanapon belili visszavaltas esetén felszamitott (Kiegészité
visszavaltasi dij vagy mas néven bilintetd) dijat az Alapkezeld visszaforgathatja az Alapba.

Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak
Nem alkalmazandé

Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak
Csehorszag

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztését a Torvény a kovetkez6képpen szabalyozza:

37. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak sziinetelésére és felfiiggesztésére vonatkozo dltaldnos szabdlyok

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd, amennyiben a befektetési
jegyek értékesitése, illetve visszavdltdsa a befektetési alapkezelS, a letétkezelS, a forgalmazd vagy a kézponti értéktdr
miikédési kdrében felmeriil6 okokbdl nem végezhetd. A sziinetelésrél rendkiviili k6zzététel utjan kell tdjékoztatni a befektetbket
és haladéktalanul a Feliigyeletet.

(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel a 110. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetben.

114. § (1) A befektetési alapkezels a folyamatos forgalmazdst - az értékesitést és a visszavdltdst egyardnt -, akkor fliggesztheti
fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkézértéke nem dllapithatd meg, igy kiiléndsen, ha a befektetési alap sajat
tékéje tébb mint 10%-dra vonatkozéan az adott eszk6z6k forgalmdt felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci darfolyam-informdcic;

b) a befektetési jegyek értékesitése vagy visszavdltdsa a befektetési alapkezeld, a letétkezel, a forgalmazd vagy a kézponti
értéktar - miikédeési kérében felmeriil6 okokbdl nem végezhet6 és ezen akaddly fenndlltdnak idétartama alatt vdrhatoan
meghaladja vagy mdr meghaladta a folyamatos forgalmazds sziineteltetésének a 113. § (1) bekezdésben meghatdrozott
leghosszabb idétartamdt;

¢) a befektetési alap netté eszkézértéke negativvd vdlt.

(2) A befektetési alapkezeld a befektetési jegyek visszavdltdsdt felfiiggesztheti, ha a leadott visszavdltdsi megbizdsok alapjdn
a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavdltani, amely miatt a befektetési alap likviditdsa - figyelembe véve
a befektetési alap eszkbzeinek értékesitésére rendelkezésre dllé idét - veszélybe keriil.

(3) A befektetési alapkezel6 az (1) és (2) bekezdésekben meghatdrozott felfliggesztésrél rendkiviili kézzététel utjan
haladéktalanul tdjékoztatja a befektetbket, a Feliigyeletet, tovdabbd valamennyi olyan EGT-dllam feliigyeleti hatdsdgadt, ahol a
befektetési jegyet forgalmazzdk.

115. § (1) A Feliigyelet a befektet6k érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt, amennyiben:
a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tdjékoztatdsi kételezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikédésének térvényben eldirt feltételei nem biztositottak.
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(2) A Feliigyelet a befektetési alapkezel6 intézkedésének hidnydban felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsat a 114. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavdltdsdat a 114. § (2)
bekezdésében meghatdrozott esetben.

116. § (1) A felfiiggesztés id6tartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, minden egyéb befektetési alap esetében legfeljebb
30 nap, azzal, hogy az eszkézeit a kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott befektetési politikdja szerint legaldbb 20%-ban mds
befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a felfiiggesztés idétartama a mégéttes befektetési alap felfliggesztési
szabdlyaihoz igazodik. A Feliigyelet indokolt esetben a befektetési alapkezeld kérelmére a felfiiggesztést tovabbi, legfeljebb 1
évig terjedd id6tartammal meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazdsdt a forgalmazds felfliggesztését kivalté ok megsziinését kévetben, vagy amennyiben azt
a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap netto eszkézértékét - a 114. § (1) bekezdés a) pontjdban foglalt eset kivételével - a felfiiggesztés ideje
alatt is meg kell dllapitani és kézzé kell tenni.

X. A befektetési alapra vonatkozé tovabbi informacio

48.

49.

Befektetési alap multbeli teljesitménye

2014 | 2015 | 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
1,36% | 1,10% | 0,99% | -0,43% | -1,37% | 5,08% 1,31% | -0,33% | -6.24%

25% - .

M Eves hozam

20% -

15% -

10% -

5.08%
5% 1 2.11%
0% -
2013 2014 2015 2016 2017
-0.43% 1.37% -0.33%
-5% .
-6.24%

-10% -
-15% -
-20% -

*: tort év, nem annualizdlt hozam

Az Alap 2010-ben indult.
Az alap multbeli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara.

Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevondsara, ennek feltételei
Nem alkalmazandé
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50. A befektetési alap megsziinését kivalté korilmények, a megsziinés hatdsa a befektet6k jogaira

Az Alapkezel6 donthet az Alap megsziintetésérél, amennyiben az Alap sajat t6kéje fél éven keresztil, atlagosan nem
éri el az 1500 millié forintot.

Atlagszamitas médja a fent emlitett id8szakbank kiszamolt napi eszkdzértékek dsszege dsszesitve elosztasra keriil a
fenti id6szak alatt kiszdmolt eszkdzérték dsszesitett szamaval.

A befektetSk jogai a megszlinési eljaras alatt a kovetkez6k miatt valtoznak. Az Alap megsz(inése esetén a Torvény kitér
arra, hogy a befektet6k jogai miként valtoznak, azaz a nettd eszkozérték havonta egyszer kerll megallapitdsra,

valamint a visszavaltashoz val6 jog is megsz(inik.
76. § (1) A megsziinési eljdards lefolytatdsa alatt a befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott eltéréssel - az dltaldnos
szabdlyok szerint miikédik.
(2) A megsziinési eljdrds lefolytatdsa alatt
a) a befektetési alap nettd eszkG6zértékét havonta egyszer kell megdllapitani és az dltaldnos szabdlyok szerint kbzzétenni azzal,
hogy a kézzétételnél meg kell jeléini, hogy az alap megsziinés alatt dll;
b) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat fel kell fliggeszteni, illetve zdrt végli alap esetében uj befektetési jegyeket nem
lehet forgalomba hozni;
c) a befektetési alap eszkbzeinek értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid
eszkézokbe fektethetd be.

51. Minden olyan tovabbi informacid, amely alapjan a befekteték kell6 tdjékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkindlt befektetési lehetGségrol

51.1. Fenntarthatdsagi informaciok

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénzligyi szolgéltatasi
agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kézzétételekrél szabalyozza a fenntarthatdsagi kozzétételeket.

A Rendelet 2. cikk 1. pont 17-es és 22-es alpontjai az alabbi meghatarozasokat adja:

17.  ,fenntarthatd befektetés”: valamely kérnyezeti célkitiizéshez hozzdjarulé gazdasdgi tevékenységbe térténé
befektetés, amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megujulé energia felhaszndldsdra, a
nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a féldhaszndlatra, a hulladéktermelésre, az
liveghdzhatdsugdz-kibocsdtdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a kérforgdsos gazdasdgra gyakorolt
hatdsra vonatkozd alapvetd erdforrds-hatékonysdgi mutatdokkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi
célkitiizéshez hozzajdrulé gazdasdgi tevékenységbe torténd befektetés, kiilonésen az egyenlétlenség elleni
kiizdelemhez hozzdjdarulo befektetések, a tdrsadalmi kohézict, a tdrsadalmi integrdciot és a munkaligyi
kapcsolatokat erdsité befektetések, illetve a humadn tékébe vagy a gazdasdgilag vagy szocidlisan hdtrdnyos
helyzetii k6zdsségekbe térténd befektetések, amennyiben e befektetések nem jarnak e célkitlizések egyikére
nézve sem jelentds kdros hatdssal, tovabbd ha a befektetést befogado vdllalkozdsok helyes vdllalatiranyitdsi
gyakorlatokat kévetnek, kiilonds tekintettel a szildrd irdnyitdsi strukturdk, a munkavdllaldi kapcsolatok, az
érintett személyzet javadalmazdsa és az addjogszabdlyok betartdsa tekintetében.

22. ,fenntarthatdsdgi kockdzat”: olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitdsi esemény vagy kériilmény, melynek
bekévetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatdst gyakorolhat a
befektetés értékére

Az MBH Alapkezel6 Zrt. nagy figyelmet fordit a fenntarthatdsdgi kockdzatoknak a folyamataikba vald integrélasa
és e folyamataik soran a fenntarthatdsag szempontjabdl karos hatdsok figyelembevételére.

A felkészlilés soran az alabbi szempontokat vettik figyelembe, illetve az alabbi folyamatainkat érinti:

a) a fenntarthatdsag szempontjabdl karos fébb hatasok és mutatok azonositasara és rangsorolasara iranyuld
politikaikra vonatkozé informaciok;

b) afenntarthatdsag szempontjabdl karos f6bb hatasok és az ezekkel kapcsolatban hozott — vagy adott esetben
tervezett — intézkedések leirasa;

c) adott esetben a 2007/36/EK iranyelv 3g. cikke szerinti szerepvallalasi politikak rovid 6sszefoglaldja;

d) a felelGsségteljes Uzleti magatartasi kodexeknek és az atvilagitasra és a jelentéstételre vonatkozo,
nemzetkozileg elismert standardoknak valé megfelelésiikre, és adott esetben a Parizsi Megallapodas
célkitlizéseihez valé igazodasuk mértékére.
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e) ajavadalmazasi politikaba kell foglalni és informaciot kell nydjtani arrdl, hogy hogyan biztositja az Alapkezel6
e politikdk 6sszhangjat a fenntarthatdsagi kockazatok integralasaval, és ezen informacidkat honlapjaikon kozzé kell
tenniik.

f)  afenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontéseikbe vald integralasanak maodja

g) afenntarthatdsagi kockazatok altal az altaluk kinalt pénziigyi termékek hozamara gyakorolt valdszin( hatasok
értékelésének eredményei

h) Az AlapkezelS honlapjan is kbzzéteszi és folyamatosan elérhet6vé teszi a fenti informaciok relevans részeit

A Tarsasag a fenntarthat6sagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatok szlirésére iparagi
kizarasi listaval rendelkezik, az SFDR rendelet 7. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban régzitetteknek megfeleléen. A
kizarasi listat alkalmazd befektetési alapok vagy kezelt portfolidk csak limitaltan vagy egyaltalan nem fektethetnek
be a Tarsasag altal besorolt vallalatok adott iparagaiba.

A kizarand¢ iparagakba tartozo kibocsatok gy(jtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg Industry
Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatok, amelyek e besorolas alapjan a kizarando iparagban
tevékenykednek, felkertlnek a kizarasi listara.

Az Alapkezel6 a befektetési dontéseinek fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt kdros hatasok figyelembevételére
vonatkozé informacidkat, eljarasokat, kizarasi listat az Alapkezel6 Fenntarthatdsagi Szabdlyzatanak 1. szamu
melléklete tartalmazza. https://www.mbhalapkezelo.hu/letoltesek/egyeb-szabalyzatok

A Befektet6ket segitheti a fenntarthatdsagi jellemz6k jobb megismerése, a nem pénzigyi (hanem
fenntarthatdsagi) szempontok figyelembe vételével a befektetési dontési folyamatukban. Az igy meghozott
dontések hosszabb tavon biztositjdk a befektet6k szamdra a fenntarthaté termékekbdl szarmazé potencialis
elényoket.

Nyilatkozat a befektetési déntéseknek a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasokrdl

Pénzigyi piaci szereplG: MBH Alapkezel6 Zrt.
Osszefoglald

Jelen Alap nem tartozik az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke (1), (2) vagy (3)
bekezdésének hatalya ala.

Az MBH Alapkezel§ Zrt. figyelembe veszi befektetési dontéseinek a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos
hatasait.

A figyelembevételre ugynevezett kizardsi és korlatozo lista alkalmazdsaval keriil sor. A kizardsi listat alkalmazé
befektetési alapok vagy kezelt portfélidk csak limitdltan vagy egyaltalan nem fektethetnek be a Tarsasag altal
besorolt vallalatok adott ipardgaiba.

Ugyanakkor jelen Alapnak nem célkitlizése a fenntarthatd befektetés, nem célozza meg a kdrnyezeti és tarsadalmi
szempontok el6mozditasat, emiatt az SFDR rendelet 6. cikk szerinti alapnak tekinthetd.

Az Alapkezel6 jelen Alap tekintetében figyelembe veszi a befektetési dontéseinek a fenntarthatdsagi tényezdékre
gyakorolt karos hatdsat. Az Alap a portfdlié kialakitasakor, illetve a befektetési dontések meghozatalakor
relevansnak tekinti a fenntarthatdsagi kockdzatokat. A fenntarthatdsagi kockazatok mellett a kiemelt fontossagu a
fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasok (Principal Adverse Impact — PAl) is figyelembe vételre
kerilnek.

A figyelembevételre dgynevezett kizarasi és korlatozo lista alkalmazasaval keril sor, ami soran az Alapkezeld

befektetési korlatot allit fel. A kizarasi lista az alabbi iparagakat érinti:
Dohanyipar
Fegyver
Szerencsejaték
Nukledris energia
Palma olaj
Szénbanyaszat

46


https://www.mbhalapkezelo.hu/letoltesek/egyeb-szabalyzatok

Alkohol

Fakitermelés

Kiemelt kockazatot jelent6 orszagok I.
Kiemelt kockazatot jelent6 orszagok II.
Energiahatékonysag

A kizdrasi listdk mellett, részben azt atfedé mddon az befektetési dontéshozatal sordn az Alapkezeld az alabbi PAI-
kat figyeli:

* PAI 3 - A befektetést befogad6 vallalkozdsok UHG-intenzitasa

e PAl 4 - A fosszilis tizel6anyagok agazataban m(ikodé vallalkozasoknak valé kitettség

e PAl 14 - Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknak, kazettds bombak, vegyi fegyverek és bioldgiai fegyverek) vald
kitettség

e PAl 18 - Nem energiahatékony ingatlaneszk6zéknek valo kitettség.

Ez a fenntarthatdsagi tényezbkre gyakorolt f6bb karos hatdsokrdl sz6l6 nyilatkozat a [2023. év] janudr 1-t6l
december 31-ig tarto referencia-id&szakra vonatkozik.

Az Alapkezel6 az Alap kezelése sordn a relevans fenntarthatdsagi kockazatokat a kbvetkez6képpen integralja sajat
eljarasaiba. A kockazatkezelés részeként a fenntarthatdsagi kockazatok a tobbi befektetési kockazattal egyultt
mérlegelésre kerlilnek a varhaté hozamok mértékével és azok fenntarthatésagaval 6sszevetve.

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsaggal kapcsolatos informdaciokrdl a honlapjan jelentet meg részletes informacidkat:
Fenntarthatésag (mbhalapkezelo.hu)

Az Alapkezel6 a befektetési dontéseinek fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt karos hatasok figyelembevételére
vonatkozé informdaciokat, eljarasokat, kizarasi listat az Alapkezel6 Fenntarthatdsagi Szabalyzatanak 1. szamu
melléklete tartalmazza.

https://www.mbhalapkezelo.hu/letoltesek/egyeb-szabalyzatok

Az Alapkezel6 a fenntarthatd befektetések el6mozditdsat célzo keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088
rendelet médositasardl sz6lé6 EUROPAI PARLAMENTI ES A TANACSI (EU) 2020/852 RENDELET (2020. janius 18.) 7.
cikkében foglalt nyilatkozatot teszi kozzé az Alap vonatkozasaban:

Az Alap befektetései nem veszik figyelembe a koérnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat.

51.2.Az Alap Altal kéthetS olyan ligyletek leirasa, amelyek kapcsolédnak AZ EUROPAI PARLAMENT ES A
TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE-hez

Idézet a jogszabaly sz6vegébdl:

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi iigyletek
és az ujrafelhaszndlds dtlathatésdgdrol, valamint a 648/2012/EU rendelet médositdsardl

3. cikk
Fogalommeghatdrozdasok
E rendelet alkalmazdsdban:

8. ,vétel-eladdas iigylet” (buy-sell back) és ,,eladds-visszavdsarlds ligylet” (sell-buy back): olyan ligylet, amellyel egy szerz6dé fél
értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolodd garantdlt jogokat vdsdrol vagy ad el, és amely
tigylet sordn vdllalja, hogy meghatdrozott dron, valamely jévébeli id6pontban ugyanolyan tipusu értékpapirokat, drukat vagy ilyen
garantdlt jogokat ad el, illetve vdsdrol vissza,; az adott ligylet az értékpapirokat, drukat vagy garantdlt jogokat megvdsadrlo szerz6dé
fél szempontjabdl vétel-eladds ligyletnek, az azokat elado szerz6dé fél szempontjabdl pedig eladds-visszavdsdrlds lgyletnek
mindsiil; e vétel-eladds lgyletre és eladds-visszavdsdrlds ligyletre a 9. pont értelmében vett repomegdllapodds, illetve forditott
repomegadllapodds nem irdnyadd;

9. ,repoiigylet”: olyan, megdllapoddsban szabdlyozott ligylet, amellyel egy szerz6d6 fél értékpapirokat, drukat, illetve
értékpapirok vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolodé olyan garantdlt jogokat ruhdz dt, amelyek esetében a garancidt olyan elismert
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tézsde bocsdtja ki, amely az értékpapirokhoz vagy az drukhoz valé jogokkal rendelkezik, tgy, hogy a megdllapodds nem teszi
lehetévé a szerz8dé fél szamdra, hogy az adott értékpapirt vagy drut egyszerre tébb szerz8d6 félre ruhdzza at vagy adja biztositékul,
tovdbbd kételezettséget ir el6 azoknak, illetve azokat helyettesitd, ugyanolyan tipusu értékpapiroknak vagy druknak meghatdrozott
dron térténd visszavdsdrldsdra, az dtruhdzo szerzddé fél dltal meghatdrozott vagy meghatdrozando joévébeli idépontban; a
megdllapodds az értékpapirokat, illetve drukat eladd szerz6dd fél szempontjabdl repomegdllapoddsnak, az azokat megvdsdrlé
szerz8dd fél szempontjabdl forditott repomegdllapoddsnak tekintendd;

11. ,értékpapir-finanszirozdsi iigylet”:

a) repoiigylet;

b) értékpapir vagy dru kélcsénbe addsa, valamint értékpapir vagy dru kélcsénbe vétele;

c) vétel-eladds lgylet vagy eladds-visszavdsarlds lgylet;

d) értékpapiriigylethez kapcsolddo hitel;

16. ,pénziigyi eszk6z”: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 15. pontjdban meghatdrozott pénziigyi eszkéz;

17. ,daru”: az 1287/2006/EK bizottsdgi rendelet 2. cikkének 1. pontjgban meghatdrozott dru;

Az Alap altal kéthetd lgyletek:
—A kollektiv befektetési forma altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi ligyletek és teljeshozam-csereligyletek
altaldnos ismertetése és hasznalatuk indoklasa.

Az Alap nem koéthet teljeshozam-csereligyletet.
Az Alap repoligyleteket, valamint ,,vétel-eladas ligylet” (buy-sell back) és ,eladas-visszavasarlas ligylet” (sell-buy
back)-eket is kothet. Amennyiben az alapban ténylegesen ilyen tipusu Ugylet kotése torténik, az Ugyletek a
féléves/éves jelentésekben tételesen keriilnek bemutatasra.
»Vétel-eladas ligylet” (buy-sell back) és ,eladas-visszavasarlas tigylet” (sell-buy back)-ekhez felhasznalhaté
eszkdzok aranya nem haladhatja meg az eszk6zok 100%-at.

—A Ugyletek (repoligyletek valamint a vétel-eladas lgylet” (buy-sell back és eladas-visszavasérlas tgylet (sell-buy back)))
alkalmazdasanak indoklasa
A portfolio kialakitasanak hatékony és koltségkimél6 mddja lehet a fenti ligyletek alkalmazasa.

— Az értékpapir-finanszirozasi ligyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgdltatandd 6sszesitett adatok
— az lgyletekhez felhasznalhato eszkoztipusok
Az ligyletekhez allampapirokat, vallalati kotvényeket hasznalhat fel.

—az Ugyletekhez felhasznalhaté eszkdzoknek az alap kezelt eszk6zallomanyahoz viszonyitott maximalis aranya
A repd Ulgyletekhez felhasznalhatd eszkdzok ardnya nem haladhatja meg az eszk6zok 20%-at. A vétel-eladds
ligyletekhez felhasznalhat6 eszk6zok aranya nem haladhatja meg az eszkdzok 100%-4t.

—az egyes Ugyletekhez felhaszndlhatd eszkdzoknek az alap kezelt eszkdzallomanyahoz viszonyitott varhato aranya.
A vétel-eladas lgyeletekhez felhaszndlhatd eszk6zok aranya a teljes eszkdz dllomanyhoz akar elérheti a 100%-ot
is.

—A szerz6d6 felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szdrmazasi orszagot és a minimalis
hitelmingsitést).

— a partner tevékenységi engedélyérdl szélo igazoldsok, dokumentumok, lzletszabalyzat, altaldnos szerz6dési
feltételek
— az lgyfélvédelemre, tgyféleszkozok elkilonitett kezelésére vonatkozé szabalyzatok, eljarasok, amennyiben ez
relevans
— a partner altal nyujtott szolgaltatasok szinvonala (technikai, informatikai és nyilvantartasi adottsagok,
rendelkezésre 4llas, rugalmassag, stb.), az Alapkezel6 sajat infrastrukturdjdval vald 06sszekapcsolhatdsag
komplexitdsa, a dijak és egyéb koltségek szintje
— szerepel-e a partner az alapkezel§ altal nyilvantartott gazdasagi és kereskedelmi szankcids listakon, a terroristak
és blindzGk listdjan, a pénzmosassal kapcsolatos listakon, vagy a kiemelt kdzszerepl6k listajan.
— aktualis felugyeleti nyilvantartasok (szerepel-e az engedéllyel rendelkezé piaci szereplék kozott) ellenGrzése,
felligyeleti hatarozatok, birsagok attekintése
— ha hitelmindgsit6k altal minésitett intézmény, akkor az aktualis addsmindgsitések, illetve a besorolasok trendjének
ellenérzése
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— tulajdonosi hattér

— nyilvanos lzleti jelentésekben fellelhet6 informacidk a miikodési multrdl, t6keerérél, tékekovetelményeknek
valé megfelelés, likviditasrdl, hosszabb tavon is életképes (nyereségtermeld) tzleti modellrdl, illetve a partnerrél
hozzaférhetd piaci elemzések értékitélete

— transzparencia kielégit6 szintje, jo Uzleti hirnév, reputacio

A Kockazatkezelés el6terjesztése alapjan az Alapkezel6 mindenkor aktualis partnerlistdjat az Alapkezel6
Vezérigazgatdja hagyja jova.

—Az Alapkezel8 torekszik arra, hogy az ligyleteit olyan partnerekkel késse meg, akik annak végrehajtdsa sordn a
fentiek alapjan a legjobb teljesitést tudjak biztositani, illetve rendelkeznek megfelel§ végrehajtasi politika
szabdlyzattal.

—Elfogadhaté biztositékok: az elfogadhatd biztositékok ismertetése, tekintettel az eszkoztipusokra, kibocsatora,

lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok diverzifikacidjara vonatkozé és a korrelacids szabdlyokra.
- Allampapir

— A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési modszertan ismertetése és alkalmazdsanak indoklasa,
tovdbba arra vonatkozod tajékoztatds, hogy sor keriil-e napi piaci értéken vald értékelésre és napi valtozd letét
alkalmazasara.

Nettdeszkozértékben naponta a kezelési szabalyzat 28. ”e” pontja (hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok) alapjan
torténik.

—Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi ligyletekhez és a biztositékkezeléshez kapcsolddé kockazatok, példaul
mUkodési, likviditdsi, partner-, letétkezelési és jogi kockdzat, valamint adott esetben a biztositék
Ujrafelhasznalasabdl szarmazo kockazat ismertetése.

A kapcsolddo kockazatok a Kezelési Szabalyzat 26. pontjaban részletesen bemutatasra kerilnek.

—Annak részletezése, hogy milyen modon térténik az értékpapir-finanszirozasi ligyletekhez felhasznalt eszk6zok és a
kapott biztositékok letéti Grzése (példaul az alap letétkezelGjénél).
Az Alap eszkdzei minden esetben a letétkezel6nél keriilnek Srzésre.

—A biztositék ujrafelhasznalasara vonatkozd esetleges (szabalyozasbdl eredd vagy onként villalt) korlatozasok
részletezése.
Nem alkalmazandé.

—Az értékpapir-finanszirozasi lgyletekbdl szarmazé hozam megosztasara vonatkozd stratégia: az értékpapir-
finanszirozasi tigyletekkel és a kollektiv befektetési formahoz visszakeriilé bevétel, valamint az alapkezelénél, illetve
a harmadik feleknél (pl. a kélcsénnyujtd tgynoknél) felmeruld koltségek és dijak leirdsa. A tajékoztatéban vagy a
befektet6k szamara nyujtott tajékoztatasban fel kell tiintetni az alapkezel6 és e felek kdzotti kapcsolat jellegét is.
Az ugyleteken elért hozam az Alap hozamat novelik. Sem a repd, sem a buy sell back ligyleteken nem jelentkeznek
harmadik féllel szembeni kozvetlen koéltségek. Az alapkezel6 a fenti két Ugylettipus kapcsan kiilon dijazasban,
jutalékban nem részesiil.

XI. Kozrem(ik6do szervezetekre vonatkozd alapinformaciok

52. A befektetési alapkezel6re vonatkozoé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
A térsasag neve: MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkorien M(ikods Részvénytarsasag
Rovid neve: MBH Alapkezel6 Zrt.,
Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., F6varosi Birdsag, mint Cégbirdsag 01-10-041964

53. A letétkezel6re vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
A térsasag neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Cégbejegyzés: 2008.12.18., FGvarosi Birdsag, mint Cégbirdsag Cg. 01-17-000560

A letétkezelG feladatirdl a Torvény az alabbiakat mondja ki:

62. § (5) A letétkezeld tevékenysége sordn az AEKBV megbizdsa alapjdn kizdrolag a befektetSk érdekében jdr el.
(6) Az AEKBV részére végzett letétkezelés sordn a letétkezeld - kiilondsen - az aldbbi feladatokat végzi:
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a) ellétia az AEKBV eszkézei koziil a pénziigyi eszkézék, illetve a pénziigyi eszk6zokbbl szdrmazé jog fenndlldsdt igazold
dokumentumok letéti Grzését és letétkezelését, valamint vezeti az AEKBV értékpapirjainak nyilvdntartdsdra szolgdlé szémldt, az
értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az lgyfélszamlat;

b) végrehajtia az AEKBV-alapkezelének az AEKBV pénziigyi eszkbzeire vonatkozé utasitdsait, kivéve, ha azok ellentétben dlinak
valamely jogszabdly rendelkezésével vagy az AEKBV kezelési szabdlyzatdval;

c) eszkézék és kitelezettségek értékelése, az AEKBV osszesitett és az egy kollektiv befektetési értékpapirra juté nettd
eszkézértéekének meghatdrozdsa;

d) ellenérzi, hogy az AEKBV megfelel-e a jogszabdlyokban és a befektetési alap kezelési szabdlyzatdban foglalt befektetési
szabdlyoknak;

e) ellendrzi, hogy a kollektiv befektetési értékpapirok értékesitése, visszavaltdsa vagy érvénytelenitése a jogszabdlyokkal és az
AEKBV kezelési szabdlyzatdval 6sszhangban térténik-e;

f) biztositia, hogy az AEKBV eszkézeit érinté ligyletekbdl, valamint a kollektiv befektetési értékpapirok forgalmazdsdbol
szdrmazd valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos piaci gyakorlatnak megfelelé hatdridén beliil az AEKBV-hez keriiljon;

g) ellenérzi, hogy az AEKBV a bevételét a jogszabdlyokkal és az AEKBV szabdlyzatdval 6sszhangban haszndlja-e fel.

(7) Az AEKBV részére végzett letétkezelés sordn a letétkezel§ a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairdl sz6l6 kormdnyrendeletben vagy az AEKBV befektetési politikdjdban régzitett befektetési korldtok megsértése
esetén - ha a korldtok megsértése az értékelési drak vdltozdsa miatt kévetkezett be - irdsban felszélitia az AEKBV-alapkezel6t a
korldtoknak torténé megfelelésre. Amennyiben az AEKBV-alapkezel értékpapiralap esetén 30 napon beliil ennek nem tesz
eleget, a letétkezelG ezt a tényt bejelenti a Feliigyeletnek.

54. A kdnyvvizsgaldra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Konyvvizsgald cég neve: KPMG Hungdria Kft.
Cégbejegyzési szam: 01-09-063183

A kdnyvvizsgalo feladatairdl a jogszabaly az alabbiakat mondja ki:

2007. évi LXXV. térvény

a Magyar Kényvvizsgaldi Kamardrdl, a kényvvizsgaldi tevékenységrél, valamint a kényvvizsgadléi kézfeliigyeletrél

A jogszabdlyi kételezettségen alapulo kényvvizsgaloi tevékenység

3. § (1) E térvény alkalmazdsdban jogszabdlyi kételezettségen alapuld kényvvizsgdloi tevékenység

a) a gazddlkoddndl a szamviteli jogszabdlyok szerinti beszamolé feliilvizsgdlata, szabdlyszerliségének, megbizhatdsdgdnak,
hitelességének, valamint annak tandsitdsa, hogy a beszdmolé megbizhato és valds dsszképet ad a gazddlkodo vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl,

b) a gazddlkodo alapitdsakor, dtalakuldsakor, jogutdd nélkiili megsziinésekor a kiilon jogszabdlyban elGirt értékelési,
ellenérzési, véleményezési (zaradékoldsi) feladatok elldtdsa,

¢) a kénywvizsgadlék jogszabdlyban meghatdrozott egyéb feladatdnak elvégzése.

A Kényvvizsgald az Alap vonatkozasaban az alabbi feladatokat végzi:
A konyvvizsgald feladata az Alap altal készitett éves jelentésének szamviteli informdcidknak a kdonyvvizsgalata, valamint a
kovetkez6k megallapitasa:

- az éves jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu torvények mddositasardl sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriltek-e
Osszeallitasra

- az éves jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral aldatdmasztottak-e.

- az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan keriltek-e elszamolasra.

55. Az olyan tandcsaddra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), amelynek
dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl torténik
Nem alkalmazandé

56. A forgalmazora vonatkozo alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
MONETA Money Bank a.s. (Cégjegyzékszam: 256 72 720)

Befektetési jegy értékesités: forgalmazasi helyek
Forgalmazasi helyek listaja elérhetd a forgalmazoé honlapjan: www.moneta.cz

A forgalmazé feladatairdl a Torvény az alabbiakat mondja ki:
4. § 44. forgalmazo: a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kézrem(ik6dd, a Tpt. 23. § (1)

bekezdésében meghatdrozott szervezet;
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45. forgalomba hozatal: a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak térténd
dtaddsa;

A Forgalmazo az Alap vonatkozasaban az alabbi feladatokat végzi:

- eleget tesz a Bszt. szerinti el6zetes és tranzakciot kdvets tajékoztatasi kotelezettségének,

- eleget tesz a Bszt. szerinti el6zetes tajékozodasi kotelezettségének

- az Ugyféllel szerz6dést kot, szamara értékpapirszamlat vezet

57. Az ingatlanértékel6re vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Nem alkalmazandé

58. A prime brokerre vonatkozé informacidk
Nem alkalmazando

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirdsa, az esetleges Osszeférhetetlenségek
bemutatasa
Kiszervezett tevékenységek:
Kiszervezett tevékenységet végz6 intézmény neve: Multiservice Kereskedelmi és Szolgaltatd Kft.

Kiszervezett tevékenységet végzs intézmény székhelye: 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 56.
Kiszervezett tevékenység: szamviteli szolgaltatds

Kiszervezett tevékenységet végz8 intézmény neve: az MBH Bank Nyrt.

Kiszervezett tevékenységet végzs intézmény székhelye: 1056 Budapest Vaci u. 38.

Kiszervezett tevékenység: panaszkezelés

A BefektetSknek kozvetleniil az Alapkezel6hoz intézett panaszat az Alapkezel6 az érdemi kivizsgalas és elintézés
végett — a Panaszos értesitése mellett - a Bankhoz tovabbitja.

A kiszervezett tevékenységet végz6 intézményekkel tekintetében 6sszeférhetetlenség nem all fenn.

60. AEKBV esetén a letétkezelG kotelezettségeinek leirasa, az esetleges Gsszeférhetetlenségek ismertetése, a
letétkezel6 altal kiszervezett feladatok leirasa, valamint nyilatkozat arra vonatkozéan, hogy kérelemre az
AEKBV-alapkezel6 a befektetSk rendelkezésre bocsatja az 53. pontban valamint az e pontban részletezett

informacidkat

Kérelemre az Alapkezel6 a befektet6k rendelkezésre bocsatja az 53. pontban valamint az e pontban részletezett
informacidkat.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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1. sz. MELLEKLET - A befektetési alapokra vonatkozé szabalyok a Kormanyrendelet
Alapjan
A kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl (78/2014. (lll: 14.) Korm. Rendelet

Il. FEJEZET
AZ AEKBV BEFEKTETESI SZABALYAI

1. Megengedett eszk6z6k kdre

2. §(1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel kizdrélag az aldbbi eszkézokbe fektethet:

a) szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott atruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok,

b) EGT-dllam egyéb rendszeresen miikédd, elismert, nyilvanos, szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhato értékpapirok
és pénzpiaci eszkdzok,

¢) valamely harmadik orszag t6zsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mds, rendszeresen miikédé, elismert, nyilvdnos és
szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6z6k, amennyiben az adott tézsde vagy
kereskedési platform, mint lehetséges befektetési helyszin szerepel az AEKBV kezelési szabdlyzatdban,

d) egy éven beliil forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok, feltéve, hogy

da) a forgalomba hozatali feltételek kételezettségvdllaldst tartalmaznak arra, hogy a kibocsdté kezdeményezi az
értékpapirok valamely, az a), b) vagy c) pontban meghatdrozott szabdlyozott piacra illetve kereskedési platformra térténd
bevezetését, és

db) a bevezetés a forgalomba hozataltdl szamitott egy éven beliil megtérténik,

e) AEKBV dltal kibocsdtott kollektiv befektetési értékpapirok, vagy egyéb kollektiv befektetési formdk diltal nyilvdnosan
forgalomba hozott nyilt végli értékpapirok, feltéve, hogy:

ea) az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabdly alapjan prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt dll, és ez a pénziigyi
kézvetitérendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkérében eljgro Magyar Nemzeti Bank (a tovdbbiakban: Feliigyelet)
megitélése szerint egyenértékii a k6z6sségi jogszabdlyokban megadllapitott feliigyelettel, és a hatésdgok kézétti megfeleld
egylittmikddés biztositott,

eb) az egyéb kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirok tulajdonosainak védelme egyenértékii az AEKBV
befektetési jegyei tulajdonosai szamdra biztositott védelemmel, beleértve az eszk6zék elkiilénitett modon valo kezelésére, a
hitelfelvételre, a kélcsénnydujtdsra, valamint az dtruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszkézék fedezetlen vdsdrldsaira
vonatkozo szabdlyokat,

ec) az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérdl félévenként és évenként olyan jelentések késziilnek, amelyek
lehetévé teszik az eszkézok és forrdsok, a bevételek és a rdaforditdsok, valamint az elszamoldsi idészakban végzett tevékenységek
felmérését, és

ed) az AEKBV vagy az eqyéb kollektiv befektetési forma kezelési szabdlyzata vagy létesits okirata értelmében 6sszességében
legfeljebb 10 szézalékdt lehet befektetni mds AEKBV és eqyéb kollektiv befektetési formdk kollektiv befektetési értékpapirjaiba,

f) hitelintézeteknél elhelyezett, latra sz6lé vagy felmondhatd, legfeljebb 12 hdnapos lejaratu betétek, feltéve, hogy a
hitelintézet létesité okirat szerinti székhelye valamely tagdllam teriiletén taldlhatd, vagy amennyiben a hitelintézet székhelye
nem egy tagdllam teriiletén taldlhatd, olyan prudencidlis szabdlyok hatdlya ald tartozik, amelyek a Feliigyelet megitélése szerint
egyenértékliek a kbzdsségi jogszabdlyokban megadllapitott elGirdsokkal,

g) az a), b) és c) pontban emlitett szabdlyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénziigyi eszk6z6k, beleértve az ezekkel
egyenértékii készpénz-elszamoldsu eszkézbket, tovabbd a tézsdén kiviili, nem szabvdnyositott szarmaztatott pénziigyi eszkdzék
(a tovabbiakban: OTC szdrmaztatott ligyletek), feltéve, hogy

ga) ezen OTC szdrmaztatott ligyletek alapul szolgdlo eszkézei ezen bekezdés hatdlya ald tartozo eszk6z6k, tovdbbd olyan
pénziigyi indexek, kamatlabak, devizadrfolyamok vagy valutdk, amelyekbe az AEKBV a kezelési szabdlyzata szerinti befektetési
célkitiizései értelmében befektethet,

gb) ezen OTC szdrmaztatott ligyletekben részt vevd (izletfelek prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt dllé és a Feliigyelet dltal
engedélyezett kategdridkba tartozo intézmények, tovabbad

gc) ezen OTC szdrmaztatott iigyletek megbizhatd és ellenérizhets napi értékelése biztositott és az AEKBV kezdeményezésére
egy ellentételezd ligylettel barmikor tisztességes piaci értéken eladhatok, felszamolhatdk vagy lezdrhatok,

h) szabdlyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci eszk6z6k, ha maga a forgalomba hozatal vagy a kibocsaté a befekteték
és megtakaritdsok védelme érdekében szabdlyozott, és feltéve hogy

ha) ezeknek a pénzpiaci eszkézéknek a kibocsdtdja vagy garanciavdllaléja kézponti, regiondlis vagy helyi hatdsdg, vagy
valamely tagdllam kézponti bankja, az Eurdpai Kézponti Bank, az Eurdpai Unid vagy az Eurdpai Beruhdzdsi Bank, egy harmadik
orszdg, vagy egy szévetségi dllam esetében a szévetséget alkoto tagdllamok valamelyike, vagy egy olyan nemzetkézi k6zjogi
szerv, amelynek egy vagy tébb tagdllam is tagja,

hb) ezeket a pénzpiaci eszkézéket olyan vdllalkozds bocsdtotta ki, amelynek barmelyik értékpapirjat az a), b) vagy c) pontban
meghatdrozott szabdlyozott piacok valamelyikén forgalmazzdk,

hc) a pénzpiaci eszk6z6k kibocsdatéja vagy garanciavdllaléja olyan személy, amely a ké6z6sségi jogszabdlyokban
megfogalmazott feltételeknek megfelels feliigyelet hatdlya alatt dll, vagy amely a Feliigyelet megitélése szerint legaldbb a
kéz6sségi jogszabdlyokban megdllapitottal egyenértékii prudencidlis szabdlyok hatdlya alatt dll és azoknak megfelel, vagy

hd) a pénzpiaci eszkézéket a Feliigyelet dltal feliigyelt intézmények bocsatottdk ki, feltéve, hogy az ilyen értékpapirokba
torténd befektetésekre olyan befekteté-védelem vonatkozik, amely egyenértékii a ha), hb) vagy hc) pontokban meghatdrozott
védelemmel, és a kibocsato indulo tékéje és téketartaléka legaldabb tizmillié eurd, és a szamvitelrél szolé 2000. évi C. térvény
szerint bemutatja és kdzzéteszi éves szamviteli beszamoldit, tovabbd a kibocsdto kifejezetten a csoport finanszirozdsdval
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foglalkozik olyan vdllalkozdscsoporton beliil, amelynek egy vagy tébb tagja tézsdére bevezetett gazdasdgi tdrsasdg vagy
intézmény, vagy banki likviditdsi keretbdl részesiilé értékpapirrd alakitott eszk6z6k finanszirozdsdt végzi.

(2) Az AEKBV eszkozeinek legfeljebb 10 szdzalékdt fektetheti az (1) bekezdésben nem emlitett dtruhdzhato értékpapirokba
vagy pénzpiaci eszkézékbe; és nem vdsdrolhat sem nemesfémeket, sem nemesfémeket megtestesitd okiratokat. Az AEKBV-k
rendelkezhetnek jarulékos likvid eszk6z6kkel.

3.8 (1) A 2. §(1) bekezdése szerinti értékpapirnak az ott meghatdrozottakon tul a kévetkezé feltételeknek kell megfelelnie:

a) az értékpapirba torténd befektetés veszteségessége esetén a veszteség nem haladhatja meg az értékpapirért kifizetett
dsszeget,

b) az értékpapir likviditdsa nem veszélyezteti az AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjainak folyamatos forgalmazdsat,

¢) az értékpapirrél megbizhato értékelés dll rendelkezésre, ami

ca) a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapir esetében a naponta pontosan megdllapithato piaci drat vagy a kibocsatotol
fliggetlen értékelési rendszer dltal rendelkezésre bocsdtott pontos, megbizhatd, rendszeres drat jelenti,

cb) a ca) pontban nem emlitett értékpapir esetében az értékpapir kibocsatojatdl vagy mértékado befektetési elemzésbdl
szdrmazo rendszeresen meghatdrozott értékelést jelenti,

d) az értékpapirrél megfelel6 informdcio dll rendelkezésre, ami

da) a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapir esetében az értékpapirrdl vagy a portfdliordl - amelynek az adott értékpapir
részét képezi - a szabdlyozott piac rendelkezésére bocsdtott rendszeres, pontos, dtfogd informdcict jelenti,

db) a da) pontban nem emlitett értékpapir esetében az értékpapirrdl vagy a portfdliordl - amelynek az adott értékpapir részét
képezi - az AEKBV-alapkezelS rendelkezésére bocsdtott rendszeres és pontos informdciot jelenti,

e) az értékpapir atruhdzhatésdgat a kibocsdto nem korldtozta,

f) az értékpapir megvdsdrldsa 6sszhangban dll az AEKBV befektetési céljaival és befektetési politikdjdval,

g) az értékpapir kockdzatdt az AEKBV-alapkezeld kockdzatkezelésére vonatkozd eljdrdsa kezeli.

(2) A 2. § (1) bekezdése szerinti értékpapir lehet:

a) zdrt végli kollektiv befektetési forma olyan kollektiv befektetési értékpapirja,

aa) amely az (1) bekezdésben meghatdrozott feltételeknek megfelel, és

ab) amelyre a vdllalkozdsokndl alkalmazott vdllalatiranyitdsi mechanizmus vagy azzal egyenértékiinek mindsitheté
mechanizmus vonatkozik; valamint

b) olyan pénziigyi eszkéznek mindstilé atruhdzhato értékpapir, amely

ba) az (1) bekezdésben meghatdrozott feltételeknek megfelel, és

bb) olyan eszkézzel fedezett vagy olyan eszkoz teljesitményéhez kotétt, amely az AEKBV irdnyelv 50. cikk (1) bekezdésének a
kibocsatds helye szerinti tagdllam jogrendszerébe térténd dtiiltetése soran meghatdrozott eszkéztdl is eltérhet.

(3) A (2) bekezdés a) pontjdban meghatdrozott kollektiv befektetési forma befektetési alapkezelési tevékenységét olyan
jogalanynak kell végeznie, amely a befektetbk védelmét célzo tagdllami szabdlyozds hatdlya ald tartozik.

(4) Abban az esetben, ha a (2) bekezdés b) pontjaban foglalt pénziigyi eszk6z szarmaztatott eszkézt tartalmaz, arra az
eszkozre az AEKBV irdnyelv 51. cikkének a kibocsdtds helye szerinti tagdllam jogrendszerébe térténd dtiiltetése sordn
meghatdrozott tagdllami rendelkezések vonatkoznak.

4.8 (1) A 2. § (1) bekezdése szerinti pénzpiaci eszkéz teljesiti a kovetkezd feltételek valamelyikét:

a) kibocsdtdskori futamideje legfeljebb 397 nap, vagy

b) a megvdsdrlds idejekor hatralévé futamideje legfeljebb 397 nap, vagy

¢) 397 naponként legaldbb egyszer a pénzpiaci feltételekhez igazitjdk a hozamdt, vagy

d) kockdzati profilja (beleértve a hitel- és kamatkockdzatot) olyan pénziigyi eszkéz kockdzatdnak felel meg, amelynek
kibocsatdskori futamideje legfeliebb 397 nap, vagy a megvdsdrlds idejekor hdtralévé futamideje legfeljebb 397 nap, vagy 397
naponként legaldbb egyszer a pénzpiaci feltételekhez igazitidk a hozamadt.

(2) A 2. § (1) bekezdése szerinti pénzpiaci eszkéz esetén a piaci drat naponta megbizhato és ellendrizheté mddon kell
megdllapitani. Ez olyan értékelési rendszer segitségével térténik, amely

a) a netto eszkbzértéket azon értékkel 6sszhangban hatdrozza meg, amelyen a portfélioban szereplé pénzpiaci eszkbzt ki
lehet cserélni jol tdjékozott, ligyletkdtési szandékkal rendelkezé fiiggetlen felek kozti szokdsos piaci feltételek szerint kététt
tigyletben, vagy

b) piaci adatokon vagy értékelési modelleken alapul, beleértve az amortizdlt bekerdilési értéken alapuld rendszereket is.

(3) Az (2) bekezdésben meghatdrozott feltételt teljesitettnek kell tekinteni, ha a pénzpiaci eszkézzel szabdlyozott piacon
kereskednek, kivéve, ha az AEKBV-alapkezelS rendelkezésére dllé informdcio alapjdn a pénzpiaci eszkéz piaci drénak naponta
megbizhato és ellendrizhetd modon valé megdllapithatésdga kétségbe vonhatd.

(4) Szabdlyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci eszkéz forgalomba hozatala vagy kibocsdtéja a befektetbk és
megtakaritdsok védelme érdekében a 2. § (1) bekezdés h) pontja értelmében szabdlyozottnak mindsiil, ha:

a) a pénzpiaci eszk6z megfelel a 4. § (1) bekezdésben meghatdrozott feltételek valamelyikének,

b) a pénzpiaci eszk6z megfelel a 4. § (1) és (2) bekezdésében meghatdrozott feltételeknek,

¢) a pénzpiaci eszkézrél rendelkezésre dll olyan informdcio, amely alapjdn az ilyen eszkézbe vald befektetéshez kapcsolodo
hitelkockazatok értékelhetdk, és

d) a pénzpiaci eszkéz szabadon dtruhdzhaté.

(5) A 2. § (1) bekezdés h) pont hb) alpontjdban meghatdrozott pénzpiaci eszkbz vagy olyan pénzpiaci eszkéz esetében,
amelynek kibocsdtdja valamely tagdllam regiondlis vagy helyi 6nkormdnyzata vagy valamely nemzetkézi (kbzjogi) intézmény -
de amelyre nem vdllalt kezességet tagdllam vagy tagdllam szévetségi dllama - a (4) bekezdés c) pontja szerinti informdciénak
kell tekinteni
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a) a kibocsdtdssal vagy a kibocsatdsi programmal, valamint a kibocsdtonak a pénzpiaci eszkéz kibocsdatdsat megel6zé jogi és
pénziigyi helyzetével kapcsolatos informdciét,

b) az a) pontban felsorolt informdciok negyedévenként, valamint rendkiviili események bekévetkezése esetén frissitett
vdltozatdt,

¢) az a) pontban felsorolt informdcidk - a kibocsatotdl fliggetlen - harmadik fél dltal térténd ellenérzését,

d) a kibocsatdsrdl vagy a kibocsatdsi programrdl rendelkezésre allé, megbizhatd statisztikai adatokat.

(6) A 2. § (1) bekezdés h) pont hc) és hd) alpontjaiban meghatdrozott pénzpiaci eszkbz esetében az (4) bekezdés c) pontja
szerinti informdcionak kell tekinteni

a) a kibocsdtdssal vagy a kibocsatdsi programmal, valamint a kibocsatonak a pénzpiaci eszkéz kibocsatdsat megelézé jogi és
pénziigyi helyzetével kapcsolatos informdciét,

b) az a) pontban felsorolt informdciok negyedévenként, valamint jelentds események bekévetkezése esetén frissitett
vdltozatdt,

c) a kibocsatdsrol vagy a kibocsdtdsi programrdl rendelkezésre dllo, megbizhato statisztikai adatokat vagy olyan adatokat,
amelyek a befektetéshez kapcsolodo hitelkockdzatok értékelését lehetévé teszik.

(7) A 2. § (1) bekezdés h) pont ha) alpontjdban meghatdrozott - de az (5) bekezdésben nem emlitett, és nem az Eurdpai
Kézponti Bank vagy valamely tagdllam jegybankja dltal kibocsdtott - pénzpiaci eszkéz esetében az (1) bekezdés c) pontja szerinti
informdcionak kell tekinteni a kibocsdtdssal vagy a kibocsdtdsi programmal, valamint a kibocsdtonak a pénzpiaci eszkéz
kibocsdtdsat megeldzd jogi és pénziigyi helyzetével kapcsolatos informdciot.

5. § (1) A 2. § (1) bekezdés g) pontjadban meghatdrozott szdrmaztatott lgylet az a pénziigyi eszk6z, amely megfelel a
kévetkezd feltételeknek:

a) lehetséges a 2. § (1) bekezdés g) pont ga) alpontjaban foglalt eszkéz hitelkockdzatanak - az eszk6zh6z kapcsolédo egyéb
kockdzatoktdl fiiggetlen - dtruhdzdsa,

b) nem eredményez a 2. §-ban emlitett eszk6z6kt6l vagy készpénztél eltérd eszkézben térténd teljesitést vagy dtruhdzadst,

¢) az AEKBV-alapkezelé kockdzatkezelésre vonatkozo eljdrdsa kezelni tudja a hitelderivativa megdllapoddsban résztvevd
AEKBV és a mdsik fél kozétti informdcids aszimmetria kockdzatdnak azon esetét, amelynek sordn a mdsik fél nem nyilvénos
informdcidhoz juthat hozzd olyan cégekkel kapcsolatban, amelyek eszkézei a hitelderivativa alapjdaul szolgdlnak.

(2) A 2. § (1) bekezdés g) pont gc) alpontja szerinti tisztességes piaci dr az az 6sszeg, amiért egy eszkoz elcserélhetd vagy egy
kételezettség kiegyenlithetd tdjékozott, ligyleti szandékkal rendelkezd fiiggetlen felek kézti szokdsos piaci feltételek szerint
lebonyolitott tigylet keretében.

(3) A 2. § (1) bekezdés g) pont gc) alpontja szerinti megbizhato és ellenérizhetd napi értékelés olyan - az ligyletben résztvevd
AEKBV dltal végzett - értékelést jelent, amely a (2) bekezdésben szerepld tisztességes piaci drnak megfelel, és nem csak az
tigyletben résztvevé mdsik fél piaci drjegyzésén alapul, valamint megfelel a kévetkezd feltételeknek:

a) az értékelés alapja az eszk6z aktudlis piaci értéke vagy - ha ilyen érték nem dll rendelkezésre - elismert médszertant
alkalmazo drazdsi modell,

b) az értékelés ellenbrzését

ba) megfelels gyakorisdggal és az AEKBV-alapkezeld dltal ellenérizhetd médon az iigyletben résztvevé mdsik féltél fiiggetlen
harmadik fél, vagy

bb) az AEKBV-alapkezeld - eszkézkezeld részlegétdl fiiggetlen, e célra megfelelé eszkézékkel rendelkezd - szervezeti egysége

végzi.

6. § (1) A 2. § (1) bekezdés g) pont ga) alpontja szerinti index valamely dsszetevgjét érinté drmozgds vagy kereskedelmi
tevékenység nem befolydsolja tulzott mértékben az index alakuldsdt.

(2) A 2. § (1) bekezdés g) pont ga) alpontja szerinti indexnek meg kell felelnie a kévetkezé feltételeknek:

a) az index relevdans médon méri az alapul szolgadld eszkézék egy reprezentativ csoportjdnak teljesitményét,

b) az indexet rendszeresen feliilvizsgdljdk vagy Osszetételét kiigazitigk annak érdekében, hogy azt a piacot, amelyre
vonatkozik - nyilvanosan hozzdférheté feltételeknek megfelel6en - visszatiikrézze,

¢) az index alapjdul szolgdlé eszk6zok likviditdsa lehetévé teszi, hogy a felhaszndldk sziikség esetén maguk is leképezzék az
indexet.

(3) A 2. § (1) bekezdés g) pont ga) alpontja szerinti index nyilvdnossdgra hozataldnak eleget kell tennie a kévetkezé
feltételeknek:

a) a nyilvdnossdgra hozatal az drak Gsszegylijtésének, meghatdrozdsdnak - beleértve az olyan Gsszetevékre vonatkozo
drazdsi eljdrasokat is, amelyek esetében nem dll rendelkezésre piaci dr - és az indexérték kézzétételének megbizhatd eljardsdn
alapul,

b) széles kérben és megfelel6 idében biztosit lényeges informdciokat olyan kérdésekrél, mint az indexszamitds, a
kiegyensulyozds mddszerei, az indexvdltozdsok vagy az iddszerii és pontos tdjékoztatdsban felmeriilé miikddési nehézségek.

(4) A 7. § (3) bekezdés szerinti szirmaztatott eszkézt tartalmazo értékpapir olyan pénzligyi eszkéz lehet, amely megfelel a 3.
§ (1) bekezdésében meghatdrozott feltételeknek, és amely olyan sszetevét tartalmaz, amely teljesiti a kdvetkezd feltételeket:

a) ezen Gsszetevd révén azok a pénzdramok (cash-flow), amelyek az alapszerzédésként miik6dé értékpapirhoz egyébként
sziikségesek lennének, részben vagy egészben mddosithatok egy meghatdrozott kamatnak, pénziigyi eszk6z drfolyamnak,
devizadrfolyamnak, dr- vagy drfolyamindexnek, hitelbesoroldsnak, hitelindexnek vagy mds vdltozénak megfelelGen, tehdt
6ndllo szarmaztatott eszkézh6z hasonldéan vdltozhatnak,

b) az sszetevd gazdasdgi jellemzéi és kockdzatai nem fiiggenek dssze szorosan az alapszerzédés gazdasagi jellemzéivel és
kockdzataival,

¢) az 6sszetevd jelentdsen befolydsolja az értékpapir kockdzati profiljat és drazdsat.
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(5) Az a pénzpiaci eszkéz tekinthetd szdrmaztatott eszkézt tartalmazd pénzpiaci eszk6znek, amely megfelel a 4. § (1)
bekezdésben meghatdrozott feltételek valamelyikének és a 4. § (2) és (3) bekezdésében meghatdrozott valamennyi feltételnek,
és amely a (4) bekezdés szerinti 6sszetevét tartalmaz.

(6) Az az értékpapir és pénzpiaci eszk6z nem tekinthetd szarmaztatott eszkézt tartalmazo értékpapirnak vagy pénzpiaci
eszkéznek, amely olyan Gsszetevét tartalmaz, amely az értékpapirtdl vagy a pénzpiaci eszkéztél fliggetleniil atruhdzhatd. Az
ilyen Gsszetevd 6nallo pénziigyi eszk6znek tekintendd.

2. Szarmaztatott iigyletekre vonatkozo szabdlyok

7. § (1) Amennyiben az AEKBV-alapkezeld az dltala kezelt AEKBV részére szdrmaztatott ligyleteket is kivdn kétni, az AEKBV-
alapkezelének olyan kockdzatkezel§ eljardst kell alkalmaznia, amely barmikor lehetévé teszi a szarmaztatott ligyletekben lévé
poziciék kockdzatdnak és az AEKBV teljes kockdzatdhoz valé hozzdjdruldsénak nyomon kévetését és mérését; tovdbbd eljdrdst
kell alkalmaznia az OTC szdrmaztatott ligyletek értékének pontos és fiiggetlen méréséhez.

(2) Az AEKBV-alapkezel rendszeresen kézli a Feliigyelettel a szdrmaztatott eszk6z6k tipusaira, a kockdzatokra, a mennyiségi
korldtokra vonatkozé informdcickat, valamint a kezelésében lévé minden egyes AEKBV vonatkozdsdban a szdrmaztatott
eszk6zokkel lebonyolitott ligyletekkel kapcsolatos kockdzatok becsléséhez kivdlasztott mddszereket. A Feliigyelet ezeket az
adatokat ésszesitve hozzdférhetévé teszi az Eurdpai Rendszerkockdzati Testiilet és az Eurdpai Ertékpapirpiac-feliigyeleti
Hatésdg szamdra.

(3) A hatékony portfdlio-kezelés érdekében - a Feliigyelet dltal megdllapitott feltételekkel és korldtok kézétt - az AEKBV az
dtruhdzhato értékpapirokra és pénzpiaci eszkézékre vonatkozo technikdkat és eszkézoket alkalmazhat. A szdrmaztatott
tigyletek koétésének feltétele, hogy azok a portfdlio hatékony kezelésének céljat szolgdljgk. A szdrmaztatott eszk6zok
alkalmazdsa nem jdrhat az e rendeletben vagy az AEKBV kezelési szabdlyzatdban megdllapitott befektetési szabdlyok és
korldtok megsértésével.

(4) Az AEKBV-nek a szdrmaztatott iigyletekkel szembeni teljes (nettd) kitettsége nem haladhatja meg az AEKBV nettd
eszkozértékének mértékét. A kitettség szamitdsa soran figyelembe kell venni az lgyletek alapjaul szolgdlé eszkézék aktudlis
piaci értékét, az ligyletben részt vevé mdsik fél kockdzatdt (partnerkockdzat), a jovében esedékes piaci mozgdsok feltételezhetd
alakuldsdt és az ligyletek lezdrdsdra rendelkezésre allo id6t.

(5) Az AEKBV-nek a szdrmaztatott iigyletek alapjdul szolgdlé egyes eszk6zokben meglévs kockdzati kitettsége - figyelembe
véve az adott eszkGzre vonatkozo szarmaztatott ligyletekben megtestesiilé nettdsitott kockdzati kitettséget is - nem haladhatja
meg az e rendeletben az adott eszk6zre megdllapitott befektetési korldtokat. E szabdly alkalmazdsa sordn nem kell figyelembe
venni az indexhez kététt szarmaztatott ligyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy dtruhdzhato értékpapir vagy
pénzpiaci eszkéz szarmaztatott eszkézt tartalmaz.

3. Az AEKBV befektetési korldtai

8. § (1) Az AEKBV eszkézeinek legfeljebb

a) 10 szazalékdt fektetheti be ugyanazon kibocsato dltal kibocsdtott atruhdzhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe,

b) 20 szdzalékdt fektetheti egyazon hitelintézet betéteibe.

(2) Az AEKBV OTC szdrmaztatott ligylet alapjdn mdsik féllel szembeni partnerkockdzati kitettsége nem haladhatia meg
eszkézeinek 5 szdzalékadt, illetve, amennyiben az (igyletben részt vevé mdsik fél egy, a 2. § (1) bekezdés f) pontjdban
meghatdrozott hitelintézet, eszkézeinek 10 szdzalékdt.

(3) Nem haladhatja meg az AEKBV eszkézeinek 40 szdzalékdt azon kibocsdtdk dtruhdzhato értékpapirjainak és pénzpiaci
eszkézeinek dsszértéke, amelyekben az AEKBV dltal térténé befektetések értéke egyenként meghaladja az AEKBV eszkézeinek
5 szdzalékdt. Ez nem vonatkozik a prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt dll6 hitelintézetekben elhelyezett betétekre, illetve a
prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt dll6 hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szdrmaztatott ligyletekre.

(4) Az (1) bekezdésben meghatdrozott egyedi, kibocsdtékra vonatkozé korldtoktd! fiiggetleniil az AEKBV-nek egy
intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal kibocsatott dtruhdzhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zkbe térténé
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kététt OTC szdarmaztatott lgyletekbdl
eredd Gsszevont kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az AEKBV eszkézeinek 20 szdzalékdt.

(5) Az (1) bekezdés a) pontjagban meghatdrozott korldttal szemben 35 szdzalékos korlat alkalmazhaté abban az esetben, ha
az dtruhdzhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6z6k kibocsatoja vagy garanciavdllaléja egy tagdllam, annak helyi hatésdga,
harmadik orszdg, vagy olyan nemzetkézi k6zjogi szerv, amelynek egy vagy tébb EGT-dllam is tagja. Ezen értékpapirokat és
pénzpiaci eszkbzoket a (3) bekezdésben emlitett 40 szdzalékos korldt alkalmazdsa szempontjabdl nem kell figyelembe venni.

(6) Az (1) bekezdés a) pontjdban meghatdrozott korldttal szemben 25 szdzalékos korlat alkalmazhaté Magyarorszdgon
székhellyel rendelkezé jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdtott jelzdloglevelek esetében, tovdbbd olyan kétvények esetében,
amelyek kibocsdtéja egy EGT-dllamban székhellyel rendelkez6 és jogszabdlyndl fogva a kétvénytulajdonosok érdekeinek
védelmére létrehozott kiilonleges dllami feliigyelet hatdlya alatt dllo hitelintézet, feltéve, hogy ez utébbinak a kétvények
kibocsatdsabdl befolyt ésszegeket jogszabdlyndl fogva olyan eszkézékbe kell befektetni, amelyek a kétvények futamideje alatt
mindvégig alkalmasak a kétvényekhez rendelt kévetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsdtd felszamoldsa esetén elsé
helyen a téke visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifizetésére kell felhaszndlni. Amennyiben az AEKBV eszkézeinek tébb
mint 5 szdzalékat fekteti az e bekezdés hatdlya ald tartozo, egy kibocsdatd dltal kibocsdtott értékpapirokba, ezeknek a
befektetéseknek az ésszértéke nem haladhatia meg az AEKBV eszkézeinek 80 szdzalékdt. Ezen értékpapirokat és pénzpiaci
eszkozoket a (3) bekezdésben emlitett 40 szdzalékos korldt alkalmazdsa szempontjdbdl nem kell figyelembe venni.

(7) Az (1)-(6) bekezdésben eldirt korlatokat nem lehet 6sszevonni, igy az ugyanazon kibocsdto dltal kibocsdtott dtruhdzhato
értékpapirokba és pénzpiaci eszk6z6kbe, illetve az ilyen vdllalkozdsndl elhelyezhet6 betétekbe és szdrmaztatott eszk6zkbe
torténd befektetések nem haladhatjék meg az AEKBV eszkézeinek 35 szdzalékdt.
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(8) Az olyan tdrsasdagok, amelyek az 6sszevont (konszoliddlt) éves beszamoldk elkészitése szempontjabdl vagy az elfogadott
nemzetkézi szamviteli szabdlyokkal ésszhangban egy vdllalkozdscsoporthoz tartoznak, az e §-ban emlitett korldtok szamitdsa
céljabol egy személynek mindsiilnek, azzal, hogy az ugyanazon vdllalkozdscsoport dtruhdzhato értékpapirjaiba és pénzpiaci
eszkozeibe torténd befektetések 6sszértéke nem haladhatja meg az AEKBV eszkézeinek 20 szdzalékdt.

9.§ (1) A 8. § (1) bekezdés a) pontjdban megdllapitottal szemben 20 szdzalékos korldt alkalmazandd abban az esetben, ha
az AEKBV befektetési politikdjdnak célja olyan részvény-, vagy kétvényindex osszetételének leképezése, ahol az index Gsszetétele
kell6 mértékben diverzifikalt, megfeleld viszonyitdsi eszkézt jelent azon a piacon, amelyre vonatkozik, és az értékének alakuldsat
a nyilvdnossdg szamdra is kvetheté modon kézzéteszik.

(2) Az (1) bekezdésben megadllapitott korldat helyett 35 szdzalékos korldt alkalmazhaté egy kibocsdatd tekintetében,
amennyiben az erételjesen meghatdrozo az érintett szabdlyozott piacok és indexek esetében.

10. § (1) A 8. §-ban szereplS korldtoktdl eltéréen az AEKBV a Feliigyelet engedélyével eszkézeinek akdr 100 szdzalékdig
fektethet be olyan, kiilonb6zé dtruhdzhatd értékpapirokba és pénzpiaci eszkézdkbe, amelyeket valamely EGT-dllam, annak
oénkormadnyzata, harmadik orszdg, illetve olyan nemzetkézi szervezet bocsdtott ki vagy garantdl, amelynek egy vagy t6bb
tagdllam is tagja. A Feliigyelet eltérést engedélyezhet, ha az AEKBV befektetsi a 8. § szerinti korldtokat alkalmazé AEKBV
befektetdivel azonos szint(i védelemben részesiilnek, és az AEKBV legaldbb hat kiilénb6z6 forgalomba hozatalbdl szérmazé
értékpapirral rendelkezik, és eszkézeinek legfeljebb 30 szdzalékdt fekteti egy adott sorozatba tartozo értékpapirba.

(2) Az AEKBV kezelési szabdlyzatdban, jelentéseiben, és minden egyéb kereskedelmi kommunikdciojaban fel kell hivni a
figyelmet az (1) bekezdés szerinti engedélyre, és meg kell nevezni azokat az értékpapirokat kibocsato vagy garantadld dllamokat,
énkormdnyzatokat vagy nemzetkézi szervezeteket, amelyeknek az értékpapirjaiba az AEKBV eszkézeinek tobb mint 35
szdzalékat fekteti.

11. § (1) Az AEKBV eszkézeinek legfeljebb 20 szdzalékdt fektetheti a 2. § (1) bekezdés e) pontjdban szabdlyozott, egy adott
AEKBYV kollektiv befektetési értékpapirjaiba, vagy egyéb kollektiv befektetési forma értékpapirjdba.

(2) Nem AEKBV-nek mindsiil6 befektetési alap befektetési jegyeinek, és eqgyéb kollektiv befektetési értékpapiroknak az
6sszértéke nem haladhatja meg az AEKBV eszkézeinek 30 szdzalékdt.

(3) Ha az AEKBV mds olyan kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirba fektet be, amelyet kézvetleniil vagy
meghatalmazds alapjdn az adott AEKBV alapkezeldje, vagy azzal szoros kapcsolatban 1évé mdsik befektetési alapkezeld kezel -
ideértve azt, amikor a befektetési alapkezels alvdllalkozéként kezeli az adott kollektiv befektetési formdt -, a befektetéssel,
illetve annak megsziintetésével kapcsolatosan az adott AEKBV-re eladdsi és visszavdltdsi jutalék nem terhelhetd.

(4) Ha az AEKBV eszkozeinek legaldbb 20 szdzalékdt mds kollektiv befektetési formdkba fekteti, kételes kézéini a
tdjékoztatojaban a sajat kezelési dija mellett a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formdkat terhels
alapkezelési dijak legmagasabb mértékét. Az AEKBV éves jelentésében kézzé kell tenni tovdbbd - a sajdt kezelési dija mellett - a
tényleges befektetésként szereplé egyéb kollektiv befektetési formdkat terhelG befektetési alapkezelési dijak legnagyobb
mértékét.

4. Befektetési korlatok a megengedett eszk6z6k oldaldarol

12. § (1) Az AEKBV egyetlen kibocsdtoban sem szerezhet mindsitett befolydst, illetve nyilvdnosan miikédé
részvénytdrsasdgban nem szerezhet nyilvdnos vételi ajanlattételi ktelezettséget megalapozd befolydst.

(2) Az (1) bekezdésben meghatdrozottakon kiviil az AEKBV

a) egy kibocsato szavazdsra nem jogosito részvényeinek legfeljebb 10 szdzalékdt,

b) egy kibocsdto hitelviszonyt megtestesits értékpapirjainak legfeliebb 10 szdzalékdt,

c) egy mdsik AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjainak vagy mds kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjainak legfeljebb 25 szdzalékat,

d) egy kibocsato intézmény pénzpiaci eszkézeinek legfeljebb 10 szdzalékdat

szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdésben meghatdrozott korldtok figyelmen kiviil hagyhatok a megszerzés idépontjdban, amennyiben a
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zék brutto értékét vagy a forgalomba hozando értékpapirok netto
értékét ebben az idépontban nem lehet meghatdrozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepl6 korldtokat:

a) az EGT-dllam vagy annak 6nkormdnyzata dltal forgalomba hozott vagy garantdlt dtruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci
eszk6z6k esetében,

b) a harmadik orszdg dltal forgalomba hozott vagy garantdlt dtruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6z6k esetében,

¢) az olyan nyilvdnos nemzetkézi szervezetek dltal forgalomba hozott dtruhdzhatd értékpapirok és pénzpiaci eszk6z6k
esetében, amelyeknek egy vagy tébb EGT-dllam a tagja,

d) a harmadik orszédgban bejegyzett olyan tdrsasdg részvényei vonatkozdsdban, amely elsGsorban az adott dllamban
székhellyel rendelkezd kibocsatok értékpapirjaiba fektet be, amennyiben az adott dllam térvényei értelmében az ilyen tulajdon
az egyetlen lehetséges médja annak, hogy az AEKBV az adott dllam teriiletén 1évé kibocsdtok értékpapirjaiba fektessen.

(5) A (4) bekezdés d) pontjgban meghatdrozott eltérés kizardlag akkor alkalmazhatd, ha a harmadik orszdg teriiletén lévé
vdllalkozds befektetési politikdja megfelel az AEKBV befektetési korldtainak, és azok tullépése szabdlyozdsdnak.

5. Egyéb, befektetésekre vonatkozo dltaldnos szabdlyok

13. § (1) Az AEKBV nem kételes betartani az e részben foglalt befektetési korldtokat a tulajdondban I1évé dtruhdzhato
értékpapirokhoz vagy pénzpiaci eszkz6khéz tartozd jegyzési jogok gyakorldsa sordn, illetve a korldtoknak az AEKBV-n kiviil éll6
okbdl térténd tillépése esetén. Az AEKBV ilyen tillépés esetén az eladdsi iigyletei sordn - a befekteték érdekeinek
figyelembevételével - a lehets leghamarabb, de legkésGbb 90 napon beliil kételes megfelelni az e részben foglalt korldtoknak.
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(2) A kockdzatmegosztds elvének érvényesitése mellett az AEKBV nem kiteles betartani a 2. §-ban meghatdrozott befektetési
korlatokat a nyilvantartdsba térténd bejegyzést kévetd 6 honapon keresztiil.

14. § (1) Az AEKBV nem fektethet be a maga dltal kibocsdtott befektetési jegybe.

(2) Az AEKBV nem vdsdrolhat az AEKBV-alapkezeld dital kibocsdtott értékpapirt, valamint az AEKBV-alapkezeld kapcsolt
vdllalkozdsai dltal kibocsatott értékpapirt a nyilvanos drjegyzéssel rendelkezé értékpapirok kivételével, ideértve a nyilvanos nyilt
végli kollektiv befektetési forma dltal kibocsatott értékpapirokat és a tézsdére bevezetett értékpapirokat is.

(3) Az AEKBV nem vdsdrolhat az AEKBV-alapkezeld tulajdondban 1évs pénziigyi eszkbzoket, és nem értékesithet pénziigyi
eszkozt az AEKBV-alapkezeld részére.

(4) Az AEKBV-nek az AEKBV-alapkezel6 kapcsolt véllalkozdsaival kétott, valamint az AEKBV-alapkezeld dital kezelt egyéb
kollektiv befektetési formdk, valamint portféliok egymds kézétti ligyletei esetén az ligylet kétésekor érvényben lévé piaci drat
dokumentdini kell.

6. Hitelfelvétel, értékpapirkélcson, eszk6z6k megterhelése

15. § (1) Az AEKBV eszkézeinek 10 szdzaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hénapndl révidebb futamidére. Az AEKBV jogosult a
hitelfelvételhez dvadékot nyujtani. Az AEKBV kétvényt, mds hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsdthat ki. E rendelet
alkalmazdsa sordn nem minésiil hitelfelvételnek az AEKBV-t terhel fizetési kotelezettségre vonatkozd, a forgalmazé dital
biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetdsége.

(2) Az AEKBV nem nyujthat pénzkélcsént, nem vdllalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki
nem fizetett pénziigyi eszkéz6k vasarlasdra.

(3) Az AEKBV nem kéthet fedezetlen eladdsi iigyleteket.

(4) Az AEKBV a kezelési szabdlyzatdban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkézei terhére szdrmaztatott iigyleteihez
ovadékot nyujtani.

(5) Az AEKBV értékpapirkolcson iigyletet akkor kéthet, ha annak lehetGségét és feltételeit a kezelési szabdlyzat tartalmazza.
A 8. § szerinti korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes értékpapirok 6sszes eszk6zon beliili aranydnak szamitdsakor
figyelembe kell venni az AEKBV nevében kélcsénadott értékpapirokat, nem kell figyelembe venni azonban a kélcsénvett
értékpapirokat.

1. melléklet a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelethez
Osszefoglalé tabldzat az értékpapir befektetési alapok sszes eszk6zhéz viszonyitott dltaldnos befektetési

korlatairol
A B

1. AEKBV
2. | Egy kibocsaté maximalis aranya alapesetben 5%
3. | A 2. pontbeli limitet meghalado kibocsaté maximalis aranya a 4. 10%

pont figyelembevételével
4. | A 3. pontba tartozo értékpapirok 6sszesitett maximalis ardnya 40%
5. | Egy kibocsatdra vonatkozé limitek indexkdvetd alap esetében 20%, illetve 35% egyetlen adott kibocsatéra
6. | Jelzdloglevelek maximalis aranya 25%
7. | A 2. pont szerinti limitet meghaladd mérték( jelzaloglevelek 80%

Osszesitett maximalis aranya
8. | Egy adott sorozatba tartozo allampapirok maximalis aranya 30%
9. | Egy adott allam maximalis ardnya 35%, illetve 100% a 8. pont figyelembevétele

mellett

10. | Egy hitelintézet betéteinek maximdlis ardnya 20%
11. | Egy adott kollektiv befektetési értékpapir maximalis aranya 20%

alapesetben
12. | T6keattétel maximalis mértéke alapesetben 2-szeres
13. | Egyéb, a megengedett eszk6zok korében tételesen nem felsorolt 10%

értékpapirok és pénziigyi eszk6zok maximalis ardnya
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2. sz. MELLEKLET - Az AEKBV Tajékoztatéjanak a letétkezel6re vonatkozo része

a)

b)

h)

A Letétkezel6
Bemutatds és fobb feladatok

Az AEKBV nevében és képviseletében eljaré AEKBV-alapkezels a letétkezelési szerz3dés feltételeiben foglaltak
értelmében megbizta a Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepét, (székhelye: 1133 Budapest, Vaci ut 80.,
nyilvantarté birdsag és cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék mint Cégbirdsag 01-17-000560,) amely a CITIBANK
EUROPE PLC. (székhelye 1 North Wall Quay, Dublin 1, nyilvantartas helye és szama: Companies Registration
Office, no. 132781), irorszagban bejegyzett tarsasag nevében és képviseletében jar el (a tovabbiakban:
,Letétkezel$”) az AEKBV eszkdzeinek letétkezelésére.

A Letétkezel6 f6 feladata, hogy elldssa a letétkezel6nek 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol
és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények mddositasardl sz616 torvény (a tovabbiakban Kbftv) 62-
63.§ felsorolt feladatait, melyek 6sszefoglalva a kdvetkez6k:

gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfelel6 nyomon kovetésérél és arrdl, hogy a befektetési jegyek
jegyzése soran a befizetések beérkezzenek;

ellatja az Alap eszkozei kozil a letétbe helyezett pénziigyi eszk6zok, illetve a pénziigyi eszkdzokbél szarmazo jog
fennallasat igazold dokumentumok letéti 6rzését és letétkezelését, valamint vezeti a Szamlakat;

a rendelkezésre bocsatott tdjékoztatds, tovabba dokumentumok, egyéb kilsé bizonyitékok alapjan minden
(egyéb) eszkoz tekintetében meggy6z46dik arrdl, hogy ezen eszk6zok az Alap tulajdonat képezik és ezen, az Alap
tulajdonat képez6 eszkdzokrél naprakész nyilvantartast vezet;

ellenérzi, hogy a befektetési jegyek értékesitése, visszavaltasa vagy érvényesitése a jogszabalyokkal és a Kezelési
Szabalyzattal 6sszhangban torténik-e;

értékeli az Alap eszkozeit és kotelezettségeit, tovabba meghatdrozza az Alap 0Osszesitett és egy kollektiv
befektetési értékpapirra jutd nettd eszkozértéket;

végrehajtja az Alapkezel6nek az Alap pénziigyi eszkdzeire vonatkozd utasitdsait, kivéve, ha azok ellentétben
allnak valamely jogszabaly rendelkezésével vagy a Kezelési Szabalyzattal

biztositja, hogy az Alap az eszkozeit érint6 Ugyletekbdl, valamint a kollektiv befektetési értékpapirok
forgalmazasabdl szarmazo valamennyi ellenszolgéltatas a szokdsos piaci gyakorlatnak megfelel6 hataridén beldl
az Alaphoz keriljon;

ellenérzi, hogy az Alap a bevételét a jogszabdlyokkal és a Kezelési Szabalyzattal 6sszhangban hasznalja-e fel;

i) ellenérzi, hogy az Alap megfelel-e a jogszabalyokban és a Kezelési Szabalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak.

A Letétkezelbre vonatkozo informdciok

A Citibank Europe Plc Magyarorszagi Fidktelepe letétkezelési szolgaltatasat kizardlag az alapitéja (Citibank
Europe Plc) képviseletében végez. A LetétkezelS az AEKBV eszkdzeinek letétkezelSjeként jar el, a hatalyos
torvények, jogszabalyok és elSirasok altal megkovetelt mértékben és azokkal dsszhangban felel az AEKBV
felligyeletéért. A LetétkezelG felligyeleti feladatkorét a hatdlyos torvényekkel, jogszabalyokkal és elSirdsokkal,
valamint a letétkezelési szerz6déssel 6sszhangban latja el.

A Letétkezel6 anyavallalata a Citibank Europe plc (tovabbiakban: ,CEP”) egy irorszdg jogszabalyai alapjan
|étrehozott és a Central Bank of Ireland (www.centralbank.ie) altal szabalyozott tarsasag, melynek cime 1 North
Wall Quay, Dublin 1, nyilvantartas helye és szama: Companies Registration Office, no. 132781. A Citibank Europe
plc Magyarorszagi Fidktelepe teljes korli banki mikddési engedéllyel bir, elsGdleges Uzleti tevékenységét
Magyarorszdgon a 1133 Budapest, Vaci Ut 80. cimen talalhato irodajabol végzi. A Letétkezel6 tevékenységi kore
az aldbbi honlapon érhetd el: https://www.citibank.hu.
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Kiszervezés és dsszeférhetetlenség
A letétkezelési szerzGdés feltételei alapjan a LetétkezelGnek jogaban all egyes letétkezelGi feladatait kiszervezni.

Altalanossagban a Letétkezel§ felelGsségét nem érinti, hogy a letétbe helyezett AEKBV eszkozok egy részét
harmadik félre bizta. Az értékpapir-elszamolasi rendszerek hasznalata nem minésil a letétkezelési feladat
delegalasanak.

A jelen Tajékoztatd benyujtasanak idépontjaban, a letétkezeld irasbeli megallapodasokat kotott a kdvetkezd
megbizottakkal, melyekben rajuk ruhazta egyes letétbe helyezett AEKBV eszkdzokhdz kapcsolddé letéti Grzési
/nyilvantartasi feladatanak végrehajtasat:

Citibank Europe plc Luxembourg Branch (aki a Citibank Europe plc nevében és képviseletében jar el)

A letétkezels az Alapkezel@ utasitasara, az AEKBV pénziigyi eszkdzeinek 6rzésének egy részével a Citibank Europe
plc luxemburgi fioktelepét bizta meg. A kiszervezés sziikséges volt a kilféldi értékpapirok letétkezelésének
megvaldsitasa érdekében. Tovabb3, egyes orszagok jogszabalyai elGirhatjak, hogy egyes pénziigyi eszkozok letéti
Grzését helyi szolgaltatéknak kell ellatnia. Felhivjuk a befektet6k figyelmét, hogy el6fordulhat, hogy ezen helyi
szolgdltatékra nem vonatkozik prudencidlis szabalyozds, ideértve a minimalis t6kekdvetelményeket, tovabba
el6fordulhat, hogy mas helyi szolgaltatd sem felel meg ezen a kovetelményeknek. Ezen hatékony prudencialis
szabdlyozas és felligyelet hidnyaban a befektetéknek tovabbi kockazatokkal is szamolniuk kell.

Ahhoz, hogy a Letétkezel6 mentesiljon az ezzel kapcsolatos felel6ssége aldl, a Letétkezel6nek megfeleld
szakértelmet, gondossagot és odafigyelést kell tanusitania a letétkezeléssel megbizandé harmadik fél
kivalasztasa, megbizatasanak fenntartasa és miikodésének felligyelete sordn annak biztositasa érdekében, hogy
ez a harmadik fél tartésan rendelkezzen mindazzal a szakértelemmel, kompetencidval és szakmai
feddhetetlenséggel, melyre az érintett felel6sségi korok atruhdzdsa miatt sziikség van. A Letétkezeld sziikséges
mértékben fellgyeli az értékmegGrzéssel megbizott tevékenységét, tovabba idérél idére meg kell gy6z6dnie
arrél, hogy a megbizott tovabbra is szakszer(en végzi el a ra bizott feladatokat.

A Letétkezel§ felelGsségét nem befolyasolja az a tény, hogy az AEKBV eszkozeit érintS egyes letétkezelési
funkcidkat harmadik félre ruhazta at.

Id6nként felmerilhet a LetétkezelS és a megbizottak, alvallalkozéi kozotti 6sszeférhetetlenség, példaul ha egy
megbizott vagy alvallalkozéja a cégcsoporton beliili tarsult véllalkozas, mely ellenszolgaltatast kap az AEKBV-nak
nyuUjtott valamely mds letétkezelési szolgdltatdsért. A szokdsos Ugymenet soran felmerilSé lehetséges
Osszeférhetetlenség esetén a Letétkezel6 koteles betartani a hatdlyos torvényeket.

Kérésre a Letétkezel6 naprakész informaciot ad a megbizottakrol, azok alvallalkozéirdl, valamint az esetlegesen
felmeril6 6sszeférhetetlenségrél.

[Abban az esetben, ha olyan orszagokban, ahol a helyi jogszabdly el&irja, hogy az egyes pénziigyi eszk6zok csak
helyi intézménynél tarthatok és egy helyi intézmény sem felel meg a Letétkezel§ kiszervezési kovetelményeinek,
a Letétkezel6 a feladatait atruhazhatja a helyi intézményre addig az id6pontig, amig egy mas helyi intézmény
meg nem felel a Letétkezel6 kovetelményeinek. A Letétkezel6 csak akkor jarhat el igy, ha erre az Alapkezel6
utasitotta, és befektet6k befektetésiket megel6zGen tajékoztatast kaptak a kiszervezés okairdl, illetve annak
kockazatairdl.]

Az eszk6z6k Letétkezel6 dltali ujrafelhaszndldasa

A letétkezelGi szerz6dés alapjan a Letétkezel$ ugy allapodott meg, hogy sem a Letétkezeld, sem a letétkezelGi
funkciéval megbizott harmadik felek az AEKBV pénziigyi eszkdzeit nem hasznosithatjak Gjra.

A Letétkezel6nél letéti Grzésben 1év6 eszkdzok Ujrafelhasznaldsa az aldbbi esetekben engedélyezett:

az eszkdzok Ujrafelhasznaldsa az AEKBV szamlajan torténik
A Letétkezel az AEKBV képviseletében eljaré AEKBV-alapkezeld utasitasait hajtja végre
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az Ujrafelhasznélas az AEKBV javat szolgalja és a befektetdk érdekében torténik, és
az Ugylet fedezve van az AEKBV részére tulajdonjog-atruhazas keretében juttatott, az 575/2013/EU rendelet
szerinti és likvid biztositékkal, amelynek piaci értéke eléri az Ujrafelhasznalt eszkoz felarral novelt értékét

A letétkezelGi szerzédés feltételei

A Letétkezel6 megbizésa a 2016-ban aldirt letétkezel8i szerz8déssel jott Iétre a LetétkezelS és az AEKBV nevében
eljaré AEKBV-alapkezel kdzott.

A letétkezelési szerz6dés megsziinése

A letétkezelési szerz6dés ugy rendelkezik, hogy mindaddig hatdlyban marad, amig valamelyik fél legalabb 60
napos felmondasi hataridével, irdsban fel nem mondja, bar a felmondds bizonyos esetekben, példaul a
Letétkezel§ fizetésképtelensége esetén, azonnali hatalyu is lehet. A Letétkezel§ (tervezett) valtasa vagy
megsz(inése esetén az AEKBV-alapkezel§ a mindenkor hatalyos jogszabalyok megfelel§ figyelembe vételével
kinevezi a Letétkezel6 utddjat. Letétkezel§ valtds a Magyar Nemzeti Bank engedélye nélkil nem
kezdeményezhet6.

A Letétkezel6 karfelelGssége

A letétkezels felelSs az AEKBV vagy az AEKBV befektetdi felé a Kbftv. szerint meghatdrozott letétbe helyezett
pénziigyi eszkdzoknek a Letétkezel6 vagy a letétkezeléssel megbizott harmadik fél altali elvesztéséért. A letétben
Grzott pénzigyi eszk6zok elvesztése esetén a Letétkezel6 indokolatlan késedelem nélkil ugyanolyan tipusu
pénziigyi eszkdzoket vagy az eszkdzoknek megfeleld pénzosszeget bocsat az AEKBV vagy az AEKBV nevében eljard
AEKBV-alapkezel rendelkezésére. A Letétkezel6t nem lehet felelGsségre vonni abban az esetben, ha bizonyitani
tudja, hogy az eszkdzok elvesztése olyan, érdemleges befolyasan tulmend kiils6 esemény miatt kovetkezett be,
amely minden ésszer( erGfeszités ellenére is elkeriilhetetlen lett volna.

A Letétkezel6 felel kotelezettségei szandékos és gondatlan megszegése miatt a befektet&ket ért karokért. A
LetétkezelGnek a befektetGkkel szemben kézvetleniil fennallod felelGssége esetén a befektet6k —jogszabaly eltéré
rendelkezése hidnyaban — nem tamaszthatnak kdzvetlen koveteléseket a Letétkezel6vel szemben, hanem az
AEKBV-alapkezel6t kell felkérnitik arra, hogy ezt a neviikben megtegye. A befektetSk csak akkor tdmaszthatjak
ezeket a kdveteléseket kdzvetleniil a Letétkezel&vel szemben, ha az AEKBV-alapkezelS (barmely oknal fogva) nem
véllalja e kérésiik teljesitését. A letétkezelési szerz8dés a Letétkezeld javara sz6l6 felel&sség kizardsi zaradékokat
tartalmaz, melyek nem vonatkoznak azokra az esetekre, amelyek a Letétkezel6 megfelel§ szakértelemmel,
gondossaggal és odafigyeléssel kapcsolatos kotelezettségének nem teljesitése vagy a Letétkezel§
hanyagsagdnak, szandékos mulasztasanak vagy csalard magatartasanak kovetkeztében allnak elé.

A letétkezelési szerzédés egyéb rendelkezései

A letétkezelési szerz6dés Magyarorszag torvényeinek hatdlya ald tartozik, és a magyarorszagi birdsagok
illetékesek a letétkezelési szerz6désbél szarmazd vagy azzal kapcsolatos valamennyi vitas kérdés vagy kovetelés
megitélésére.

Rendelkezésre bocsdtds

Az Alapkezeld kérelem esetén a befektet6k rendelkezésre bocsatja a letétkezelGre vonatkozo alapinformacidkat,
illetve az Alapra vonatkozo hivatalos kbzlemények és az Alappal kapcsolatos egyéb informaciok megtekintheték

a www.bpalap.hu oldalon.

A letétkezel6 neve, cégformdja
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Jogi formaja: kulféldi cég magyarorszagi fioktelepe
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A letétkezeld székhelye
1133 Budapest, Vaci ut 80.

A letétkezel6 cégjegyzékszama
01-17-000560

A letétkezel6 f6 tevékenysége
TEAOR 64.19.’08. Egyéb monetaris kdzvetités

A letétkezelé6 tevékenységi kore
TEAOR 64.91.’08. Pénziigyi lizing
TEAOR 64.99.08. M. n. s. egyéb pénzlgyi kozvetités,
TEAOR 66.12./08. Ertékpapir-, arutzsdei tigynoki tevékenység,
TEAOR 66.19.’08. Egyéb pénzlgyi kiegészits tevékenység,
TEAOR 3320 '08 Ipari gép, berendezés tizembe helyezése
TEAOR 6201 '08 Szamitégépes programozas
TEAOR 6202 '08 Informacié-technoldgiai szaktanacsadas
TEAOR 6311 '08 Adatfeldolgozas, web-hoszting szolgéltatas
TEAOR 6820 '08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
TEAOR 6920 '08 Szamviteli, kdnyvvizsgaldi, addszakértsi tevékenység
TEAOR 7022 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas
TEAOR 8211 '08 Osszetett adminisztrativ szolgaltatas
TEAOR 8220 '08 Telefoninformacié

A letétkezel6 alapitdsdanak idépontja
2008.11.10
A letétkezel6 jegyzett tékéje
10.53 millié USD (2022-es adat, Citibank Europe plc)

A letétkezel6 utolso fiiggetlen kényvvizsgadldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat tékéje
14.095 millié USD (2022. auditalt év, Citibank Europe plc)

A letétkezel6 alkalmazottainak szama
12.644 £6 (2022. auditalt év, Citibank Europe plc)
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3. sz. MELLEKLET - Lehetséges befektetési helyszinek

A jogszabdly az alabbiakat mondja ki:

2.§ (1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel kizdrolag az aldbbi eszkézékbe fektethet:

c) valamely harmadik orszdg tézsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mds, rendszeresen miik6do, elismert, nyilvanos és szabdlyozott
piacan forgalmazott dtruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6zék, amennyiben az adott tézsde vagy kereskedési platform, mint

lehetséges befektetési helyszin szerepel az AEKBV kezelési szabdlyzatdban.

T6zsdék:
(P) ATHEX
(P) Australian Securities Exchange Limited
(P) BATS Exchange
(P) BM&FBOVESPA
(P) Bolsas y Mercados Espanoles
(P) BVB Group
(P) CBOE Parent
(P) Chi-X
(P) CME Group
(P) Deutsche Borse
(P) Hanoi Exchange
(P) Hong Kong Exchange (HKEx)
(P) ICE Exchange
(P) JSE Ltd
(P) Korea Exchange
(P) London Stock Exchange Group
(P) MTS Group
(P) NASDAQ OMX
(P) Nordic Derivatives Exchange
(P) NYSE Euronext
(P) NYSE Liffe
(P) NYSE-Arca-Amex
(P) NYSE-Euronext-Liffe
(P) OLSO BORS ASA
(P) RTS Exchange
(P) SIX Group
(P) TMX Group
(P) TSE Group
(P) TSX Venture
(P) Wiener Borse
*Dhaka Stock Exchange
*Douala Stock Exchange
*|raq Stock Exchange
Abu Dhabi Securities Exchange

ACE Commodities and Derivatives Exchange of

India

Agricultural Futures Exchange of Thailand
AIAF Mercado De Renta Fija

Aktie Torget

Alpha Trading Systems

Alpha Venture

Alternate Investment Market

Amman Stock Exchange

APX Power NL

APX Power UK

APX-ENDEX

ASX 24 (formerly Sydney Futures Exchange)
ASX PureMatch

Athens Derivatives Exchange

Athens Exchange Alternative Market
Athens Stock Exchange

Australian Securities Exchange

Bahamas International Securities Exchange
Bahrain Bourse

Bahrain Financial Exchange

Baku Stock Exchange

Baltic Exchange

Banja Luka Stock Exchange

Barbados Stock Exchange

Barcelona Stock Exchange

BATS Exchange Options Market

BATS Trading Europe

Bats Trading US

BATS Y Exchange

Beirut Stock Exchange

Belgrade Stock Exchange

Berlin Stock Exchange

Bermuda Stock Exchange

Berne Stock Exchange

Bilbao Stock Exchange

BlueNext

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Bolsa de Comercio de Santiago de Chile
Bolsa De Valores De Caracas

Bolsa de Valores de Colombia
Bolsa de Valores de Quito

Bolsa Electronica de Chile

Bolsa Electronica de Valores de Uruguay
Bolsa Nacional de Valores Costa Rica
Borsa Italiana

Boston Options Exchange
Botswana Stock Exchange

Bourse Regionale des Valeurs Mobilieres
BOVESPA

Bratislava Stock Exchange

Brazilian  Mercantile and  Futures
Exchange

BSE India

Bucharest Stock Exchange
Budapest Stock Exchange

Buenos Aires Mercato De Valores
Bulgarian Stock Exchange
Burgundy

Bursa Malaysia

C2 Options Exchange

Canadian National Stock Exchange
Cape Verde Stock Exchange
Casablanca Stock Exchange
Cayman Islands Stock Exchange
CBOE Futures Exchange

CBOE Stock Exchange

Channel Islands Stock Exchange
Chi-X Australia

Chi-X Canada

Chi-X Europe

Chi-X Japan

Chicago Board of Trade

Chicago Board Options Exchange
Chicago Climate Futures Exchange
Chicago Mercantile Exchange
Chicago Stock Exchange

China Financial Futures Exchange
Clearing Corporation of India

CME Globex

Colombo Stock Exchange

COMEX

Continuous Market (SIBE)

Cyprus Stock Exchange

Dalian Commodity Exchange
Damascus Securities Exchange

Dar Es Salaam Stock Exchange
Deutsche Boerse Tradegate

Dubai Financial Market

Dubai Gold and Commodities Exchange
Dubai Mercantile Exchange

Dusseldorf Stock Exchange
Eastern Caribbean Securities Exchange
EDGA Exchange

EDGX Exchange

Egyptian Exchange

Electronic Futures Exchange (ELX)
Energy Exchange Austria
Equiduct Trading

Eris Exchange

Ethiopia Commodity Exchange
Eurex

Euro Global MTS

Euro MTF

EuroCredit MTS

EuroMTS

European Climate Exchange
European Energy Exchange
European Warrant Exchange
EuroTLX

FINRA ADF

First North Copenhagen

First North Helsinki

First North Iceland

First North Stockholm

Fish Pool ASA

Frankfurt Stock Exchange
Fukuoka Stock Exchange
Georgia Stock Exchange
Gestore del Mercato Elettrico
Ghana Stock Exchange

Global Board of Trade

Green Exchange

GreTai Securities Market
Growth Enterprise Market

GXG Markets

Hamburg Stock Exchange

Hanoi Stock Exchange

Hanoi UPCoM

Hanover Stock Exchange

Hi-MTF

Ho Chi Minh Stock Exchange
Hong Kong Futures Exchange
Hong Kong Mercantile Exchange
Hong Kong Stock Exchange

ICE Futures Canada

ICE Futures Europe

ICE Futures US

Indian Commodity Exchange
Indonesia Commodity and Derivatives
Exchange

Indonesia Stock Exchange
Instinet Canada Cross
International Martime Exchange
International Securities Exchange
Irish Stock Exchange

Istanbul Gold Exchange

Istanbul Stock Exchange
Jamaica Stock Exchange

Japan Securities Dealers Association
JASDAQ

Johannesburg Stock Exchange
Kansai Commodity Exchange
Kansas City Board Of Trade
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Karachi Stock Exchange
Kazakhstan Stock Exchange
Korea Freeboard

Korean Futures Exchange
KOSDAQ

KOSPI Stock Market

Kuwait Stock Exchange

Lao Securities Exchange
Lima Stock Exchange
Liquidnet Canada

Ljubljana Stock Exchange
London Bullion Market
London International
London Metal Exchange
London Stock Exchange
Lusaka Stock Exchange
Luxembourg Stock Exchange
Macedonian Stock Exchange
Madrid Stock Exchange
Malawi Stock Exchange
Malta Stock Exchange
Markit BOAT

Mauritius Stock Exchange
MBNK - Interregional Stock Exchange of Oil
and Gas Industry

MEFF Renta Variable
Mercado a Termino de Buenos Aires
Mercado Abierto Electronico
Mercado De Valores Mendoza
MEXDER Exchange

Mexico Stock Exchange
MFAO Olive Oil Exchange
MICEX

Minneapolis Grain Exchange
Moldova Stock Exchange
Mongolian Stock Exchange
Montenegro Stock Exchange
Montreal Climate Exchange
Montreal Exchange

MTS Austria

MTS Belgium

MTS Czech Republic

MTS Denmark

MTS Finland

MTS France

MTS Germany

MTS Greece

MTS Ireland

MTS Israel

MTS Italy

MTS Netherlands

MTS Portugal

MTS Slovenia

MTS Spain

Multi Commodities Stock Exchange
Multi Commodity Exchange of India
Munich Stock Exchange
Muscat Securities Market
N2EX UK Power Market
Nagoya Stock Exchange
Nairobi Securities Exchange
Namibian Stock Exchange
NASDAQ Capital Market
NASDAQ Dubai

NASDAQ Global Market
NASDAQ Global Select
NASDAQ InterMarket
NASDAQ OMX Armenia

NASDAQ OMX BX

NASDAQ OMX Commaodities Exchange
NASDAQ OMX Copenhagen
NASDAQ OMX Futures Exchange
NASDAQ OMX Helsinki

NASDAQ OMX Iceland

NASDAQ OMX PHLX

NASDAQ OMX PSX

NASDAQ OMX Riga

NASDAQ OMX Stockholm
NASDAQ OMX Tallinn

NASDAQ OMX Vilnius

NASDAQ Options Market
NASDAQ OTC

National Commodity and Derivatives
Exchange India

National Spot Exchange of India
National Stock Exchange
National Stock Exchange of Australia
National Stock Exchange of India
New EuroMTS

New York Mercantile Exchange
New York Stock Exchange

New Zealand Exchange

NEX

Nicaragua Bolsa Valores
Nigerian Stock Exchange

Nile Stock Exchange

Nord Pool Spot

Nordic Derivatives Exchange Finland
Nordic Derivatives Exchange Sweden
Nordic Growth Market
Norwegian OTC Market

NYSE AMEX

NYSE Arca

NYSE Arca Europe

NYSE BondMatch

NYSE Euronext Amsterdam
NYSE Euronext Brussels

NYSE Euronext Lisbon

NYSE Euronext Paris

NYSE Liffe Amsterdam

NYSE Liffe Brussels

NYSE Liffe Lisbon

NYSE Liffe London

NYSE Liffe Paris

NYSE Liffe US

Omega ATS

OMEL Mercado de Electricidad
OMIP Operador De Mercado Iberico De
Energia

One Chicago

Osaka Securities Exchange

OSLO AXESS

OSLO BORS

OTC Bulletin Board

OTC Markets

Pakistan Mercantile Exchange
Palestine Securities Exchange
Panama Stock Exchange

PEX Private Exchange

PFTS Stock Exchange

Philippine Stock Exchange

PLUS Markets

Polish Power Exchange

Port Moresby Stock Exchange
Power Exchange Central Europe
Power Exchange India Limited

Powernext

Prague Stock Exchange

PURE Trading

Qatar Exchange

Quote MTF

RASDAQ Market

Ringgit Bond Market

Rosario Futures Exchange
Russian Trading System
Rwanda Stock Exchange
Sapporo Securities Exchange
Sarajevo Stock Exchange

Saudi Arabian Stock Exchange
SBI Japannext

Scoach Switzerland

Shanghai Futures Exchange
Shanghai Gold Exchange
Shanghai Stock Exchange
SharesPost Market

Shenzhen Stock Exchange

Sibiu Monetary Financial and
Commodities Exchange

Sigma X ATS

SIGMA X MTF

SIM VSE

Singapore Exchange

Singapore Mercantile Exchange
SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange Europe
Slovak Power Exchange

South African Futures Exchange
South Pacific Stock Exchange
St. Petersburg International Mercantile
Exchange

St. Petersburg Stock Exchange
Stuttgart Stock Exchange
Swaziland Stock Exchange
Taiwan Futures Exchange
Taiwan Stock Exchange

Tel Aviv Stock Exchange
Thailand Futures Exchange

The Stock Exchange of Thailand
Tirana Stock Exchange

TMX Select

Tokyo AIM

Tokyo Commodity Exchange
Tokyo Financial Exchange
Tokyo Grain Exchange

Tokyo Stock Exchange

TOM MTF

Toronto Stock Exchange

TriAct Canada

Trinidad and Tobago Stock Exchange
TSX Venture Exchange

Tunis Stock Exchange

Turkish Derivatives Exchange
Turquoise

Uganda Securities Exchange
Ukrainian Stock Exchange
United Stock Exchange
Valencia Stock Exchange
Vienna Stock Exchange
Warsaw Stock Exchange

XETRA

XETRA International Market
Zagreb Stock Exchange
Zhengzhou Commaodity Exchange
Zimbabwe Stock Exchange
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