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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Indulds datuma 1995. februar 24. (AETF engedély szama: 110.035-1/95)
Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezel6 telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

LetétkezelG: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Trusted Adviser Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3.em. 11

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy felilteljesitse az Alap Kezelési Szabdlyzatban meghatarozott mindenkori éves
minimum hozamkorlatjat. Az alap eszkozeit kiegyensulyozott hozam reményében fekteti be ugy, hogy az
elérhet6 legszélesebb kockazati profili eszkdzokbe fektet. Az alap deviza-, kamatlab-, derivativ- és
értékpapirtigyletek segitségével, az uralkodd piaci tendencidkat kovetve, illetve elére becsiilve pozicidit ugy
igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett téke értékét kodzéptdvon
gyarapitsa. Az alap a jogszabalyokban a szarmaztatott alapokra meghatarozott limit erejéig t6kedttételes
pozicidkat is felvehet, valamint nettd rovid pozicidkat is kiépithet. Az alap ennél fogva az atlagostdl eltéré
kockazatot fut. Az Alapkezel6 felvallalja, hogy az alap szamara nagy szabadsagfok mellett kivalasztja azokat az
eszkdzoket, amelyeket az adott piaci kérnyezetben jé befektetésnek tart. Az Alap valtozo jellege folytan nem
mindig egyforman reagal a t6kepiacok valtozasaira, és az altala felvehetd rovid pozicidk miatt alkalmasint az egy
jegyre jutd arfolyam az uralkodé piaci tendenciakkal ellentétesen is mozoghat. Az Alapkezel6 mindemellett
igyekszik az alap hozamat oly mddon stabilizélni, hogy az alap értékvesztése az alap szamara kedvezGtlen
folyamatok esetén is elmaradjon attdl, amit egy tiszta részvényalap szenvedhet el komolyabb részvénypiac
visszaesés esetén. A poziciokat az Alapkezel6 sajat dontése szerint alakitja ki. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az
Alap foldrajzi specifikacioval és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alapkezel6 aktiv portfoliokezeléssel és abszolit hozamu stratégia keretében valdsitja meg az Alap esetében
kovetni kivant befektetési stratégiat. Az alap deviza-, kamatlab-, derivativ- és értékpapiriigyletek segitségével,
az uralkodd piaci tendencidkat kovetve, illetve elére becsiilve pozicidit ugy igyekszik kialakitani, hogy az a
befektetési jegytulajdonosok altal befektetett t6ke értékét kdzéptdvon gyarapitsa. Az alap a jogszabalyokban a
szarmaztatott alapokra meghatarozott limit erejéig t6kedttételes pozicidkat is felvehet, valamint nettd rovid
pozicidkat is épithet ki. A pozicidkat az Alapkezel§ sajat dontése szerint alakitja ki. Az Alap referenciamutatéként
a High Watermark (HWM) feltétel érvényesiilését és a Minimum Hozamkorlat kombinaciéjat alkalmazza.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az év elsé fele nagyon alacsony volatilitas mellett, folyamatos kiegyensulyozott részvénypiaci emelkedéssel telt.
Az amerikai vezetG részvény index, az S&P 500, kdzel 15%-ot tudott emelkedni fél év alatt, és az év els6 hat
honapjaban egyedil aprilisban volt egy kisebb megingas ebben a trendben. Az amerikai piac kiemelked6
teljesitményéhez leginkdbb a technoldgia papirok jarultak hozza. Szinte mindegyik fejlett piaci részvényindex (]
csucsra érkezett, és igy Eurdpaban is rekord magassagokat értek el a t6zsdék. Az eurdpai gazdasagi teljesitmény
a gyenge ipari termelési adatok miatt nem volt robusztus. A kinai ingatlanpiaci lassulas miatt pedig a legnagyobb
azsiai gazdasag is a gyengélkedés jeleit mutatja. Az USA-bdl érkez6 kedvez6 makrégazdasagi adatok viszont
dominansnak bizonyultak az év elsé felében, és az amerikai vezets részvény indexek mas piacoknak is emelkedé
irdnyt mutattak. Januartdl egészen aprilis végéig az amerikai 10 éves futamidejl allampapir hozamszintje
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emelkedett egy alacsonyabb 2023 év végi bazisrdl, de az enyhilé inflaciés adatoknak készonhetéen majus,
junius folyaman ismét csokkeni tudtak. A kotvénypiaci varakozasokba egyre inkdbb kamatcsokkentéseket
kezdenek bearazni a piaci szerepl6k. A legnagyobb figyelmet — nem meglep6 mddon - az év soran vezeté
szerepet betoltd USA gazdasagi mutatdi 6vezik, amelyen beliil a munkaerépiaci adatok lehetnek meghatarozodak
az év masodik felében. Amennyiben negativ trend venné kezdetét az amerikai munkanélkiliségi adatokban,
akkor az USA gazdasaga és részvénypiaca is elvesztheti lendiletét. A munkanélkiliségi és foglalkoztatottsagi
adatokat argus szemekkel figyelik a t6kepiacokon, és barmilyen negativ meglepetés varhatolag sokkal magasabb
volatilitast okozhat majd az év masodik felében, mint azt az év elsé hat honapjiban tapasztaltuk.

3./ Vagyonkimutatas

2023.12.31 portfélibeli 2024.06.30 portfélibeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 4537 699 76,7% 7 291 847 80,2%
b) banki egyenlegek 1647 266 27,8% 3267393 36,0%
c) egyéb eszkozok - 8016 -0,1% 98 493 1,1%
d) 6sszes eszkoz 6176 949 104,4% 10657 734 117,3%
e) kotelezettségek* - 258 417 -4,4% 1569 536 17,3%
f) nett6 eszkozérték 5918 532 100,0% 9 088 198 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas 6sszegét is

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkdzok nettd eszkdzértéken beliili aranya, megkilonboztetve

az alabbiakat

Megnevezés 2023.12.31 Osszes eszkozok Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 2 831 965 62,4% 47,8%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 1705734 37,6% 28,8%

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 4171343 91,9% 70,5%

Osszesen 4537 699 100,0% 76,7%

Megnevezés 2024.06.30 Osszes eszkozok Nettod eszkozérték
(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 7291847 100,0% 80,2%

b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

c) a kozelmdultban forgalomba hozott dtruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok - 0,0% 0,0%

e) hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 4921843 67,5% 54,2%

Osszesen 7 291 847 100,0% 80,2%
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Az Alapkezel6 a likviditdst és a jovedelemtermelS képességet szem el6tt tartva az alap t6kéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdazhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett
befektetési elGirasoknak megfelelGen.

5./ 2024. junius 30-an forgalomban lévd befektetési jegyek szama

2024. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 2301770269 db
2024. januar 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 1467694709 db
2024. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 396185445 db

2024. junius 30-an forgalomban Iévé befektetési jegyek szama 3373279533 db

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték

Nettd eszkozérték: 9088 197 967 HUF
Egy jegyre jutd eszkozérték: 2,694173 HUF/darab
MBH Alapkezel6 Zrt.
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