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Befektetési politika

Az Alap eszkozeit egy kiegyensllyozott hozam reményében, mérsékelt
arfolyamkockazatokat felvallalva fekteti be Ggy, hogy az elérhetd legszélesebb kockazati
profili eszkdzokbe fektet. Az Alap altal vallalt arfolyamkockazatok jelentds részét tézsdei
éstézsdenkiviliszarmaztatott Ugyletekkel veszi, illetve vehetifel. Az Alap stratégiai célja,
hogy 3 éves tdvon minden tékepiacikdrnyezet esetén a pénzpiaci Alapokkal versenyképes
hozamokat nyujtson. Az Alap deviza-, kamatlab-, és értékpapirigyletek segitségével,
és emellett derivativ Ugyletekkel, az uralkod6 piaci tendencidkat kovetve, illetve elére
becsllve pozicidit 0gy igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegytulajdonosok
altal befektetett téke értékét kozéptavon gyarapitsa. Az Alap a jogszabalyokban a
szarmaztatott Alapokra meghatarozott limit erejéig tékeattételes poziciokat is felvehet,
valamint netté rovid poziciokat is kiépithet. Az Alap ennél fogva az atlagostol eltér6
kockazatot fut. Az Alapkezel6 felvallalja, hogy az Alap szdmara nagy szabadsagfok mellett
kivalasztja azokat az eszkdzoket, amelyeketaz adott piaci kornyezetben jo befektetésnek
tart.

Kinek ajanljuk?

Az alapot a kozepes kockazattlr6 hajlandosaggal rendelkezé Ugyfeleinknek ajanljuk, akik
befektetett t6kéjukdn 3 éves id6tartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseket
meghaladd hozamot szeretnének realizalni, de nem érzékenyek a néhany hénapig tartd
esetleges kedvezétlen hozamokra, mindemellett nem kivanjak napi szinten kévetni a
piacok valtozasat, és annak megfeleléen dtcsoportositani megtakaritasaikat a pénz- és
kotvénypiacrolarészvénypiacokraésvissza, hanemeztrabiznak pénzigyiszakemberekre.
Abefektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetésiid6tartama: 3 év.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Parnap  1honap  6honap 1év 2év 3év 5év

Hozamok

Idészaki hozam Evesitett hozam Naptéri éves hozamok

Alap hozama 436% 1952% 2079% 1286% 744% 185% -002% 1394% 1637% 258%  -470%

Kuszobhozam

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbol szamitott hozamok, éven belll id6szaki, éven til évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a Budapesti Corvinus Egyetem gazdalkodastudomanyi
karanak, pénzigy szakan szerezte befektetés-elemzé
szakiranyon.2013-ban  felvételt nyert a K&H Bank Zrt.
Karrierstart! programjaba, majd 2014 nyaratol a K&H Alapkezel6
Zrt. munkatarsa, ahol kezdetben hazai és régiés vallalatok
részvényelemzésével foglalkozott, 2017-t6l pedig nemzetkozi
részvényalapok menedzseléséért felelt. 2019 nyaratél hazai és
régios részvényalapokat, valamint egy abszolGt hozamu alapot kezelt,
illetve dontéshozo tagja volt a KBC csoport részvény stratégiaért
felel6s bizottsaganak. 2018-ban CFA diplomat szerzett. 2019 6ta a
Budapesti Corvinus Egyetem vendég el6adoja. 2021 majusatél az
Alapkezel6 részvény portfoéli6 menedzsere.
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Bene Zsombor
portféliomenedzser

Deviza kitettség

e ® HuF 97.7%
EUR ® cUR -0,6%
uso usD 1,2%
egyéb Tobbi deviza 1,7%

Magasabb kockazat
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ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kod HUO000702741

Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 1985/02/22

Alap tipusa AbszolGt hozamu alap
Elszdmolas T+3 nap

Nett6 eszkozérték 3098539518
Arfolyam 2,237042
Kiszdbhozam évi 8,55%

Az Alapra jellemz6 mutatok

107,61%
-33,08%

Netto kitettseg
Max Draw Down indulastol

I T R N

Az Alap szorasa 4,3% 16,0% 27,7%

Az Alap Sharpe mutatoja 3,03 069 033

Arfolyam és nett6 eszkozérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

) Pénzeszkozok 698 190 411 HUF

Pénzeszkdzok
o Bankbetét 251120625 HUF

Bankbetét
Kotubry Kotvény 1921478727 HUF

Befektetési alap, ETF @ Befekietésialap, ETF 69619425 HUF

Részvény
Részvény 187 043 426 HUF
Derivativ tgyletek
@  erivativigyletek 23121126 HUF
Egyéb
% % 0% a% @ Egyéb  -52 035222 HUF

10%-ot meghalad6 eszkdzdk

A270422B20
A290822B21

Alapkezel6i kommentar

Aprilisban nem adott egyértelm( jeleket a részvénypiac és a makrogazdasagi kérnyezet
sem javult, ezért az Alap nagyon alacsony (kb.10%) részvénykitettséget tartott a honap
soran, aztis jellemzéen defenziv szektorokban, vagy nagyon alacsony arazasi mutatékon
levé részvényekben. Az olajipari szolgaltatd cégeket tartalmazo ETF felén profitot
realizaltunk, miutdn az OPEC+ termelést csokkentett be. Tovabb néveltik az Alapban a
kamatoz6 eszkozok ardnyat, a roman Banca Transilvania Tier2-es kdtvenyével, valamint
MAEXIM és MFB kotvenyeket is vettink. Nyitott deviza pozicio jelenleg nincs az Alapban.



Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2023. Aprilis 28. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszdzérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontémegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltasi megbizas utan mennyiid6 alatt torténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a meghbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiidétavot rovid-, kozepes- és hosszl tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korili, a kézepes tavnal az egy-harom év korili és a hosszi
tavnal az ezt meghalado jellemz6en 5 éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetési id6tav az Alap kockazataval (maltbeli &rfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliiggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositdja.

Osszesitett kockazati mutaté: iranymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkozo6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolso
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: a befektetésialapok altal birtokolt eszkdzok 6sszetételét, 6sszességétjelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tabladzatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves ,és 3 éves idészakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport keszités datumatol a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutatd: az Alap induldsatol szamitva, a multban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyamesés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kéltségekrdl (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajarol, valamint kockazatairol részletesen az Alap Tajékoztatodjaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken téjékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység korébe tartozo termékekrdl és szolgaltatasokrol szo16 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz616 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikacionak minésul, azonban nem minésul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezeltje az MKB Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-III-22/2022), vezets forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,3 Budapest Ertéktdzsde
tagja).




