MBH Kozép-Europai Részvény Alap

Havi portfélidjelentés — 2025. Jalius 31.

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgadsanak tendencidit kihasznalva,
az Alapkezeld 3altal ésszerlnek tartott kockazatvallalds mellett, a legmagasabb
hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarloinak. Az Alapkezel6 az Aap eszkozeit
els6sorban részvényekbe valamint kisebb ardnyban allampapirokba, és egyéb
kamatoz6 értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszer(
kockazatvallalasra, és ezen ésszer(i kockazat mellett megszerezhetd legmagasabb hozam
elérésére torekszik. Az Alap pénzigyi célja, hogy tékéjét a magyar és/vagy nemzetkozi
részvénypiacokon diverzifikdltan befektetve a piacon elérhetd atlagos hozamokat
elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a tékendvekedés. Az Alap foldrajzi eloszlassal igen,
specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Kinek ajanljuk?

A hosszabb tavon gondolkod6, a magasabb hozam reményében az &tlagosnéal nagyobb
kockazatotis felvallalo befektetdnek el6nyos befektetési forma. A befektetés alapkezel6
altal javasolt legrovidebb befektetésiid6tartama: 5 év.

Osszesitett kockazati mutaté

Magasabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Alacsonyabb kockazat

Par nap Thoénap  6hénap 1év 2év 3év

Hozamok

Idészaki hozam Evesitett hozam Naptéri éves hozamok

Alap hozama 930% 1597% 2458% 2246% 1873% 785% 1495% 2743% -1008% 2434% -445%

Benchmark 873%  1148%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belll id6szaki, éven til évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Az MKB Bank Pénz-és Tokepiaci Igazgatdsagan elemzéként
kezdte szakmai palyafutdsdt 2008-ban. 2011 o6ta dolgozik
portfoliokezeléként - egyre béviulé befektetési fokusszal -, 2023
méajusatol az MBH Alapkezel6 kotelékében. Jelenleg forintos, eurds,
dollaros rovid kotvény alapok, régios részvényalapok, Csehorszagban
értékesitett vegyes alapok, illetve az intézményi portfoliok kozép-
kelet eurdpai részvénykitettségének kezeléséért felel. 2010-ben
VAP vizsgat, 2013-ban pedig CEFA (EFFAS) diplomat szerzett.

Léke Andras
portféliomenedzser
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Alap adatai

ISIN kéd HUO000702717

Alap devizaneme HUF

Alap indulasa 1996/10/24

Alap tipusa Részvényalap

Elszdmolas T+3 nap

Netto6 eszkozérték 24 203 665 460

Arfolyam 8,542525

Benchmark 35% WIG20 +10% BUX + 20% ATX + 10% PX

+15% BET Index + 10% ZMAX

Az Alapra jellemz6 mutatok

101,61%
-52,50%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastél

I T R N

Az Alap szorasa 12,27% 14,60% 1416%

Az Alap Sharpe mutatdja 106 129 093

Arfolyam és nett6 eszkozérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzesskarik l .

Katwémy

Pénzeszkizdk 2 039 606 828 HUF

Kotvény 1997 796 000 HUF

Betokiotési alap, ETF @ Berekissialap, ETF 83792681 HUF

Részvény 20 649 383 908 HUF

Egyéb  -566 913 957 HUF

Egyéd

10%-ot meghalad6 eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

A kockazatvallalds hénapja volt a jalius, hiszen a globalis részvényindexek magasabbra
kapaszkodtak és ebben élen jartak a régids borzék is. A honapban elég jelentds
t6kebeadramlas volt az alapba, amit folyamatosan kovettink vételekkel, hogy tartsuk a
nagyjabol semleges salyt, bar érdemi felGlstlyban is volt az alap a honap kézepén. Arégios
bankokban jelent6s felGlsGlyunk van.



MBH Kozép-Europai Részvény Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2025. Jalius 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. Ariportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltasi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hossz( tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korili, a kézepes tavnal az egy-harom év korili és a hosszd
tavnal az ezt meghalad6 jellemz6en 5 éven tdli id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetési id6tav az Alap kockazataval (maltbeli &rfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositdja.

Osszesitett kockazati mutaté: iranymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkozo6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolso
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portf6lio: a befektetésialapok altal birtokolt eszkdzok 6sszetételét, 6sszességétjelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tabladzatban a riportkészités datumatol - elézé honap utolsoé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves ,és 3 éves idészakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport keszités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutatd: az Alap induldsatdl szamitva, a multban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyamesés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kéltségekrdl (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajarol, valamint kockazatairél részletesen az Alap Tajékoztatdjdban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmaz6 Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kdrébe tartozd termékekrdl és szolgaltatasokrol sz616 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz616 részeit, tovabba
érdekld6djon az egyes alapok eértékpapirszamlan torténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egylttes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiré képességével!

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem minésul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezeltje az MBH Alapkezeld Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet$ forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




