2004. évi éves jelentés
a Budapest Novekedési Részvény Alaprél

Alap megnevezése: Budapest Novekedési Részvény Alap

Tipusa: nyiltvégii értékpapir alap

Futamideje: nyilvantartasba vételtél hatarozatlan ideig tart
Alapkezeld

Budapest Alapkezel6 Rt. 1138 Budapest, Vaci ut 188.

Letétkezeld

HVB Bank Hungary Rt. 1054 Budapest, Akadémia u. 17.

Forgalmazék

féforgalmazo
Budapest Bank Rt. 1138 Budapest Véaci ut 188.

forgalmazok

BNP Paribas Hungéria Bank Rt. 1055 Budapest, Honvéd utca 20.
HVB Bank Hungary Rt. 1054 Budapest, Akadémia u. 17.
Citibank Rt. 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Concorde Ertékpapir Rt. 1123 Budapest, Alkotas u. 50.
ERSTE Bank Befektetési Rt 1075 Budapest, Madach Imre ut 13-15.
Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Rt. 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.
Raiffeisen Bank Rt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Konyvvizsgalo
KPMG Hungaria Kényvvizsgald, Ado és 1139 Budapest, Vaci ut 99.
Kbdzgazdasagi Tanacsado Kift.
Konyvvizsgald neve/bejegyzési szama: Kajtar Laszl6 / 000269

Forgalomban lévd befektetési jegyek darabszama 2004.01.05-én 3,806,823,267
Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2004. évben 1,493,608,150
Visszavaltott befektetési jegyek darabszama a 2004. évben 3,410,694,715

Forgalomban lév8 befektetési jegyek darabszama 2004.12.31-én

1,889,736,702

Osszesitett nettd eszkozérték (Ft) 2004.12.31-én

4,769,145,148

Egy jegyre jutd nettd eszkodzérték (Ft/db) 2004.12.31-én

2.5237

Az Alap az év folyaman nem vett igénybe hitelt.
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A nett6 eszkozérték és az arfolyam havi alakulasa
Datum Budapest Novekedési Részvény Alap
netté eszkdzérték arfolyam
04.01.30 7,482,213,076 2.0616
04.02.27 6,899,019,898 2.0661
04.03.31 6,536,026,202 2.2049
04.04.30 6,595,414,749 2.2158
04.05.28 6,252,476,794 21712
04.06.30 6,123,036,361 2.1879
04.07.30 5,873,115,941 2.1938
04.08.31 5,622,191,542 2.2321
04.09.30 5,327,208,493 2.2572
04.10.29 4,636,015,179 2.3124
04.11.30 4,716,441,553 2.4588
04.12.31 4,769,145,148 2.5237

A netté eszkozérték és az arfolyam alakulasa
az el6z6 harom évben

2001.12.28 10,327,277,289 1.8211
2002.12.31 8,490,268,249 1.7379
2003.12.31 7,632,054,800 1.9984

Szarmaztatott ligyletekre vonatkozé adatok

Az Alapban nincsenek szarmaztatott lgyletek.

Alapkezeld miikodésében bekovetkezett valtozasok, befektetési politika valtozasai

A Budapest Alapkezel6 Rt. 2004 szeptember 14-ei hatallyal eurdpai alapokat kezel§ alapkezel6
"titulust" kapott.

Az Alapban megvaltozott a befektetési eszk6zdk kereskedésére feljogositott szakember személye,
Elek Péter tolti be a pozicidt.

A Fellgyel6 Bizottsag tagjai megvaltoztak, Fodor Tamas és Zsembery Gyodrgy helyett Szegedi
Gabriella és Dr. Batiz Jézsef kerliltek megvalasztasra.

Az Alapkezeld mikédésében nem tértént egyéb jelentds valtozas a 2004. év folyaman.

Makrogazdasagqi és tokepiaci korkép — 2004.

Magyar részvénypiac 2004

A magyar t6zsde kiemelkedd évet zart, ndvekedése fellilmulta a korabbi évek teljesitményét. A BUX
Index éves emelkedése kétszamjegyl volt, meghaladta az 57 szazalékot, amely hozam vilagszinten is
egyedulallé volt.

A szamottevd erdsddés mogott tobb tényez6 allt. A kdzép-eurdpai t6zsdéknek jot tett a majus elsejei
EU csatlakozas, hiszen a kulféldi befektetési alapok szamara ezzel a |épéssel csokkent az adott
értékpapirpiac orszagkockazata. Ennek koszonhetben igen szignifikans mennyiségl friss téke
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érkezett az Ujonnan csatlakozott orszagok értékpapirpiacaira, elsésorban a koézép-eurdpai régio
harom vezetd t6zsdéire.

Jotékonyan hatott a borzék vilagara, hogy a 2004-es esztendé alapvetéen mentes volt mindenféle
politikai, geopolitikai és gazdasagi botranytdl, tragédiatol. A régié tézsdéit még az év masodik felében
felgyorsult, orosz Ujraallamositasi valsag sem renditette meg.

Szamottevden jarult hozza a BUX Index teljesitményéhez a MOL és az OTP. Mindkét vallalat
egyedulalld moédon novelte adozott eredményét. A MOL elsésorban a kedvezé iparagi kornyezetet
tudta meglovagolni, hiszen évek 6ta nem voltak ilyen magasak a finomitoi arrések, valamint
stabilizalédott a korabban veszteséges gaziizletag gazdalkodasa is. Az OTP eredményének latvanyos
javulasa a magas jegybanki alapkamat, a korabban végrehajtott kilfoldi akviziciok és a szigoru
koltséggazdalkodasnak volt készonhetd. Ezen tényez8k hatasara mind az olajipari vallalat, mind pedig
a bankédrias megduplazta arfolyamat. A két vezetd részvény adta a BUX Index éves emelkedésének
donté hanyadat.

A tébbi un. Blue Chip éves teljesitménye jelentésen elmaradt a piaci atlagos névekedéstdl. A Matav
altal publikalt jelentésekbdl ismét megerdsitést nyert, hogy a vallalat arbevétele, s ezzel
parhuzamosan eredménye is folyamatosan csokken. A vallalat altal meghirdetett jelentés
létszamleépités hatasa csak évek miulva fog jelentkezni, addig a telefénia képviseldjének
hatékonysaga elmarad az iparagi atlagtdl. A Richter arfolyamara negativ hatassal volt az év kdzepi
gyogyszerar-befagyasztasi rendelet. Bar hosszu honapok alatt a gyartoknak és a kormanyzatnak
sikerult megegyezniuk a kdvetkez6 évek tamogatasi rendszerérdl, ez a tény nem tudta ellensulyozni a
tovabb gyengulé amerikai dollar és folyamatosan csokkené amerikai értékesités negativ hatasait.

A 2004-es év egyik legszembetiin6bb jelensége a kis- és kdzepes kapitalizacioju vallalatok tézsdei
szereplése volt. Mig a vezetd részvények mindegyike, s ezzel egyltt az index maga is jelentésen
emelkedett a tavalyi év folyaman, addig a fent nevezett kategoria részvényei altalaban igen jelentés
arfolyamcsokkenést voltak kénytelen elszenvedni. A Raba, Pannonplast, Nabi, Linamar, Synergon,
Globus részvények mindegyike a piac ellen ment. Az arfolyamcsokkenés hatterében szinte minden
esetben fundamentalis tényezdk alltak. A befekteték nem preferaltdk az évek ota tartd veszteséget,
sem azt, hogy a vallalatvezetések gyengekeziieknek bizonyultak akkor, amikor a piaci kihivasokra
kellett volna valaszt talalniuk.

Jol szerepeltek 2004-ben az aramszolgaltatok. A javuld iparagi kornyezet, és a korabbi alulértékeltseg
hatdsara a Démasz, Emasz és EImi részvények nagyjabol az altalanos piaci emelkedésnek
megfeleld mértékben emelkedtek.

Az alap befektetései 2004-ben

Az Alap a tavalyi esztendd elején felkésziilten varta az altalanos piaci emelkedést, MOL és OTP
részvényekbdl igyekezett a maximumot tartani portféliéjaban. Matav és Richter részvényekbdl a
referencia indexhez képest kismértékben az Alap alul volt sulyozva. Az Alap portfoliéjaban nagysullyal
szerepeltek Un. kiskapitalizaciéju részvények, melyeknek aranya az év soran folyamatosan csokkent,
az év végére a korabbi jelentds kitettség gyakorlatilag megsz(int, kivételt ez alol az aramszolgaltatdék
jelentették.

Varakozasok 2005-re

Nehéz jésolni a 2005-6s évre. A tézsdei indexek jovBbeli sorsa alapvetben attdl fligg, hogy érkezik-e
Uj pénz a piacokra, a kilféldi befektetbk szamara vonzé marad-e a régio. Az idei évben a tavalyitdl
lényegesen elmaradé eredményndvekedés varhatd, ezt ellensulyozhatja a fejlett t6zsdékhez képest
még mindig meglévé alularazottsag eltiinése.



A 2004. év folyaman az Alapkezelési Szabalyzatban bekévetkezett médositasok

Az Alap Tajékoztatéjaban a kdvetkezé mddositasok keriltek atvezetésre:
— Torlésre kerult a 4.3. pontban, valamint a 6. pontban leirt adéhitelre vonatkozo rész.

- Az 5. pontban az Ertékelésbdl eredd kockazat kibdvitésre keriilt a kdvetkezé bekezdéssel,
valamint ehhez kapcsoléddan az I. melléklet 16. pontjaban a netté eszkbzértékelés
megallapitasaba is belekerult egy bekezdés:

Ertékelésbél eredé kockazat

Az Alapkezel6 a torvényi el6irdsok betartasaval ugy igyekezett meghatarozni az eszkdz6k értékelési szabalyait, hogy azok a
lehetd legpontosabban tlukrozzék az Alapokban szerepld befektetések aktualis piaci értékét. Ennek ellenére eléfordulhat,
hogy egyes értékpapirok atmeneti alul- vagy felllértékeltséget mutatnak.

Az Alapok nettd eszkozértékét a Letétkezel§ allapitia meg. A Letétkezel§ toérekszik az értékelés pontossagara, de
eléfordulhat, hogy sajat vagy mas kuilsé szolgaltatd hibajabdl kifolydlag a nettd eszkbzérték hibasan kertl megallapitasra.
Amennyiben a hiba utélag megallapitasra kerll és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Szabalyzat 16. pontjaban
meghatarozott hibahatarok, ugy az érintett napon tranzakciot lebonyolité tgyfelek és az Alap kompenzalasra kerllnek,
amennyiben kar érte 6ket. A kompenzacié semmilyen esetben sem terheli az Alapot.

— Az I|. melléklet 16. pontjaban a nettd eszkbzértékelésre vonatkozo szabalyok modositasra
kerultek.

— Frissitésre kerlltek az Alapkezeld, a Letétkezeld és az Alapok altalanos és pénziigyi adatai.

- Tovabba frissitésre kerultek a Forgalmazok adatai, fioklistai.

Miikodési koltségek (Eft)

Alapkezelbi dij 78,402
Letétkezel6i dij 5,414
Kozzétételi, hirdetési dij 366
Fellgyeleti dij 1,803
Konyvvizsgaloi dij 1,044
Bankkoéltség, forgalmi jutalék 408
Megbizasi, ligyndki dijak 68,004
Egyéb koltségek 28
Miikodési koltség 6sszesen 155,469

A 2004. évben nem volt a befektetési eszkozokre értékvesztés elszamolva.
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Befektetési eszk6zok osszetétele az idészak elején és végén

Budapest Novekedési Részvény Alap befektetési eszkdzeinek osszetétele (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta

Idészak nyit6 allomanya
2004. januar 05.

Idészak zaré6 allomanya
2004. december 31.

Bankbetétek 151,278 57,121
HVB folyészamla (HUF) latraszolo 151,278 57,121
HVB folyészamla (CZK) latraszolo 2
Tbzsdei Tézsdén kivdli Tbzsdei T6zsdén kivili
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 1,241,262 0 1,655,784 0
Diszkont kincstarjegy 1,093,418 0 887,858
D040107 459,740
D040218 197,180
D040225 98,603
D040414 337,895
D050126 72,824
D050316 196,399
D050706 105,205
D050803 142,490
D051123 370,940
Allamkétvények 147,844 0 767,926
A050412G02 210194
A050512E00 151,889
A051012102 147,844 203,316
A060512E01 202,527
MNB kotvény 0 0
Kamatozé kincstarjegy 0 0
Véllalati és egyéb kdtvények 0 0 0 0
Részvények 6,199,863 0 3,052,331 0
Magyar Részvények 6,199,863 0 3,009,209
Antenna 15,400
Borsodchem 88,752
Brau 39,367
Démasz 587,991 114,150
Egis 314,618 76,791
Elmu 705,819 302,688
Emasz 45,500
Globus 72,781 61,587
Graphisoft 135,572 137,500
Linamar 576,635 246,222
Matav 468,735 302,750
MOL 948,885 571,950
Nabi 221,316 716
OTP 937,750 668,400
Pannonflax 47,647 18,312
Pannonplast 263,767
Richter 453,870 170,250
Titasz 16,875
TVK 52,624
Zwack 447,602 96,250
Kiilfoldi részvények 0 43,122
AGORA SA 34,256
PROKOM SOFTWARE SA 8,866
Befektetési jegyek 0 0 0 0
Karpotlasi jegy 0 0 0 0
Szarmazékos 3,831
Forward eladas HUF/CZK 3,831
[MINDOSSZESEN 7,592,403 3,831 4,765,236 0




6

A konyvvizsgal6 altal hitelesitett mérleg és eredménykimutatas 2004.

MERLEG

Eszk6z06k (aktivak)

adatok E Ft-ban

Sor- El626 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év | médositasai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. I.|[ERTEKPAPIROK (03. + 04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékkulénbozete (05. + 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatbdl, osztalékbdl 0 0
06. b/ egyéb 0 0
07. B.|Forgdeszko6zok (08.+13.+18. sor) 7,852,633 0 4,778,651
08. |.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 123,073 0 13,417
09. 1. Kovetelések 123,532 13,417
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
11. 3. Kilfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kiilbnbdzete -459 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kildnbdzete 0 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 7,409,965 0 4,708,112
14. 1. Ertékpapirok 7,903,407 4,303,130
15. 2. Ertékpapirok értékkiilénbézete (16.+17. sor) -493,442 0 404,982
16. a) kamatbdl, osztalékbdl 22,194 39,090
17. b) egyéb -515,636 365,892
18. I1I.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 319,595 57,122
19. 1. Pénzeszk6zok 319,595 57,122
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbozete 0 0
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
23. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
24. D.|Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 4,673 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 7,857,306 0 4,778,651
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 7,607,209 0 4,768,906
27. I.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 3,806,823 0 1,889,737
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 16,692,889 18,186,497
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -12,886,066 -16,296,760
30. 11| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 3,800,386 0 2,879,169
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek értékklldnbdzetébdl -1,537,819 -3,790,034
32. b) értékpapirok értékelési kildnbozetébd| -489,228 404,982
33. c) elézd évek eredményébol 5,987,450 5,827,433
34. d) Uzleti évi eredménybél -160,017 436,788
35. F.|Céltartalékok 0 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 250,097 0 9,745
37. I.|[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
38. I.JROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 250,097 9,745
39. 111.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 7,857,306 0 4,778,651
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok E Ft-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év | médositasai Targyév
a b [ d e
. PENZUGY| MUVELETEK BEVETELEI 1,085,017 1,506,123
1. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 1,048,640 916,155
Ill.  [EGYEB BEVETELEK 0 2,289
IV.  [MUKODESI KOLTSEGEK 196,394 155,469
V. [EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. |RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl. [FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY -160,017 0 436,788
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Kinyvvizsgaldl Jelentés

A Budapest Alapkezeld Ki. reszere

A Magvar Kdnvvvizsgildi Kamara ahal Kindot magyar Nemzeti Kinyvvizsgalati Standardok
{amelvek minden Knyeges vonatkozashan Ossrhangban allnak a Nemeethde: Kinyvvizsgilati
Standardokkal) és a Magvarorsagon érvényben 1evd, a kimyvvizsgdlatra vonatkoad Wrvények és
epyeh jogsmbilyok alapjin elvégeztlk a Budapest Novekedési Reészvény Befekietesi Alap
{toviibbiakban .az Alap™) 2004. évi éves beszamolojanak a Kiayvviesgilatat, amely éves
beszimolobol keriilt kivonatolisra az Alap mérlege €s eredménvkimutatisa, A 20035, aprilis 21-
én kelt filggetlen kimyvvizsgalol jelentésiinkben Korldtozas nélkiili véleményt adtunk ki arra az
eves beszamolora, amelybdl a mérleget &5 az eredménykimutatist kivonatoltdk.

Véleménviink szerint a Dudapest NOvekedesi Réspvény Befektetdsi Alap 2004, évi dves
jelentésében bemutaton mérleg és eredménykimutatas megegyezik az alapjar képezd awditah
éves beszimold mérlegével és eredménykimutatasaval.

Az Alap adont iddszakban fenmilld pénaligvi helvrotének ¢ elén mikidési eredményiének,
valamint kfinywvizsgilatunk  hatokiirének  jobb  megériése érdekceben a mérleget és az
eredménykimutatist az alapjukat képezd éves beszamoloval és az amrol készitett kinyvvizsgalai
jelentésiinkkel egyiitt sritkséges olvasni.

Budapest, 2005, aprilis 25.

KPMG Hungdria Kft.
Kamarai bejegyads: 000202

Johm Varsanyi Kajtir Laszlo
Pariner Bejegyzen kimywvizsgodo
[garolviny szam: 000269



