2003. évi éves jelentés

a Budapest Novekedési Részvény Alaprél

Alap megnevezése: Budapest Novekedési Részvény Alap

Tipusa: nyiltvégii értékpapir alap

Futamideje: nyilvantartasba vételtél hatarozatlan ideig tart
Alapkezeld

Budapest Alapkezel6 Rt. 1138 Budapest, Vaci ut 188.

Letétkezeld

HVB Bank Hungary Rt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7.

Forgalmazok

féforgalmazoé
Budapest Bank Rt. 1138 Budapest Vaci ut 188.

forgalmazdk

BNP Paribas Hungaria Bank Rt. 1055 Budapest, Honvéd utca 20.
HVB Bank Hungary Rt. 1054 Budapest, Akadémia u. 17.
Citibank Rt. 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Concorde Ertékpapir Rt. 1123 Budapest, Alkotas u. 50.
ERSTE Bank Befektetési Rt 1075 Budapest, Madach Imre ut 13-15.
Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Rt. 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.
Raiffeisen Bank Rt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Koényvvizsgalé
KPMG Hungaria Kdnyvvizsgalo, Adoé és 1139 Budapest, Vaci ut 99.
Kdzgazdasagi Tanacsadé Kift.
Koényvvizsgalo neve/bejegyzési szama: Kajtar Laszlo / 000269

Forgalomban 1évd befektetési jegyek darabszama 2003.01.02-an 4,885,366,006
Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2003. évben 2,151,164,573
Visszavaltott befektetési jegyek darabszama a 2003. évben 3,229,707,312
Forgalomban 1év8 befektetési jegyek darabszama 2003.12.31-én 3,819,155,292
Osszesitett nettd eszkdzérték (Ft) 2003.12.31-én 7,632,054,800
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (Ft/db) 2003.12.31-én 1.9984

Az Alap az év folyaman nem vett igénybe hitelt.




A nettd eszkozérték és az arfolyam havi alakulasa
Datum Budapest Novekedési Részvény Alap
nettd eszkozérték arfolyam
03.01.31 8,064,904,773 1.6968
03.02.28 7,739,895,254 1.6913
03.03.31 7,740,193,415 1.7403
03.04.30 8,162,024,638 1.8391
03.05.30 8,015,986,268 1.8583
03.06.30 7,580,184,272 1.7868
03.07.31 7,551,192,240 1.8392
03.08.29 7,797,775,644 1.9607
03.09.30 7,561,207,808 1.9815
03.10.31 7,913,384,799 2.0535
03.11.28 7,549,518,071 1.9525
03.12.31 7,632,054,800 1.9984

A netto eszkozérték és az arfolyam alakulasa
az el6z6 harom évben

2000.12.29 16,754,318,681 1.9858
2001.12.28 10,327,277,289 1.8211
2002.12.31 8,490,268,249 1.7379

Szarmaztatott ligyletekre vonatkozé adatok
Eseti jelleggel deviza hataridés Ugyletek, a devizakockazat csdkkentése érdekében.

ANERLEGFORDULONAPI SZARMAZTATOTT UGYLET

Targy Hataidos Erickelesi
Szameztatott ligylet megnevezése | devizaérték | devizaérték | Kotésnap | Hataidd | afolyam | ExRate | Jelenérték| kiilonbdzet
Forwerd eladas HUF/CZK 14,000,000 | 116953200 | 2003.11.13 | 2004.05.14 | 83538 | 8.0500 8.0554 75,600
Forwerd eladas HUF/CZK 18,000,000 | 155034,000 | 2003.12.05 | 2004.05.14 | 86130 | 80500 83054 | 4,597,200
Osszesen 32,000,000 271,987,200 4,672,800
Mérlegkészitésig megkatdit ellenligylet
Targy Ellen Hataridds |
Szameztatott ﬁgylet negmvezéee devizaérték | devizaérték Kotésnap | Hataridd | arfolyam
Forward vétel HUF/CZK 32,000,000 | 265344,000 | 2004.01.06 | 2004.05.14 | 82920
Osszesen 32,000,000 | 265,344,000
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Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, befektetési politika valtozasai
Az Alapkezelé miikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2003. év folyaman.
Makrogazdasagi és tokepiaci korkép — A magyar, lengyel és cseh részvénypiac 2003-ban

A magyar, cseh és lengyel részvénypiacok mindegyike kiemelkedd évet zart, névekedésuk felliimulta
a korabbi évek teljesitményét. Els6 helyen 40%-ot meghaladé hozamaval a cseh piac végzett, a
masodik helyre 34%-os hozammal a lengyel részvények kerlltek, de a BUX kozel 20%-kos
emelkedése is kimagaslo eredmeény. A szép teljesitmény mogott a kedvez6 nemzetkdzi részvénypiaci
kornyezet mellett els6sorban a régido orszagainak EU csatlakozasa all, mely a kelet-europai
részvények értékének a fejlett eurépai orszagokéhoz térténd igazodasahoz vezethet.

A korabbi évek borus vilaggazdasagi hangulata utan 2003-ban a recesszio végét sejtet6 gazdasagi
adatok lattak napvilagot, amire idehaza a legnagyobb t6zsdei tarsasagok kiemelkedd nyereségessége
tette fel a koronat. Orvendetes fejlemény volt, hogy a Budapesti Ertéktézsde tébb éves kivezetési
hulldma utan, az évben varhatéan harom sikeres t6zsdei bevezetés is lezarul, mely tovabbi tékét
vonzhat részvénypiacunkra. A legmeghatarozdébb méretl és forgalmu lengyel, valamint a kisebb cseh
tézsde a beharangozott, de végul elmaradt privatizaciés akciok ellenére is kivald teljesitményt
nyujtottak, igaz, az elébbi piacon folyamatosan kedvezd hangulatot tartott fenn a lengyel
nyugdijpénztarak részvénykereslete.

A magyar piac teljesitményét tovabbra is a kilféldi befektetk hataroztak meg, akik kozel
haromnegyed részben birtokoljak a magyar részvényeket. A magyar részvények lendlletét az év vége
el6tt a makrogazdasagi okokra visszavezethetd piaci kamatszint emelkedés megtorte, habar ezt
kézéptavon mar ellensulyozhatja, hogy az ezzel egyitt gyenglilé forintarfolyam az exportalé cégek
profitabilitasat javithatja. Az elkdvetkezendd idGszak fejleményei az ellentétes hatasok miatt
viszonylag nehezen jelezheték el6re. Az esetleges arfolyam emelkedések motorja tovabbra is az EU
csatlakozas eldmenetele és a régidé gazdasagainak és vallalatainak kiemelkedé névekedése lehet.

A 2003. év folyaman az Alapkezelési Szabalyzatban bekévetkezett médositasok

Nyolc befektetési Alap (Budapest (I.) Allampapir Alap, Budapest (Il.) Kétvény Alap, Budapest Bonitas
Alap, Budapest Pénzpiaci Alap, Budapest Novekedési Alap, Budapest Vegyes Alap, Budapest
Nemzetkozi Kétvény Alap, Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap) tajékoztatoja 6sszevonasra kerllt, a
tajékoztatdéban talalhaté adatok frissitésre kertiltek.

A befektetési politikak atfogalmazasra kerlltek, lényeges limitet érint6 valtozasok nem torténtek.

Miikodési kodltségek (Eft)

Alapkezel6i dij 102,371
Letétkezeldi dij 7,080
Kozzétételi, hirdetési dij 381
Fellgyeleti dij 2,359
Konyvvizsgaldi dij 1,240
Bankkoltség, forgalmi jutalék 334
Megbizasi, Uigynoki dijak 82,410
Egyéb koltsegek 219
Miikodési koltség 6sszesen 196,394

A 2003. évben nem volt a befektetési eszkozokre értékvesztés elszamolva.
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Befektetési eszk6zok osszetétele az idészak elején és végén

Budapest Novekedési Részvény Alap befektetési eszkozeinek 0sszetétele (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta

Idészak nyit6 allomanya
2003. januar 02.

Idészak zar6 allomanya
2003. december 31.

Bankbetétek 81,235 151,238
HVB folyészamla (HUF) latraszolo 81,235 151,236
HVB folyészamla (CZK) latraszolo 2
Tbzsdei Tézsdén kivdli Tbzsdei Tbzsdén kivili
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 1,517,677 0 1,091,663 0
Diszkont kincstarjegy 1,517,677
D030219 225,357
D030305 493,222
D030319 206,517
D030416 254,235
D030611 338,346
D040107 459,090
D040218 196,865
D040225 98,468
D040414 337,240
Allamkétvények 0 147,945
A051012102 147,945
MNB koétvény 0 0
Kamatozé kincstarjegy 0 0
Vallalati és egyéb kdtvények 0 0 0 0
Részvények 6,880,828 0 6,170,357 0
Magyar Részvények 6,324,259 6,170,357
Borsodchem 142,152
Démasz 739,443 592,932
Egis 228,256 315,740
Elmii 438,312 705,819
Globus 18,103
Graphisoft 60,725 136,099
Matav 531,287 497,226
Linamar 467,587 576,635
MOL 733,070 928,305
Nabi 689,579 227,090
OTP 526,159 912,175
Pannonflax 72,000 47,647
Pannonplast 240,146 273,609
Raba 80,037
Richter 908,173 453,040
Titasz 15,366
Zalakeramia 160,384
Zwack 449,101 470,571
Kiilfoldi részvények 556,569 0
Bank Pekao 93,148
Cesky Telekom 48,762
CEZ 76,223
Philip Morris 85,788
TPSA 252,648
Befektetési jegyek 0 0 0 0
Karpotlasi jegy 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 8,479,740 0 7,413,258 0
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A konyvvizsgal6 altal hitelesitett mérleg és eredménykimutatas 2003.

MERLEG

Eszk6z0k (aktivak)

adatok E Ft-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év | moédositasai Targyév
a b [ d e
01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. |.|ERTEKPAPIROK (03. + 04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékkllonbozete (05. + 06. sor) 0 0 0
05. al kamatbol, osztalékbdl 0 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgbeszk6zok (08.+13.+18. sor) 8,768,425 0 7,852,633
08. I.|[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 55,070 0 123,073
09. 1. Kévetelések 54,763 123,532
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
11. 3. Kilfoldi pénzértékre szol6 kdvetelések értékelési kiilbnbdzete 307 -459
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kildnbdzete 0 0
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 8,532,566 0 7,409,965
14. 1. Ertékpapirok 10,215,957 7,903,407
15. 2. Ertékpapirok értékkuldénbozete (16.+17. sor) -1,683,391 0 -493,442
16. a) kamatbdl, osztalékbol 32,335 22,194
17. b) egyéb -1,715,726 -515,636
18. III.|JPENZESZKOZOK (19.+20. sor) 180,789 319,595
19. 1. Pénzeszk6zok 180,723 319,595
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilénbdzete 66 0
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 268 0 0
22. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 268 0
23. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
24. D.|Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 4,673
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 8,768,693 0 7,857,306
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 8,490,673 0 7,607,209
27. I.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 4,885,366 0 3,806,823
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 14,541,724 16,692,889
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -9,656,358 -12,886,066
30. 11| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 3,605,307 0 3,800,386
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbozetébd| -666,417 -1,537,819
32. b) értékpapirok értékelési kiilonbdzetébd| -1,715,726 -489,228
33. c) elézd évek eredményébdl 6,425,251 5,987,450
34. d) Uzleti évi eredménybdl -437,801 -160,017
35. F.|Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 278,020 0 250,097
37. I.|[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I1.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 278,020 250,097
39. | IlI.|JKULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 0
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 8,768,693 0 7,857,306
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok E Ft-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év | médositasai Targyév
a b [ d e
. PENZUGY| MUVELETEK BEVETELEI 1,674,259 1,085,017
1. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 1,871,454 1,048,640
Ill. _ [EGYEB BEVETELEK 2,105 0
IV.  [MUKODESI KOLTSEGEK 242,711 196,394
V. [EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. |RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl. _[FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY -437,801 0 -160,017




Konyvvizsgaldi jelentés
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ey Besmabod Jelemids

A Budapest Alaphesshs B rseére

A Magyar kiloyvyviesgalol kamara dhiad kadotl magyar Nemeetn kiloyvyiesgalati Standardok
famelvek minden Ienyvepes vonmbkosishan dssehanghan dllnak a Memzeikiei Ramooviesgilat
Standardokkal) &5 a Magvarorsehgon drvényben Bvd, a kimyvyvizsgdlira vonaibosh wevinyvek &
cpveh jopseabiilyok alapiin elvégeritk o Puodapest Movekedési Béseviény Befekictdsi Alap
(owdbbiokbain o Alap™) 2003, & dves bessmmolddnak o kimyvyResgalatal, amsely Gves
b afimiodishisl kerblt Kivinmiolisra o Alap mérlepe & eredményvkimmmntisn, A HHA, bprilis Bdn
kel filggaetlen kinyvwiesgilin pelemdésdinkben korlioeas nélkiln séleményt adtunk ki ama oz éves
beszamoima, amelyhal a mérlegel & ar eredménykimutanis) Kivenatoliik.

Vicleménvink seerimt o Budapest Mavekeddsi Bdsevény  Belckicidssi Alap 2003, &vi dves
Jelemésdhen bermuated! mérleg & eredmény kimutalds megegyerik ar olapja képesd audizily éves
s etimodd isdrlegdyel és enediéiny kimutaldsival,

Ar Alap sdodt kddseakban fenndlld péresiipyi belyeeidnek és elén miikiidési enedményének,
valamint  klinyvviesgalounk  havikdicének  jobb - megéndse  éndekében a2 médepgel s ar
credmadny kimutatisn oz alapjubkan képeat dves besadmoldval &5 az amdl kdseitent kdnpsvizsghloi
Jeleméslinkkel egyit selikséges olvasni

Budapesi, J04, dprilis 27

K PMG Hungdrin ki
Kamarai bajegyrds: (NNIHIZ

John Varsinyi konjuiir | dseld
Fariver Befegyzedd kdmyvvizsgels
lznzlydny sedm: 2G40
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