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EVES JELENTES 2010

Alapadatok
Neve GE Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alap*
Elnevezés angolul GE Money Central European Equity Investment Fund
Rovid neve GE Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alap

Rovid név angolul

GE Money Central European Equity Fund

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvénos, nyiltvégd, eurbpai befektetési alap

Futamideje hatdrozatlan
Indulds détuma 1996. oktéber 24. (AETF engedély szama: 110.061-1/96)
Az alapcimlet devizaneme | HUF

A sorozatok adatai

L HUF" sorozat:

néverték 1 Ft ISIN kéd HU0000702717

,EUR” sorozat;

névérték 0.01 EUR ISIN k6d HU0000706387

,CZK" sorozat:**

névérték 1 CZK ISIN k6d HU0000709845

Alapkezeld

Budapest Alapkezel6 Zrt.

Székhely

1138 Budapest, VAci Ut 193.%**

Letétkezeld

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

Székhely

1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Konywvizsgald

KPMG Hungdria Kft.

Székhely

1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Konywvizsgald személy

Nagy Zsuzsanna / 005421

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a befektetési jegyek vasdrléinak a részvénypiacok
tendencidit kihaszndlva az Alapkezel6 dltal  ésszerlinek tartott
kockdzatvallalas mellett maximdlis hozamot biztositson.

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeit tdlnyomoérészt részvényekbe, valamint -
technikai megfontoldsokbdl - dllampapirokba, és egyéb kamatozd
értékpapirokba kivanja befektetni. Az Alap elsésorban az Eurépai Unidhoz
csatlakozott Magyarorszdg, Lengyelorszdg, és Csehorszdg részvénypiacain

szerepelhetnek.

*:2011. janudr 25-ig: Budapest Novekedési Részvény Alap
**.a ,CZK” sorozat 2011. marcius 1-jén indult
*x%: 2010. julius 28-ig Vaci at 188.
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Forgalmazok

1138 Budapest, Vdci Ut 193.**

1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.

1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.

1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

1123 Budapest, Alkotds u. 50.

1138 Budapest, Népflrdd u. 24-26.

Cseh Koztdrsasagban: Vyskocilova 1422/1a Praha 4
1122 Budapest, Pethényi koz 10.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Féforgalmazd: Budapest Bank Nyrt.*

BNP Paribas Magyarorszdgi Fidktelepe
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fibktelepe
Concorde Ertékpapir Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

GE Money Bank a.s.***

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

*. Az Alap "EUR" sorozatdnak is forgalmazoja
**. 2010. julius 28-ig Vdci Ut 188.

***% Az Alap "CZK" sorozatdnak forgalmazdéja

A forgalom, a netto eszkozérték és az arfolyam alakuldasa

"HUF" sorozat "EUR" sorozat

Nyit6 dllomany (db) 3,021,502,037 90,711,928

Vétel (db) 1,764,461,704 12,794,552

Visszavdltds (db) 1,949,201,369 25,218,721

2ar6 Allomany (db) 2,836,762,372 78,287,759

"HUF" sorozat "EUR" sorozat Alap
nettd eszkozérték | drfolyam | nettd eszkozérték | drfolyam | nettd eszkdzérték
Ddtum (Ft) (Ft/db) (EUR) (EUR/db) (Ft)

2010.01.29 10,058,109,548 3.3190 1,078,576| 0.012252| 10,350,295,783
2010.02.26 9,983,565,830 3.2329 1,104,353 | 0.011965| 10,281,950,853
2010.03.31 10,247,176,765 3.5033 1,231621| 0.013151| 10,575,268,212
2010.04.30 10,789,356,268 3.6040 1,283,739| 0.013535| 11,131,190,331
2010.05.31 10,502,477,991 3.4349 1,123,625| 0.012475| 10,811,856,940
2010.06.30 10,286,638,928 3.3531 1051696| 0.011705| 10,587,907,724
2010.07.30 10,694,370,935 3.5908 1,107,985| 0.012628| 11,009,437,501
2010.08.31 10,462,507,126 3.5629 1,064,944 | 0.012403| 10,768,422,798
2010.09.30 10,295,960,924 3.6209 1,120,311 | 0.013056| 10,606,656,680
2010.10.29 10,358,398,337 3.6548 1,092,808 | 0.013354| 10,657,489,078
2010.11.30 10,357,840,917 3.5960 995,683 | 0.012767| 10,638,284,878
2010.12.31 10,663,468,622 3.7590 1,055,734 | 0.013485| 10,957,754,485
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A multbeli hozamok alakuldsa

Osszesitett nettd "HUF" sorozat "EUR" sorozat
Détum eszkozérték (Ft) | drfolyam (Ft/db) | hozam (%) | darfolyam (EUR/db) | hozam (%)
2006.12.31* 9,178,944,742 3.8726 15.65% - -
2007.12.31 15,499,500,855 4.2087 8.68% - -
2008.12.31 8,599,930,706 2.5019 -40.30% 0.009449 -37.25%*
2009.12.31 10,096,272,617 3.2441 29.67% 0.011978 26.76%
2010.12.31 10,957,754,485 3.7590 15.87% 0.013485 12.58%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.
*:16rt év, nem annualizdlt hozam
Az "EUR" sorozat 2008. februdr 19-én indult

Derivativ ligyletek bemutatasa:

Az Alapban nem voltak derivativ Ugyletek az év végén.

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakuldasara hatoé fontosabb tényezok, egyéb informaciok

Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2010-es év folyaman.

2011.01.26-t61 médosult az Alap megnevezése, az Alap sorozatdnak megnevezése, befektetési politikdja,
forgalmazdsi paraméterei, értékelése és a Kezelési Szabdlyzat tovabbi pontjai.

2011.01.26-t6] médosult az Alap Kezelési Szabdlyzatdnak egyes elemek értékelési mddszerei fejezet
,Befektetési jegyek értékelése pontja.

2011.03.07-t61 modosult a Kezelési Szabdlyzat egyes elemek értékelési mddszerei fejezet "Devizdk, illetve
nem a bézisdevizaban denomindlt eszkdzok" pontja.

Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alap deviza folyészamla hitelkerettel rendelkezik.

A hitelkeret kihaszndldsa:

datumtél ddatumig napok szama | kamatldb (%) | kamat (EUR)
2010.11.11 2011.11.11 1 1,358 0,00

Az alap befektetései 2010-ben

Az Alap befektetési stratégidjanak megfeleléen az év sordn doéntéen kdzép-kelet eurdpai vdllalatok
részvényeibe fektetett. Az Alapban legnagyobb sullyal rendelkezd befektetések kozott igy lengyel, cseh és
magyar részvényeket taldlunk. A 2008-as zuhandst és a 2009-es talpradllédst kovetéen 2010-ben
folytatodott a tézsdék emelkedése, a gazdasdgi novekedés ismételt meginduldsa és a befekteték erés
kockdazatvallaldsi hajlanddésaga mind a fejlett, mind a fejlédé részvénypiacokon az arfolyamok emelkedését
hozta. Az Alap teljesitménye, az egy jegyre jutd nettd eszkozérték ndvekedése is ezt tikrozi.
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A portfolio 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Portfolio 6sszetétel Nyito allomany 2aro allomany
2009.12.31 2010.12.31
Eszkoztipus Eszkdzérték (Ft)  Sdly Eszkozérték (Ft) Suly

Szdmlapénz 138,216,444 1.3% 103,134,468 1.0%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 1,171,443344 11.3% 1,059,968,394 9.8%
Diszkont kincstarjegy 1,091,946,500 10.5% 49,810,250 0.5%
Allamkétvény 0 00% 0 0.0%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 7,996,196,135 77.0% 9,651,781,888 89.0%
Derivativ Ggyletek 0 0.0% 0 0.0%
Rpo 0 00% 0 00%
Forgalmazasi szamla egyenlege -18,521,830 -0.2% -18,331,498  -0.2%
Portfolio 6sszesen 10,379,280,593 100.0% 10,846,363,502 100.0%
Nett6 eszkozérték: 10,096,272,617 10,957,754,485

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 3.2441 3.7590

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE (Ft*+ sUly*
MNB110112 Jegybanki kotvény | 1,059.968394] 9.8%
BANK PKO Részvény 961,329,600 8.9%
ERSTE BANK Részvény 896,085,962 8.3%
CEZ AS Részvény 743,809,472 6.9%
OTP Bank Részvény 639,405,505 5.9%

*: A teljes értékpapir-dllomdnyhoz viszonyitva
**: korrigalva a kovetelésekkel/kotelezettségekkel

Budapest, 2011. dprilis 27.

Budapest Alapkezel Zrt.



MELLEKLETEK

A portfolio részletes osszetétele

Ertékpapirok
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Nyit6 allomany

2ar6 allomany

Portfoli6 elem Eszkdzérték (Ft)  Suly Portf6lié elem Eszkdzérték (Ft)*  Suly
Portfolid dsszesen: 10,397,802,423 100.0% | Portfélid 6sszesen: 10,896,285,286 100.0%
EURO 92,879,297 0.9% | ERSTE BANK 896,085,962 8.2%
MAGYAR FORINT 40,235,621 0.4% | CETV 62,005,331 0.6%
MAGYAR FORINT 4,785,803 0.0% | CEZ AS 743,809,472 6.8%
USA DOLLAR 315,723 0.0% | KOMERCNI BANKA AS 443,854,800 4.1%
D100120 298,879,200 2.9% | TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) 190,902,600 1.8%
D100127 497,564,000 4.8% | LYXOR ETF EASTERN EUROPE 415,579,420 3.8%
D100407 295,503,300 2.8% | BP AMOCO PLC 97,854,187 0.9%
DB X-TRACKERS MSCI EM EMEA 170,872,956 1.6% | OTP Bank 639,405,505 59%
ISHARES MSCI BRAZIL 261,260,262 2.5% | RICHTER G. TORZS 425,500,000 3.9%
LYXOR ETF EASTERN EUROPE 469,660,529 4.5% | MOL TORZS 529,604,460 4.9%
MARKET VECTORS RUSSIA ETF 147,164,775 1.4% | MAGYAR TELEKOM (MATAV) 75,132,696 0.7%
MNB100106 71,925,048 0.7% | FHB 91,680,000 0.8%
MNB100113 1099518296  10.6% [ D110126 49,810,250 0.5%
BANK PEKAO SA 515,346,923 5.0% | DB X-TRACKERS MSCI EM EMEA 390,946,875 3.6%
BANK PKO 788,823,000 7.6% | KGHM 608,960,000 5.6%
CETV 66,082,714 0.6% | BANK PEKAO SA 609,438,579 5.6%
CEZ AS 753,179,105 7.2% | PKN ORLEN SA. 528,907,780 4.9%
DANUBIUS TORZS 2.655,000 0.0% | BANK PKO 961,329,600 8.8%
ERSTE BANK 581,410,723 5.6% | BANK PKO PW 0 0.0%
GAZPROM ADR 9,591,570 0.1% | TELEKOMMUNIKACJA POLSKA SA 313,082,880 2.9%
KGHM 349,270,000 3.4% | KRKA 140,378,500 13%
KOMERCNI BANKA AS 353,323,008 3.4% | Berkshire Hathaway BRK 82,990,538 0.8%
LINAMAR HUNGARY TORZS 456,614,280 4.4% | GAZPROM OAO ADR 10,647,432 0.1%
MAGYAR TELEKOM (MATAV) 122,138,592 1.2% | ISHARES MSCI BRAZIL 120,618,794 1.1%
MOL TORZS 518,058,000 5.0% | ISHARES FTSE/XINHUA CHINA 108,098,581 1.0%
oTP - UJ 748,819,632 7.2% | MARKET VECTORS RUSSIA ETF 552,306,983 5.1%
PGNIG (POLISH OIL & GAS) 62.440,250 0.6% | PGE PW 130,606,080 1.2%
PKN ORLEN SA. 501,239,100 4.8% | PZU PW 400,435,200 3.7%
RICHTER G. TORZS 429,000,000 4.1% | MARKET VECTORS POLAND 112,921,380 1.0%
TELEFONICA 02 C.R. [CESKY TELECOM) 300,195,840 2.9% | MNB110112 1,059,968,394 9.7%
TELEKOMMUNIKACJA POLSKA SA 389,049,876 3.7% | Global X COPPER MINERS ETF 103,423,007 0.9%

*: korrigdlva a kovetelésekkel/kotelezettségekkel




Folyoszdmla és betétek
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Nyit6 allomany 2aro allomany

Tipus Eszkozérték (Ft) Tipus Eszkdzérték (Ft)
Foly6szamla EUR 92,879,297 | Folydszdmla PLN 6,463,661
Foly6szdmla HUF 40,235,621 | Folyészdmla HUF 337,848
Foly6szdmla HUF 4,785,803 | Folybszdmla HUF 3,899,497
Foly6szdmla USD 315,723 | Foly6szdmla HUF 3,428,343
Foly6szamla USD 6,033,515

Foly6szdmla GBP 274,958

Foly6szdmla CZK 81,582,452

Foly6szamla EUR 1,114,194

Piaci tendencidak 2010

Nemzetkozi gazdasdgi kdrnyezet

2010-et a nemzetkozi tékepiacon két periédusra lehet bontani: a janudrtél jdliusig terjedd idészakot az
amerikai gazdasdg Ujabb recesszids hulldma miatti félelem hatdrozta meg, mig augusztustél az amerikai
jegybank szerepét betdlté Federal Reserve mdasodik lazitdsi csomagja okozta optimizmusban furddtek a
piacok. Az év elején alapvetéen az tdpldlta a félelmeket, hogy a pénzintézetek hitelezésének Ujraéledése
ugyan beinditott egy erételjes készletciklust, de vajon stabil-e a fellendilés a globdlis gazdasdgban. Mdara
kidertlt, hogy egyrészt a feltorekvé piacok novekedése, mdsrészt a torténelmi 6sszehasonlitdsban
példatlanul erételjes amerikai monetdris (jegybanki) és fiskdlis (kormanyzati) lazitds megtette hatdsdt, és igy
optimista mdsodik félévet zdrhattunk 2010 decemberében.

Piaci 6sszefoglalo - magyar és régios részvénypiacok

A fejlett piaci t6zsdékkel 6sszhangban a 2008-as zuhandst kdvetd 2009-es gyors talpra éllés utdn a régiés
tézsdék indexei is folytatni tudtdk emelkedésiket a 2010-es év sordn. A kozép-kelet-eurdpai térség
meghatdrozo tézsdéi kézdl a magyar BUX Index 0,5%-0s, a lengyel index 14,9%-0s, a cseh mutatd pedig
9,6%-0s pluszban fejezte be az évet. A tdgabb EMEA régié dtfogd indexe, az MSCI EMEA Index dolldrban
szdmolva 20,9%-ot emelkedett. Az EMEA région belll egyébként a legjobban teljesité tézsdék az orosz
(+22,5%), a torok (+21,4%) és a dél-afrikai (+16,1%) borzék voltak - tikrozve a kedvezd piaci hangulatot és a
nyersanyagdrak emelkedését (2010-ben az olaj 15%-kal, az arany kozel 30%-kal, az ipari fémeket
tartalmazd LMEX Index pedig 23,8%-kal emelkedett). A befektetdi bizalom visszatérése mindezek mellett a
fejl6dd piacokra torténd tékebedramlés folytatdoddésdban is tikrozédott.
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Mérleg, eredménykimutatds, miikodési koltségek

MERLEG Eszkézok (aktivak)

adatok eFt-ban

Sorsz. A tétel megnevezése El6z6 év | Modositas* | Targyév
a b c d e
01. |A. Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
06. b/ egyéb 0 0
07. |B.Forgbeszk6zok (08.+13.+18. sor) 10,435,903 0 10,997,891
08. |I. KOVETELESEK (09.+410.+11.+12. sor) 321,328 0 133,656
09. 1. Kovetelések 321,328 133,656
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3. KUlfoldi pénzértékre szl kdvetelések értékelési

11. | kilonbozete 0 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0 0
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 9,964,083 0| 10761561
14. 1. Ertékpopfrok 11,578,660 10,622,038
15. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (16.+17. sor) -1,614,577 0 139,523
16. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 9,883 2821
17. b/ egyéb -1,624,460 136,702
18. | IIIl. PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 150,492 0 102,674
19. 1. Pénzeszkozok 151,482 101,844
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete -990 830
21. | C. Aktiv idobeli elhatarolasok (22.+23. sor) 10 0 4
22. 1. Aktiv idébeli elhatdroldsok 0 4
23. 2. Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
24. | D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
25. | ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 10,435,913 0| 10,997,895
MERLEG Forrdsok (passzivak)

26. | E. Sajat toke (27.+30. sor) 10,094,959 0 10,966,977
27. | 1.INDULO TOKE (28.+29. sor) 3,248,546 0 3,029,076
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 35,112,164 36,911,274
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -31,863,618 -33,882,198
30. | IIl. TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 6,846,413 0 7,937,901

a) visszavdésdrolt befektetési jegyek bevondsi
31. | értékkllonbozete 530,586 24,356
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka -1,615,566 140,353
33. c) el6z6 éviek) eredménye 8,127,030 7,931,392
34. d) Gzleti év eredménye -195,637 -158,200
35. | F.Céltartalékok 0
36. | G. Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 327,164 0 15,510
37. | 1.HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. | IIl. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 327,164 15,510
lll. KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK

39. | ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. | H. Passziv idobeli elhatarolasok 13,791 15,407
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 10,435,913 0 10,997,895

*: El6z6 éviek) mbédositdsai




"A" EREDMENYKIMUTATAS
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adatok eFt-ban

Sorsz. A tétel megnevezése El6z0 év | Médositds* | Targyév
a b c d e

I PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 650,954 552,961
Il PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 648,375 477,084
. | EGYEB BEVETELEK 219 30
IV. | MOKODESI KOLTSEGEK 198,435 234,107
V. | EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. | RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. | RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIIl. | FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY -195,637 0| -158,200

*: El6z6 éviek) modositasai

MUKODESI KOLTSEGEK

adatok eFt-ban

Megnevezés El6z6 év Targyév
Alapkezeldi dij 116,326 140,181
Letétkezel6i dij 11,322 11,132
Kozzétételi, hirdetési dij 146 112
Fellgyeleti dij 2,222 2,671
Konywvizsgdldi dij 1,998 2,166
Bankkoltség, forgalmi jutalék 401 368
Megbizdsi, Ggynoki dijak 496 4,600
Forgalmazasi dij 62,226 67,726
Egyéb koltség 3,299 5,151
Miikodési koltség 6sszesen 198,436 234,107
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Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatdsokrol

Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatasokrol

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részére

A mellékelt, a GE Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alap (tovdbbiakban ,az Alap”) 2010. évi éves jelentésében
bemutatott mérleg és eredménykimutatds (tovébbiakban ,pénzigyi kimutatdsok”), a GE Money Kozép-
Eurépai Részvény Alap (tovdbbiakban ,az Alap”) kdnywvizsgdlt 2010. évi éves beszdmoldjabdl kerilt
kivonatolésra. 2011.04.27-én kelt konywvizsgdloi jelentéstinkben mindsités nélkali véleményt bocsdatottunk
ki ezen éves beszdmoldra vonatkozdan. Ezen éves beszédmold, valamint a pénzigyi kimutatdsok nem
tikrozik az ezen éves beszdmoldéra vonatkozd jelentésiink datumdt kovetden bekdvetkezett események
hatdsait.

A pénzlgyi kimutatdsok nem tartalmazzdk a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon
elfogadott dltaldnos szamviteli elvek dltal el6irt valamennyi kozzétételt. Emiatt a pénzlgyi kimutatdsok
elolvasdsa nem helyettesiti a GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap kdnywvizsgdlt pénzlgyi
kimutatdsainak elolvasésat.

A vezetés felelbéssége a pénzligyi kimutatdsokért

A Budapest Alapkezel6 Zrt. Ugyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés”) felelés azért, hogy az éves jelentésben a
konywvizsgdlt éves beszamoldval megegyezd pénzigyi kimutatdsok szerepeljenek a tékepiacrél szold 2001.
évi CXX. tdrvénnyel 6sszhangban.

A kbnywvizsgdlo feleléssége

A mi felel6sséglnk a kényvvizsgdlt éves beszamold és a pénzigyi kimutatdsok egyezéségének ellendrzése
eljgrésaink alapjén, amelyeket a 810. témaszdmu, ,Osszesitett pénzigyi kimutatdsokra vonatkozod
jelentések kibocsatdséra vonatkozé megbizasok” ciml Nemzetkdzi Kdnywvizsgdlati  Standarddal
6sszhangban hajtottunk végre.

Vélemény

Véleménylnk szerint a GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap évi éves jelentésében bemutatott mérleg és
eredménykimutatds megegyezik az alapjdul szolgdald konyvvizsgdlt 2010. évi éves beszdmold mérlegével és
eredménykimutatdasaval.

Budapest, 2010. dprilis 27.
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