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MVi3H ALAPKEZELS

1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MBH Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap (korabban MKB Ingatlanpiaci Részvény
Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap, MKB Ingatlan Alapok Alapja)

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Felligyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.477/2007., 2007. januar 18.

Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: E-111/110.477-1/2007., 2007. januar 26.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-KE-11-138/2012. szamd, 2012. &prilis 11-én kelt hatarozataval
jovahagyta az Alap mddositott dokumentaciodjat az illikvid IL sorozat |étrehozasara. Az ,IL” sorozatu befektetési jegyek
keletkeztetésének napja 2012. aprilis 12. volt.

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-111-482/2019.sz4mU hatarozatanak megfeleléen, 2019. szeptember 9-t61 MKB
Ingatlanpiaci Részvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap néven miikodott tovabb.

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-111-406/2020.szdm0 hatarozatanak megfeleléen, 2020. oktober 1-t6l MKB
Ingatlanpiaci Részvény Szdrmaztatott Befektetési Alap néven mikddik tovabb.

Az AlapkezelS tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezel6 telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: Deloitte Kdnyvvizsgal6 és Tanacsadé Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezel6 a stratégia megvaldsitasa érdekében eurdpai unids, illetve nemzetkozi ingatlanpiaci kitettséggel bird
befektetési jegyekbe, ETF-ekbe és az ingatlanok fejlesztésével, kozvetitésével, forgalmazdsdval foglalkozd vagy az
épitbipari értéklanc barmelyik részében miikods, az Eurdpai Unid tagdllamai vagy az OECD tagdllamok t&zsdéin
jegyzett, véllalatok részvényeibe fekteti t6kéjének jelentds részét. A tulértékelt szegmensekben az alap a torvényi
keretek betartdsa mellett az arfolyamok esésére is spekuldlhat, az alap piaci kockazatait szarmaztatott eszkozokkel
mérsékelheti vagy allihatja be a kivanatos szintre. Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy a kockazatok megoszlasa
megfeleld legyen. A portfdlid kialakitasa, valamint a befektetési dontések meghozatala soran a kockazat/hozam arany
elfogadhatd szinten maradjon, igy az Alap a befektet6k szamara a sziikséges befektetési id6horizonton (amely az
ingatlanpiaci befektetések esetében tobb év) redlhozamot biztositson. Az Alapkezel6 a megfelel§ hozamok biztositasa
érdekében a kivanatos devizadsszetételt szarmaztatott eszk6zok hasznalatdval alakitja ki.

Az Alapkezel6 a téle elvarhatdé gondossaggal, a torvényi, valamint a Kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint fekteti be
az Alap rendelkezésére allé forrasokat.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az év elsé6 fele nagyon alacsony volatilitds mellett, folyamatos kiegyensulyozott részvénypiaci emelkedéssel telt. Az
amerikai vezetd részvény index, az S&P 500, kozel 15%-ot tudott emelkedni fél év alatt, és az év elsé hat hénapjaban
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egyeddl 4prilisban volt egy kisebb megingds ebben a trendben. Az amerikai piac kiemelkedd teljesitményéhez leginkabb
a technoldgia papirok jarultak hozza. Szinte mindegyik fejlett piaci részvényindex Uj csucsra érkezett, és igy Eurdpaban
is rekord magassagokat értek el a t6zsdék. Az eurdpai gazdasagi teljesitmény a gyenge ipari termelési adatok miatt nem
volt robusztus. A kinai ingatlanpiaci lassulas miatt pedig a legnagyobb dazsiai gazdasag is a gyengélkedés jeleit mutatja.
Az USA-bdl érkez6 kedvezé makrdgazdasagi adatok viszont dominansnak bizonyultak az év elsé felében, és az amerikai
vezetl részvény indexek mas piacoknak is emelkedé iranyt mutattak. Januartdl egészen aprilis végéig az amerikai 10
éves futamidejl allampapir hozamszintje emelkedett egy alacsonyabb 2023 év végi bazisrdl, de az enyhls inflacids
adatoknak koészonhet6en majus, junius folyaman ismét csokkeni tudtak. A kétvénypiaci varakozasokba egyre inkabb
kamatcsokkentéseket kezdenek bearazni a piaci szerepl8k. A legnagyobb figyelmet —nem meglepd mdédon - az év soran
vezetl szerepet betolté USA gazdasagi mutatdi ovezik, amelyen beliil a munkaerépiaci adatok lehetnek meghatdrozéak
az év masodik felében. Amennyiben negativ trend venné kezdetét az amerikai munkanélkiiliségi adatokban, akkor az
USA gazdasaga és részvénypiaca is elvesztheti lendiiletét. A munkanélkiliségi és foglalkoztatottsagi adatokat argus
szemekkel figyelik a t6kepiacokon, és barmilyen negativ meglepetés varhatdlag sokkal magasabb volatilitast okozhat
majd az év masodik felében, mint azt az év els6 hat hdnapjaban tapasztaltuk.

3./ Vagyonkimutatas

"A" sorozat
2023.12.31 | portfolidbeli | 2024.06.30 | portfolidbeli
(eFt) arany (eFT) arany
a) atruhazhato értékpapirok 916 057 34,4% | 1364102 49,7%
b) banki egyenlegek 1844 187 69,3% | 1403094 51,2%
c) egyéb eszkozok 13 542 0,5% -12 571 -0,5%
d) 6sszes eszkoz 2773786 104,2% | 2 754625 100,4%
e) kotelezettségek* 111525 4,2% 12 243 0,4%
f) nettd eszkozérték 2 662 261 100,0% | 2742382 100,0%
* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas 6sszegét is
"IL" sorozat
2023.12.31 | portfolibeli 2024.06.30 portfoliobeli
(eFt) arany (eFT) arany
a) dtruhazhatd értékpapirok 0 0,0% 0,0%
b) banki egyenlegek 9 -2,6% -2,6%
c) egyéb eszkozok 0 0,0% -0,3%
d) G6sszes eszkoz 9 -2,6% 10 -2,8%
e) kotelezettségek* 355 -102,6% 362 -102,8%
f) nett6 eszkozérték -346 100,0% 352 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolds 6sszegét is
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4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkozok nettd eszkozértéken beliili aranya, megkiilénboztetve az

alabbiakat

»A” sorozat

Megnevezés 2023.12.31 Osszes eszkozok | Netté eszkdzérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirok 617 577 22,3% 23,2%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 298 480 10,8% 11,2%
értékpapirok
Z)r:éllis?;lir:liltban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,0% 0,0%
Osszesen 916 057 33,0% 34,4%
Megnevezés 2024.06.30 Osszes eszkozok | Netté eszkdzérték
(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 948 100 70% 34,6%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato
értékpapirok 416 002 30% 15,2%
c) a kdzelmdultban forgalomba hozott atruhdzhaté
értékpapirok - 0% 0,0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok - 0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok - 0% 0,0%
Osszesen 1364 102 100% 49,7%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel§ képességet szem el6tt tartva az Alap tékéjét t6zsdén hivatalosan
jegyzett atruhazhatoé értékpapirokban és mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirokban tartotta
az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett befektetési elGirasoknak megfelelGen.

IL” sorozat

2023.12.31 2024.06.30
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirok 0% 0%
c) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% 0%

Az MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap ,,A” sorozaton belil illikviddé valt
eszkozoket a befektetSk kozotti egyenlé elbands érdekében az ,IL” sorozat elkiilonitetten tartalmazta.
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5./ 2024. janius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

"A" sorozat

2024. januar 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek

2024. januar 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek +
2024. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2024. junius 30-an forgalomban Iév6 befektetési jegyek szama

"IL" sorozat

1234682251 db

63864922 db
93528854 db

1205018319 db

2024. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2024. januar 1-junius 30. kozott eladott befektetési jegyek +
2024. januar 1-junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2024. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

6./ Nett6 eszkdzérték, egy befektetési jegyre jutd nettéd eszkdzérték

»A” sorozat

68833032 db

68833032 db

Nettd eszkozérték: 2742 382 183 HUF

Egy jegyre jutd eszkozérték:
IL” sorozat

Nettd eszkozérték: -351975 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték: 0,000000 Ft/darab

MBH Alapkezel§ Zrt.

2,275801 HUF/darab
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