Elektronikusan alairta:

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter

M; ALAPKEZELO Elektronikusan alairta:

Bedenek Melinda

MBH Alapkezel6 Zrt.

Az Alapkezel6 székhelye:
1068 Budapest, Benczur utca 11.

Az Alapkezel6 telephelye:
1138 Budapest, Vaci ut 193.

Web cim: www.mbhalapkezelo.hu

MBH High Yield Vallalati Kétvény Alap
Féléves jelentés

2024. junius 30.

Budapest, 2024. augusztus 29.



NVi3H ALapkezeLS

1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH High Yield Vallalati Kotvény Alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Indulas datuma 2015. oktober 22., MNB H-KE-111-956/2015.
Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezel6 telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

LetétkezelG: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Trusted Adviser Kft.
1082 Budapest
Baross utca 66-68. 3.em. 11

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az alap célja, hogy elsGsorban magas hozamu vallalati kétvényekbe fektetve a pénzpiaci- és magyar allampapir
alapokat meghaladé hozamokat érjen el, ezen alapoknal érdemben magasabb, a tiszta részvényalapokhoz
mérhetd kockazati szint mellett, a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumban (PRIIP) javasolt
befektetési id6tartam vonatkozasaban. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az Alap iparagi specifikaciéval nem
rendelkezik. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott
eszkozbe fektet be.

Az Alapkezel§ az Alap befektetési politikaja altal megengedett eszk6zokon belll jellemz&en vallalati
kotvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), valamint pénzpiaci eszkdzokbe és egyéb
kamatozd papirokba kivan befektetni. Az Alapkezel6 mindezek mellett elsGsorban arfolyamfedezési céllal
aktivan kivan alkalmazni t6zsdei és t&zsdén kivili szarmaztatott lgyleteket is (hosszU és rovid pozicidk
felvételére egyarant).

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényez6k

Az év elsé fele nagyon alacsony volatilitas mellett, folyamatos kiegyensulyozott részvénypiaci emelkedéssel telt.
Az amerikai vezets részvény index, az S&P 500, kdzel 15%-ot tudott emelkedni fél év alatt, és az év els6 hat
honapjaban egyedil aprilisban volt egy kisebb megingas ebben a trendben. Az amerikai piac kiemelked6
teljesitményéhez leginkdbb a technoldgia papirok jarultak hozza. Szinte mindegyik fejlett piaci részvényindex (]
csucsra érkezett, és igy Eurdpaban is rekord magassagokat értek el a t6zsdék. Az eurdpai gazdasagi teljesitmény
a gyenge ipari termelési adatok miatt nem volt robusztus. A kinai ingatlanpiaci lassulas miatt pedig a legnagyobb
azsiai gazdasag is a gyengélkedés jeleit mutatja. Az USA-bdl érkez6 kedvez6 makrdgazdasagi adatok viszont
dominansnak bizonyultak az év elsé felében, és az amerikai vezets részvény indexek mds piacoknak is emelked6
irdnyt mutattak. Januartdl egészen aprilis végéig az amerikai 10 éves futamidejl allampapir hozamszintje
emelkedett egy alacsonyabb 2023 év végi bazisrdl, de az enyhilé inflaciés adatoknak kdszonhetGen majus,
junius folyaman ismét csokkeni tudtak. A kotvénypiaci varakozasokba egyre inkdbb kamatcsokkentéseket
kezdenek bedrazni a piaci szerepl6k. A legnagyobb figyelmet — nem meglep6 mddon - az év soran vezetd
szerepet betoltd USA gazdasagi mutatdi 6vezik, amelyen beliil a munkaerépiaci adatok lehetnek meghatarozodak
az év masodik felében. Amennyiben negativ trend venné kezdetét az amerikai munkanélkiliségi adatokban,
akkor az USA gazdasaga és részvénypiaca is elvesztheti lendiiletét. A munkanélkiliségi és foglalkoztatottsagi
adatokat argus szemekkel figyelik a t6kepiacokon, és barmilyen negativ meglepetés varhatdlag sokkal magasabb
volatilitast okozhat majd az év masodik felében, mint azt az év elsd hat hdnapjaban tapasztaltuk.
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3./ Vagyonkimutatas

2023.12.31 portféliobeli 2024.06.30 portféliobeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 3975816 83,6% 4063 474 77,9%
b) banki egyenlegek 755 983 15,9% 1286 827 24,7%
c) egyéb eszkozok 30204 0,6% 2 829 0,1%
d) 6sszes eszkodz 4762 002 100,1% 5353130 102,6%
e) kotelezettségek* 6376 0,1% 138 007 2,6%
f) nett6 eszkozérték 4755 626 100,0% 5215123 100,0%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét is

4./ A befektetési alap osszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszkozértéken beliili aranya, megkiilonbéztetve

az alabbiakat

Megnevezés 2023.12.31 Osszes eszkozok Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 2 355 066 59,2% 49,5%

b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

c) a kozelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 1620750 40,8% 34,1%

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 2831048 71,2% 59,5%

Osszesen 3975816 100,0% 83,6%

Megnevezés 2024.06.30 Osszes eszkozok Netto eszkozérték
(eFT) aranydaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 4063474 100,0% 77,9%

b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok - 0,0% 0,0%

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 2 849 682 70,1% 54,6%

Osszesen 4063 474 100,0% 77,9%

Az AlapkezelS a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap tékéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhatd értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett

befektetési elGirasoknak megfelelGen.
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5./ 2024. junius 30-an forgalomban lévd befektetési jegyek szama

2024. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 4401907725 db
2024. januar 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 916322161 db
2024. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 733781316 db

2024. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama 4584448570 db

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték

Sorozat Nettod eszkozérték  Deviza Darabszam  Egy jegyre juté eszk6zérték

MBHHIGHYIELDKTV 4986 904 705 HUF 2905 553 159 1,1370010 HUF/db

MBHHIGHYIELDKTV | 228 218 330 HUF 8092 112 643 1,1501140 HUF/db
MBH Alapkezel6 Zrt.
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