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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Hagyomanyos Energia Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Indulds datuma 2006. augusztus 4. (MNB engedély szama: E-111/110.405-1/2006)

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezel6 telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

LetétkezelG: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: Trusted Adviser Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3.em. 11

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy dont6en az energiaszektorhoz kapcsolddd nyersanyagokba, valamint az energiaszektorban
tevékenykedd vallalatok részvényeibe fektetve vonzd kockazat/hozam profili befektetést kinaljon
befektetSinek. Az Alap jellemzéen tehat két mddon nyujt az energia teriiletéhez kapcsolddd kitettséget:
egyrészt direkt nyersanyagpiaci kitettségeken keresztiil, masrészt olyan részvénypiaci kitettségeket vallalva, 26
amelyek a szektorban m(ikodd vallalatok részvényeit foglaljak magukban. Az Alapon belil a kodzvetlen
nyersanyag- és a szektorhoz kapcsolddo részvénypiaci kitettségek sulya szabadon valtozhat — tekintettel tobbek
a portfélidkezels piaci varakozasaira és az energiaszektor piaci trendjeire.

Az Alap a kozvetlen nyersanyagkitettségek esetében jellemz6en hataridds termékekbe és befektetési alapokba
fektet, mig a szektorbeli részvények esetében kozvetlen (egyedi részvények) és kozvetett részvénypiaci
kitettséget biztositd eszkdzok (példaul ETF-ek, befektetési jegyek, szarmaztatott termékek) is szerepelhetnek.
Az Alapban mindezeken tul helyet kaphatnak egyéb pénzpiaci, kamatozd és hitelviszonyt megtestesit6é papirok
is. Az Alap a befektetések soran felmeriil6 devizakockazatokat lefedezheti, vagy nyitva is hagyhatja.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdk

Az év elsé fele nagyon alacsony volatilitas mellett, folyamatos kiegyensulyozott részvénypiaci emelkedéssel telt.
Az amerikai vezetG részvény index, az S&P 500, kdzel 15%-ot tudott emelkedni fél év alatt, és az év els6 hat
hoénapjaban egyedil aprilisban volt egy kisebb megingds ebben a trendben. Az amerikai piac kiemelked6
teljesitményéhez leginkdbb a technoldgia papirok jarultak hozza. Szinte mindegyik fejlett piaci részvényindex (]
csucsra érkezett, és igy Eurdpaban is rekord magassagokat értek el a t6zsdék. Az eurdpai gazdasagi teljesitmény
a gyenge ipari termelési adatok miatt nem volt robusztus. A kinai ingatlanpiaci lassulas miatt pedig a legnagyobb
azsiai gazdasag is a gyengélkedés jeleit mutatja. Az USA-bdl érkez6 kedvez6 makrégazdasagi adatok viszont
dominansnak bizonyultak az év elsé felében, és az amerikai vezets részvény indexek mas piacoknak is emelkedé
irdnyt mutattak. Januartdl egészen aprilis végéig az amerikai 10 éves futamidejl allampapir hozamszintje
emelkedett egy alacsonyabb 2023 év végi bazisrdl, de az enyhilé inflaciés adatoknak kdszonhetGen majus,
junius folyamdan ismét csokkeni tudtak. A kotvénypiaci varakozasokba egyre inkdbb kamatcsokkentéseket
kezdenek bedrazni a piaci szerepl6k. A legnagyobb figyelmet — nem meglep6 mddon - az év soran vezet6
szerepet betoltd USA gazdasagi mutatdi 6vezik, amelyen beliil a munkaerépiaci adatok lehetnek meghatarozodak
az év masodik felében. Amennyiben negativ trend venné kezdetét az amerikai munkanélkiliségi adatokban,
akkor az USA gazdasaga és részvénypiaca is elvesztheti lendiletét. A munkanélkiliségi és foglalkoztatottsagi
adatokat argus szemekkel figyelik a t6kepiacokon, és barmilyen negativ meglepetés varhatdlag sokkal magasabb
volatilitast okozhat majd az év masodik felében, mint azt az év elsd hat hdnapjaban tapasztaltuk.
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3./ Vagyonkimutatas

2023.12.31 portféliobeli 2024.06.30 portféliobeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 1041379 75,3% 1008 221 81,5%
b) banki egyenlegek 312 595 22,6% 274 759 22,2%
c) egyéb eszkozok 31490 2,3% 39 355 -3,2%
d) 6sszes eszkoz 1385 464 100,2% 1243 625 100,6%
e) kotelezettségek* 2963 0,2% 7 029 0,6%
f) nettd eszkozérték 1382501 100,0% 1236 596 100,0%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét is

4./ A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszk6z6k nettd eszkozértéken beliili aranya, megkiilonboztetve

az alabbiakat

Megnevezés 2023.12.31 Osszes eszkozok Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 1041379 100,0% 75,3%

b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

c) a kozelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok - 0,0% 0,0%

e) hitelviszonyt megtestesits értékpapirok - 0,0% 0,0%

Osszesen 1041379 100,0% 75,3%

Megnevezés 2024.06.30 Osszes eszkozok Netto eszkozérték
(eFT) aranydaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 918 326 91,1% 74,3%

b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 89 895 8,9% 7,3%

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok - 0,0% 0,0%

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 89 895 8,9% 7,3%

Osszesen 1008 221 100,0% 81,5%

Az AlapkezelS a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap tékéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhatd értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett

befektetési elGirasoknak megfelelGen.
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5./ 2024. junius 30-an forgalomban lévd befektetési jegyek szama

2024. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 171 285
2024. januar 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 16 992
2024. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 44 970

2024. junius 30-an forgalomban Iév6 befektetési jegyek szama 143 307

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték

Netto eszkdzérték:

Egy jegyre jutd eszkozérték:

MBH Alapkezel§ Zrt.

1236595775 HUF
8 628,997709 HUF/darab
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