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FELEVES JELENTES 2022- Budapest Hagyomanyos Energia Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Traditional Energy Fund
Rovid neve Budapest Hagyomanyos Energia Alap
Rovid név angolul Budapest Traditional Energy Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégd, alapok alapja
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2006. augusztus 4. (MNB engedély szama: E-111/110.405-1/2006)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUFH” sorozat: névérték 10,000 HUF ISIN kéd: HU0000704374
,USD” sorozat: névérték 1 USD ISIN kéd: HU0000728548
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, V4ci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Kényvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
»USD” sorozat: még nem indult el.
,HUFH"” sorozat: 2,00%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy dontéen az energiaszektorhoz kapcsolédd nyersanyagokba, valamint az energiaszektorban
tevékenyked6 vallalatok részvényeibe fektetve vonzd kockazat/hozam profild befektetést kinaljon
befektetdinek.

Az Alap jellemzéen tehat két mddon nyujt az energia terlletéhez kapcsolddd kitettséget: egyrészt direkt
nyersanyagpiaci kitettségeken keresztul, mdsrészt olyan részvénypiaci kitettségeket vallalva, amelyek a
szektorban m(ikodé vallalatok részvényeit foglaljak magukban. Az Alapon belil a kdzvetlen nyersanyag- és a
szektorhoz kapcsolodo részvénypiaci kitettségek sulya szabadon valtozhat — tekintettel tobbek a portfélidkezeld
piaci varakozasaira és az energiaszektor piaci trendjeire.

Az Alap a kdzvetlen nyersanyagkitettségek esetében jellemz6en hatdridds termékekbe és befektetési alapokba
fektet, mig a szektorbeli részvények esetében kozvetlen (egyedi részvények) és kozvetett részvénypiaci
kitettséget biztositd eszk6zok (példaul ETF-ek, befektetési jegyek, szdrmaztatott termékek) is szerepelhetnek. Az
Alapban mindezeken tal helyet kaphatnak egyéb pénzpiaci, kamatozo és hitelviszonyt megtestesit6 papirok is.
Az Alap a befektetések soran felmeril6 devizakockazatokat lefedezheti, vagy nyitva is hagyhatja.

Az Alap olyan hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is
felvallalni képes befektetSknek lehet elényds befektetési forma, akik szeretnének az energiaszektorhoz
kapcsolddd nyersanyagok és a szektorbeli részvények teljesitményébdl, azok hozamabdl egyetlen befektetési
alapon keresztiil részesedni.

A befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartam: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mkbalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/



http://www.mkbalapkezelo.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité Zaro
Atruhazhaté értékpapir 1,479,157,096 2,690,677,115
Banki egyenlegek 94,764,221 514,532,874
Egyéb eszkozok -471,463 -18,108,459
Osszes eszkoz 1,573,449,854 3,187,101,530
Kotelezettségek -3,231,003 -6,633,767
Nettd eszkozérték 1,570,218,851 3,180,467,763
A portfélié bontasa f6bb eszk6zkategoriak szerint
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 94,764,221 6.02% 514,532,874 16.14%
Allamkétvény 354,311,618 22.52% 388,624,861 12.19%
ETF 952,505,982 60.54% | 1,927,232,310 | 60.47%
Részvény 172,339,496 10.95% 374,819,944 | 11.76%
Derivativ tgyletek -2,307,906 -0.15% -17,396,795 -0.55%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.00% -5,603,822 -0.18%
Kovetelések/Kotelezettségek 1,836,443 0.12% 4,892,158 0.15%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 1,573,449,854 | 100.00% 3,187,101,530 | 100.00%
Dijak -3,231,003 -6,633,767
Nettd eszkozérték: 1,570,218,851 3,180,467,763

*.az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagéllam, annak helyi hatdsaga,
harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kbzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
%: az eszk6z0khoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaré %
EURO EUR 5,888,977 0.4 66,385,736 2.1
MAGYAR FORINT | HUF 39,178,812 2.5 286,302,321 9.0
USA DOLLAR usb 49,696,432 3.2 161,844,817 5.1
Osszesen HUF 94,764,221 514,532,874




Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF AMUNDI INDEX SOLUTIONS LU1681046006 103,786,777 6.60%
ETF ISHARES MSCI WD ENERGY IEOOBJ5JP105 92,077,854 5.85%
ETF Lyxor MSCI World Energr LU0533032420 105,472,221 6.70%
ETF SPDR MSCI WORLD ENERGY IEOOBYTRR863 123,633,661 7.86%
ETF UNITED STATES GAS FUND LP US91201T1025 53,159,526 3.38%
ETF US NAT GAS FUND US9123183009 235,045,313 14.94%
ETF WT HEATING OIL GBOOB15KXY63 117,535,635 7.47%
ETF XTRACKERS MSCI WORLD ENERGY ETF IEOOBM67HM91 121,794,995 7.74%
Részvény BP Plc. USD US0556221044 21,600,925 1.37%
Részvény CHEVRON (TEXACO) CORPORATION US1667641005 26,652,767 1.69%
Részvény CONOCOPHILLIPS US20825C1045 23,419,523 1.49%
Részvény EXXON MOBIL CORP US30231G1022 23,824,449 1.51%
Részvény ROYAL DUTCH SHELL PLC-A GBOOBO3MLX29 35,647,226 2.27%
Részvény TOTAL FINA SA-B FR0000120271 41,194,606 2.62%
Allamkbtvény REPHUN 5.75 11/23 US445545A157 354,311,618 22.52%
zar6 allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF AMUNDI INDEX SOLUTIONS LU1681046006 211,642,308 6.64%
ETF ISHARES MSCI WD ENERGY IEOOBJ5JP105 219,753,751 6.90%
ETF Lyxor MSCI World Energr LU0533032420 215,476,385 6.76%
ETF SPDR MSCI WORLD ENERGY IEOOBYTRR863 254,193,948 7.98%
ETF UNITED STATES GAS FUND LP US91201T1025 102,573,681 3.22%
ETF US NAT GAS FUND US9123183009 431,272,266 13.53%
ETF WT HEATING OIL GBOOB15KXY63 243,820,452 7.65%
ETF XTRACKERS MSCI WORLD ENERGY ETF IEOOBM67HM91 248,499,519 7.80%
Részvény BP Plc. USD US0556221044 64,316,511 2.02%
Részvény CHEVRON (TEXACO) CORPORATION US1667641005 65,691,319 2.06%
Részvény CONOCOPHILLIPS US20825C1045 50,937,089 1.60%
Részvény EXXON MOBIL CORP US30231G1022 55,048,279 1.73%
Részvény SHELL PLC NEW EUR GB0OOBP6MXD84 68,941,645 2.16%
Részvény TOTAL FINA SA-B FR0000120271 69,885,101 2.19%
Allamkétvény | REPHUN 5.75 11/23 US445545A)57 388,624,861 12.19%

Egyéb eszk6z6k
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Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat
Brent Crude May22 -3,328,960 2022.03.31
USD/HUF 5,277,969 2022.03.09
WTI Crude Oil May22 -4,256,915 2022.04.19

zaro allomany

Név Eszkozérték Lejarat
Brent Crude Dec22 -11,434,046 2022.10.31
USD/HUF 8,102,943 2022.11.30
WTI Crude Oil Dec22 -14,065,692 2022.11.18

Egyéb ugyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Deviza Kod Nyité % Zaroé %
MAGYAR FORINT HUF 0 0.0% -5,603,822 -0.2%

Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany

Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Esedékesség fizetés | ISHARES MSCI WD ENERGY usD 1,781,285
Esedékesség fizetés | CONOCOPHILLIPS usD 55,158

zaro allomany

Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Esedékesség fizetés SHELL PLC NEW EUR usbD 472,638
Esedékesség fizetés ISHARES MSCI WD ENERGY usD 3,395,277
Esedékesség fizetés TOTAL FINA SA-B EUR 686,780
Esedékesség fizetés CONOCOPHILLIPS usbD 337,463

Az Alap az id6szakban repolgyleteket, valamint , vétel-eladas Ggylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
Budapest Hagyomanyos Energia Alap A sorozat 286,254 415,461
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lll. Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyit6 Zaré
Budapest Hagyomanyos Energia Alap A sorozat 5485.4041 7655.2739
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyito IdGszaki Zaro Eszkozok %-
valtozas% ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté | 1,479,157,096 81.9% | 2,690,677,115 84.4%
értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhaté értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhaté értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%
Osszesen 1,479,157,096 81.9% | 2,690,677,115 84.4%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 354,311,618 9.7% | 388,624,861 12.2%
értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkodzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 61%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.75%
Erintett befektetési forma:

UNITED STATES GAS FUND LP

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikédési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2022

Nemzetkozi részvénypiac

A nemzetkozi részvénypiacok a magas inflacids kdrnyezet nyoman egy Uj gazdasagi rezsimmel talaltak magukat
szemben, amiben a jegybankok a korabbi extrém tdmogatd monetaris kornyezet helyett szigoritjak a monetaris
kondicidkat. A nagy jegybankok koziil az amerikai Federal Reserve volt a legagresszivabb a kamatemelések terén,
ami féleg a novekedési részvényeket érintette negativan. A befektetdi hangulatnak az orosz-ukran konfliktus sem
tett jot, ami a geopolitikai fesziiltségeken tul, az inflaciés nyomast is tovdbb emelte az energiahordozdkon és az
agrartermékeken keresztiil. Azsiaban Kina zéré-Covid politikdja és az emiatt bevezetett szigort korldtozasok
hatottak negativan a gazdasagi novekedésre. Az emlitett fundamentumok nyoman a f6bb nemzetkozi
részvénypiacok rosszul teljesitettek, kétszamjegyl eséssel zarva az elsé félévet. Az amerikai S&P500-ben a
technoldgiai vallalatok nagyobb sullyal rendelkeznek, ezért az emlitett kamatemelések negativ hatasa itt jobban
tetten érhet6 volt, ami kozel 20%-os értékvesztést eredményezett az év elsé hat hénapjaban. Nem sokkal
teljesitettek jobban a feltorekvé orszagok részvényei sem, az MSCl feltérekvé orszagokat tomoritd
részvényindexe 17,5%-ot esett, amiben nagy szerepe volt a kinai részvények gyenge teljesitményének.
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Eurépaban ennél mérsékeltebb eséseket lathattunk, ami egyrészt az eurd dollarral szembeni gyengélkedésébdl,
masrészt az eltérd szektor 6sszetételbdl fakadt.

Az alap befektetései 2022-ban

Az alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban vagyonat a félév soran dont&en kdéolaj és féldgaz hatdridés
termékekbe, valamint energia részvényeket tartalmazé ETF-ekbe fektette. A Hagyomanyos Energia alap
atlagosan 95 szdzalékos kockazati kitettséggel m(ikddott, devizakockdzatat pedig végig fedeztiik.

V. Az alap eszkoézeinek alakuldsa a targyidészakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest Nyersanyag Alap A
befjegy
Nyitd allomany (db) 286,254
Vétel (db) 303,343
Visszavaltas (db) 174,136
Zaré allomany (db) 415,461
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben taldlhaté.
Havi zaro nett6 eszkozérték
Datum Nettd eszkozérték Budapest Hagyomanyos Energia
Alap A sorozat
2022.01.31 1,900,970,302 6403.246800
2022.02.28 2,028,561,720 6624.134600
2022.03.31 2,526,745,709 7398.161000
2022.04.29 2,577,177,507 7924.753900
2022.05.31 3,125,467,751 8916.634800
2022.06.30 3,180,467,763 7655.273900

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest Hagyomanyos Energia Alap A Budapest Hagyomanyos Energia Alap U

sorozat sorozat

Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)
2017.12.29 6,036.508400 -2.14% 0.603700 -2.12%
2018.12.28 5,155.634600 -14.59% 0.515600 -14.59%
2019.12.31 5,378.291400 4.32% 0.537800 4.31%
2020.12.31 4,682.093300 -12.94% 0.468200 -12.94%
2021.12.31 5,485.404100 17.16% 0.622000 32.85%*

U sorozat megszilint 2022. oktéber 26-val.
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Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikd

Az Igazgatodsag elndke 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikod

A Felligyel8 Bizottsag elndke 2019.01.29-t4l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Kovécs Ildiké, Szendrei Csaba

Az Alapkezel8 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2022-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2022. augusztus 31.

Budapest Alapkezeld Zrt.



