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MBH Hagyomanyos Energia Alap

MERLEG

Eszk6zok (aktivak)

2024

. évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése ElGz6 év modositasai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1 Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbodzete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. B.|Forgoeszk6zo6k (08.+13.+18. sor) 1352577 0 1051 106
08. I.[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 63225 0 173413
09. 1. Kovetelések 63 998 173 413
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilonbozete -773 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete
13. II.[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 1039 388 0 781 824
14. 1. Ertékpapirok 1126 297 807 168
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) -86 909 0 -25344
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl
17. b) egyéb -86 909 25344
18. | 11I.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 249 964 95 869
19. 1. Pénzeszk6zok 250 647 95 869
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -683 0
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 1049 0 0
22. 1.|Aktiv idGbeli elhatarolasok 1049
23. 2.|Aktiv id6beli elhataroldsok értékvesztése (-)
24, D.[Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 29 856 -18 107
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 1383 482 0 1032999
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 1380 030 0 998 773
27. I.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 1712 850 0 1247 560
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 17 088 460 17 305 480
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -15375 610 -16 057 920
30. I1.[TOKEVALTOZAS (TGKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) -332 820 0 -248 787
31. a) visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -468 658 -388 799
32. b) értékelési kilonbozet tartaléka -58 509 -43 451
33. c) el6z6 év(ek) eredménye -264 915 194 347
34, d) Uzleti év eredménye 459 262 -10 884
35. F.|Céltartalékok]
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 492 0 31822
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. I1.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 492 31822
39. I1I.|KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.[Passziv idGbeli elhatarolasok 2960 2404
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.436.+40. sor) 1383482 0 1032999
Budapest, 2025. aprilis 17. P.H.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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MBH Hagyomanyos Energia Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2024 .

évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b C d e
l. PENZUGY! MUVELETEK BEVETELEI 1619422 786 625
. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 1122886 768 918
ll. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 36 437 27990
V. |EGYEB RAFORDITASOK 837 601
VI. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VIl. |TARGYEVI EREDMENY 459 262 0 -10 884
Budapest, 2025. aprilis 17. P.H.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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MBH Hagyomanyos Energia Alap

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel8 Zrt. és az MKB — Panndnia Alapkezel6 Zrt. 2022. szeptember 1. napjaval torténd egyesulésével megalakult MBH
Alapkezel6 Zrt. kezeli és képviseli. A Tarsasag alaptékéje a mérlegkészités id6pontjaban 806.120.000 forint.

Székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.mkbalapkezelo.hu

Az Alapkezel6 képviseletében az alap beszamoldjanak alairdsara jogosultak:
Bedenek Melinda
1048 Budapest, Csiksomlyd utca 30/B. B. ép. fsz. 2.

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter
2316 Tokél, Tancsics Mihaly u. 1/A

A befektetési alapnal a kdnyvvizsgalat kotelez8, melyet a 2024. évben AUDIT TIME Kényvvizsgald, Konyvel6 és Addszakértd Kft. végez (Cime: 6000
Kecskemét, Fagyongy u. 26, Cégjegyzék szama: 03-09-107902 Magyar Konyvvizsgaldi Kamara nyilvantartasi szdma: 001816.

A kdnyvvizsgalatért személyében is felelGs személy:Kiss Pal - MKVK nyilvantartdsi szama: 006118. A konyvvizsgald altal felszamitott konyvvizsgaldi
dij 2024. évben brutt6 400.000 Ft.

A konyvviteli szolgaltatds korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelGs személy:

Neve: Andrej Andrea
Lakcime: 5700 Gyula, Kazinczy u. 15.
Konyveli regisztracids szama: 201605

Szamwviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
52616 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészit6 melléklet,a Cash flow-
kimutatds és az lizleti jelentés. Az Alap eszkozeir6l részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak
megfelelGen torténik. Az értékpapirok nem realizalt drfolyam kulonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetlenil a
t6kendvekménnyel szemben keriil elszdmolasra. A deviza, illetve valutakészletek atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az
szintén kodzvetlenil a t6kendvekménnyel szemben kerdl kimutatésra.

A befektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladasra, illetve visszavésarlasra. A forgalmazas névértékben az indulé t6két, a befektetési jegyek
névértéke és folydara kozotti értékelésbdl adoda - kiilonbozet a té6kendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve érdekében a mérlegben
és az eredménykimutatdsban az el6z6 évi adatok a rendelet elGirdsainak megfelel§ bontasban szerepelnek.

A beszamolé szempontjabdl jelentés hiba

Jelent8s hiba - ami szilkségessé teszi a haromoszlopos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet ellenérzés vagy onellendrzés tar fel, és
beszamoldval lezért évre vonatkozik, a hibdk és hibahatasok elGjeltél fliggetlen egylittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott tzleti év mérleg-
f6osszegének 2%-at, illetve ha a mérlegf6osszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot. Ezentll minGségi szempontok
alapjdn jelentds hibanak minésiil az a hiba is, amely szorosan kapcsolédik egy az el§z8ekben megadott hatarérték alapjan ugyanazon évben, de
masik évre vonatkozdan feltart jelentds hibahoz.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak médja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB dltal kdzzétett a gazdasagi esemény teljesitésének napjara sz6l6 devizadrfolyamon szamitja at
forintra.



A valutaban és devizaban fennalld eszk6z6k és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizdban fenndllé eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés soran az MNB altal kozzétett a mérleg forduldnapjara
52616 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolédo kiegészitések:

Az értékpapirok allomdanyanak 6sszetételét kiilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok zard alloménya az év utolsé napjan érvényes MNB
arfolyamon lett értékelve. A sajat t6ke induld t6kébdl és t6kendvekménybdl all. Az induld téke az alakuldskori és a kés6bbi forgalmazasbol szarmazé
befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A t6kenovekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési kilonbozete teszi ki. A
rovidlejaratu kotelezettségek Gsszege a targyidGszak végén beérkezd, de pénzigyileg még nem rendezett koltségszamlakbdl tevédik Ossze. A passziv
id6beli elhatarolasok a targyévet terhel6 idGaranyos kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolddé kiegészités:

A pénzigyi mlveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, és az arfolyamnyereségeket tartalmazza. Az arfolyamveszteségek a pénzigyi
raforditasok k6zott szerepelnek, mint eredményt csokkentd tételek. Az elszamolt miikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként,
a kimutatds a targyid&szak végéig pénziigyileg rendezett 0sszegeket is tartalmazza.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 10.000 Ft, azaz tizezer forint.

Az Alap célja, hogy a nyersanyagpiacok arfolyam mozgdsanak tendenciait kihasznalva, az Alapkezel§ éltal ésszerlinek

tartott kockazatvallalas mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarldinak. Az Alap

vagyonanak meghatarozo részét kozvetve nyersanyagokba, nyersanyagokhoz kotétt eszkdzokbe fekteti be.

Az alapnal kolcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok
mérlegforduldkor nem voltak.

Mérlegfordulénap utani jelentés események

2025 elsé hénapjaiban romlott a befektetSi hangulat. A geopolitikai konfliktusok tovabbra is érdemi kockazatokat hordozhatnak, mig az uj amerikai
elnok szdmos gazdasagi intézkedése is nagyfoku bizonytalansagot ébresztett a tkepiaci szereplékben. Az SPX Index 2 szazalékkal kerilt lejjebb a
tavaly december vége 6ta, ugyanakkor az eurdpai piacok megtaltosodtak és csaknem 14 szazalékkal emelkedtek az orosz-ukran haboru lezarasara
tett biztatd l1épéseknek és az Ujonnan elfogadott német gazdasagélénkitd (védelmi és infrastrukturalis) korményzati kiadasok varhatd
emelkedésének koszonhetSen. Ezzel egyltt az eurdpai piacon arazott kamatpalya feljebb tolddott az inflacids félelmek hatasara. Az év eleje 6ta a
német 10 éves hozam 40 bazispontot emelkedett 2,8 szazalék kozelébe, az amerikai 10 éves hozam viszont 20 bazisponttal csokkent, 4,33 szdzalékra
magassagaba, a japan 10 éves hozam mintegy 50bazisponttal, 1,6 szazalék magassagaba emelkedett. A feltérekvé piaci kotvényhozamok szintén
emelkedtek az id6szak soran, a régidban a cseh 10 éves hozam 13 bazisponttal, a roman 10 éves 12 bazisponttal emelkedett, a lengyel 10 éves
hozam viszont 10 bazisponttal siillyedt. Az euro 1,08-ig tudott er6sddni a dollarral szemben a relative kedvez6bb névekedési kildtasok
eredményeképpen.

Az idGszak soran nem tortént lényeges valtozas az Alap befektetési stratégidjaban.



MBH Hagyomanyos Energia Alap

I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbodl (vevék)
Adott el6legek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazdék pénzszamla 822
Valtozo letéti szamla 62 403 133179
Egyéb kovetelés 40 234
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 63 225 173 413
I./2.  TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z6 év Targyév
Szamvitelben elszamolt értékvesztés eFt eFt
0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamoldsra.



MBH Hagyomanyos Energia Alap

AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./3.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Elszamolasi szamla elhatarolt kamat 1049 0
Aktiv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 1049 0



MBH Hagyomanyos Energia Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév
eft eft
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eft eFt
Kapott el6legek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 211
Negativ egyenleg(i folyészamla 281 31160
Forgalmazasi szamla 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 662
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 492 31 822



MBH Hagyomanyos Energia Alap ||./5.

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Targyév

eft eft

Forgalmazasi szdmla egyenlege 0 0
Negativ egyenleg(i folydszamla 281 31160
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 281 31160

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév
eft eFt

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0



MBH Hagyomanyos Energia Alap

SAJAT TOKE ALAKULASA

I./6.

2024 . évi eFt

Megnevezés Nyit6 érték Evkozi Zaro6 érték
& v Novekedés Csokkenés

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 17 088 460 217 020 0 17 305 480
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -15375610 0 682 310 -16 057 920
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete -468 658 114 557 34 698 -388 799
Ertékelési kiilonbozet tartaléka -58 509 2 008 356 1993298 -43 451
ElGz6 év (évek) eredménye -264 915 459 262 0 194 347
Uzleti év eredménye 459 262 0 470 146 -10 884
SAJAT TOKE 1380030 2799 195 3180452 998 773




MBH Hagyomanyos Energia Alap

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./7.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 2317 1680
Fellgyeleti dij 131 92
Konyvvizsgdloi dij 200 400
Kényvelési dij 29 34
Kilénadd 188 132
Letétkezeldi dij 45 34
Forgalmazasid dij 50 32
Passziv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 2960 2404



MBH Hagyomanyos Energia Alap

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

n./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 151 342 239826
Kapott kamat 21225 21112
Kapott osztalék 12373 1599
HatdridGs Ggyletek bevételei 1417 741 486 832
Egyéb pénziligyi mliveletek bevételei 16 741 37256
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 1619 422 786 625



MBH Hagyomanyos Energia Alap

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

n./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 38996 239 863
Fizetett, fizetend6 kamat 0 128
Hataridés lgyletek raforditasai 1 066 580 513 690
Egyéb pénziigyi mlveletek raforditasai 17 310 15237
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 1122886 768 918




MBH Hagyomanyos Energia Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

n./3.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 32644 23539
Letétkezeldi dij 666 485
Megbizasi dij 757 1229
Fellgyeleti dij 585 420
Konyvvizsgdldi dij 400 400
Bankkoltség 253 185
Forgalmazasi dij 778 584
KELER dij 0 55
BONY dij 0 442
Egyéb koltség 27 256
Konyvelési dij 327 395
Miikodési koltség 6sszesen 36 437 27 990




MBH Hagyomanyos Energia Alap |||./4.

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév
eFt eft
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo6 joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kérnyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovébeni
kornyezetvédelmi kételezettségek nincs nincs
Jovébeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartds bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs



MBH Hagyomdnyos Energia Alap

A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

2024 . é

I./5.

Ertékpapir Névérték / eredeti devizdban Beszerzési érték/KSZE (eFT) Ertékkiilonbozet (eFt) Piaci érték (eFt)
Részvény
TOTAL FINA SA-B EUR 2189 53922 -6 013 47 909
EXXON MOBIL CORP USD 2070 82 569 5075 87 644
CONOCOPHILLIPS USD 325 10 859 1828 12 687
REPSOL YPF INH. EO 1 EUR 2193 12 673 -2 159 10514
OMV EUR 348 6347 -1017 5330
SHELL PLC EUR EUR 7 902 99 997 -2 407 97 590
SHELL RIGHT 29NOV24 EUR 2 000 0 0 0
MPC US USD 530 33766 -4 664 29102
WMB US USD 1240 18 236 8196 26432
ENI EUR 5017 29 029 -2 097 26 932
CHEVRON (TEXACO) CORPORATION USD 737 42 531 -515 42 016
BP Plc. USD USD 4957 62 975 -5301 57 674
452 904 -9 074 443 830
Kulfoldi befektetési jegy:
ESIE GY EUR 14 180 63 657 -6 332 57 325
WT HEATING OIL USD 3045 10 635 15 349 25984
WisdomTree Natural Gas USD 32818 137 992 -32911 105 081
IEO US USD 1930 71539 -3451 68 088
ISHARES US OIL EQ&SERV USD 3378 27 883 -1544 26 339
WT Gasoline USD 2700 42 558 12 619 55177
354 264 -16 270 337 994
Ertékpapirok dsszesen: 807 168 -25344 781824




MBH Hagyomanyos Energia Alap

./6.

SZARMAZTATOTT UGYLETEK
2024. évi
Kotési Arfolyam/Ar | Szerz6dés szerinti Vérhat6 eredmény
Nyitott mennyiség arfolyam/ar Koétésnap Lejarat idGpontja 2024.12.31 érték (Ft) Piaci érték (Ft) (eFt)

Forward ligyletek
uUSD250213 990 000 391,44 2024.12.11 2025.02.13 398,44 387 525 600 394 456 847 -6 931
USD250213 40 000 391,18 2024.12.10 2025.02.13 398,44 15647 200 15937 568 -290
EUR250115 160 000 409,39 2024.11.19 2025.01.15 412,35 65501 949 65975723 -474
USD250130 700 000 387,20 2024.11.12 2025.01.30 398,11 271037 291 278 674 120 HUF -7 637
EUR250130 560 000 408,00 2024.10.28 2025.01.30 412,95 228 480 000 231 254 385 HUF -2775
OSSZESEN : -18 107

El6z0 évi realizalt eredmény (eFt)

Targyévi realizalt eredmény (eFt)

nyereség veszteség nyereség veszteség
Futures tgyletek 879311 903 814 172 492 128 731
Forward ligyletek 538 430 162 766 314 340 384 959
OSSZESEN : 1417 741 1066 580 486 832 513 690
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Alapadatok:

PORTFOLIO JELENTES

Alap neve, lajstromszama: MBH Hagyomanyos Energia Alap, 1111-343

Alapkezel§ neve: MBH Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: MBH Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: Napi

n./7.

Targynap (T): 2024.12.31
Sajét tke (Ft): 998 773 180
Egy jegyre jutd NEE: 8005,8128
Darabszam (db): 124 756
A targynapi netto eszkozérték meghatdrozasa:
Osszeg/Ertek
KOTELEZETTSEGEK (eFt) (%)
1/1. Hitelallomdny (6sszes): Hitelezd Futamidé 0 0%
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 31822 93%
Alapezel6i dij miatt 0
Letétkezel8i dij miatt 0
Trailer dij miatt 0 -
Forgalmazasi kéltség miatt 32
Kényvelési dij miatt 68
Kényvvizsgdloi kdltség miatt 0 -
Kényvelési dij 0 -
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 8 -
Egyéb - nem kéltség alapu - kotelezettség 31714 -
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 -
1/4. Passziv id6beli elhatdrolasok (6sszes): 2 404 7%
Kotelezettségek dsszesen: 34 226 100%
1. ESZKOZOK (%)
11/1. Folydszdmla, készpénz (6sszes): 95 869 9,28%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 173 413 16,79%
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidé
11/3.1. Max 3 hé lekotés( (6sszes):
11/3/2. 3 hénapndl hosszabb lekétés( (6sszes):
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 781 824 75,68%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 0
11/4.1.1. Kétvények (8sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
11/4.1.4. Kulfoldi dllampapirok (6sszes):
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.:
11/4.2.1. TGzsdére bevezetett (Osszes):
11/4.2.2. Kiilféldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kivili (0sszes):
11/4.3. Részvények (Osszes):
11/4.3.1. TGzsdére bevezetett (Osszes):
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 443 830
EUR 19 649 188275
usb 9859 255555
11/4.3.3. T6zsdén kivili (0sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (Bsszes):
11/4.4.1. T&zsdére bevezetett (8sszes):
11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (8sszes): 337994
EUR 14 180 57325
usb 43 871 280 669
11/4.5.1. T&zsdére bevezetett (8sszes):
11/4.5.2. TGzsdén kivili (6sszes):
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes):
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): 0
11/6. Hataridds tigyletek értékelési kiilonbozete -18 107 -1,75%
Eszkozok dsszesen: 1032999 100%

Az alapnal kélcsénbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,

dvadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

MBH Hagyomdnyos Energia Alap 2024 . évi hozama:

0,0070%
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2024 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
. Miikodési cash flow ( 01.-14. sorok ) 365 927 -92 716
01. [Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkil) +- 438 517 -31 301
02. |Elszamolt amortizacio +
03. |]Elszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kiilonbozet +- 58 509 43 451
05. |]Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete +-
06. |]Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye +- -73 754 16 177
08. |Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +-
09. |Forgdeszkozok dllomanyvaltozasa +- 7 565 -109 415
10. |JRovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- -7 288 31330
11. [JHosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +-
12. JAktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- -891 1049
13. [|Passziv id6beli elhatdroldsok allomanyvaltozasa +- 1778 -556
14. |Ertékelési kiilonbozet -58 509 -43 451
Il. |Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) 541 160 323 369
15. [Ingatlanok beszerzése -
16. |]Ingatlanok eladasa
17. |Befolyt bérleti dijak
18. |Ertékpapirok beszerzése - -586 703 -2 386 839
19. |Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa 1107 118 2689791
20. |Kapott hozamok 20 745 20417
lll. JFinanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) -668 316 -385 431
21. |Befektetésijegy kibocsatds + 264 310 217 020
22. |Befektetésijegy kibocsatas soran kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavdsarlasa - -1 125080 -682 310
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 192 454 79 859
25. [JHitel, illetve kdlcson felvétele +
26. [Hitel, illetve kdlcson torlesztése -
27. [Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA ( 1. +I. +lIl. sorok ) 238771 -154 778

Budapest, 2025. aprilis 17.

P.H.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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EGYEZTETO TABLA
2024.12.31
Fokonyv Fkonyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés id6pont osszeg (Ft) idépont osszeg (Ft) (Ft)

Ertékpapirok 2024.12.31 807 167 554 2024.12.31 788 024 335 19 143 219
Ertékkiilonbozet 2024.12.31 - 25343 709 2024.12.31 - - 25343 709
Ertékpapirok 6sszesen: 781 823 845 788 024 335 - 6200 490
' 2024.12.31 95 868 766 2024.12.31 199 695 684 - 103 826 918
95 868 766 199 695 684 - 103 826 918
Valtozé letéti szdmla HUF 2024.12.31 10 000 000 2024.12.31 10 000 000
Viltozo letéti szdmla USD 2024.12.31 123178 938 2024.12.31 123 178 938

Ertékpapir adasvétel kovetelés 2024.12.31 - 2024.12.31 -
Egyéb kovetelések 2024.12.31 40 233 799 2024.12.31 40 233 799
Egyéb kovetelések 6sszesen: 2024.12.31 173 412 737 2024.12.31 - 173 412 737

Aktiv idGbeli elhatarolas 2024.12.31 - 2024.12.31 -

Hataridgs tigylet értékelési kiilonbozet 2024.12.31 - 18 106 604 2024.12.31 - 18 106 604 -
Egyéb kotelezettségek 2024.12.31 661 780 2024.12.31 - 661 780
Negativ egyenlegii folydszamla 2024.12.31 31159 643 2024.12.31 31159 643
Egyéb kotelezettségek 6sszesen: 2024.12.31 31821423 2024.12.31 - 31821423
Uton lévé tételek 2024.12.31 - 2024.12.31 39588166 |- 39 588 166
Passziv id6beli elhatérolas 2024.12.31 2404 142 2024.12.31 2 405 856 - 1714
Nett6 eszkozérték dsszesen: 998 773 180 1006795725 |- 8022 545

Befektetési jegyek db 2024.12.31 124 756 2024.12.31 124 756 -
Egy befektetési jegy értéke 8005,8128 8070,1187 |- 64,3059

A Letétkezel§ dltal a forduld napra elkészitett hivatalosan kdzzétett nettd eszkozérték kimutatds nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli térvény alapjan elkészitett éves
beszamoldban szerepl6 sajat tékével, az eltérés az alabbi okokbdl adédhat:

- a Letétkezel§ altal kibocsatott netté eszkdzérték kalkulacion a folydszamlan 1évé eszkdzok T napig megszolgélt kamata és a T-1 napi zaréallomany keriil elszdmolasra, valamint a lekotott
betétek esetében a betét Gsszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyutt kell figyelembe venni a nettd eszkozérték szamitasa soran.

- a betétek kamata a f6konyvben az aktiv idébeli elhatarolasokban van feltlintetve

- nettd eszkdzértékben szerepld dijak a f6konyvben a passziv idébeli elhatarolasokban és kotelezettségek (szallitdi tétetek) kozott van feltiintetve

- a nettd eszkozérték éves zarédatuma eltér a konyvelés zarédatumatol

- a nettd eszkdzérték kiszdmolasa soran a Kezelési Szabalyzat szerint a devizaértékelés elsGdleges forrasa az adatszolgaltaté (Reuters/Bloomberg) altal rogzitett és kdzolt referencia
arfolyama, a kdnyvelés viszont a Szamviteli térvényben foglaltaknak megfelel&en ettdl eltéré arfolyamot hasznal

- a nettd eszkozérték devizaneme eltér a konyvelés devizanemétdl

A Letétkezel6 altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkozérték kimutatas és a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves beszdmoldban szerepl§ sajat t6ke kozotti
eltérés nem jelentds.



Tichyné Szirmai Beatrix Eszter

MBH Hagyomanyos Energia Alap
Uzleti/Vezet8ségi jelentés

Bedenek Melinda

Uzleti kérnyezet

A 2024-es év leginkabb a kiils6 konjunktura foldrészek szerinti eltéré alakuldsardl és a geopolitikai
fesziltségek eszkalaciéjardl szélt. Az Eurdpai Unid gazdasagdnak kibocsatasa a varakozasoknak
megfelel6en kis mértékben béviilt, a novekedési kilatasok viszont érdemben nem javultak, az Egyesiilt
Allamok gazdasaganak névekedése enyhén lassult, mig Kindé a meghirdetett allami gazdaségélénkits
programok nyoman meghaladta az el6zetes varakozasokat. Mindekdzben szamos geopolitikai gdcpont
keletkezett a vildgban (Kozel-Kelet, orosz-ukran haboru, Tajvan, Jemen, stb.), a Fehér Hazba pedig Uj elnok
koltozott be, mely djabb bizonytalansagot ébresztett a t6kepiaci szerepl6kben. Bar a fejlett
gazdasdgokban tovabbra is feszes munkaerépiac tamogatta a globalis gazdasagi noévekedést, a kils6
konjunktura alakuldsdnak szempontjabdl kedvezétlen fejlemény volt a dezinflacié megtorpanasa és
koradbbindl magasabbra szoké kamatpalydk, a kedvez6tlen eurdpai ipari termelési kilatasok, valamint a
folytatddo orosz-ukran hdboru és a globalisan fesziilt geopolitikai helyzet. Az év sordn visszafogott maradt
a globalis ipari termelés és a vildgkereskedelem is stagnalt. Az amerikai dollar tavaly nagyot er6s6dott az
eurohoz képest 1.1045-r6l egészen 1.0354-ig. A japan jen 11 szazalékkal gyengiilt a dollarhoz képest, a
régids devizak kozil a lengyel zlotyi 5,5 szazalékot a cseh korona pedig 9,4 szdzalékot veszitett értékébdl
a dollarral szemben.

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy dontéen az energiaszektorhoz kapcsolddd nyersanyagokba, valamint az
energiaszektorban tevékenykedd vallalatok részvényeibe fektetve vonzd kockazat/hozam profilt
befektetést kindljon befektetGinek. Az Alap jellemz6en tehat két mdédon nyujt az energia teriiletéhez
kapcsolédd kitettséget: egyrészt direkt nyersanyagpiaci kitettségeken keresztil, mdsrészt olyan
részvénypiaci kitettségeket vallalva, amelyek a szektorban mikodé vdéllalatok részvényeit foglaljak
magukban. Az Alapon belil a kbzvetlen nyersanyag- és a szektorhoz kapcsolédé részvénypiaci kitettségek
sulya szabadon valtozhat — tekintettel tobbek a portfdlidkezel6 piaci varakozdsaira és az energiaszektor
piaci trendjeire. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint
forgalmazott eszkozbe fektet be.

Az Alap a kozvetlen nyersanyagkitettségek esetében jellemz&en hataridés termékekbe és befektetési
alapokba fektet, mig a szektorbeli részvények esetében kozvetlen (egyedi részvények) és kozvetett
részvénypiaci kitettséget biztositd eszkdzok (példaul ETF-ek, befektetési jegyek, szarmaztatott termékek)
is szerepelhetnek. Az Alapban mindezeken tul helyet kaphatnak egyéb pénzpiaci, kamatozd és
hitelviszonyt megtestesit6 papirok is. Az Alap a befektetések sordn felmeril6é devizakockazatokat
lefedezheti, vagy nyitva is hagyhatja.

FGbb er6forrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap nettd eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

A Forgalmazd és a Letétkezel6 a targyid6szakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgaléja a targyidészakban
valtozott.

TargyidGszakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezdrasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kerlt
felszinre.

Tovabbi informacidk

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a torvényi
szabalyozasnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovGben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezel6nek nem kell
forditania.



AUDIT TIME Kft. www.audit-time.hu

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az MBH Hagyomanyos Energia Alap befektetéinek és alapkezel6jének:
Vélemény

Elvégeztilk az MBH Hagyomanyos Energia Alap (Cime: 1068 Budapest, Benczir utca 11., MNB szdma: 1111-343,
tovabbiakban: ,,Alap’’) 2024. évi Eves jelentésének I.- VIL. pontjaiban taldlhat6é szamviteli informdacidinak (tovabbiakban:
»szamviteli informacidk™) konyvvizsgélatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2024. december 31-ével végzodé iizleti évre vonatkozé Eves jelentésében kozolt
szamviteli informéciok minden 1ényeges szempontb6l a Magyarorszdgon hatédlyos, a szdmvitelrdl sz616 2000. évi C.
torvénnyel (a tovdbbiakban: ,szdmviteli torvény”) Osszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel (a tovabbiakban:
,Kbf tv.”) 6sszhangban keriiltek 6sszedllitisra. Az Eves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban szereplé eszkozok
és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az Eves jelentésben kozolt szamviteli informaciékban bemutatott kezelési
koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan keriiltek elszdmolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra vonatkozé
— Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjdn hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében
fennall6 feleldsségiink bGvebb leirdsat jelentésiink ,,A konywvizsgdld az Eves jelentésben kozolt szdamviteli informdcick
konyvvizsgdlatdért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezel6jét6l, az MBH Befektetési Alapkezelé Zrt.-tdl (székhely: 1068
Budapest, Benczir utca 11., cégjegyzékszdm: 01-10-041964, tovabbiakban: ,Alapkezel¢”) a vonatkozd,
Magyarorszdgon hatélyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgdl6i Kamara ,,A kdnyvvizsgdl6i hivatds magatartdsi
(etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél szold szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete dltal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kédex kamarai
tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA
Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normdkban szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.
Meggy6zddésiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok:

Az egyéb informacick az Eves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciékbél allnak. Az Alapkezel6 iigyvezetése (a
tovdbbiakban: ,,vezetés”) felelds az egyéb informdcidk a szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabdly vonatkozé
el6irdsaival Gsszhangban torténd elkészitéséért. Az Eves jelentésben kozolt szdmviteli informacidkra a fiiggetlen
konyvvizsgaléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informdacidkra, és az
egyéb informacidkra vonatkoz6éan nem bocsatunk ki semmilyen forméjui bizonyossagot nytjté kovetkeztetést.

Az Eves jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink
az egyéb informécidk atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az Eves jelentésben foglalt egyéb informacick
lényegesen ellentmondanak-e az Eves jelentésben kozolt szamviteli informaciknak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy azok 1ényeges hibds allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank
alapjdn arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdacidk 1ényeges hibds allitdst tartalmaznak, kotelességiink
errdl és a hibds 4llitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informécidkban 1ényeges ellentmondds vagy 1ényeges hibds éllitds nem jutott a tudomdsunkra, igy e tekintetben
nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az Eves jelentésben kozolt szamviteli informaciokért
A vezetés felelds az Eves jelentésben kozolt szdamviteli informaciéknak a Kbf. tv-nyel és a szdmviteli torvénnyel
Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald aldtdmasztasaért, a
kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjdn torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan
belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabol eredd
lényeges hibis 4llitdsté] mentes az Eves jelentésben kozolt szamviteli informacick elkészitése.

Az Eves jelentésben kozolt szamviteli informacick elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a véllalkozds folytatdsdval
kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozds folytatasanak elvén alapuld, Eves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk Osszedllitdsaért. A vezetésnek a véllalkozds folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsdnak
ellentmondé tényezd, koriilmény nem 4ll fenn

Az irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

2025. 04. 17. Fiiggetlen konyvvizsgdl6i jelentés MBH Hagyomanyos Energia Alap 2024
172



AUDIT TIME Kft. www.audit-time.hu

A konyvvizsgalénak az Eves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell§ bizonyossigot szerezni arrél, hogy az Eves jelentésben kozolt szamviteli
informdcidk egésze nem tartalmaz akdr csaldsbol, akar hibdbdl eredd 1ényeges hibds allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossdg magas foku
bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd Iényeges hibds allitast. A hibds allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy
hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a varakozds, hogy ezek Oonmagukban vagy egyiittesen
befolydsolhatjak a felhasznalék adott Eves jelentésben kozolt szamviteli informacick alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Koényvvizsgailati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

- Azonositjuk és felmérjiik az Eves jelentésben kozolt szamviteli informacik akér csaldsbél, akar hibabél eredd
Iényeges hibds dllitdsainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgdlati bizonyitékot szerziink a
véleményiink megalapozdsdhoz. A csaldsbol eredd lényeges hibds allitds fel nem tardsdnak a kockdzata
nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magdban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

- Megismerjik a konyvvizsgdlat szempontjab6l relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a hatékonysdgara vonatkoz6an véleményt nyilvanitsunk.

- Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és a vezetés dltal készitett szamviteli
becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszeriiségét.

- Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsdnak elvén alapuld,
Eves jelentésben kozolt szamviteli informacick dsszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fenndll-e 1ényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentOs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara vald képességét illetden. Amennyiben
azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéstinkben
fel kell hivnunk a figyelmet az Eves jelentésben kozolt szamviteli informécidkban 1évé kapcsolédd
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgdléi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon
alapulnak. JovObeli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast
folytatni.

- Megvizsgiljuk az Eves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az Eves jelentésben
bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltdrara, valamint az adott iddszakban elszdmolt kezelési
koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az Eves jelentésben kozolt szamviteli informacick minden lényeges
szempontbdl a Kbf. tv.-nyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszedllitasra.

- Az iranyitassal megbizott személyek tudomadsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatékorét és titemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitdsait, beleértve az Alapkezeld altal alkalmazott
bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Kecskemét, 2025. aprilis 17.
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Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Hagyomanyos Energia Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke
névérték 10,000 HUF ISIN kéd: HUO000704374
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Indulas datuma: 2006. augusztus 4. (MNB engedély szama: E-111/110.405-1/2006)

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel6

Letétkezel6: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, V4ci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: AUDIT TIME Kényvvizsgalo, Kényvel6 és Addszakértd Kft.
(MKVK kamarai szam: 001816)
6000 Kecskemét, Fagyongy u. 26.
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Kamarai bejegyzés szdma: 006118

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy dont6en az energiaszektorhoz kapcsoléodd nyersanyagokba, valamint az
energiaszektorban tevékenyked6 vallalatok részvényeibe fektetve wvonzd kockazat/hozam profilu
befektetést kindljon befektetSinek. Az Alap jellemz&en tehat két mdédon nyujt az energia teriletéhez
kapcsolédd kitettséget: egyrészt direkt nyersanyagpiaci kitettségeken keresztiil, masrészt olyan
részvénypiaci kitettségeket vallalva, amelyek a szektorban mikodd vaéllalatok részvényeit foglaljak
magukban. Az Alapon belil a kdzvetlen nyersanyag- és a szektorhoz kapcsolddd részvénypiaci kitettségek
sulya szabadon valtozhat — tekintettel tébbek a portfélidkezel§ piaci varakozasaira és az energiaszektor piaci
trendjeire. Az Alap legaldabb 80 szdzalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint
forgalmazott eszkozbe fektet be.


http://www.mbhalapkezelo.hu/

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k, a befektetési alap Gsszetételére hato
tényezok elemzése

A 2024-es év leginkdbb a kiils6 konjunktira foldrészek szerinti eltéré alakuldsardl és a geopolitikai
fesziltségek eszkalacidjardl szélt. Az Eurdpai Unid gazdasaganak kibocsdtasa a varakozasoknak megfeleléen
kis mértékben béviilt, a névekedési kilatasok viszont érdemben nem javultak, az Egyesiilt Allamok
gazdasaganak novekedése enyhén lassult, mig Kindé a meghirdetett allami gazdaségélénkité programok
nyoman meghaladta az el6zetes vdrakozasokat. Mindekdzben szamos geopolitikai gocpont keletkezett a
vilagban (Kozel-Kelet, orosz-ukran haboru, Tajvan, Jemen, stb.), a Fehér Hazba pedig Uj elndk koltdzott be,
aki radikalis gazdasagi és politikai szemléletének teret engedve rogton szelet vetett és vihart aratott,
melynek kdarvallottjai az USA f6bb kereskedelmi partneri lettek. Bar a fejlett gazdasdgokban tovdbbra is
feszes munkaerépiac tamogatta a globalis gazdasdgi novekedést, a kilsé konjunktura alakuldasdanak
szempontjabdl kedvezétlen fejlemény volt a dezinflacié megtorpandsa és korabbinal magasabbra sz6ké
kamatpalydk, a kedvezétlen eurdpai ipari termelési kilatasok, valamint a folytatédé orosz-ukran haboru és
a globdlisan feszllt geopolitikai helyzet. Az év sordn visszafogott maradt a globalis ipari termelés és a
vilagkereskedelem is stagnalt. Az amerikai dollar tavaly nagyot er8s6dott az eurohoz képest 1.1045-r6l
egészen 1.0354-ig. A japan jen 11 szazalékkal gyengilt a dollarhoz képest, a régids devizak kozil a lengyel
zlotyi 5,5 szazalékot a cseh korona pedig 9,4 szdzalékot veszitett értékébdl a dollarral szemben.

Az energiahordozok alindexe a kompozit indexet alulmulva 1%-kal erdsodott az év sordn. Ebben a
legnagyobb szerepet az olajtermékek aranak alakuldsa jatszotta. Az olaj esetében a hosszabb id6 6ta
recesszids allapotokat mutatd globalis feldolgozdipar gyengélkedése negativan befolydsolta a keresleti
oldalt, melynek kovetkeztében végig egyensuly kozeli dllapotban volt a piac. A kinai gazdasag erételjes
lassuldsarol a deflacios kornyezet arulkodik, amely tényezd szintén szerepet jatszott a vartnal gyengébb
olajkeresletben. Ezzel szemben a f6ldgdz ara erételjesen emelkedett az év masodik felében, azonban ez csak
minimalisan jarult hozza az alindex teljesitményéhez.

s

fektetett be. A benchmark kovetésének céljabdl tulnyomadrészben egyedi részvényeket tartottunk, ami
mellett ETF-ek és szarmaztatott eszk6zok is helyet kaptak a portfolioban. Az eszkozallokdacié soran tobbnyire
benchmark szinten tartottuk a kitettséget, alszektor szinten vallaltunk benchmarktdl eltéré6 kitettséget. Az

keretek kozott alakult.

1./ Vagyonkimutatas

Szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan

2023.12.31 portfolidbeli 2024.12.31 portfolidbeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhdazhato értékpapirok 1039 388 75,32% 781 824 78,28%
b) banki egyenlegek 249 964 18,11% 95 869 9,60%
c) egyéb eszk6zok 94 130 6,82% 155 306 15,55%
d) 6sszes eszkoz 1383482 100,25% 1032999 103,43%
e) kotelezettségek* 3452 0,25% 34 226 3,43%
f) nettd eszkozérték 1380030 100,00% 998 773 100,00%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok 6sszegét is.




A Letétkezel dltal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkdzérték kimutatas alapjan

2023.12.31 portfolidbeli 2024.12.31 portfoliobeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhato értékpapirok 1041 379 75,33% 788 024 78,27%
b) banki egyenlegek 312 595 22,61% 199 696 19,83%
c) egyéb eszkozok 31491 2,28% 21482 2,13%
d) 6sszes eszkdz 1385464 100,21% 1009 202 100,24%
e) kotelezettségek* 2963 0,21% 2 406 0,24%
f) nett6 eszk6zérték 1382501 100,00% 1 006 796 100,00%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolasok 6sszegét is.

A LetétkezelS altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kdzzétett nettd eszkozérték kimutatds nem
minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves beszamoldban szerepl6 sajat
t6kével, az eltérés az aldbbi okokbdl adddhat:

- a Letétkezeld dltal kibocsatott nettd eszkozérték kalkuldcidn a folydszamlan 1évé eszkézok T napig
megszolgalt kamata és a T-1 napi zardallomany keril elszamoldsra, valamint a lekotott betétek esetében a
betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyiitt kell figyelembe venni a nettd eszkozérték szamitdsa
soran.

- a betétek kamata a f6konyvben az aktiv id6beli elhatdroldsokban van feltiintetve
- nettd eszkozértékben szerepl6 dijak a f6konyvben a passziv id6beli elhatarolasokban és kotelezettségek
(szallitoi tétetek) kozott van feltlintetve

- a nettd eszkozérték éves zarédatuma eltér a konyvelés zarédatumatol

- a nettd eszkozérték kiszdmolasa sordn a Kezelési Szabalyzat szerint a devizaértékelés elsédleges forrdsa az
adatszolgaltatoé (Reuters/Bloomberg) altal rogzitett és kozolt referencia arfolyama, a konyvelés viszont a
Szamviteli torvényben foglaltaknak megfelelGen ettél eltérd arfolyamot hasznal

- a nettd eszkozérték devizaneme eltér a konyvelés devizanemétdl

A Letétkezel6 altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kodzzétett nettd eszkozérték kimutatds és a
Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves beszamoldban szerepl sajat téke kozotti eltérés nem jelent6s.

Az Alap tételes Osszetétele nyito

S — — — E—
Ertékpapir Névérték / eredeti devizaban Beszerzési érték/KSZE (eFT) Ertékkiilonbdzet (eFt) Piaci érték [eFt)

Részvény
BP Plc. USD USD 2 500 28026 2 634 30 660)
CHEVRON (TEXACO) CORPORATION USD 550 29374 -953 28421
CONOCOPHILLIPS USD 200 26726 5443 32 169
EXXON MOBIL CORP USD 750 20922 5056 25978
SHELL PLC NEW EUR EUR 3500 32563 7361 39 924
TOTAL FINA SA-B EUR 1500 29 689 5679 35 368

167 300 25 220 192 520
Kiilfoldi befektetési jegy:
AMUNDI INDEX SOLUTIONS EUR 700 77613 25 815 103 428
Amundi S&P Global Enargy Carbon ETF EUR 26 108 78 669 26 384 105 053]
ISHARES MSCI WD ENERGY USD 40 000 80516 11544 92 460,
SPDR MSCI WORLD ENERGY EUR 7500 112 548 11631 124 179
WisdomTree Natural Gas USD 30 846 368 136 -250 366 117 770
WT Gasoling USD 4000 63 048 5470 68 518
WT HEATING OIL USD 16 000 62 124 59 740 121 864
XTRACKERS MSCI WORLD ENERGY ETF EUR 7000 116 343 -2 747 113 556

958 997 -112 129 846 863]
Ertékpapirok dsszesen: 1126 297 -86 909 1039 388]




Az Alap tételes Gsszetétele zaré

Ertékpapir Névérték / eredeti devizaban Beszerzési érték/KSZE (eFT) Ertékkiilonbozet (eFt) Piaci érték (eFt)
Részvény
TOTAL FINA SA-B EUR 2189 53922 -6 013 47 909
EXXON MOBIL CORP USD 2070 82 569 5075 87 644
CONOCOPHILLIPS USD 325 10 859 1828 12 687
REPSOL YPF INH. EO 1 EUR 2193 12 673 -2 159 10514
OMV EUR 348 6347 -1017 5330
SHELL PLC EUR EUR 7 902 99 997 -2 407 97 590
SHELL RIGHT 29NOV24 EUR 2 000 0 0 [8)
MPC US USD 530 33 766 -4 664 29 102
WMB US USD 1240 18 236 8 196 26 432
ENI EUR 5017 29 029 -2 097 26 932
CHEVRON (TEXACO) CORPORATION USD 737 42 531 -515 42 016
BP Plc. USD USD 4957 62 975 -5 301 57 674!
452 904 -9 074 443 830
Kiilfoldi befektetési jegy:
ESIE GY EUR 14 180 63 657 -6 332 57 325
WT HEATING OIL USD 3045 10 635 15 349 25 984
WisdomTree Natural Gas USD 32 818 137 992 -32911 105 081
IEO US USD 1930 71539 -3451 68 088!
ISHARES US OIL EQ&SERV USD 3378 27 883 -1544 26 339
WT Gasoline USD 2 700 42 558 12 619 55177
354 264 -16 270 337 994
Ertékpapirok dsszesen: 807 168 -25 344 781 824
Il./ A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Targynap (T): 2023.12.31 2024.12.31
Darabszam (db): 171 285 124 756
l1l./ Az egy befektetési jegyre juté netté eszkdzérték
Targynap (T): 2023.12.31 2024.12.31
Egy jegyre juté NEE: 8071,349172 8070,118672
IV./ Az Alap eszkodzeinek Gsszetétele
Netté
Megnevezés 2023.12.31 Osszes eszkozok | eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)
A tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 1039 388 75,13% 75,32%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato
értékpapirok 0 0,00% 0,00%
A kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00% 0,00%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00% 0,00%
Osszesen 1039 388 75,13% 75,32%
*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan késziilt a tablazat.
Netté
Megnevezés 2024.12.31 Osszes eszkdzok eszkézérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 781 824 56,51% 56,65%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 0 0,00% 0,00%
c) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté
értékpapirok 0 0,00% 0,00%
d) egyéb atruhazhatoé értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0,00% 0,00%
Osszesen 781 824 56,51% 56,65%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan késziilt a tablazat.




Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap t6kéjét féként
t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett

befektetési elGirasoknak megfelelGen.

A portfélidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terhel§ alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 33,87%

A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,49%

Erintett befektetési formak:
WisdomTree Heating Oil ETC (ISIN: GBOOB15KXY63)

WisdomTree Natural Gas ETC (ISIN: JEOOBN7KB334)
WisdomTree Gasoline ETC (ISIN: GBO0OB15KXW40)

Az Alap értékpapir dllomanydban 20% részesedést meghaladé értékpapirok mikddési koltségei

Nem alkalmazandé.

V./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2023.12.31 2024.12.31

(eFt) (eFt)
a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem 496 536 17 707
b) egyéb bevétel -837 -601
c) kezelési koltségek 32 644 23 539
d) a letétkezeld dijai 666 485
e) egyéb dijak és addk 3127 3966
f) nettd jovedelem 459 262 -10 884
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a t6keszamla valtozasai -332 820 -248 787
i) befektetések értéknovekedése, illetve
értékcsokkenése -58 509 -43 451
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast
gyakorol a befektetési alap eszkozeire és
kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen
Tékeszamla valtozasai eFt

. L Evkozi L

Megnevezés Nyito érték - - - - Zaro érték

Novekedés Csokkenés
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 17 088 460 217 020 0 17 305 480
Visszavasarolt befektetési jegyek
névértéke -15 375610 0 682310| -16057920

VI./ Osszehasonlit6 tablazat az elmult harom iizleti évrél

D&tum A sorozat

Arfolyam Nettd eszkozérték
2022.12.30 8 094,283300 2 083 160 926
2023.12.29 8 071,349172 1382501043
2024.12.31 8 070,118672 1 006 795 725
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VIl./ Szarmaztatott lgyletek

Varhato
Kotési Lejarat Arfolyam/Ar | Szerzédés szerinti eredmény
Nyitott mennyiség | arfolyam/ar | Kotésnap | id6pontja | 2024.12.31 érték (Ft) Piaci érték (Ft) (eFt)

Forward lgyletek
uSD250213 990 000 391,44 | 2024.12.11 | 2025.02.13 398,44 387 525 600 394 456 847 -6 931
uSD250213 40 000 391,18 | 2024.12.10 | 2025.02.13 398,44 15 647 200 15937 568 -290
EUR250115 160 000 409,39 | 2024.11.19 | 2025.01.15 412,35 65 501 949 65975723 -474
USD250130 700 000 387,20 | 2024.11.12 | 2025.01.30 398,11 271037 291 278 674 120 HUF -7 637
EUR250130 560 000 408,00 | 2024.10.28 | 2025.01.30 412,95 228 480 000 231 254 385 HUF -2775
OSSZESEN : -18 107

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan késziilt a tablazat.

VIIl./ A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 mUiikodésében nem tortént jelentds valtozds az év soran.

P

IX./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

2024
Rogzitett javadalmazas | Valtozo javadalmazas | Teljes javadalmazas | F6
Kockazati profilra haté munkatarsak 516 998 059 394 537 642 911535701 21
Egyéb munkavallaldk 317271928 82293028 399 564 956 31
Osszesen 834 269 987 476 830 670 1311100657 52

Atlagos statisztikai allomanyi |étszam 43,83 f6.

X./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, tovdbba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

< sz

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast nem kotott. Az MBH Bankkal érvényben 1évé
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkozérték valtozdsat kovetve, és a torvény altal elSirt 10%-os
mértékéhez igazitva kerilt mdédositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga év végén 138 210 000 Ft volt.
Az alapkezel6 folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kdzben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel$ rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna szlikségessé.

XI./ Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértében bekovetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt modszer: teljes kitettség

2023.12.31 155,42%

2024.12.31 117,59%

XIl./ Javadalmazasi politika

Az Alap nem fizetett kozvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.

A fenti tablazat tartalmazza a 2024-es évben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatait.
Osszes javadalmazds= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegii egyéb kifizetések

A felllvizsgdlat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

Nem tortént érdemi valtozas
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Az Alap aktuadlis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

Ezt az Alapot a 7 osztaly kozil a 5. osztalyba soroltuk, amely kdzepes kockazati osztaly. Ez a jovGbeli
teljesitménybdl eredd potencialis veszteségeket kbzepes szintre sorolja, és a rossz piaci feltételek esetleg
hatassal lesznek az Alap azon képességére, hogy kifizesse Ont. A feltiintetett kockazati kategdria nem
feltétlenll marad valtozatlan, és id6vel mdédosulhat.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallaldsanak elkertilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két f6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési terllet és a hattér
terliletek szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcié mikodtetése. A front és a
back office jellegl funkcidk szervezeti elkllonitése biztositja, hogy a portfolio-kezel6k altal kotott tgyletek
ellenérzése, visszaigazolasa, elszamoldsa és kiértékelése magatdl az tigyletkotéstél teljesen elkiiloniljon, igy
az oOsszeférhetetlenség elkeriilhetd és intézményesitett masodszintli kontroll mdkodik. Az Alapkezeld
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az
Alapkezel6n belil elkllonilt funkcidként van jelen. A flggetlen kockazatkezelési funkcié elsédleges célja a
kockazattudatos Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. Fé
feladata ennek megfelel6en a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozasa, a belsé féorumokon a
kockdzatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcs kockazatokat lefed6 kockazati kontrollok,
mint folyamatba épitett kontrollok Gizemeltetése, ennek megfelel§ kockazati mérések miikddtetése, az ezzel
kapcsolatos jelentésszolgdlat teljesitése, tovabbd indokolt esetben az észlelt kockazati problémadk
eszkalaldsa a megfelel6 dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belil minden funkciondlis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és
feladatok. A fliggetlen kockdzatkezelési funkciéd mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallal3si
hajlanddsdgat meghatarozé, a kockazatkezelési politikat és eljardsokat jévahagyd lgazgatdsagnak, az
Alapkezel6 egyéb vezetd 4llasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolié-kezel6knek
is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddé iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositando az
Alapkezel6 bels6é kockazatkezelési szabalyzatokat miikodtet. A magas szintl Kockazatkezelési Politika célja,
hogy atfogdan meghatarozza Alapkezel6 mikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal
kezelt portfélidknal felmeriil6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és
maodszereit. Az egyes kezelt portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6
vezetése tételesen hatdrozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett
altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és
kezelésre vonatkozo technikakat, eszk6zoket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési
jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kiilon szabdlyzatban, részletes eljarasi rendben
szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljarasok tartalmazzak azokat a kockdzati limiteket és
kisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant
kockazatokat a portfolidk kezelése soran elkeriilje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket idejekoran
kezdeményezze. A kockdazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a visszamérésrél a
Mid Office és a kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétél fiiggben - napi és/vagy havi rendszerességgel
gondoskodik. A rendszeres kockazatkezelési jelentésszolgalat keretében a jévahagyott kockazati profiltdl
valo esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra keriilnek, ami alapjan az Alapkezel6
vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.



Mérlegfordulonap utani jelent6s események

2025 els6 honapjaiban romlott a befektetdi hangulat. A geopolitikai konfliktusok tovabbra is érdemi
kockazatokat hordozhatnak, mig az Uj amerikai eln6k szdmos gazdasagi intézkedése is nagyfoku
bizonytalansagot ébresztett a tSkepiaci szereplékben. Az SPX Index 2 szazalékkal kerilt lejjebb a tavaly
december vége 6ta, ugyanakkor az eurdpai piacok megtaltosodtak és csaknem 14 szdzalékkal emelkedtek
az orosz-ukran haboru lezardsdra tett biztatd Iépéseknek és az Ujonnan elfogadott német gazdasagélénkitd
(védelmi és infrastrukturdlis) kormanyzati kiadasok varhaté emelkedésének kdszénhetben. Ezzel egyiitt az
eurdpai piacon arazott kamatpalya feljebb tolddott az inflacids félelmek hatasara. Az év eleje 6ta a német
10 éves hozam 40 bazispontot emelkedett 2,8 szdzalék kozelébe, az amerikai 10 éves hozam viszont 20
bazisponttal csdkkent, 4,33 szdzalékra magassagaba, a japan 10 éves hozam mintegy 50bazisponttal, 1,6
szazalék magassagaba emelkedett. A feltorekvé piaci kétvényhozamok szintén emelkedtek az id6szak soran,
a régidban a cseh 10 éves hozam 13 bazisponttal, a roman 10 éves 12 bazisponttal emelkedett, a lengyel 10
éves hozam viszont 10 bazisponttal sillyedt. Az euro 1,08-ig tudott er6sédni a dollarral szemben a relative
kedvez6bb ndvekedési kilatasok eredményeképpen.

Az id8szak soran nem tortént lényeges valtozas az Alap befektetési stratégidjaban.

Budapest, 2025. aprilis 17.

Bedenek Melinda, mas munkavallalé Tichyné Szirmai Beatrix Eszter, mas munkavallalo
MBH Befektetési Alapkezel6 Zrt. MBH Befektetési Alapkezel6 Zrt.



MELLEKLETEK
MBH Hagyomadnyos Energia Alap

Mérleg

adatok eFt-ban

Sor- El626 év(ek)
szam A tétel megnevezése El§z6 év mddositasai Targyév
a b d e

01. A.|Befektetett eszkdzok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.404. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. B.|Forgdeszk6z6k (08.+13.+18. sor) 1352577 0 1051 106
08. 1.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 63 225 0 173 413
09. 1. Kovetelések 63 998 173 413
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete -773 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 1039 388 0 781 824
14. 1. Ertékpapirok 1126297 807 168
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) -86 909 0 -25 344
16. a) kamatokbdl, osztalékokbodl
17. b) egyéb -86 909 -25 344
18. 11, | PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 249 964 95 869
19. 1. Pénzeszkzok 250 647 95 869
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete -683 0
21. C.|Aktiv idGbeli elhataroldsok (22.+23. sor) 1049 0 0
22. 1.|Aktiv id&beli elhatarolasok 1049
23. 2.|Aktiv id6beli elhataroldsok értékvesztése (-)
24, D.|Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 29 856 -18 107
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 1383 482 0 1032 999
26. E.|Sajat t6ke (27.+30. sor) 1380 030 0 998 773
27. 1.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 1712 850 0 1247 560
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 17 088 460 17 305 480
29. b) visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -15 375 610 -16 057 920
30. I1.| TGKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) -332 820 0 -248 787
31. a) visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -468 658 -388 799
32. b) értékelési kilonbozet tartaléka -58 509 -43 451
33. c) el6z6 év(ek) eredménye -264 915 194 347
34, d) uzleti év eredménye 459 262 -10 884
35. F. Céltartalékok|
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 492 0 31822
37. I.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. I1.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 492 31822
39. I1I. [KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.|Passziv idGbeli elhatdrolasok 2 960 2404
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 1383 482 0 1032999

A kiegészitdé melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
I.  |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 1619 422 786 625
Il.  |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 1122 886 768 918
. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV.  |MUKODESI KOLTSEGEK 36 437 27 990
V. |EGYEB RAFORDITASOK 837 601
VI.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VIl.  |TARGYEVI EREDMENY 459 262 0 -10 884

A kiegészité melléklet az eredménykimutatds elvdlaszthatatlan részét képezi.
1. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (X11.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossdgairdl szélé
Kormdnyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabdlyzatdnak megfelel6en torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megdllapitasa FIFO mddszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré idéardnyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kilonbozetek mind a f6konyvi, mind az analitikus nyilvantartdson beldl
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazd 6sszetevikre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben térténik.

Az alap eszkozeit 2024. december 31-i piaci arfolyamon értékeltik.

2. Miikodési kéltségek részletezése

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 32 644 23539
LetétkezelGi dij 666 485
Megbizasi dij 757 1229
FellUgyeleti dij 585 420
Konyvvizsgaloi dij 400 400
Bankkoltség 253 185
Forgalmazasi dij 778 584
KELER dij 0 55
BONY dij o 442
Egyéb koltség 27 256
Kényvelési dij 327 395
Miikodési koltség dsszesen 36437 27 990
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