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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Global Titans Részvény Alapok Alapja

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Indulds datuma 2011. augusztus 15. (PSZAF engedély szama: PSZAF KE-111-431/2011)
Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezel6 telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

LetétkezelG: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Trusted Adviser Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3.em. 11

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az MBH Global Titans Részvény Alapok Alapjanak a célja, hogy a befektetési jegyek vasarldinak egy a vilag ismert
alapkezelGinek részvény alapjaibdl 6sszeallitott portfolid révén a globalis tékepiacok tendencidit kihasznalva az
Alapkezel§ altal ésszerlinek tartott kockazatvallalas mellett maximalis hozamot biztositson. Az MBH Global
Titans Részvény Alapok Alapja vagyonanak meghatdrozo részét — befektetési alapokon, illetve t&zsdén
kereskedett alapokon (ETF) keresztiil- fejlett (Egyesiilt Allamok, Eurdpai Unid, Japan) illetve azsiai (Kézelés Tavol-
Kelet), latin-amerikai, feltorekvé eurdpai, és afrikai orszagokban m(ikodé vallalatok részvényeibe kivanja
befektetni. Az alap célja a t6kendvekedés. Az alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az Alap
legaldbb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.
Az Alapkezel6 az MBH Global Titans Részvény Alapok Alapjanak eszkozeit tulnyomdrészt — a vilag ismert
alapkezelGinek részvény befektetési alapjain keresztiil - részvényekbe, valamint - likviditasi célbdl -
allampapirokba, és egyéb kamatozo értékpapirokba kivanja befektetni. Az MBH Global Titans Részvény Alapok
Alapja vagyonanak meghatarozd részét — befektetési alapokon, illetve t6zsdén kereskedett alapokon (ETF)
keresztiil - fejlett (Egyesiilt Allamok, Eurdpai Unid, Japan) illetve azsiai (Kozel- és Tavol-Kelet), latin-amerikai,
feltorekvé eurdpai, és afrikai orszagokban mikods véllalatok részvényeibe kivanja befektetni. Az portfélio
meghatdrozod részét képezd befektetési alapok a vilag ismert alapkezel&i altal kezelt befektetési alapok / ETF-
ek, melyek részben passzivan kezelt, egy-egy régidt/régiokat, orszagokat, vagy szektorokat lefedd alapok
részben aktivan kezelt, részvényekbe fektetd, benchmark kévets alapok lehetnek. Az alap a portfélidjaban Iévé
kilfoldi devizaban kibocsatott eszk6zok devizaarfolyam kockazatat fedezeti Ugyletek alkalmazasaval
csokkentheti.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényez6k

Az év elsé fele nagyon alacsony volatilitas mellett, folyamatos kiegyensulyozott részvénypiaci emelkedéssel telt.
Az amerikai vezets részvény index, az S&P 500, kdzel 15%-ot tudott emelkedni fél év alatt, és az év els6 hat
honapjaban egyedil aprilisban volt egy kisebb megingas ebben a trendben. Az amerikai piac kiemelkedé
teljesitményéhez leginkabb a technoldgia papirok jarultak hozza. Szinte mindegyik fejlett piaci részvényindex (]
csucsra érkezett, és igy Eurdpaban is rekord magassagokat értek el a t6zsdék. Az eurdpai gazdasagi teljesitmény
a gyenge ipari termelési adatok miatt nem volt robusztus. A kinai ingatlanpiaci lassulas miatt pedig a legnagyobb
azsiai gazdasag is a gyengélkedés jeleit mutatja. Az USA-bdl érkez6 kedvez6 makrdgazdasagi adatok viszont
dominansnak bizonyultak az év elsé felében, és az amerikai vezets részvény indexek mas piacoknak is emelked6
irdnyt mutattak. Januartdl egészen aprilis végéig az amerikai 10 éves futamidejl allampapir hozamszintje
emelkedett egy alacsonyabb 2023 év végi bazisrdl, de az enyhilé inflaciés adatoknak kdszonhetGen majus,
junius folyaman ismét csokkeni tudtak. A kotvénypiaci varakozasokba egyre inkdbb kamatcsokkentéseket
kezdenek bedrazni a piaci szerepl6k. A legnagyobb figyelmet — nem meglep6 mddon - az év soran vezetd
szerepet betoltd USA gazdasagi mutatodi 6vezik, amelyen beliil a munkaer&piaci adatok lehetnek meghatarozdak
az év masodik felében. Amennyiben negativ trend venné kezdetét az amerikai munkanélkiliségi adatokban,
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akkor az USA gazdasdaga és részvénypiaca is elvesztheti lendiiletét. A munkanélkiliségi és foglalkoztatottsagi
adatokat argus szemekkel figyelik a t6kepiacokon, és barmilyen negativ meglepetés varhatdlag sokkal magasabb
volatilitast okozhat majd az év masodik felében, mint azt az év elsé hat hdnapjaban tapasztaltuk.

3./ Vagyonkimutatas

2023.12.31 portfélibeli 2024.06.30 portfélibeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 3264 189 93,2% 2 697 961 71,6%
b) banki egyenlegek 245 537 7,0% 1075 488 28,6%
c) egyéb eszkozok 448 0,0% 3497 0,1%
d) 6sszes eszkdz 3510174 100,2% 3776 946 100,3%
e) kotelezettségek* 7 320 0,2% 11111 0,3%
f) nettd eszkozérték 3 502 854 100,0% 3 765 835 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhatdrolas 6sszegét is

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszkdzértéken beliili aranya, megkiilénbéztetve

az alabbiakat

Megnevezés 2023.12.31 Osszes eszkozok Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 1829526 56,0% 52,2%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

d) egyéb atruhazhatoé értékpapirok 1434663 44,0% 41,0%

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok - 0,0% 0,0%

Osszesen 3264 189 100,0% 93,2%

Megnevezés 2024.06.30 Osszes eszkozok Nettod eszkozérték
(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 2 697 961 100,0% 71,6%

b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

c) a kozelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok - 0,0% 0,0%

e) hitelviszonyt megtestesits értékpapirok - 0,0% 0,0%

Osszesen 2697 961 100,0% 71,6%

Az AlapkezelS a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap tékéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatéjaban feltlintetett

befektetési elGirasoknak megfelelGen.
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5./ 2024. junius 30-an forgalomban lévd befektetési jegyek szama

2024. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 1421 625 650
2024. januar 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 127 370900
2024. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 191 592 815

2024. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama 1357 403 735

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték

Netto eszkdzérték:
Egy jegyre jutd eszkozérték:

MBH Alapkezel§ Zrt.

3765835075 HUF
2,774293 HUF/darab
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