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FELEVES JELENTES 2022- Budapest Global Titans Részvény Alapok
Alapja

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Global Titans Equity Fund of Funds
Rovid neve Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja
Rovid név angolul Budapest Global Titans Equity Fund of Funds
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl alapok alapja
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2011. augusztus 15. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-111-431/2011;)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

~HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000710595
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Konyvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktudlis alapkezelési dij 2%
Az Alap neve 2019. szeptember 4-ig: Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja

Célkitlizés és befektetési politika

Az alap célja, hogy a befektetési jegyek vasarloinak egy a vilag ismert alapkezelSinek részvény alapjaibdl
Osszeallitott portfolio révén a globdlis t6kepiacok tendenciait kihasznalva az Alapkezel6 altal ésszer(inek tartott
kockazatvallalas mellett maximalis hozamot biztositson.

Az alap vagyonanak meghatarozd részét — befektetési alapokon, illetve t6zsdén kereskedett alapokon (ETF)
keresztiil- fejlett (Egyestlt Allamok, Eurépai Unid, Japan) illetve azsiai (Kozel- és Tavol-Kelet), latin-amerikai,
feltorekvd eurdpai, és afrikai orszagokban m(ikodé vallalatok részvényeibe kivanja befektetni. Az alap specifikus
iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az alap célja a t6kentvekedés. Az alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap
AEKBV-nek nem mindsiilé alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektet6k szamara, akik 5 éven belll ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mkbalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/



http://www.mkbalapkezelo.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro
Atruhéazhaté értékpapir 5,014,143,399 4,816,303,794
Banki egyenlegek 404,331,744 275,401,220
Egyéb eszkdzok 0 -1,254,646
Osszes eszkdz 5,418,475,143 5,090,450,368
Kotelezettségek -11,794,321 -11,732,326
Nettd eszkozérték 5,406,680,822 5,078,718,042

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Nyito Zaré
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szdmlapénz 404,331,744 7.46% 275,401,220 5.41%
Befektetési jegy 1,403,504,012 25.90% 1,284,828,050 25.24%
ETF 3,610,639,387 66.64% 3,531,475,744 69.37%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.00% -3,039,299 -0.06%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.00% 1,784,653 0.04%
Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 5,418,475,143 100.00% 5,090,450,368 100.00%
Dijak -11,794,321 -11,732,326

Nettd eszkozérték: 5,406,680,822 5,078,718,042

*. az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagallam, annak helyi
hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkdzi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Koéd Nyito % Zaré %
EURO EUR 11,711,397 0.2 88,892,164 1.7
MAGYAR FORINT HUF 336,641,510 6.2 1,107,294 0.0
USA DOLLAR usD 55,978,837 1.0 185,401,762 3.6
Osszesen HUF 404,331,744 275,401,220

Betétek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.



Atruhazhaté értékpapirok

nyité dllomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
Befektetési jegy | FF-SUST US Equity LU2244417544 219,555,614 4.05%
Befektetési jegy | Fldelity EUR DYN GR-IA EUR LU1353442731 143,060,752 2.64%
Befektetési jegy | Fidelity MSCI Europe Index Fund EUR IEOOBYX5MD61 140,946,708 2.60%
Befektetési jegy | Fidelity MSCI Japan Index Fund IEOOBYX5N334 55,334,161 1.02%
Befektetési jegy | Fidelity S&P 500 Index Fund IEOOBYX5MS15 500,382,283 9.23%
Befektetési jegy | Fideliy MSCI Emerging Markets Index Fund IEOOBYX5MO039 344,224,494 6.35%
ETF Franklin LibertyQ AC Asia ex Japan UCITS ETF | IEOOBFWXDV39 243,674,169 4.50%
ETF Franklin LibertyQ European Dividend ETF IEOOBF2B0OL69 240,630,402 4.44%
ETF Franklin LibertyQ European Equity ETF IEOOBFWXDW46 535,295,426 9.88%
ETF Franklin LibertyQ US Equity UCITS ETF IEOOBF2BOP08 1,017,817,230 18.78%
ETF ISHARES CORE S&P 500 IEOOB5BMR087 878,522,273 16.21%
ETF JPM BETAB US EQ UCITS ETF IEOOBJK9H753 299,320,393 5.52%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD IEOOB3RBWM25 166,805,535 3.08%
ETF VANGUARD FTSE DW USD IEOOBKX55T58 228,573,959 4.22%

zar6 allomany

Fajta Név Isln Eszkozérték %
Befektetési jegy | FF-SUST US Equity LU2244417544 182,994,036 3.59%
Befektetési jegy | Fldelity EUR DYN GR-IA EUR LU1353442731 122,721,401 2.41%
Befektetési jegy | Fidelity MSCI Europe Index Fund EUR IEOOBYX5MD61 130,634,775 2.57%
Befektetési jegy | Fidelity MSCI Japan Index Fund IEOOBYX5N334 51,394,224 1.01%
Befektetési jegy | Fidelity S&P 500 Index Fund IEOOBYX5MS15 465,923,064 9.15%
Befektetési jegy | Fideliy MSCI Emerging Markets Index Fund IEOOBYX5MO039 331,160,550 6.51%
ETF Franklin LibertyQ AC Asia ex Japan UCITS ETF | IEOOBFWXDV39 253,123,324 4.97%
ETF Franklin LibertyQ European Dividend ETF IEOOBF2BOL69 244,348,710 4.80%
ETF Franklin LibertyQ European Equity ETF IEOOBFWXDW46 427,034,655 8.39%
ETF Franklin LibertyQ US Equity UCITS ETF IEOOBF2BOP08 958,261,188 18.82%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEO0B4L5Y983 174,497,765 3.43%
ETF ISHARES CORE S&P 500 IEOOB5BMRO087 838,717,539 16.48%
ETF ISHARES MSCI EAST EUROPE CPD IEOOBOM63953 0 0.00%
ETF JPM BETAB US EQ UCITS ETF IEOOBJKOH753 272,256,370 5.35%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD IEOOB3RBWM25 153,753,800 3.02%
ETF VANGUARD FTSE DW USD IEOOBKX55T58 209,482,393 4.12%

Egyéb eszk6z6k
Derivativ ligyletekAz alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Egyéb lgyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyito % Zar6 %
MAGYAR FORINT HUF 0 0.0% -3,039,299 |-0.1%




&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

Kovetelések kételezettségek
zaro allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkézérték
Esedékesség fizetés VANGUARD FTSE DW USD usD 1,784,653

Az Alap az idGszakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas lgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja 2,259,413,273 2,271,185,797

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték
Egy jegyre juto nettod eszkozérték Nyito Zaré
Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja 2.393 2.2362

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyito Id&szaki Z4r6 Eszk6z06k %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté 3,610,639,387 -2.2% 3,531,475,744 69.4%
értékpapirok

Mads szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok

A koézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok

Egyéb atruhazhato értékpapirok 1,403,504,012 -8.5% 1,284,828,050 25.2%
Osszesen 5,014,143,399 -4.0% 4,816,303,794 94.6%
EbbdI hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepléd mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 95%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke:0.74%
Erintett befektetési forma:

ISHARES MSCI EAST EUROPE CPD

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé
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2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2022

Nemzetkozi részvénypiac

A nemzetkozi részvénypiacok a magas inflacids kdrnyezet nyoman egy Uj gazdasagi rezsimmel talaltak magukat
szemben, amiben a jegybankok a korabbi extrém tamogaté monetaris kdrnyezet helyett szigoritjdk a monetaris
kondicidkat. A nagy jegybankok koziil az amerikai Federal Reserve volt a legagresszivabb a kamatemelések terén,
ami f6leg a ndvekedési részvényeket érintette negativan. A befektetdi hangulatnak az orosz-ukran konfliktus sem
tett j6t, ami a geopolitikai fesziltségeken tul, az inflaciés nyomast is tovabb emelte az energiahordozdkon és az
agrartermékeken keresztiil. Azsiaban Kina zéré-Covid politikdja és az emiatt bevezetett szigort korlatozasok
hatottak negativan a gazdasagi novekedésre. Az emlitett fundamentumok nyoman a fébb nemzetkozi
részvénypiacok rosszul teljesitettek, kétszamjegyl eséssel zarva az elsé félévet. Az amerikai S&P500-ben a
technoldgiai vallalatok nagyobb sullyal rendelkeznek, ezért az emlitett kamatemelések negativ hatasa itt jobban
tetten érhet6 volt, ami kozel 20%-os értékvesztést eredményezett az év elsé hat hénapjaban. Nem sokkal
teljesitettek jobban a feltdérekvé orszagok részvényei sem, az MSCI feltorekvd orszagokat tomorité
részvényindexe 17,5%-ot esett, amiben nagy szerepe volt a kinai részvények gyenge teljesitményének.
Eurdpaban ennél mérsékeltebb eséseket lathattunk, ami egyrészt az eurd dollarral szembeni gyengélkedésébdl,
masrészt az eltérg szektor 6sszetételbdl fakadt.

Az alap befektetései 2022-ben

Az Alap befektetési stratégidjanak megfelel6en dont6en fejlett piaci részvényekbdl képzett ETF-ekbe és
befektetési alapokban tartotta a kitettségét, de kisebb ardnyban megtalalhatok a fejl6d6 piacokat, valamint a
régios piacokat lefed6 ETF-ek is. A feler6s6dé makrogazdasagi- és geopolitikai kockazatok miatt az alap
jellemz&en kismértékd, 2-3%-pont korili alulsulyt tartott a félév sordn a megcélzott semleges
részvénykitettséghez képest.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest Global Titans Részvény BEF.JEGY
Nyité allomany (db) 2,259,413,273
Vétel (db) 472,457,762
Visszavaltas (db) 460,685,238
Zaro allomany (db) 2,271,185,797

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatod.

Havi zaré nettd eszkozérték

D&tum Nettd eszkozérték Budapest Global Titan_s Részvény
Alapok Alapja
2022.01.31 5,230,516,541 2.210000
2022.02.28 5,373,080,711 2.236000
2022.03.31 5,375,805,098 2.286300
2022.04.29 5,484,906,657 2.310000
2022.05.31 5,572,224,985 2.362000




&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

| 2022.06.30 \ 5,078,718,042 | 2.236200 |

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

, Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja
Datum ~
Arfolyam Hozam (%)
2017.12.29 1.553400 6.61%
2018.12.28 1.427200 -8.12%
2019.12.31 1.739100 21.85%
2020.12.31 1.891900 8.79%
2021.12.31 2.393000 26.49%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezeld vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildiko

Az Igazgatosag elndke 2020.01.29-t8l: Kovacs lldiko

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Kovacs Ildikod, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2022-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Nem volt ilyen vdltozas.

Budapest, 2022. augusztus 31.

Budapest Alapkezeld Zrt.



