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Fuggetlen konyvvizsgaloéi jelentés

A Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja befektet6inek

Vélemény

Elvégeztik a Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja (tovabbiakban ,az Alap") 2018. évi éves jelentése
I, I, 0., IV.1., V., VL., VIL, IX. és XI. pontjaiban talalhaté szamviteli informaciéknak (tovabbiakban ,éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleményink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végz6d6 évre vonatkozé éves jelentésében
k6zolt szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl
52016 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli tdrvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol
és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu torvények moédositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel
0sszhangban kerlltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciokban szerepld
eszkOzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidkban
bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezelbje altal adott értékelés alapjan keriltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felel6sségeink bévebb leirasat jelentésunk ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben k6zolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valé felel6sségei” szakasza tartalmazza.
Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, a Budapest Alapkezel6 Zrt.-t6l az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaldi Kamara ,A kdnyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai)
szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testulete altal kiadott ,Kényvvizsgaldk Etikai Kédexe”-ben (az
IESBA Kdodex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a
kovetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z&désink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték
elegend6 és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb informaciok

A Budapest Alapkezel6 Zrt. Ugyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az egyéb informaciokeért. Az egyéb
informaciok az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbdl alinak, de nem tartalmazzak az
éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozoé kdnyvvizsgaldi jelentésinket.

A jelentéslink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkra adott
véleményink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informaciokra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informéaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldsséglnk az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidknak, vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéaciok 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben k6zélt szamviteli
informaciokért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kilonos tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szukségesnek tart ahhoz, hogy lehetéve valjon az akar csalasbodl, akar hibabdl eredé 1ényeges hibas
allitastdl mentes éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kozzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld 0sszedllitdsdért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, korilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbényvvizsgalonak az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok kbnyvvizsgalataért valo felelésségei

Célunk kells bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar
hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint a véleménylnket tartalmazo kényvvizsgaloi jelentést
bocsatani ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a l1étezd lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiinek, ha 6nmagukban
vagy egyittesen ésszerili varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecslljuk az éves jelentésben k6zolt szdmviteli informaciok akar csalasbdl, akar hibabdl
eredd Iényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalé kdnyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleményliink megalapozasahoz elegendé és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirasat.

* Megismerjuk a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelelségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérdl az éves jelentésben kdzdlt szamviteli
informéacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6 dsszedllitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentéstnkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzdlt szamviteli
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informéacidkban Iévé kapcsolodo kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kdzzétételek nem megfeleléek,
mindsitendnk kell véleménylnket. Kovetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentéslink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok minden
I[ényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények moédositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kertltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsd kontrolinak a
kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentdés hianyossagait is.

Budapest, 2019. aprilis 30.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agdécs Gabor
Partner, Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005600
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B. Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Franklin Templeton Selections Fund of Funds

Rovid neve Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja

Roévid név angolul Budapest Franklin Templeton Selections Fund of Funds
Harmonizacié Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégi alapok alapja

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2011. augusztus 15. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-111-431/2011;)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000710595
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktudlis alapkezelési dij 3,26%

Célkitiizés és befektetési politika

A Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapjanak a célja, hogy a befektetési jegyek vasarldinak, egy
Franklin Templeton alapokbdl 6sszedllitott portfolié révén, a globadlis t6kepiacok tendencidit kihasznalva
maximalis hozamot biztositson.

A Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja vagyonanak meghatarozé részét — Franklin Templeton
alapokon keresztiil - fejlett (Egyesiilt Allamok, Eurdpai Unid, Japdn) illetve dzsiai (Kozel- és Tavol-Kelet), latin-
amerikai, feltorekvd eurdpai, és afrikai orszagokban m(ikodé vallalatok részvényeibe kivanja befektetni.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazo — a jogszabalyi elGirasoknak megfelelGen
— forgalmazasi szinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot ujra befekteti.
Az alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap
AEKBV-nek nem mindsilé alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befekteték szamara, akik 5 éven beliil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu




C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak tézsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas
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Vagyonkimutatas

Nyité

Zaré

Atruhéazhatd értékpapir

6,831,042,974

6,064,161,356

Banki egyenlegek

266,386,890

204,200,172

Egyéb eszkozok 7,712,689 -163,391,382

Osszes eszkdz 7,089,717,175 6,104,970,146

Kotelezettségek -16,497,949 -14,358,736

Nettd eszkozérték 7,073,219,226 6,090,611,410
A portfolié bontasa fébb eszkozkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Saly

Szémlapénz 266,386,890 3.76% 204,200,172 3.34%
Allamkétvény 540,040,132 7.62% 710,706,417 11.64%
Befektetési jegy 4,686,019,869 66.10% 3,125,497,637 51.20%
ETF 1,604,982,973 22.64% 2,227,957,302 36.49%
Forgalmazasi szamla egyenlege -7,712,689 -0.11% 0 0.00%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.00% -163,391,382 -2.67%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd 7,089,717,175| 100.00% 6,104,970,146| 100.00%
eszkozérték)

Dijak -16,497,949 -14,358,736

Nettd eszkozérték: 7,073,219,226 6,090,611,410
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Az alap tételes sszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

%: az O0sszes eszkozh6z viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Kod Nyité % Zaré %
EURO EUR 224,562,119 3.2 165,330,280 2.7
MAGYAR FORINT HUF 3,741,699 0.1 38,869,892 0.6
USA DOLLAR usD 38,083,072 0.5 0 0.0
Osszesen HUF 266,386,890 204,200,172
Betétek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Atruhazhaté értékpapirok
nyité allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
Befektetési jegy FT Inv Funds - European Dividend Fund BEFJEGY LU0645132902 707,435,738 | 9.98%
Befektetési jegy FT Inv Funds - Franklin European Small-Mid Cap LU0195949473 225,187,556 3.18%
BEFJEGY
Befektetési jegy FT Inv Funds - Franklin Templeton Japan Fund LU0231791996 433,329,900 | 6.11%
BEFJEGY
Befektetési jegy FT Inv Funds - Templeton Asian Growth Fund LU0181996454 654,009,249 | 9.22%
BEFJEGY
Befektetési jegy FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller Companies LU0390136223 1,300,085,496 | 18.34%
Fund BEFJEGY
Befektetési jegy FT Inv Funds - Templeton Eastern Europe Fund LU0195951297 177,523,248 | 2.50%
BEFJEGY
Befektetési jegy FT Inv Funds - Templeton Frontier Markets Fund LU0390136900 220,715,597 3.11%
BEFJEGY
Befektetési jegy FT Inv Funds - Templeton Latin America Fund LU0229944334 248,729,659 3.51%
Befektetési jegy FT Inv Funds - U.S. Opportunities Fund BEFJEGY LU0195948665 719,003,426 | 10.14%
ETF Franklin LibertyQ US Equity UCITS ETF IEOOBF2B0OP08 233,806,086 | 3.30%
ETF ISHARES CORE S&P 500 IEOOB5BMR087 1,371,176,887 | 19.34%
Allamkétvény A190520B13 HU0000402649 341,589,132 | 4.82%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 198,451,000 | 2.80%




@ BUDAPEST ALAPKEZELO

zaro allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
Befektetési jegy FT Inv Funds - Frank Temp Inv Eulnd FD-IACC BEFJEGY LU0195950489 121,852,290 | 2.00%
Befektetési jegy FT Inv Funds - Franklin European Small-Mid Cap LU0195949473 61,128,053 1.00%

BEFJEGY
Befektetési jegy FT Inv Funds - Franklin MENA Fund BEFJEGY LU0352132954 123,787,780 | 2.03%
Befektetési jegy FT Inv Funds - Franklin Templeton Japan Fund BEFJEGY | LU0231791996 275,148,623 | 4.51%
Befektetési jegy FT Inv Funds - Templeton Asian Growth Fund BEFJEGY | LU0181996454 488,680,752 | 8.00%
Befektetési jegy FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller Companies LU0390136223 1,147,411,420 | 18.79%
Fund BEFJEGY
Befektetési jegy FT Inv Funds - Templeton Latin America Fund LU0229944334 225,507,487 | 3.69%
Befektetési jegy FT Inv Funds - U.S. Opportunities Fund BEFJEGY LU0195948665 681,981,232 | 11.17%
ETF Franklin LibertyQ European Dividend ETF IEOOBF2BOL69 161,311,855 | 2.64%
ETF Franklin LibertyQ European Equity ETF IEOOBFWXDW46 227,768,937 | 3.73%
ETF Franklin LibertyQ US Equity UCITS ETF IEOOBF2B0OP0O8 631,613,533 | 10.35%
ETF ISHARES CORE S&P 500 IEOOBSBMR087 1,016,910,409 | 16.66%
ETF Ishares MSCI EM ASIA IEOOB5L8K969 99,689,963 | 1.63%
ETF Xtrackers Nikkei 225 ETF LU0839027447 90,662,605 | 1.49%
Allamké&tvény A190520B13 HU0000402649 187,689,563 | 3.07%
Allamké&tvény A210623A15 HU0000402995 230,132,854 | 3.77%
Allamkétvény A230726B18 HU0000403456 292,884,000 | 4.80%
Egyéb eszkozok
Derivativ ligyletek
nyitoé allomany
Az alap az id6szakok elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.
zaro allomany
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kod Nyito % Zar6 %
MAGYAR FORINT HUF -7,712,689 -0.1% 0 0.0%

Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Nyito db
4,553,362,780

Zar6 db
4,267,540,224




lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték

Nyité Zaré
1.5534 1.4272

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

@ BUDAPEST ALAPKEZELO

Nyité IdGszaki Zaré Eszkozok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté | 2,145,023,105 37.0% 2,938,663,719 48.1%
értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 - 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok
A kozelmultban forgalomba hozott 0 - 0 0.0%
atruhazhaté értékpapirok
Egyéb atruhdzhatd értékpapirok 4,686,019,869 -33.3% 3,125,497,637 51.2%
Osszesen 6,831,042,974 -11.2% 6,064,161,356 | 99.3%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 540,040,132 31.6% 710,706,417 11.6%
értékpapirok

A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 88%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1.05%
Erintett befektetési forma: FT Inv Funds - Franklin MENA Fund BEFJEGY

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikédési koltségei
Nem alkalmazandé

2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2018

A rendkivil nyugodt, alacsony volatilitasi 2017-et egy mer6ben mas 2018 kovetett. A janudr eleji emelkedést a
piaci ingadozas shortoldsdra jatszo ETF Osszeomldsa okozta panik torolte le, 2 hét leforgasa alatt. A
megnyugvast kovet6en a céges eredmények keriiltek a figyelem kozéppontjdba, amelyek egészséges
novekedést mutattak, elsGsorban az észak-amerikai piacokon. Az USA-ban az Gszi id6kozi vdlasztdson a
demokratak visszaszerezték tobbségliket a képvisel6 hdazban, de a republikdnusok megtartottak vezetd
pozicidjukat a szendtusban. Ekdzben Trump dltal el6térbe helyezett kereskedelmi habord sem tett jot a
befektetSk kockazatvallalasi hajlanddsaganak. Eurépdban a Brexit korili bizonytalansag, a francia belpolitikai
indulatok, az Uj olasz kormany meglep6 huzdsai borzoltdk a kedélyeket, es6 palyara dllitva ezzel a legtobb
indexet. Az USA-ban négy kamatemelés volt az év sordn, és az oktdberi Ulést kovet§ kommunikacid
megrettentette a befektetbket, és sajnos ez a negativ hangulat év végéig kitartott. Globalis szektorok szintjén,
egyedil az egészségligy tudott pluszban zarni (+1,01%) mig a leggyengébb teljesitményt a nyersanyag (-18,84%)
és a pénzigy (-19,04%) produkalta. Az MSCI Vilag Index az évet 10,44%-0s eséssel zarta.
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Az alap befektetései 2018-ban

Az Alap t6kéjének tulnyomé részét Franklin Templeton Alapokba fekteti. Az Alap befektetéseit a Templeton
alapkezel6tdl kapott ajanlasnak megfelel6en végzi, és az alapok kivalasztdsa, és a devizakitettség esetleges
fedezése az ajanlasnak megfelel6en torténik. A portfélio befektetései a Franklin Templetontdl kapott
ajanldsoknak megfelel6en havonta kerdl Gjrasulyozasra.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidGszakban

Az adat fellelési helye
Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

a) Befektetésekbdl szarmazoé

jovedelem

b) Egyéb bevétel

Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koltségek

Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezel6 dijai

Beszamolo 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok

Beszdmolo 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Nett6 jovedelem

Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény

g) Felosztott és tjra
befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Gjra
befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy
azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

h) A tékeszamla valtozasai

lasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiildnbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és
kotelezettségeire.

T6keszamla valtozasai

Nyité allomany (db)

4,553,362,780

Vétel (db)

727,353,303

Visszavaltas (db)

1,013,175,859

Zaré allomany (db)

4,267,540,224

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az ,Alapadatok” fejezetben talalhato.
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Havi zaro nettod eszkozérték

Datum Nettd eszkozérték :::11’:::;:22':;1 Alapja
2018.01.31 7,095,516,344 1.576500
2018.02.28 6,906,209,834 1.553200
2018.03.29 6,742,136,900 1.516100
2018.04.27 6,721,980,845 1.532500
2018.05.31 6,807,069,060 1.592100
2018.06.29 6,812,919,306 1.607400
2018.07.31 6,830,992,661 1.592600
2018.08.31 6,985,738,569 1.617700
2018.09.28 6,883,095,945 1.596600
2018.10.31 6,554,768,462 1.520700
2018.11.30 6,725,013,151 1.537300
2018.12.28 6,090,611,410 1.427200

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Arfolyam Hozam (%)
2014.12.31 1.427000 2.73%
2015.12.31 1.378100 -3.43%
2016.12.30 1.457100 5.73%
2017.12.29 1.553400 6.61%
2018.12.28 1.427200 -8.12%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
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VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyiddszakban

Az ligyletek tipusa: forward fedezeti Ggylet.

Instrumentum Koétésnap Lejarat Vételi | Eladasi Vételi érték Eladasi érték
deviza | deviza

MAGYAR FORINT 2018.01.10 2018.04.12 HUF JPY 439,844,300.00 190,000,000
MAGYAR FORINT 2018.01.26 2018.04.25 HUF EUR 748,965,800.00 2,420,000
MAGYAR FORINT 2018.01.26 2018.04.25 HUF usb 1,232,649,600.00 4,980,000
JAPAN YEN 2018.01.26 2018.04.12 JPY HUF 10,000,000.00 22,780,000
JAPAN YEN 2018.03.09 2018.04.12 JPY HUF 180,000,000.00 428,148,000
USA DOLLAR 2018.03.12 2018.04.25 usD HUF 1,770,000.00 446,801,100
EURO 2018.03.12 2018.04.25 EUR HUF 540,000.00 168,534,000
EURO 2018.04.24 2018.04.25 EUR HUF 1,880,000.00 586,278,000
USA DOLLAR 2018.04.24 2018.04.25 usb HUF 3,210,000.00 822,241,500
MAGYAR FORINT 2018.04.24 2018.07.25 HUF usb 768,892,000.00 3,020,000
MAGYAR FORINT 2018.04.24 2018.07.25 HUF EUR 571,143,000.00 1,830,000
EURO 2018.05.14 2018.07.25 EUR HUF 1,830,000.00 578,151,900
USA DOLLAR 2018.05.14 2018.07.25 usb HUF 3,020,000.00 791,632,600
MAGYAR FORINT 2018.07.09 2018.10.03 HUF EUR 485,139,000.00 1,500,000
MAGYAR FORINT 2018.07.09 2018.10.03 HUF usb 1,365,561,000.00 5,000,000
EURO 2018.08.13 2018.10.03 EUR HUF 1,500,000.00 486,262,200
USA DOLLAR 2018.08.13 2018.10.03 usb HUF 5,000,000.00 | 1,414,600,000

VIIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
haté fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2018.10.01-t6l: Csaki Béla

Az |lgazgatodsag elndke 2019.01.29-t6l: Csaki Béla

A Felligyel6 Bizottsag elndke 2019.01.29-t6l: Lélfai Koppany

Az Alapkezel8 Ugyvezet8i: Csaki Béla, Kovacs Ildikod

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetGje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Kovacs lldikd
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2018-as év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok
Nem volt ilyen valtozas.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel8 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezeléi dij
bevétele nem teljesitményfiigg6. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel6 éves
beszdmoldjaban is szerepl6 bérkoltség 6sszege 257 439 ezer forint, a személyi jelleg(i egyéb kifizetések 6sszege
5 891 ezer forint. Az atlagos statisztikai dllomanyi |étszam 16 f6.
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Osszesen | Bér Bénusz
Nagykockazatvallalo személyek 162,178 | 121,899| 40,279
Egyéb munkavallalék 95,261 89,743 5,518
2018. évi Osszesen: 257,439 | 211,642 45,797

*Az adatok ezer forintban értendéek

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informacidk
1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandd

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas
Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartdsi Kotelezettség nélkiil (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d »

- >
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

(112 [ s KW 5 [ 6 [ 7 |

A mutaté az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan. Az alap 2011-ben
indult, ezért a mutaté kiszamitasahoz hasznalt mualtbeli adatok egy része, a jogszabaly elSirdsainak megfelel6en,
egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhaté mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan,
és az alap kategorizalasa id6ével médosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockdzatmentes befektetést.
A magas kockazati besorolas annak kdszonhet6, hogy az alap eszkozeit — befektetési alapokon keresztil -
nagyrészt részvényekbe fekteti, és a részvényeket szamottevs arfolyam-ingadozas jellemzi.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutaté:

Likviditasi kockazat: A korabban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége
és mélysége bizonyos korilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa vagy nyitasa
csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Partnerkockazat: Az Alapkezel6 az (zletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockdzati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart,
hogy a partnerek pénziigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okoznak
az Alap szamara.

Az Alapkezel6 mikddésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockazat: Az Alapkezel a tevékenység iranyitasara, portfoliokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve
a kilon jogszabdlyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozd
torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan készilt belsé szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektél fliggetlenil
fennallnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockdzat: Az Alapkezelé rendelkezik a miikddéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e koérilményekben menet kdzben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl eredd
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Alapok Alapja konstrukciébdl eredé kockazat: Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fektetd alap. Az
Alap ennek kévetkeztében ki van téve minden olyan kockazatnak, amelyek azon kollektiv befektetési formdakat
(befektetési alapokat) érinti, melyeket az Alap portfélidja tartalmaz.
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Ezen kockdzatokon tul az Alap szdmara kockazat a portfélidjdban 1évé barmely kollektiv befektetési forma
(befektetési alap)

- befektetési politikdjanak valtozasa, tovabba

- forgalmazasi szabalyainak valtozasa, ami az Alap forgalmazasi szabdlyainak valtozasat is maga utan vonhatja,
vagy

- forgalmazasanak esetleges felfliggesztése, ami akdr az Alap folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztését is
eredményezheti.

A felsorolt kockdzatok befolyadsolhatjak az Alap teljesitményét.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lzlettamogatasi
terillet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcid miikédtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolio-kezel6k altal kotott Gigyletek ellendrzése,
visszaigazoldsa, elszamoldsa és kiértékelése magdtdl az ugyletkotéstSl teljesen elkiloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhetd és intézményesitett mdsodszintld kontroll muikodik. Az Alapkezel6
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezeldn
belil elkiilonilt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid elsédleges célja a kockazattudatos
Gzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfelelen
a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozasa, a bels6 forumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
lUzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgdlat
teljesitése, tovdbba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldsa a megfelel6 dontéshozdi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kilonb6z6 kockazatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel&n belll minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felel6sségek és feladatok.
A fuggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatarozé, a kockazatkezelési politikat és eljardsokat jovahagyd Vezérigazgatdnak, az Alapkezelé egyéb
vezetd 4llasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolio-kezelSknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandd az Alapkezeld
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikddtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogéan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmerilé6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt portfoliok
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezels vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett dltalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozd technikakat, eszk6zoket és intézkedéseket,
valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kiilon szabdlyzatban, részletes
eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzdk azokat a kockazati limiteket és
kUsz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tdamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkerilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket idejekordn kezdeményezze. A
kockdazati korldtokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jovd, ami alapjan a visszamérésrél az lzlettdmogatdsi és a
kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétdl fliggéen - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jovahagyott kockazati profiltél vald esetleges eltérések
a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kerlilnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.
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4) Az Alapkezelg altal kezelt alapok

@ BUDAPEST ALAPKEZELO

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Egyensuly Alap

BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKétvény Alap

Budapest Eurd Rovid Kotvény Alap

BF Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Alap

BFM Balanced Alap

Budapest Kotvény Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap

Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Paradigma Alap

Budapest Abszolut Kétvény Alapok Alapja

Budapest Paradigma Plusz Alap

Budapest Aktiv Portfélio Alapok Alapja

Budapest Prémium Dinamikus Részalap

Budapest Allampapir Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Prémium Konzervativ Részalap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Portfdlié Alapok Alapja

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Progressziv Részalap

Budapest Bénusz Plusz Alapok Alapja

Budapest USA Részvény Alap

Budapest Dinamikus Eurépa Alap

Xl. A t6keattételt alkalmazé Alap esetében a tokeattétel mértékében bekdvetkezé

valtozasok
Nem alkalmazandé.

Xll. Javadalmazasi politika

a) Lasd IX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kozvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak

részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészitd Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2018-as évben
foglalkoztatott munkavallaldk kiemelt kereseti adatait

c) Osszes javadalmazas= Bérkéltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések

d) A felUlvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2019. aprilis 29.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Fuggetlen konyvvizsgaloéi jelentés

A Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja befektet6inek

Vélemény

Elvégeztik a Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja (tovabbiakban ,az Alap") 2018. évi éves
beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2018. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszk6zok és forrasok egyezd végosszege 6.268.113 E Ft, az Uzleti év eredménye
26.236 E Ft nyereség —, és az ezen id6ponttal végz6dd évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a
szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazo informéaciokat tartalmazoé kiegészité
mellékletbdl all.

Véleményink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatoé és valos képet ad az Alap 2018. december
31-én fennallé vagyoni és pénzligyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6dd évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. térvénnyel 6sszhangban
(a tovabbiakban ,szamviteli tdrvény”).

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo6 felel6sségeink bévebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgaldonak az éves
beszamold kényvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza. Flggetlenek vagyunk az Alaptol és
annak kezel6jétél, a Budapest Alapkezel6 Zrt.-t6l az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalata
szempontjabol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,A konyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testulete altal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak
szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felel6sségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban.
Meggy6zddésink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld ahhoz,
hogy megalapozza véleménylnket.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az Alap 2018. évi Uzleti jelentésébdl allnak. A Budapest Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése
(tovabbiakban ,vezetés") felel6s az Uzleti jelentésnek a szamviteli tdrvény, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkozo el8irasaival 6sszhangban térténd elkészitéséért.

A jelentéslink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamolora adott véleménylink nem vonatkozik az tzleti
jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sséglink az Uzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az uzleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak, vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy az
Iényeges hibas allitast tartalmaz.
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A szamviteli tdrvény alapjan a mi felel6sséglnk tovabba annak a megitélése, hogy az uzleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elbirdsaival 6sszhangban készilt-e és errdl,
valamint az Gzleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményink szerint az Alap 2018. évi Uzleti jelentése minden lényeges szempontbol dsszhangban van az
Alap 2018. évi éves beszamolojaval és a szamviteli torvény vonatkozé elbirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el tovabbi kdvetelményeket az lzleti jelentésre, ezért
e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprél és annak kornyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényeges hibas allitas az tzleti jelentésben, és ha igen, akkor a
szoban forgo hibas allitas milyen jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves beszamolbért

A vezetés felel6s az éves beszamolonak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban térténd elkészitéséért és
valés bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitastol mentes éves beszamold
elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas folytatasara valo képességének
felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek megfelelé
kozzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves beszamoldnak a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo
Osszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényestulését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondoé tényezd, koéralmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzigyi beszamolasi folyamaténak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalénak az éves beszamol6 kényvvizsgalataért valo felelésségei

Célunk kells bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz akar csalasbdl,
akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint a véleménylinket tartalmazoé kdnyvvizsgaloi jelentést
bocsatani ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a Iétez6 1ényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek minésilnek, ha 6nmagukban
vagy egyuttesen ésszerili varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamol6 alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsliljik az éves beszamolé akar csalasbdl, akar hibabdl eredé 1ényeges hibas
allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalé konyvvizsgalati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint a véleménylnk megalapozasahoz elegendd és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerzink. A csalasbol eredé Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl
ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 0sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirasat.

» Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
koényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kozott megfelel6ek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan vélemeényt nyilvanitsunk.

- Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.
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» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérdl az éves beszamoldnak a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valoé képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lIényeges bizonytalansag all fenn, konyvvizsgaldi jelentésinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban Iév6 kapcsolddoé kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kozzétételek nem megfeleléek, mindsitenink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi
jelentéslink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jév6beli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozéast folytatni.

« Ertékeljiik az éves beszamold, beleértve a kdzzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat,
valamint azt, hogy az éves beszamol6 a valds bemutatast megvaldsité médon mutatja-e be a mdgottes
ugyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
koényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2019. aprilis 30.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agécs Gabor
Partner, Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005600
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PSZAF engedély datuma
Alapkezeld: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazé: Budapest Bank Nyrt.

Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
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a vallalkozas megnevezése

1138 Budapest, Vaci ut 193.

a vdllalkozds cime

2018 . évi

Eves beszamolé

Budapest, 2019. aprilis 30. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- ElGz6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszkdz6k (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. B.|Forgdeszkdzok (08.+13.+18. sor) 7,090,433 0 6,268,113
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete
12. 4, Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 6,824,529 0 6,063,913
14. 1. Ertékpapirok 6,046,051 5,849,261
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete (16.+17. sor) 778,478 0 214,652
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 5 88
17. b) egyéb 778,473 214,564
18. I1.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 265,904 204,200
19. 1. Pénzeszkdzok 270,039 205,141
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbozete -4,135 -941
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok
23. 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-)
24, D.|Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 7,090,433 0 6,268,113
26. E.|Sajat t6ke (27.+30. sor) 7,065,215 0 6,088,835
27. I.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 4,553,363 0 4,267,540
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 13,910,177 14,637,530
29. b) visszavédsarolt befektetési jegyek névértéke (-) -9,356,814 -10,369,990
30. 11| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 2,511,852 0 1,821,295
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 1,116,517 960,356
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 774,343 213,711
33. c) el6z6 év(ek) eredménye -49,114 620,992
34. d) uzleti év eredménye 670,106 26,236
35. F.|Céltartalékok|
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 8,395 0 163,801
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. I1.|JROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 8,395 163,801
39. I1I.|[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 16,823 15,477
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 7,090,433 0 6,268,113
Budapest, 2019. aprilis 30. P.H.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

2018 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év madositasai Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 992,622 470,114
. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 132,771 272,852
lNl.  |[EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. [MUKODESI KOLTSEGEK 186,052 167,638
V. |EGYEB RAFORDITASOK 3,693 3,388
VI.  [FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VIl.  |[TARGYEVI EREDMENY 670,106 0 26,236

Budapest, 2019. aprilis 30.

P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel6 Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett t6kével 1992.
oktéber 12-én alakult. A Tarsasag Uzleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktéber 12-ével kezdte
meg. A Tarsasag alaptGkéje a mérlegkészités id6pontjaban 500 millid forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamoldjanak alairasara jogosultak:

Csaki Béla
1158 Budapest, Klebelsberg Kuné u. 57/a.

Szendrei Csaba
2230 Gyomrd, Wekerle u. 50. %

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelez6, melyet a 2018. évben KPMG Hungaria Kft. végez.

A konyvvizsgdlatért személyében is felel6s személy: Agdcs Gabor (Magyar Konyvvizsgaléi Kamara
005600) Konywvizsgalod altal felszamitott konyvvizsgaldi dij 2018. évben netté 2.000.000 Ft.
Tarsasag egyéb szolgaltatast nem vett igénybe konyvvizsgald tarsasagtol.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok irdanyitasaért, vezetéséért felel6s személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztralasi szdma: Magyar Konyvvizsgaldi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamwviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szélé 215/2000. (XIl. 11.) kormany rendelet
alapjan alakitotta ki

Az Alap kett6s konywvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkdzeirdl részletes
nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatdanak megfelelGen
torténik. Az értékpapirok nem realizdlt arfolyam kilonbozetét a targyévi eredmény nem
tartalmazza, az kozvetleniil a t6kendvekménnyel szemben keril elszamoldsra. A deviza, illetve
valutakészletek atértékelési kulonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén
kozvetlenil a t6kendvekménnyel szemben keril kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladdsra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld tékét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbbl adodo
- kiilénbozet a t6kendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve érdekében a mérlegben
és az eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet el6irdsainak megfelel6 bontdsban
szerepelnek.
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A beszamolé szempontjabdl jelent6s hiba

Jelent8s hiba - ami szlikségessé teszi a haromhasdbos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet
ellen6rzés vagy onellen6rzés tar fel, és beszdmoldval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatdsok
el6jeltdl fuggetlen egylittes értéke pedig meghaladja az ellen6rzott lzleti év mérleg-f6osszegének
2%-at, illetve ha a mérlegf66sszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millid
forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamoldasanak mddija

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz6l6 devizadrfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennalld eszk6zok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizaban fennalld eszk6zoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kozzétett a mérleg forduldnapjara sz6l6 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsol6dod kiegészitések:

Az értékpapirok allomanyanak Osszetételét kilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok zard
allomanya az év utolsd napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat téke induld tékébdl és
t6kenovekménybdl all. Az induld téke az alakulaskori és a kés6bbi forgalmazdsbdl szarmazo
befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A t6kenovekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési
jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki. A rovidlejaratu kotelezettségek 0sszege a targyid6szak végén
beérkezd, de pénzligyileg még nem rendezett koltségszamlakbdl tevédik 6ssze. A passziv id6beli
elhatdrolasok a targyévet terheld id6aranyos kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsol6doé kiegészités:

A pénzigyi mlveletek bevételei a targyévben realizdlt kamatokat, arfolyam nyereségeket
tartalmazza. Az arfolyamveszteségek a pénzlgyi raforditasok kozott szerepelnek, mint eredményt
csokkentd tételek. Az elszamolt mikodési koltségeket kilon tablazat részletezi koltségnemenként,
a kimutatds a targyidGszak végéig pénziigyileg rendezett 6sszegeket is tartalmazza.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

A befektetési szabalyoknak vasarlaskor kell megfelelni, az egyes portfolid-elemek ligyletkotéskori
piaci értékének az Alapok lgyletkotéskori sajat t6kéjére vetitett ardnya alapjan.

Az Alapkezel6 koteles a befektetési korlatoknak megfelel6 helyzetet 30 napon beliil helyreallitani,
ha a Térvényben meghatarozott befektetési korlatok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak
korilményei miatt el6re nem lathatd okbdl nem érvényesithetSk. Az alapnal kdlcsonbe adott,
illetve kolcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és
kezességvallaldasok mérlegforduldkor nem voltak.
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I./1.  KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt efFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevik)
Adott el6legek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazék pénzszémla
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 0 0
Il./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z6 év Targyév
Szamvitelben elszamolt értékvesztés eFt eFt
0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamoldasra.
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AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Elszamolasi szamla elhatarolt kamat 0 0

Aktiv idébeli elhatarolasok 6sszesen: 0 0



Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezelSvel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eFt efFt
Kapott el6legek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 682 410
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
AFA kotelezettség 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 7713 163,391
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 8,395 163,801
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Targyév

eft eft

Forgalmazasi szamla egyenlege 7,713 163,391

Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé 6sszesen: 7,713 163,391

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév
eft eFt

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA
2018 . évi eFt
Evkozi
M . NVit6 érték 74r6 érték
egnevezés yito érté Novekedes Cookkends aro érté

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 13,910,177 727,353 0 14,637,530
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -9,356,814 0 1,013,176 -10,369,990
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkulonbozete 1,116,517 0 156,161 960,356
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 774,343 0 560,632 213,711
El6z6 év (évek) eredménye -49,114 670,106 0 620,992
Uzleti év eredménye 670,106 26,236 670,106 26,236
SAJAT TOKE 7,065,215 1,423,695 2,400,075 6,088,835
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./7.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 7,099 12,512
Fellgyeleti dij 452 406
Konyvvizsgaldi dij 1,308 1,289
Kilénado 903 811
Letétkezeldi dij 0 458
Bankkoltség 1 1
Forgalmazasi dij 7060 0
Passziv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 16,823 15,477
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

n./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

efFt efFt

Arfolyamnyereség 943,866 373,757
Kapott kamat 3,253 346
Kapott osztalék 0 95
HataridGs lgyletek bevételei 16,065 86,697
Egyéb pénziigyi mlveletek bevételei 29,438 9,219
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 992,622 470,114
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PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

n./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

efFt efFt

Arfolyamveszteség 95,790 127,921
Fizetett, fizetend6 kamat 0 0
Hatdrid6s lgyletek raforditasai 19,094 133,235
Egyéb pénziigyi miveletek raforditasai 17,887 11,696
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 132,771 272,852
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MUKODESI KOLTSEGEK

n./3.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt efFt

AlapkezelGi dij 86,133 157,614
LetétkezelGi dij 3,237 3,291
Megbizasi dij 4,570 316
Fellgyeleti dij 1,847 1,694
Konyvvizsgaloi dij 2,578 2,578
Bankkoltség, forgalmi jutalék 79 219
Forgalmazasi dij 85,682 0
Egyéb koltség 0 0
Konyvelési dij 1,926 1,926
Miikodési koltség 6sszesen 186,052 167,638
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SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

11./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszk6zo6k, jelenlegi és jovGbeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
JovBbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartds bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kivili tételek nincs nincs
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A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

2018

l1./5.

. évi

Ertékpapir

Erték / eredeti devizi

Beszerzési érték/KSZE (eFT)

Ertékkiilonbozet (eFt)

Piaci érték (eFt)

Allamétvények

A230726B18 HUF 300,000,000 292,800 84 292,884
A210623A15 HUF 232,700,000 230,300 -166 230,134
A190520B13 HUF 187,500,000 187,646 41 187,687
710,746 -41 710,705

Befektetési jegyek
FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller Companies Fund BEFJEGY USD 84,100 1,006,812 140,517 1,147,329
FT Inv Funds - Frank Temp Inv Eulnd FD-IACC BEFJEGY EUR 20,000 148,731 -26,879 121,852
FT Inv Funds - Franklin European Small-Mid Cap BEFJEGY EUR 4,800 74,955 -13,827 61,128
FT Inv Funds - Templeton Latin America Fund USD 42,400 230,109 -4,618 225,491
FT Inv Funds - U.S. Opportunities Fund BEFJEGY USD 64,300 623,413 58,520 681,933
FT Inv Funds - Franklin MENA Fund BEFJEGY EUR 62,000 131,319 -7,531 123,788
FT Inv Funds - Franklin Templeton Japan Fund BEFJEGY USD 101,800 278,615 -3,486 275,129
FT Inv Funds - Templeton Asian Growth Fund BEFJEGY USD 52,500 438,489 50,157 488,646
ISHARES CORE S&P 500 EUR 14,780 968,592 48,318 1,016,910
Franklin LibertyQ US Equity UCITS ETF USD 83,000 626,856 4,712 631,568
Franklin LibertyQ European Equity ETF EUR 31,500 235,555 -7,786 227,769
Xtrackers Nikkei 225 ETF EUR 17,300 95,295 -4,632 90,663
Ishares MSCI EM ASIA EUR 2,700 115,473 -15,783 99,690
Franklin LibertyQ European Dividend ETF EUR 23,100 164,301 -2,989 161,312
5,138,515 214,693 5,353,208
Ertékpapirok dsszesen: 5,849,261 214,652 6,063,913




111./6.

Franklin Alapok Alapja

SZARMAZTATOTT UGYLETEK

2018. évi
Nincs év végi nyitott pozicid.
El6z6 évi realizalt eredmény (eFt) Targyévi realizdlt eredmény (eFt)
nyereség ¢ nyereség é
Forward tigyletek 16,065 19,094 0 133,235
OSSZESEN : 16,065 19,094 0 133,235
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PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja, lajstromszdm 1111-467
Alapkezel6 neve: Budapest Alapkezel§ Zrt.

Letétkezel6 neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

NEE szamitds tipusa: Napi

Targynap (T): 2018.12.31
Sajat téke (Ft): 6,088,835,115
Egy jegyre jutd NEE: 1.4268
Darabszédm (db): 4,267,540,224
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatarozasa:
Osszeg/Erték
I KOTELEZETTSEGEK (eFt) (%)
1/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezé Futamid§ 0 -
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 163,801 91%|
Alapezel8i dij miatt 0
Letétkezel6i dij miatt 249
Trailer dij miatt 0
Forgalmazasi kéltség miatt 0
Kozzétételi kéltség miatt 0
Kényvvizsgaldi kéltség miatt 0
Kényvelési dij 161
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0
Egyéb - nem koltség alapu - kételezettség 163,391
1/3. Céltartalékok (8sszes): 0
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): 15,477 9%
Kotelezettségek dsszesen: 179,278 100%|
1. ESZKOZOK (%)
11/1. Folydszamla, készpénz (6sszes): 204,200 3.26%
11/2. Egyéb kovetelés (Gsszes): 0 0.00%|
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamid§ 0.00%)|
11/3.1. Max 3 ho lekotés( (Gsszes):
11/3/2. 3 hénapndl hosszabb lekétésii (6sszes):
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 6,063,913 96.74%,
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 710,705
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): HUF 720,200,000 710,705
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes):
11/4.2. Gazdélkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.:
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (Osszes):
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes):
11/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes):
11/4.3.1. TGzsdére bevezetett (Osszes):
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. TGzsdén kivili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): 5,353,208
usb 428,100 3,450,096
EUR 176,180 1,903,112
11/4.5.1. TGzsdére bevezetett (6sszes):
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.6. Kérpotlasi jegy (6sszes):
11/5. Aktiv id&beli elhatarolasok (6sszes): 0 0.00%)|
11/6. Hataridds tigyletek értékelési kiilonbozete 0 0.00%)
Eszk6zok Osszesen: 6,268,113 100%)

Az alapnal kolcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,
6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja 2018 . évi hozama: 6.61%
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11./8.

2018 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
[ Miikédési cash flow ( 01.-14. sorok ) 43,392 -104,443
01. [Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkil) +- 668,078 26,141
02. |Elszamolt amortizacid +
03. |Elszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kulonbozet +- -774,343 -213,711
05. |Céltartalékképzés és felhaszndlas kilonbozete +-
06. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltasanak eredménye +- -627,089 -284,644
08. |Befektetett eszkdzok allomanyvaltozdsa +-
09. |Forgdeszkozok dllomanyvaltozasa +- 0 0
10. JRovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 4,135 155,406
11. [JHosszu lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa +-
12. JAktiv id6beli elhatdroldsok allomanyvaltozasa +- 0 0
13. |Passziv id6beli elhatdroldsok allomanyvaltozasa +- -1,732 -1,346
14. |Ertékelési kiilonbozet 774,343 213,711
1. Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) 1,089,049 481,529
15. [Ingatlanok beszerzése -
16. [Ingatlanok eladasa +
17. |Befolyt bérleti dijak
18. |Ertékpapirok beszerzése - -6,094,503 -3,542,004
19. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 7,181,524 4,023,438
20. |Kapott hozamok 2,028 95
lll. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) -1,040,451 -441,984
21. |Befektetésijegy kibocsatas + 583,093 727,353
22. |Befektetésijegy kibocsatas sordn kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasarlasa - -1,268,716 -1,013,176
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -354,828 -156,161
25. [Hitel, illetve kolcson felvétele +
26. [Hitel, illetve kdlcson torlesztése -
27. [Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +I1. +lil. sorok ) 91,990 -64,898

Budapest, 2019. aprilis 30.

P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.




@ BUDAPEST ALAPKEZELO

F. Uzleti jelentés

Elnevezés angolul Budapest Franklin Templeton Selections Fund of Funds

Rovid neve Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja

Roévid név angolul Budapest Franklin Templeton Selections Fund of Funds
Harmonizacié Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégi alapok alapja

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2011. augusztus 15. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-111-431/2011;)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000710595
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktudlis alapkezelési dij 3,26%

Célkitiizés és befektetési politika

A Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapjanak a célja, hogy a befektetési jegyek vasarldinak, egy
Franklin Templeton alapokbdl 6sszedllitott portfolié révén, a globadlis t6kepiacok tendencidit kihasznalva
maximalis hozamot biztositson.

A Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja vagyonanak meghatarozé részét — Franklin Templeton
alapokon keresztiil - fejlett (Egyesiilt Allamok, Eurdpai Unid, Japdn) illetve &zsiai (Kozel- és Tavol-Kelet), latin-
amerikai, feltorekvd eurdpai, és afrikai orszagokban mikodé vallalatok részvényeibe kivanja befektetni.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazo — a jogszabalyi elGirasoknak megfelelGen
— forgalmazasi szinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az alap specifikus ipardagi kitettséggel nem rendelkezik.. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap
AEKBV-nek nem mingsilé alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befekteték szamara, akik 5 éven beliil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu
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I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité Zaré
Atruhézhatd értékpapir 6,831,042,974 6,064,161,356
Banki egyenlegek 266,386,890 204,200,172

Egyéb eszkdzok

-7,712,689

-163,391,382

Osszes eszkoz

7,089,717,175

6,104,970,146

Kotelezettségek -16,497,949 -14,358,736
Nettd eszkozérték 7,073,219,226 6,090,611,410
A portfélié bontasa fébb eszkozkategoridk szerint
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Saly
Szdmlapénz 266,386,890 3.76% 204,200,172 3.34%
Allamkétvény 540,040,132 7.62% 710,706,417 11.64%
Befektetési jegy 4,686,019,869 66.10% 3,125,497,637 51.20%
ETF 1,604,982,973 22.64% 2,227,957,302 36.49%
Forgalmazasi szamla egyenlege -7,712,689 -0.11% 0 0.00%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.00% -163,391,382 -2.67%
Eszkozok 6sszesen (Brutto 7,089,717,175| 100.00% 6,104,970,146 | 100.00%
eszkozérték)
Dijak -16,497,949 -14,358,736
Nettd eszkozérték: 7,073,219,226 6,090,611,410




Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az O0sszes eszkozh6z viszonyitva

Banki egyenlegek

@ BUDAPEST ALAPKEZELO

Folyészamla
Deviza Kod Nyité % Zaré %

EURO EUR 224,562,119 3.2 165,330,280 2.7

MAGYAR FORINT HUF 3,741,699 0.1 38,869,892 0.6

USA DOLLAR usD 38,083,072 0.5 0| 0.0

Osszesen HUF 266,386,890 204,200,172

Betétek

Az alap az id&szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %

Befektetési jegy FT Inv Funds - European Dividend Fund LU0645132902 707,435,738 9.98%
BEFJEGY

Befektetési jegy FT Inv Funds - Franklin European Small- LU0195949473 225,187,556 3.18%
Mid Cap BEFJEGY

Befektetési jegy FT Inv Funds - Franklin Templeton Japan LU0231791996 433,329,900 6.11%
Fund BEFJEGY

Befektetési jegy FT Inv Funds - Templeton Asian Growth LU0181996454 654,009,249 9.22%
Fund BEFJEGY

Befektetési jegy FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller LU0390136223 1,300,085,496 18.34%
Companies Fund BEFJEGY

Befektetési jegy FT Inv Funds - Templeton Eastern Europe LU0195951297 177,523,248 2.50%
Fund BEFJEGY

Befektetési jegy FT Inv Funds - Templeton Frontier Markets | LU0390136900 220,715,597 3.11%
Fund BEFJEGY

Befektetési jegy FT Inv Funds - Templeton Latin America LU0229944334 248,729,659 3.51%
Fund

Befektetési jegy FT Inv Funds - U.S. Opportunities Fund LU0195948665 719,003,426 10.14%
BEFJEGY

ETF Franklin LibertyQ US Equity UCITS ETF IEOOBF2BOP08 233,806,086 3.30%

ETF ISHARES CORE S&P 500 IEOOB5BMRO087 1,371,176,887 |  19.34%

Allamkétvény A190520B13 HU0000402649 341,589,132 4.82%

Allamké&tvény A210623A15 HU0000402995 198,451,000 2.80%




zaro allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %

Befektetési jegy FT Inv Funds - Frank Temp Inv LU0195950489 121,852,290 2.00%
Eulnd FD-IACC BEFJEGY

Befektetési jegy FT Inv Funds - Franklin LU0195949473 61,128,053 1.00%
European Small-Mid Cap
BEFJEGY

Befektetési jegy FT Inv Funds - Franklin MENA LU0352132954 123,787,780 2.03%
Fund BEFJEGY

Befektetési jegy FT Inv Funds - Franklin LU0231791996 275,148,623 4.51%
Templeton Japan Fund BEFJEGY

Befektetési jegy FT Inv Funds - Templeton Asian | LU0181996454 488,680,752 8.00%
Growth Fund BEFJEGY

Befektetési jegy FT Inv Funds - Templeton Asian | LU0390136223 1,147,411,420 18.79%
Smaller Companies Fund
BEFJEGY

Befektetési jegy FT Inv Funds - Templeton Latin LU0229944334 225,507,487 3.69%
America Fund

Befektetési jegy FT Inv Funds - U.S. LU0195948665 681,981,232 11.17%
Opportunities Fund BEFJEGY

ETF Franklin LibertyQ European IEOOBF2BOL69 161,311,855 2.64%
Dividend ETF

ETF Franklin LibertyQ European IEOOBFWXDW46 227,768,937 3.73%
Equity ETF

ETF Franklin LibertyQ US Equity IEOOBF2BOP08 631,613,533 10.35%
UCITS ETF

ETF ISHARES CORE S&P 500 IEOOBSBMR087 1,016,910,409 16.66%

ETF Ishares MSCI EM ASIA IEOOB5L8K969 99,689,963 1.63%

ETF Xtrackers Nikkei 225 ETF LU0839027447 90,662,605 1.49%

Allamké&tvény A190520B13 HU0000402649 187,689,563 3.07%

Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 230,132,854 3.77%

Allamkétvény A230726B18 HU0000403456 292,884,000 4.80%

Egyéb eszk6zok

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Az alap az id6szakok elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zar6 allomany

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Repo ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Deviza Kéd Nyité % Zaroé %
MAGYAR FORINT HUF -7,712,689 -0.1% 0.0%
Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama
Nyité db Zar6 db
4,553,362,780 4,267,540,224
lll. Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték
Nyito Zaro

1.5534 1.4272
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele

Nyité Id6szaki Zaro Eszkozok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté | 2,145,023,105 37.0% 2,938,663,719 48.1%
értékpapirok
Mads szabalyozott piacon forgalmazott 0 - 0 0.0%
atruhdazhaté értékpapirok
A kozelmultban forgalomba hozott 0 - 0 0.0%
atruhazhaté értékpapirok
Egyéb atruhdzhatd értékpapirok 4,686,019,869 -33.3% 3,125,497,637 51.2%
Osszesen 6,831,042,974 -11.2% 6,064,161,356 | 99.3%
EbbdI hitelviszonyt megtestesité 540,040,132 31.6% 710,706,417 11.6%

értékpapirok

A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz:

88%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1.05%

Erintett befektetési forma: FT Inv Funds - Franklin MENA Fund BEFJEGY

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési kéltségei

Nem alkalmazando
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2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2018

A rendkivil nyugodt, alacsony volatilitasi 2017-et egy mer6ben mas 2018 kovetett. A janudr eleji emelkedést a
piaci ingadozas shortoldsara jatszo ETF Osszeomldsa okozta panik torolte le, 2 hét leforgasa alatt. A
megnyugvast kovet6en a céges eredmények kerilltek a figyelem kozéppontjaba, amelyek egészséges
novekedést mutattak, els6sorban az észak-amerikai piacokon. Az USA-ban az Gszi id6kozi vélasztason a
demokratak visszaszerezték tobbségliket a képvisel6 hdazban, de a republikdnusok megtartottak vezetd
pozicidjukat a szendtusban. Ekdzben Trump dltal el6térbe helyezett kereskedelmi haboru sem tett jot a
befektet6k kockdzatvallaldsi hajlandésagdnak. Eurépaban a Brexit korili bizonytalansdg, a francia belpolitikai
indulatok, az Uj olasz kormany meglep6 huzdsai borzoltdk a kedélyeket, es6 palyara dllitva ezzel a legtobb
indexet. Az USA-ban négy kamatemelés volt az év soran, és az oktdberi (lést kovet6 kommunikacio
megrettentette a befektet6ket, és sajnos ez a negativ hangulat év végéig kitartott. Globalis szektorok szintjén,
egyedil az egészségligy tudott pluszban zarni (+1,01%) mig a leggyengébb teljesitményt a nyersanyag (-18,84%)
és a pénzigy (-19,04%) produkalta. Az MSCI Vilag Index az évet 10,44%-0s eséssel zarta.

Az alap befektetései 2018-ban

Az Alap t6kéjének tulnyomd részét Franklin Templeton Alapokba fekteti. Az Alap befektetéseit a Templeton
alapkezel6tdl kapott ajanlasnak megfelel6en végzi, és az alapok kivalasztdsa, és a devizakitettség esetleges
fedezése az ajanlasnak megfelel6en torténik. A portfélio befektetései a Franklin Templetontdl kapott
ajanldsoknak megfelel6en havonta keril Gjrasulyozasra.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye
Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

a) Befektetésekbdl szarmazé
jovedelem

b) Egyéb bevétel

Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koltségek

Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezel6 dijai

Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok

Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Nett6 jovedelem

Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény

g) Felosztott és Ujra
befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra
befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy
azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

h) A tékeszamla valtozasai

lasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és
kotelezettségeire.

T6keszamla valtozasai

Nyitd allomany (db)

4,553,362,780

Vétel (db)

727,353,303

Visszavaltas (db)

1,013,175,859

Zaré allomany (db)

4,267,540,224

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az ,Alapadatok” fejezetben talalhato.
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Havi zaro nettd eszkozérték

Datum Netté eszkozérték :::;’:::;:I:IZI:;T( Alapja
2018.01.31 7,095,516,344 1.576500
2018.02.28 6,906,209,834 1.553200
2018.03.29 6,742,136,900 1.516100
2018.04.27 6,721,980,845 1.532500
2018.05.31 6,807,069,060 1.592100
2018.06.29 6,812,919,306 1.607400
2018.07.31 6,830,992,661 1.592600
2018.08.31 6,985,738,569 1.617700
2018.09.28 6,883,095,945 1.596600
2018.10.31 6,554,768,462 1.520700
2018.11.30 6,725,013,151 1.537300
2018.12.28 6,090,611,410 1.427200

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Arfolyam Hozam (%)
2014.12.31 1.427000 2.73%
2015.12.31 1.378100 -3.43%
2016.12.30 1.457100 5.73%
2017.12.29 1.553400 6.61%
2018.12.28 1.427200 -8.12%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov6beni teljesitményre, hozamra.
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VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban

Az ligyletek tipusa: forward fedezeti Ggylet.

Azonosito Instrumentum Koétésnap Lejarat Vételi | Eladasi Vételi érték Eladasi érték
deviza | deviza

06DSP/039657 MAGYAR FORINT 2018.01.10 2018.04.12 HUF JPY 439,844,300.00 190,000,000
06DSP/039906 MAGYAR FORINT 2018.01.26 2018.04.25 HUF EUR 748,965,800.00 2,420,000
06DSP/039907 MAGYAR FORINT 2018.01.26 2018.04.25 HUF usb 1,232,649,600.00 4,980,000
06DSP/039908 | JAPAN YEN 2018.01.26 2018.04.12 JPY HUF 10,000,000.00 22,780,000
06DSP/040532 | JAPAN YEN 2018.03.09 2018.04.12 JPY HUF 180,000,000.00 428,148,000
06DSP/040560 USA DOLLAR 2018.03.12 2018.04.25 usb HUF 1,770,000.00 446,801,100
06DSP/040559 EURO 2018.03.12 2018.04.25 EUR HUF 540,000.00 168,534,000
06DSP/041062 EURO 2018.04.24 2018.04.25 EUR HUF 1,880,000.00 586,278,000
06DSP/041061 USA DOLLAR 2018.04.24 2018.04.25 usb HUF 3,210,000.00 822,241,500
06DSP/041053 MAGYAR FORINT 2018.04.24 2018.07.25 HUF usb 768,892,000.00 3,020,000
06DSP/041055 MAGYAR FORINT 2018.04.24 2018.07.25 HUF EUR 571,143,000.00 1,830,000
06DSP/041285 EURO 2018.05.14 2018.07.25 EUR HUF 1,830,000.00 578,151,900
06DSP/041284 USA DOLLAR 2018.05.14 2018.07.25 usb HUF 3,020,000.00 791,632,600
06DSP/042067 MAGYAR FORINT 2018.07.09 2018.10.03 HUF EUR 485,139,000.00 1,500,000
06DSP/042068 MAGYAR FORINT 2018.07.09 2018.10.03 HUF usb 1,365,561,000.00 5,000,000
06DSP/042560 EURO 2018.08.13 2018.10.03 EUR HUF 1,500,000.00 486,262,200
06DSP/042559 USA DOLLAR 2018.08.13 2018.10.03 usb HUF 5,000,000.00 | 1,414,600,000

VIIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
haté fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2018.10.01-t6l: Csaki Béla

Az Igazgatdsag elndke 2019.01.29-t6l: Csaki Béla

A Felligyel6 Bizottsag elndke 2019.01.29-t6l: Lélfai Koppany

Az Alapkezel8 Ugyvezet8i: Csaki Béla, Kovacs Ildikd

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetGje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikd
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2018-as év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok
Nem volt ilyen valtozas.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel8 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezeléi dij
bevétele nem teljesitményfiigg6. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel6 éves
beszdmoldjaban is szerepl6 bérkoltség 6sszege 257 439 ezer forint, a személyi jelleg(i egyéb kifizetések 6sszege
5 891 ezer forint. Az atlagos statisztikai dllomanyi létszam 16 f6.
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Osszesen | Bér Bénusz
Nagykockazatvallalo személyek 162,178 | 121,899| 40,279
Egyéb munkavallaldk 95,261| 89,743 5,518
2018. évi Osszesen: 257,439 | 211,642 | 45,797

*Az adatok ezer forintban értendGek

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informacidk
1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandd

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idGszakban kotott uj megallapodas
Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkiil (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d »

- Ll
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

(112 [ RN 5 [ 6 [ 7 |

A mutaté az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan. Az alap 2011-ben
indult, ezért a mutaté kiszamitasahoz hasznalt mualtbeli adatok egy része, a jogszabaly elSirdsainak megfelel6en,
egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhaté mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan,
és az alap kategorizalasa idével médosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes befektetést.
A magas kockazati besorolas annak kdszonhet6, hogy az alap eszkozeit — befektetési alapokon keresztil -
nagyrészt részvényekbe fekteti, és a részvényeket szamottevs arfolyam-ingadozas jellemzi.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditasi kockazat: A kordbban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége
és mélysége bizonyos korilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa vagy nyitasa
csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Partnerkockazat: Az Alapkezel6 az (zletkétés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart,
hogy a partnerek pénziigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okoznak
az Alap szamadra.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockazat: Az Alapkezel a tevékenység iranyitasara, portfoliokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve
a kulon jogszabalyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozd
torvényi elGirdasok, és az ezek alapjan készilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlenil
fennallnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockdazat: Az Alapkezel6 rendelkezik a miikdodéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e koriilményekben menet kézben bekdvetkezé esetleges vdltozdsokbdl eredd
kockdazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Alapok Alapja konstrukciébdl eredé kockazat: Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fektetd alap. Az
Alap ennek kdvetkeztében ki van téve minden olyan kockazatnak, amelyek azon kollektiv befektetési formakat
(befektetési alapokat) érinti, melyeket az Alap portfélidja tartalmaz.
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Ezen kockdzatokon tul az Alap szdmara kockazat a portfélidjdban 1évé barmely kollektiv befektetési forma
(befektetési alap)

- befektetési politikdjanak valtozasa, tovabba

- forgalmazasi szabalyainak valtozasa, ami az Alap forgalmazasi szabdlyainak valtozasat is maga utan vonhatja,
vagy

- forgalmazasanak esetleges felfliggesztése, ami akdr az Alap folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztését is
eredményezheti.

A felsorolt kockdzatok befolyadsolhatjak az Alap teljesitményét.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lzlettamogatasi
terillet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcid miikédtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolio-kezel6k altal kotott Gigyletek ellendrzése,
visszaigazoldsa, elszamoldsa és kiértékelése magdtdl az ugyletkotéstSl teljesen elkiloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhetd és intézményesitett mdsodszintld kontroll muikodik. Az Alapkezel6
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezeldn
belil elkiilonilt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid elsédleges célja a kockazattudatos
Gzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfelelen
a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozasa, a bels6 forumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
lUzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgdlat
teljesitése, tovdbba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldsa a megfelel6 dontéshozdi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kilonb6z6 kockazatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel&n belll minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felel6sségek és feladatok.
A fuggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatarozé, a kockazatkezelési politikat és eljardsokat jovahagyd Vezérigazgatdnak, az Alapkezelé egyéb
vezetd 4llasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolio-kezelSknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandd az Alapkezeld
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikddtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogéan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmerilé6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt portfoliok
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezels vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett dltalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozd technikakat, eszk6zoket és intézkedéseket,
valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kiilon szabdlyzatban, részletes
eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzdk azokat a kockazati limiteket és
kUsz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tdamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkerilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket idejekordn kezdeményezze. A
kockdazati korldtokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jovd, ami alapjan a visszamérésrél az lzlettdmogatdsi és a
kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétdl fliggéen - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jovahagyott kockazati profiltél vald esetleges eltérések
a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kerlilnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.
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4) Az Alapkezelg altal kezelt alapok
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BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Egyensuly Alap

BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKétvény Alap

Budapest Eurd Rovid Kotvény Alap

BF Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Alap

BFM Balanced Alap

Budapest Kotvény Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap

Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Paradigma Alap

Budapest Abszolut Kétvény Alapok Alapja

Budapest Paradigma Plusz Alap

Budapest Aktiv Portfélio Alapok Alapja

Budapest Prémium Dinamikus Részalap

Budapest Allampapir Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Prémium Konzervativ Részalap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Portfdlié Alapok Alapja

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Progressziv Részalap

Budapest Bénusz Plusz Alapok Alapja

Budapest USA Részvény Alap

Budapest Dinamikus Eurépa Alap

Xl. A t6keattételt alkalmazé Alap esetében a tokeattétel mértékében bekdvetkezé

valtozasok
Nem alkalmazandé.

Xll. Javadalmazasi politika

a) Lasd IX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kozvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak

részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészitd Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2018-as évben
foglalkoztatott munkavallaldk kiemelt kereseti adatait

c) Osszes javadalmazas= Bérkéltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések

d) A felUlvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2019. aprilis 29.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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