Elektronikusan alairta:

Bedenek Melinda

M ALAPKEZELO

Elektronikusan alairta:

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter

MBH Alapkezel6 Zrt.

Az Alapkezel6 székhelye:
1068 Budapest, Benczur utca 11.

Az Alapkezel6 telephelye:
1138 Budapest, Vaci ut 193.

Web cim: www.mbhalapkezelo.hu

MBH ESG Uj-Energia Részvény Alap

Fellgyeleti nyilvantartdsi szam: 1111-822

Féléves jelentés

2024. junius 30.

Budapest, 2024. augusztus 29.



MVi3H ALAPKEZELS

1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MBH ESG Uj-Energia Részvény Alap (korabbi nevén: MKB Uj Vilag- Fenntarthaté Fejlédés Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap)

Az Alap tipusa, fajtaja: nyilvanos nyiltvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 HUF/db

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-519/2020, 2020. november 5.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-628/2020, 2020. december 1.

Az Alapkezel§ tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezel6 telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

LetétkezelS: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Trusted Adviser Kdnyvvizsgald és Tanacsadd Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68.

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezel6 aktiv portfdlié-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. A
befektetési portfélid kialakitdsa soran az Alapkezel6 egy tébb elembdl all6, diverzifikalt részvényportfoliot alakit
ki, az egyes portfélidelemek sulyat pedig dinamikusan alakitja a piaci helyzet és a kdvetett stratégia fliggvényében.
Az Alap a portfdlié meghatarozé részét adod részvénykitettségek mellett egyéb eszkdzokbe, azaz bankbetétekbe,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és kollektiv befektetési értékpapirokba is fektethet, valamint
szarmaztatott Ggyleteket alkalmazhat. Az Alap a Kezelési Szabalyzat 16. pontjaban meghatarozott keretek kozott
devizas eszkozoket tarthat. Az alap célja, hogy — egyéb jellemz6k mellett — olyan cégek értékpapirjaiba fektessen,
és azok értéknovekedésébdl profitaljon, amelyek hozzajarulnak és elkotelezettek a globalis 6koldgiai egyensuly
fenntartdsaban, kiilonds  tekintettel az  éghajlat  vdltozas  mértékének  csokkentésére  az
Uveghazhatasugazkibocsatas visszaszoritasara és olyan technoldgidkat és termékeket fejlesztenek, hasznalnak és
értékesitenek, amelyek kdrnyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl a fenntarthatd fejlédést segitik el§. Az Alap célja,
hogy hosszutavon t6kenovekedést érjen el, egyidejlileg a Bloomberg Developed Markets Utilities Large & Mid Cap
Price Return Index (azonositd: DMUT Index) egy-egy meghatarozott kornyezeti és tarsadalmi jellemzGjére
vonatkozé ESG mutatdjanal kedvezébb fenntarthatdsagi jellemzGkkel rendelkezzen, és a fenntarthatdsagi
kockazatokat a befektetési folyamatba integraltan kezelje.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényez6k

Az év elsé fele nagyon alacsony volatilitds mellett, folyamatos kiegyensulyozott részvénypiaci emelkedéssel telt.
Az amerikai vezet§ részvény index, az S&P 500, kozel 15%-ot tudott emelkedni fél év alatt, és az év elsG hat
hénapjaban egyedil aprilisban volt egy kisebb megingds ebben a trendben. Az amerikai piac kiemelkedd
teljesitményéhez leginkabb a technoldgia papirok jarultak hozza. Szinte mindegyik fejlett piaci részvényindex Uj
csucsra érkezett, és igy Eurdpaban is rekord magassagokat értek el a t6zsdék. Az eurdpai gazdasagi teljesitmény a
gyenge ipari termelési adatok miatt nem volt robusztus. A kinai ingatlanpiaci lassulds miatt pedig a legnagyobb
azsiai gazdasag is a gyengélkedés jeleit mutatja. Az USA-bdl érkez6 kedvez6 makrdégazdasagi adatok viszont
dominansnak bizonyultak az év elsé felében, és az amerikai vezetd részvény indexek mdas piacoknak is emelkedé
irdnyt mutattak. Januartdl egészen 4aprilis végéig az amerikai 10 éves futamidejl allampapir hozamszintje
emelkedett egy alacsonyabb 2023 év végi bazisrél, de az enyhil6 inflacids adatoknak készonheten majus, junius
folyaman ismét csokkeni tudtak. A kotvénypiaci varakozasokba egyre inkdbb kamatcsokkentéseket kezdenek
bedrazni a piaci szerepl6k. A legnagyobb figyelmet — nem meglep6 mddon - az év soran vezets szerepet betoltd
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USA gazdasagi mutatéi ovezik, amelyen belll a munkaerépiaci adatok lehetnek meghatdrozéak az év mdsodik
felében. Amennyiben negativ trend venné kezdetét az amerikai munkanélkiiliségi adatokban, akkor az USA
gazdasaga és részvénypiaca is elvesztheti lendiletét. A munkanélkiliségi és foglalkoztatottsagi adatokat argus
szemekkel figyelik a t6kepiacokon, és barmilyen negativ meglepetés varhatdlag sokkal magasabb volatilitast

okozhat majd az év masodik felében, mint azt az év elsé hat hdnapjaban tapasztaltuk.

3./ Vagyonkimutatas

2023.12.31 portfoliobeli 2024.06.30 portfoliobeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) dtruhazhatd értékpapirok 250 586 34,4% 621483 85,7%
b) banki egyenlegek 484 482 66,5% 102 780 14,2%
c) egyéb eszkozok -5 109 -0,7% 2 555 0,4%
d) 6sszes eszkoz 729 959 100,2% 726 818 100,3%
e) kotelezettségek* 1525 0,2% 1973 0,3%
f) netté eszkbzérték 728 434 100,0% 724 845 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas 6sszegét

4./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszkozértéken beliili aranya, megkiilonboztetve az

aldbbiakat
Megnevezés 2023.12.31 | Osszes eszkozok | Nettd eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 250 586 100% 34,40%
b) mds szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0,0%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0,0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0,0%
Osszesen 250 586 100% 34,40%
Megnevezés 2024.06.30 | Osszes eszkozok | Netté eszkozérték

(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 621 483 100,00% 85,74%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
c) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 621483 100,00% 85,74%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elGtt tartva az Alap t6kéjét t6zsdén hivatalosan
jegyzett atruhazhatd értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az Alap
tajékoztatdjaban feltlintetett befektetési elGirasoknak megfelelGen.
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5./ 2024. junius 30-an forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

2024. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 623914989 db
2024. januar 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 41642622 db
2024. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 76 686 254 db
2024. junius 30-an forgalomban Iév6 befektetési jegyek szama 588 871357 db

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkézérték

Nettd eszkozérték: 724 844 817 HUF
Egy jegyre jutd eszkozérték: 1,230905 HUF/darab
MBH Alapkezel6 Zrt.
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