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POLOLETNI ZPRAVA 2020 - BF Money Emerging Market Equity
Investment Fund

A. zikladni udaje

Nazev a anglickém jazyce BF Money Emerging Market Equity Investment Fund
Zkraceny nazev BF Money Feltorekvé Piaci Részvény Alap
Zkraceny nazev v anglickém jazyce BF Money Emerging Market Equity Fund

Harmonizace SKIPCP fond

Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond cennych papirl

Doba trvani neurcita

Datum zahéjeni ¢innosti  30. duben 2010 (&islo povoleni orgdnu PSZAF: PSZAF EN-III/TTE-161/2010)
Zakladni ména HUF

Udaje o sériich

,HUF” série:  nominalni hodnota 1 HUF ISIN kéd: HU0000708623
,CZK” série:  nominalni hodnota 1 CZK ISIN kéd: HUO000709852
,U” série:  nominalni hodnota 1 HUF ISIN kéd: HU0000712997
oI série:  nominalni hodnota 1 HUF ISIN kéd: HU0000715461
,USD“ série nominalni hodnota 1 USD ISIN kéd: HUO000725684

Spravce fondu
Spravce depozitu

Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc 1133 Budapest, Vaci ut 80.
v Madarsku

Auditor KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktuadlni vyse poplatku spravci fondu
»HUF”, ,CZK“, ,U“, ,USD" série: 2.0%
o” série:  0.8%

Cile a investicni politika

Cilem fondu je pti vyuZiti tendenci pohybl kurz na akciovych trzich a pti podstupovani rizika povazovaného
spravcem fondu za ptimérené zajistit vlastnikim podilovych listl maximalni vynosy.

Z hlediska geografického rozloZeni je fond zaméfen predevsim na trhy rozvijejicich se zemi v Asii, Latinské
Americe, Evropé a v Africe, fond nedisponuje expozicemi ve specifickych primyslovych sektorech. Fond
nedisponuje referen¢nim indexem.

Finanénim cilem fondu je diverzifikovanymi investicemi kapitalu na madarskych a/nebo mezinarodnich akciovych
trzich dosahnout nebo prekrocit primérné vynosy dosaZitelné na trhu.

Spravce fondu hodla aktiva fondu investovat predevsim do akcii a v mensim poméru pak jak do statnich
dluhopist, tak do jinych urocenych cennych papirl. Vramci investovani klade dlraz na podstupovani
priméreného rizika a soucasné usiluje o dosazeni maximalnich vynosl. Pfevaznou ¢ast svého kapitalu investuje
fond na akciovych trzich rozvijejicich se zemi, avSak za Gcelem sniZeni rizika mohou byt v souboru cennych papird
zastoupeny i akcie zajistujici expozice v jinych regionech, dale podilové listy a tzv. exchange traded funds (ETF).
Podilové listy fondu je mozné nakupovat a zpétné odprodavat kazdy distribucni den. Kazdy pracovni den je
povaZzovan za distribu¢ni den, vyjma takovych pracovnich dnl, na které distributor — v souladu s pravnimi
predpisy — predem ozndmil preruseni distribuce. Fond je reinvesticnim fondem, kumulované uroky a podily
reinvestuje. Fond — v souladu s evropskou pravni harmonizaci — podléha smérnici SKIPCP (evropsky fond).

Je to investi¢ni forma vhodna pro investory, ktefi hodlaji investovat v delSim ¢asovém horizontu, a ktefi jsou za
Ucelem dosaZeni vyssich vynos( ochotni podstoupit i vySsi rizika.

Doporuceni: tento fond v daném pfipadé nemusi byt vhodny pro investory, ktefi planuji své finance z fondu
vyjmout do 5 let.

Mista uréena ke zverejiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Pololetni zprava
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I. Vykaz majetku, skladba aktiv fondu

Ména fondu: madarsky forint
Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papir(i pfedstavujicich uvérovy vztah a

podilovych list().

Vykaz majetku

Vykaz majetku Pocatecni stav Konecny stav

Pfevoditelné cenné papiry 2075308 746 1728 749 303
Zustatky na bankovnich Gcétech 88 499 659 117 889 477
Jiné prostredky -4 699 438 -23 583 022
Aktiva celkem 2159 108 967 1823 055 758
Zavazky -3641123 -3178717
Netto hodnota aktiv 2155467 844 1819877 041

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

Pocatecni stav Konecny stav
Typ aktiva Hodnota aktiva | Vaha Hodnota Vaha
aktiva
Finance na Gctech 88 499 659 4.10% 117 889 477 6.47%
Statni dluhopisy 15 017 040 0.70% 15 010 050 0.82%
ETF 821425178 38.04% 627 869 819 34.44%
Akcie 1238866528 | 57.38% | 1085869434 59.56%
ZUstatek na distribu¢nim uctu -9236245 | -0.43% 0 0.00%
Pohledavky/Zavazky 4 536 807 0.21% -23 583 022 -1.29%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 2159108 967 | 100.00% | 1823055758 | 100.00%
Poplatky -3641123 -3178 717
Netto hodnota aktiv 2 155 467 844 1819877 041
Detailni skladba cennych papir fondu a zlstatky na bankovnich uétech
Ména fondu: madarsky forint
%: v poméru ke viem nastrojim
Zastatky na bankovnich uétech
Bézny ucet
Ména Kéd | Pocatecni stav Konecny stav
CESKA KORUNA CZK 600 178 2046 769
EURO EUR 1479318 40 616 985
MADARSKY FORINT HUF 76 416 733 39 893 061
USA DOLAR usD 10 003 430 35332 662
Celkem HUF 88 499 659 117 889 477
Vklady

V daném obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.




Pfevoditelné cenné papiry

pocatecni stav
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Druh Nazev Isin Hodnota aktiv | Podil PF
ETF AMUNDI MSCI Emerging Market ETF LU1681045370 88737258 | 4.11%
ETF BLDRS Emerging 50 ADR U US46090C3051 110835118 | 5.13%
ETF ISHARES Core Emerging Market US46434G1031 71417203 | 3.31%
ETF ISHARES MSCI EMERGING MKT US4642872349 172198945 | 7.98%
ETF LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS FR0010429068 100088 620 | 4.64%
ETF LYXOR MSCI Russia UCITS ETF LU1923627092 48170292 | 2.23%
ETF MXFS LN ETF IEOOB3DWVS88 71529383 | 3.31%
ETF Schwab Emerging Market US8085247067 25855673 | 1.20%
ETF VANGUARD EMERGING MARKET US9220428588 132592686 | 6.14%
Akcie ALIBABA Group Holding US01609W1027 197 484685 | 9.15%
Akcie AMBEV-SA US02319Vv1035 15183365| 0.70%
Akcie AMERICA MOVIL ADR US02364W1053 16560100 | 0.77%
Akcie ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 5183663 | 0.24%
Akcie ASE INDUSTRIAL US00215W1009 6608 146 | 0.31%
Akcie BAIDU US0567521085 59330125| 2.75%
Akcie BANCO BRADESCO US0594603039 57 865278 | 2.68%
Akcie BANCOLOMBIA US05968L1026 6760964 | 0.31%
Akcie BRASIL FOODS US10552T1079 10946210 | 0.51%
Akcie CEMEX ADR US1512908898 8697276 | 0.40%
Akcie CHINA LIFE INSURANCE US16939P1066 13195462 | 0.61%
Akcie CHINA MOBILE ADR US16941M1099 36062942 | 1.67%
Akcie CHINA PETROLEUM US16941R1086 10014881 | 0.46%
Akcie CHINA TELECOM ADR US1694261033 5192192 | 0.24%
Akcie CHINA UNICOM ADR US16945R1041 4009353 | 0.19%
Akcie CHUNGHWA TELECOM US17133Q5027 7952072 | 0.37%
Akcie CIA VALE DO RIO DOCE-ADR US91912E1055 49531869 | 2.29%
Akcie CNOOC LTD. US1261321095 19238236 | 0.89%
Akcie ECOPETROL US2791581091 23569566 | 1.09%
Akcie EMBRAER SA-ADR US29082A1079 1846919 | 0.09%
Akcie ENERSIS CHILE SA US29278D1054 1001205| 0.05%
Akcie ENERSIS S.A. US29274F1049 2314364 | 0.11%
Akcie FOMENTO ECONOMICO US3444191064 9346600 | 0.43%
Akcie GRUPO TELEVISA US40049J2069 3455888 | 0.16%
Akcie HDFC BANK US40415F1012 75428469 | 3.49%
Akcie ICICI BANK US45104G1040 48 547 527 | 2.25%
Akcie INFOSYS US4567881085 30538790 | 1.41%
Akcie ITAU UNIBANCO US4655621062 33535044 | 1.55%
Akcie JD.COM ADR US47215P1066 19760472 | 0.92%
Akcie KB FINANCIAL US48241A1051 10759510 | 0.50%
Akcie KOREA ELECTRIC POWER US5006311063 6848468 | 0.32%
Akcie LATAM AIRLINES US51817R1068 2540436| 0.12%
Akcie LG DISPLAY ADR US50186V1026 1839784 | 0.09%
Akcie Mobile Telesystems US6074091090 3559701 | 0.16%
Akcie NETEASE INC-ADR US64110W1027 15660513 | 0.73%
Akcie PBR PREFERRED US71654VvV1017 22498 356 | 1.04%
Akcie PETROBRAS US71654Vv4086 37198143 | 1.72%
Akcie PETROCHINA US71646E1001 8350151 | 0.39%
Akcie POSCO ADR US6934831099 18993227 | 0.88%
Akcie SASOL USD US8038663006 5990339 | 0.28%
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Akcie SHINHAN FINANCIAL US8245961003 12171452 | 0.56%
Akcie SK TELECOM KOREA US78440P1084 9653559 | 0.45%
Akcie TAIWAN SEMICONDUCTORS US8740391003 149185495| 6.91%
Akcie Tal Education ADR US8740801043 42 687366 | 1.98%
Akcie Tata Motors ADR US8765685024 1885630 | 0.09%
Akcie TELEFONICA BRASIL ADR US87936R1068 4227407 | 0.20%
Akcie TELEKOMUNIKASI INDONESIA ADR US7156841063 23927951 | 1.11%
Akcie TENCENT US88032Q1094 31889322 | 1.48%
Akcie TRIP.COM GROUP US89677Q1076 11842007 | 0.55%
Akcie ULTRAPAR PARTICPAC uUS90400P1012 3847566 | 0.18%
Akcie UNITED MICROELECTRON-SP ADR US9108734057 13001969 | 0.60%
Akcie VEDANTA ADR US92242Y1001 1910747 | 0.09%
Akcie VIPSHOP US92763W1036 8387167 | 0.39%
Akcie WIPRO LTD-ADR US97651M1099 3955445| 0.18%
Akcie ZTO Express US98980A1051 6893154 | 0.32%
Statni dluhopisy | A210623A15 HU0000402995 15017040 | 0.70%
konecny stav
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF AMUNDI MSCI Emerging Market ETF LU1681045370 85047551 | 4.67%
ETF BLDRS Emerging 50 ADR UJ US46090C3051 37445200| 2.05%
ETF DB X-TRACKERS EMERG MARKET LU0292107645 30020557 | 1.65%
ETF ISHARES Core Emerging Market US46434G1031 67582242 | 3.71%
ETF ISHARES MSCI EMERGING MKT US4642872349 100937959 | 5.54%
ETF LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS FR0010429068 49691715| 2.73%
ETF LYXOR MSCI Russia UCITS ETF LU1923627092 37815926 | 2.07%
ETF MXFS LN ETF IEOOB3DWVS88 68520884 | 3.76%
ETF Schwab Emerging Market usS8085247067 24584539 | 1.35%
ETF VANGUARD EMERGING MARKET US9220428588 126 223246 | 6.92%
Akcie ALIBABA Group Holding US01609W1027 175583208 | 9.63%
Akcie AMBEV-SA US02319V1035 9193229| 0.50%
Akcie AMERICA MOVIL ADR US02364W1053 14037400 | 0.77%
Akcie ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 7313250| 0.40%
Akcie ASE INDUSTRIAL US00215W1009 5766904 | 0.32%
Akcie BAIDU US0567521085 60 144 125 | 3.30%
Akcie BANCO BRADESCO US0594603039 28959625 | 1.59%
Akcie BANCOLOMBIA US05968L1026 3469846 | 0.19%
Akcie BRASIL FOODS US10552T1079 5338473 | 0.29%
Akcie CEMEX ADR US1512908898 7082165| 0.39%
Akcie CHINA LIFE INSURANCE US16939P1066 10289059 | 0.56%
Akcie CHINA MOBILE ADR US16941M1099 30673756 | 1.68%
Akcie CHINA PETROLEUM US16941R1086 7466683 | 0.41%
Akcie CHINA TELECOM ADR US1694261033 3781668 | 0.21%
Akcie CHINA UNICOM ADR US16945R1041 2495037 | 0.14%
Akcie CHUNGHWA TELECOM US17133Q5027 9067789 | 0.50%
Akcie CIA VALE DO RIO DOCE-ADR US91912E1055 28336082 | 1.55%
Akcie CNOOC LTD. US1261321095 13920440 | 0.76%
Akcie ECOPETROL US2791581091 14046505 | 0.77%
Akcie EMBRAER SA-ADR US29082A1079 605647 | 0.03%
Akcie ENERSIS CHILE SA US29278D1054 849284 | 0.05%
Akcie ENERSIS S.A. US29274F1049 1691809 | 0.09%
Akcie FOMENTO ECONOMICO US3444191064 6 554200 | 0.36%
Akcie GRUPO TELEVISA US40049J2069 1649966 | 0.09%
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Akcie HDFC BANK US40415F1012 57831317 | 3.17%
Akcie ICICI BANK US45104G1040 31942996 | 1.75%
Akcie INFOSYS US4567881085 30551414 | 1.68%
Akcie ITAU UNIBANCO US4655621062 18370996 | 1.01%
Akcie JD.COM ADR US47215P1066 62 658 393 | 3.44%
Akcie KB FINANCIAL US48241A1051 7732967 | 0.42%
Akcie KOREA ELECTRIC POWER US5006311063 4937347 | 0.27%
Akcie LG DISPLAY ADR US50186V1026 1368474 | 0.08%
Akcie Mobile Telesystems US6074091090 11598 148 | 0.64%
Akcie NETEASE INC-ADR UsS64110W1027 35629579 | 1.95%
Akcie PBR PREFERRED US71654V1017 12844652 | 0.70%
Akcie PETROBRAS US71654V4086 20626261 | 1.13%
Akcie PETROCHINA US71646E1001 5863861| 0.32%
Akcie POSCO ADR US6934831099 14853529 | 0.81%
Akcie SASOL USD US8038663006 1702807 | 0.09%
Akcie SHINHAN FINANCIAL US8245961003 8221238 | 0.45%
Akcie SK TELECOM KOREA US78440P1084 8625349 | 0.47%
Akcie TAIWAN SEMICONDUCTORS US8740391003 155794250 | 8.55%
Akcie Tal Education ADR US8740801043 32361861 | 1.78%
Akcie Tata Motors ADR US8765685024 1024013 | 0.06%
Akcie TELEFONICA BRASIL ADR US87936R1068 2795419 | 0.15%
Akcie TELEKOMUNIKASI INDONESIA ADR US7156841063 19633152 | 1.08%
Akcie TENCENT US88032Q1094 45433440| 2.49%
Akcie ULTRAPAR PARTICPAC US90400P1012 2226863 | 0.12%
Akcie UNITED MICROELECTRON-SP ADR US9108734057 13688641 | 0.75%
Akcie VEDANTA ADR US92242Y1001 1327508 | 0.07%
Akcie VIPSHOP US92763W1036 12595017 | 0.69%
Akcie WIPRO LTD-ADR US97651M1099 3731420 0.20%
Akcie ZTO Express US98980A1051 11582372 | 0.64%
Statni dluhopisy | A210623A15 HU0000402995 15010050 | 0.82%

Jiné nastroje

Derivatové transakce

Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Repo transakce

Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Distribucni ucty
Ména Koéd Pocatecni stav % Konecny stav %
MADARSKY FORINT HUF -9236245 | -0.4% 0 0.0%

Pohledavky/Zavazky

pocatecni stav

Pohledéavka/Zavazek Druh Instrument ISIN/ Ména Hodnota aktiv

Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR uUsD 53 489
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR uUsD 28913
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usD 116 732
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usD 22179
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usD 38 365
Splatnost platba PETROBRAS usD 197 333
Splatnost platba PBR PREFERRED usD 127 510
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Splatnost platba ITAU UNIBANCO usD 11 436
Splatnost platba BANCO BRADESCO usD 24 845
Splatnost platba ITAU UNIBANCO usD 27 661
Splatnost platba TAIWAN SEMICONDUCTORS | USD 831654
Splatnost platba AMBEV-SA usD 323 848
Splatnost platba BANCO BRADESCO usD 733429
Splatnost platba ECOPETROL usD 587 675
Splatnost platba BANCOLOMBIA usD 39233
Splatnost platba PBR PREFERRED usb 264 868
Splatnost platba CIA VALE DO RIO DOCE-ADR | USD 1107 637

konecny stav

Pohledavka/Zavazek Instrument ISIN/ Ména Hodnota aktiv
Druh
Uspé&chy penize DB X-TRACKERS EMERG MARKET | LU0292107645 -30 180 512
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usD 30901
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usD 23704
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usD 41004
Splatnost platba CIA VALE DO RIO DOCE-ADR usD 1183803
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usD 14 081
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usD 40 224
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usD 10 166
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usD 4026
Splatnost platba ECOPETROL usD 1128056
Splatnost platba ENERSIS CHILE SA usD 33147
Splatnost platba LATAM AIRLINES usD 12 595
Splatnost platba ENERSIS S.A. usD 101 228
Splatnost platba CHINA MOBILE ADR usD 911 366
Splatnost platba CHINA TELECOM ADR usD 195 458
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usD 80401
Splatnost platba INFOSYS usD 400 335
Splatnost platba ITAU UNIBANCO usD 10 349
Splatnost platba CNOOC LTD. usD 644 404
Splatnost platba TAIWAN SEMICONDUCTORS usD 911 537
Splatnost platba PETROCHINA usD 95713
Splatnost platba PETROCHINA usD 53195
Splatnost platba VANGUARD EMERGING MARKET | USD 492 975
Splatnost platba BLDRS Emerging 50 ADR UJ usD 136 903
Splatnost platba BANCOLOMBIA usD 41919

Fond v daném obdobi neuzaviral repo transakce, ani ,,transakce nakup-prodej” (buy-sell back).

Il. Pocet distribuovanych podilovych listt

Pocet podilovych listl

| Pocatecni stav ks

Konecny stav ks
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BF Money Emerging Market Equity Fund HUF série 986 178 809 936 258 519
BF Money Emerging Market Equity Fund CZK série 6 446 504 5521732
BF Money Emerging Market Equity Fund U série 347 047 286 979
BF Money Emerging Market Equity Fund | série 740 168 701 638 424 811

lll. Netto hodnota aktiv ptripadajici na jeden podilovy list

Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list Pocatecni stav Konecny stav
BF Money Emerging Market Equity Fund CZK série 1.241131 1.146957
BF Money Emerging Market Equity Fund U série 1.030342 0.932081
BF Money Emerging Market Equity Fund HUF série 1.241175 1.14699
BF Money Emerging Market Equity Fund | série 1.141154 1.060889
IV. Skladba aktiv fondu
1) Skladba aktiv fondu
Zména Aktiva v
Pocatecnistav | vmezidobi% | Konecnystav | %
Prevoditelné cenné papiry oficidlné registrované na 2075308 746 -16.7% 1728749 | 94.8%
burze 303
Prevoditelné cenné papiry obchodované na jinych 0 0 0.0%
regulovanych trzich
Prevoditelné cenné papiry zavedené do distribuce 0 0 0.0%
v nedavné minulosti
Celkem 2075 308 746 -16.7% 1728749 94.8%
303
Z toho cenné papiry predstavujici Gvérovy vztah 15017 040 -0.1% 15010050 0.8%

Nejvyssi sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespon 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho investovani, je
povinen ve vyro¢ni zpravé zverejnit maximalni sazbu poplatkl vyplacenych z titulu spravovani fondu jinych fondd
a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutecné investice.

Podil forem kolektivniho investovani v ramci vSech aktiv: 35%

Nejvyssi sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani: 0.68%
Dotcena investi¢ni forma:
ISHARES MSCI EMERGING MKT

Provozni naklady spojené s cennymi papiry pfekraéujicich 20% podil v ramci skladby cennych papirt fondu
Neaplikovatelné.

2) Analyza vykazu majetku

rzni procesy v roce 2020

Po silném nastupu na zacatku roku se v dasledku vystupriovani nejistot spojenych s koronavirovou situaci
globalni kapitalové trhy pozastavily. Na konci Unora jiz bylo zfejmé, Ze navzdory dfivéjSim ocekavanim je nutné
pocitat s dlouhodobéjsimi viivy s celosvétovym dopadem. Eskalace pandemie zpUlsobila v bfeznu na kapitalovych
trzich sok, investofi se v disledku zmrazeni ekonomiky a diky pfedpokladané rychlé a hluboké recesi ocitli v do
té doby nezndmé situaci. Drasticky propad ochoty podstupovat rizika a presmérovani kapitdlu do Unikovych
nastrojl zpGsobily na trzich likviditni Sok a doposud nevidané rychly propad.

Na vzniklou situaci pfichazely celosvétové bezprecedentni reakce jak z hlediska hospodarské politiky (fiskalni
zachranné balicky, zmirnéni ze strany narodnich bank), tak z hlediska zdravotnictvi (karantény, omezeni volného
pohybu osob), jez v nasledujicim obdobi prispély ke stabilizaci nalady na kapitalovych trzich a k obnoveni ochoty
podstupovat riziko. Elan spojeny s opétovnym odrazem se udrzel az do poloviny Cervna, pozdéji vSak tempo
globalniho Sifeni epidemie a dynamika ve Spojenych statech americkych opét donutily investory k opatrnosti.
Do konce pololeti nebyly trhy zaroven postizeny zavaznéjsi korekci, v ¢emz i naddle sehrala urcujici ulohu
doposud nevidana podpora monetarnich a fiskalnich zachrannych bali¢kd.



&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Index MSCI All Country World uzaviel pololeti v dolarech ve vysi 5,97 %, Index CETOP implikujici vykonnost
regionu stfedni Evropy uzavrel toto obdobi v eurech se ztratou 21,89 % a co se vyznamnéjsich komodit tyce, kurz
ropy zaznamenal pokles 0 54,82 % a index prdmyslovych kovi LMEX pak pokles o 5,68 %.

Investice fondu v roce 2020

Fond v souladu se svou investi¢ni strategii investoval po zahajeni pfedev§im do akcii velkych podnikii na
rozvijejicich se trzich. Mezi investicemi fondu vyznacujicimi se nejvyssi vahou jsou zastoupeny ¢inské, brazilské
a tchajwanské akcie. Optimismus investorti dosahoval na zacatku roku rekordnich urovni, av§ak dobra nalada brzy
pominula, souéasné s globalnim ptichodem epidemie koronaviru. Mezinarodni akciové trhy se zacaly v doposud
nevidaném tempu a rozsahu propadat. Hodnota indexu rozvijejicich se trhit MSCI za dobu dvou mésicti klesla o
34 %. Pii pohledu na zhrouceni globalni ekonomiky nyni svétové emisni banky a vlady reagovaly rychleji nez
obvykle a také objem zachrannych balicki piekrocil vSechna pfedchazejici opatfeni. Diky komplexnim balicktim
opatieni se akciové trhy ve vyspélych zemich opét rychle postavily na nohy, avSak rozvijejicim se trhtum se propad
nepodafilo zcela zpracovat. Ve druhé poloviné roku bude vir covid-19 i nadale soucasti naseho zivota, a druha
prognostikovana vina zptisobi na kapitalovych trzich dalsi turbulence. Bude dilezité sledovat, s jakou strategii
vystoupi proti virové situaci vetsi zemé na rozvijejicich se trzich a nakolik budou uspésné. Tyto procesy se odrazeji
jak na vykonnosti fondu, tak na vyvoji netto hodnoty aktiv pfipadajici na jeden podilovy list.

V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Rozdélené a reinvestované prijmy
Fond nevyplaci vynosy. Zisky dosaZzené investicemi fondu spravce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych
listl realizuji vynosy ze svych investic odprodejem podilovych listl (nebo ¢asti podilovych list().

Zmény kapitalového uctu

CZK podilové listy HUF podilové listy | podilové listy U podilové listy

Pocatecni stav (ks) 6 446 504 986 178 809 740 168 701 0
Nakup (ks) 0 231459 773 0 0
Odkup (ks) 924772 281 380 063 101 743 890 60 068
Konecny stav (ks) 5521732 936 258 519 638 424 811 286 979

Ména fondu: madarsky forint

Nominalni hodnota sérii je uvedena v kapitole ,,Zakladni udaje”.
Datum Netto hodnota aktiv | CZK série HUF série | série U série
2020.01.31 1998 346 977 0.970695 1.201798 1.106114 1.201837
2020.02.28 1924 460 943 0.941135 1.157627 1.066440 1.157660
2020.03.31 1669 953 705 0.841522 1.026904 0.947009 1.026939
2020.04.30 1768453 111 0.894966 1.078557 0.995625 1.078595
2020.05.29 1764751174 0.893467 1.063713 0.982860 1.063750
2020.06.30 1819877 041 0.932081 1.146957 1.060889 1.146990

Nenastaly Zadné takové zmény, které by mély vliv na aktiva a zavazky podilového fondu.

VI. Tabulka obsahujici porovnani udajti za uplynulé obchodni roky

| Datum | CZK série | HUF série | I série | U série




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Kurz Vynos Kurz Vynos Kurz Vynos Kurz Vynos
(%) (%) (%) (%)
2015.12.31 | 0.809800 | -10.36% | 0.875300 -8.45% 1.000000 0.00% 0.875300 -8.45%
2016.12.30 | 0.918100 | 13.37% | 0.974700 | 11.36% | 1.000000 0.00% 0.974700 | 11.36%
2017.12.29 | 0.977800 6.50% 1.103000 | 13.16% | 1.000000 0.00% 1.103000 | 13.16%
2018.12.28 | 0.891700 -8.81% | 1.031200 -6.51% | 0.936500 -6.35% 1.031200 -6.51%
2019.12.31 | 1.030342 | 15.55% | 1.241131 | 20.36% | 1.141154 | 21.85% 1.241175 | 20.36%

Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.
»1“, ,U” série byla uvedena na trh v roce 2013.

VIl. Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢cinnosti fondu, pfehled vyznamnych faktort
pusobicich na fond, vyvoj investicni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s Cinnosti spravce fondu
Generalni feditel spole¢nosti spravce fondu od 29.1.2020: lldiké Kovacs

Pfedseda predstavenstva od 29.1.2020: Ildiké Kovacs

Predseda dozorci rady od 29.1.2019: dr Koppany Tibor Lélfai
Jednatelé spolecnosti spravce fondu: lldiké Kovacs, Csaba Szendrei
Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Csaba Szendrei
Manazer spolecnosti spravce fondu pro obchodovani s investi¢nimi nastroji a burzovnimi produkty: Andras

Pintér

V ¢innosti spravce fondu nenastaly v roce 2020 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory plisobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace
MNB: H-KE-111-302/2020 ( 29. ¢erven 2020)

V Budapesti, dne 31. srpna 2021

Budapest Alapkezeld Zrt.




