MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

Havi portfélidjelentés — 2025. Janius 30.

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgadsanak tendencidit kihasznalva,
az Alapkezeld 3altal ésszerlnek tartott kockazatvallalds mellett, a legmagasabb
hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarloinak. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeit
els6sorban részvényekbe valamint kisebb ardnyban allampapirokba, és egyéb
kamatoz6 értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszer(
kockazatvallalasra, és ezen ésszer(i kockazat mellett megszerezhetd legmagasabb hozam
elérésére torekszik. Az Alap pénzigyi célja, hogy tékéjét a magyar és/vagy nemzetkozi
részvénypiacokon diverzifikaltan befektetve a piacon elérhetd atlagos hozamokat elérje,
vagy meghaladja. Az Alap célja a tékendvekedeés.

Kinek ajanljuk?

A hosszabb tavon gondolkod6, a magasabb hozam reményében az atlagosnéal nagyobb
kockazatot is felvallalé befektetének elényds befektetési forma, akik szeretnének
egyszerlen és koltség-hatékony modon részesedni a globalis fejlett részvények
hozamabol egyetlen befektetési alapon keresztil. A befektetés alapkezel altal javasolt
legrovidebb befektetésiidétartama: 5 év

Osszesitett kockazati mutaté

Magasabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Alacsonyabb kockazat

Par nap Thoénap  6hénap 1év 26év 3év 5év

Hozamok

Idészaki hozam Evesitett hozam Naptéri éves hozamok

Alap hozama 212%  -616% 439% 161% 1387% 4,58% 2878% 1575% -916% 3398% 1848%

Benchmark 052% 052%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belll id6szaki, éven til évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a Budapesti Corvinus Egyetem gazdalkodastudomanyi
karanak, pénzigy szakan szerezte befektetés-elemzé
szakiranyon.2013-ban  felvételt nyert a K&H Bank Zrt.
Karrierstart! programjaba, majd 2014 nyaratol a K&H Alapkezel6
Zrt. munkatarsa, ahol kezdetben hazai és régiés vallalatok
részvényelemzésével foglalkozott, 2017-t6l pedig nemzetkozi
részvényalapok menedzseléséért felelt. 2019 nyaratél hazai és
régios részvényalapokat, valamint egy abszolGt hozamu alapot kezelt,
illetve dontéshozo tagja volt a KBC csoport részvény stratégiaért
felel6s bizottsaganak. 2018-ban CFA diplomat szerzett. 2019 6ta a
Budapesti Corvinus Egyetem vendég el6addja. 2021 majusatél az
Alapkezel6 részvény portféli6 menedzsere.
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Alap adatai

ISIN kéd HUO000701552

Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 1998/06/03

Alap tipusa Részvényalap

Elszdmolas T+3 nap

Nett6 eszkdzérték 21950442328

Arfolyam 3,365538

Benchmark 90% MXWO Index + 10% ZMAX Index

Az Alapra jellemz6 mutatok

134,75%
-58,55%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I T R N

Az Alap szorasa 12,87% 16,79% 16,37%

Az Alap Sharpe mutatoja -069 -0,09 016

Arfolyam és nett6 eszkozérték alakulasa

4 40 Mrd

20 Mre

g,
Netto Eszkiiz Erlték (RUF)

Arfolyam
o

I > 96
pT @0 P2 o2, Ao deﬁ,\\mw_mg QE'L,\\'L oD

o P AN 2 IR
L S e 7 Q o % RS Ll
Pt S o 0?\ PO AT A g Lo u’ﬂ STt g u’fﬂ A u"b‘ °

n B’lﬁ Vﬁ"

Portfolio 0sszetétel

e 0

Katwémy

Pénzeszkézek 4 925914 593 HUF

Kétvény 45 648 360 HUF

Befekletsi alap, ETF _ @ Bsfokiotssi alap, ETF 13098 687 486 HUF

Részvény 42 880 375 HUF

Eqved Egyéb 3837 311 514 HUF

10%-ot meghalad6 eszkdzdk

ISHARES MSCI WORLD LONDON
SWRD LN
XDWD LN
XMWD LN

Alapkezel6i kommentar

A honap soradn jelentdsen felllsGlyoztuk a részvényeket, igy 100% feletti
részvénykitettséggel is rendelkezett az Alap. A felllsUlyt nagyrészét a honap végéhez
kozeledve zartuk, igy a hossz(tdvl silytol enyhén nagyobb részvénysalyt tartunk az
Alapban.
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Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. Ariportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltasi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hossz( tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korili, a kézepes tavnal az egy-harom év korili és a hosszd
tavnal az ezt meghalad6 jellemz6en 5 éven tdli id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetési id6tav az Alap kockazataval (maltbeli &rfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositdja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkozo6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolso
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portf6lio: a befektetésialapok altal birtokolt eszkdzok 6sszetételét, 6sszességétjelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tabladzatban a riportkészités datumatol - elézé honap utolsoé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves ,és 3 éves idészakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport keszités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 honap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutatd: az Alap induldsatdl szamitva, a multban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyamesés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kéltségekrdl (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajarol, valamint kockazatairél részletesen az Alap Tajékoztatdjdban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmaz6 Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kdrébe tartozd termékekrdl és szolgaltatasokrol sz616 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz616 részeit, tovabba
érdekld6djon az egyes alapok eértékpapirszamlan torténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egylttes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiré képességével!

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem minésul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezeltje az MBH Alapkezeld Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet$ forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




