EVES JELENTES 2021
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

Az éves beszamolo az éves jelentés részét képezi.

Tartalomjegyzék

A. Fuggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés az éves jelentésrdl
B. Alapadatok
C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

IIl. A forgalomban levé befektetési jegyek szama

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkdzérték

IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Osszetétele
2) A vagyonkimutatas elemzése

V. Az alap eszkozeinek alakuldsa a targyidGszakban
VI. Osszehasonlitd téblazat az elmult Gizleti évekrél
VII. A szarmaztatott lGgyletek részletes leirdsa a targyid6szakban

VIII. Az alapkezel6 mikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakuldsdra haté fontosabb tényez6k bemutatasa

IX. Az Alapkezel§, illetve az alap altal az adott id&szakra kifizetett javadalmazas

X. Az Alapra vonatkozo egyéb informdacidk
1) Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kilonleges
szabalyok vonatkoznak
2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idGszakban kotott uj
megallapodas
3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezeld altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
4) Az Alapkezeld éltal kezelt alapok

XI. A t6keattételt alkalmazd Alap esetében a tékedttétel mértékében bekdvetkezd valtozasok
XIl. Javadalmazasi politika
D. Fuggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés az éves beszamoldrdl
E. Eves beszamolé
Mérleg
Eredménykimutatas
Kiegészité melléklet

F. Uzleti jelentés



KPMG Hungaria Kft.  Tel.: +36 (1) 887 71 00

Vaci ut 31. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1134 Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Fliggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétveny Alap befektetinek

Vélemeény

Elvégeztik a Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap (,az Alap") 2021. évi éves jelentése |.; I1.; IIl.; IV.1;
V.; VL; VIL; VIIL; 1X. és XI. talalhaté szamviteli informacioknak (,éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleményink szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végz8d6 évre vonatkozé éves jelentésében
kdzolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl
sz0l6 2000. évi C. torvénnyel (,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakroél és kezel6ikrdl,
valamint egyes pénzugyi targyu térvények modositasarol szold 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
kertiltek dsszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban szerepld eszk6zok és
kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidokban bemutatott
kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan keriltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 feleldsségeink b&vebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, a Budapest Alapkezel6 Zrt.-t6l az éves jelentésben
k6zolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozé, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara ,A kdnyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai)
szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Kényvvizsgaldk Nemzetkozi Etikai Standardok Testulete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai
kédex kamarai tag konyvvizsgaldknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi
kézikdnyvében (az IESBA Kbédex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felel6sségeinknek
ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z&désink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyiték elegendd és megfelel ahhoz, hogy megalapozza véleménylnket.

Egyéb informaciok

A Budapest Alapkezel6 Zrt. Ggyvezetése (,vezetés") felel6s az egyéb informaciokért. Az egyéb informaciok
az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbdl allnak, de nem tartalmazzak az éves
jelentésben kdzolt szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozé kdnyvvizsgaloi jelentésiinket.

A jelentéslnk ,Vélemény” szakaszdban az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokra adott
véleménylnk nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok 1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak, vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kézélt szamviteli
informaciokért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelBikrél, valamint egyes pénzugyi targyu torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kozzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszedllitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesulését eltér6 rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondoé tényezd, korilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbényvvizsgalonak az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok kbnyvvizsgalataért valo felel6sségei

Célunk kells bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar
hibabdl eredé 1ényeges hibas allitast, valamint a véleményinket tartalmazé kényvvizsgaléi jelentést
bocsatani ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6é — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a 1étezé lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek mindslinek, ha énmagukban
vagy egyittesen ésszerli varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6é — Magyarorszagon
hatélyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecslljik az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar hibabal
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald konyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendé és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerzliink. A csalasbdl ered® Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

» Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kdzoétt megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrol, helyénvalo-e a vezetés részérdl az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6 dsszeallitdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé
képességeével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentésuinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
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informaciokban Iévé kapcsolddo kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfeleléek,
mind&sitendnk kell véleménylnket. Kovetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

* Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkat, kilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk minden
Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakroél és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és ltemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyosséagait is.

Budapest, 2022. aprilis 29.
KPMG Hungaria Kft.
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Elnevezés angolul Budapest Developed Market Corporate Bond Funu

Rovid neve Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

Rovid név angolul Budapest Developed Market Corporate Bond Fund

Harmonizacié Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2019. november 28. (MNB H-KE-111-710/2019)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,EUR” sorozat: 1EUR ISIN kéd: HU0000723481

,USD” sorozat: 1 USD ISIN kéd: HU0000723499

,HUF” sorozat: 1 HUF ISIN kéd: HU0000723473
Alapkezelé Budapest Alapkezel8 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Kényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,EUR” sorozat: 1,1%
,USD” sorozat: 1,1%
,HUF” sorozat: 1,1%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy elsGsorban befektetési kategdriara ajanlott mingsités(i, a fejlett piacokon
kibocsatott hosszu futamidejl vallalati kotvényekbe, kamatozd befektetési eszkozokbe fektetve a globalis
kotvénypiacokra jellemz6 hozamot meghaladd hozamot érjen el.

Az Alap célja t6kenovekedés elérése, iparagi specifikacioval nem rendelkezik.

Az Alap befektetési céljanak megvaldsitasa érdekében a forgalmazas soran 6sszegyljtott t6két nagyobb részben
fejlett-, kisebb részben feltérekvé piacokon kibocsatott, elssorban hosszu, jellemz&en 5-8 év kozotti hatralévd
atlagos futamidej(i (duration), nagyobb részben befektetésre ajanlott minésitésu vallalati kétvényekbe és egyéb
kamatozé eszkozokbe fekteti. Az Alap koétvénybefektetésein belil a vallalati kotvények mellett,
jelzalogkotvények, allampapirok és egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok egyarant lehetségesek. A
kotvényeken tul az Alapban egyéb kamatozdi eszkdzok, és betétek is helyt kaphatnak. Az alap kitettségét
szarmaztatott eszkdzokon keresztil is felveheti. A vallalati kotvény és dllampapir kitettséget az alap kodzvetlendl,
vagy kozvetett, kollektiv befektetési eszk6zokon keresztiil befektetési jegyek, ETF-ek megvasarlasaval veszi fel.
Az Alapban kil6nb6z6 devizdban kibocsatott/denominalt eszk6zok szerepelhetnek, mely kitettségeket az Alap
szarmaztatott Ggyletek alkalmazasaval fedezheti.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irdsoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az alap befektetésének f&§ fékusza a fejlett piaci vallalati kotvények, mely f6leg az USA-t, Eurépét és Azsiat jelenti.
Az alap egyéb foldrajzi specifikacidval, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik
referenciai indexszel.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 3 éven belll ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/
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C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro
Atruhazhaté értékpapir 7,393,247,977 6,317,138,332
Banki egyenlegek 865,145,553 897,647,039
Egyéb eszkozok 1,818,758 7,199,434
Osszes eszkoz 8,260,212,288 7,221,984,805
Kotelezettségek -9,830,821 -8,823,378
Nettd eszkozérték 8,250,381,467 7,213,161,427

A portfélié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint

Eszkoztipus Nyité Zaroé

Szamlapénz 865,145,553 | 10.47% 897,647,039 12.43%
Vdllalati kétvény 1,942,779,008 | 23.52% 1,303,857,116 18.05%
ETF 5,450,468,969 | 65.98% 5,013,281,216 69.42%
Forgalmazdsi szamla egyenlege 0 0.00% -887,836 -0.01%
Kovetelések/Kotelezettségek 1,818,758 0.02% 8,087,270 0.11%

Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 8,260,212,288 | 100.00% 7,221,984,805 100.00%
Dijak -9,830,821 -8,823,378

Nettd eszkozérték: 8,250,381,467 7,213,161,427

Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

%: az 6sszes eszkdzhdz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Koéd Nyito % Zaro %

ANGOL FONT GBP 7,143,482 0.1 13,054,195 0.2
EURO EUR 694,787,735 8.4 248,669,636 34
MAGYAR FORINT HUF 34,619,085 0.4 64,517,883 0.9
USA DOLLAR usbD 128,595,251 1.6 571,405,325 7.9
Osszesen HUF 865,145,553 897,647,039

Betétek

Az alap az idG6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt..
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Atruhazhaté értékpapirok

nyito6 allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF AMUNDI PRI US Corp Ucits LU2037749152 195,514,291 | 2.37%
ETF Ishares Core EUR Corp Bond UCITS ETF | IEOOB3F81R35 396,042,642 | 4.79%
ETF ISHARES CORE GBP CORP IEOOBOOFV011 254,759,439 | 3.08%
ETF Ishares USD Corp Bond Ucits ETF IE0032895942 1,094,686,533 | 13.25%
ETF JPM EUR CORPBND REI UCIT ETF IEOOBF59RX87 400,860,732 | 4.85%
ETF JPM USD CORPBND UCIT ETF IEOOBF59RV63 1,089,488,941 | 13.19%
ETF Vanguard EUR Corp Bond UCITS ETF IEO0BZ163G84 949,451,062 | 11.49%
ETF Vanguard USD Corp Bond UCITS ETF IE0O0BZ163K21 1,069,665,329 | 12.95%
Vallalati kotvény ATENTO 6.125 08/10/22 USLO427PAA41 60,133,557 | 0.73%
Vallalati kotvény BRASKM 3.5 01/10/23 USN15516AA01 61,925,827 | 0.75%
Vallalati kotvény BTGPBZ 7.75 02/15/29 USPO7790AE14 66,701,513 | 0.81%
Vallalati kotvény COMAOQAT 3.25 06/13/21 XS1432416029 120,430,550 | 1.46%
Vallalati kotvény CREDVA 8.875 02/07/25 USP32086AR44 70,392,864 | 0.85%
Vallalati kotvény DELL 6.02 06/15/26 regi USU2526DAD13 127,260,645 | 1.54%
Vallalati kotvény ELEBRA 3.625 02/04/25 USP22835AA30 94,182,924 | 1.14%
Vallalati kotvény FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 69,803,022 | 0.85%
Vallalati kotvény FOURFN 11.2502/23/25 XS1417876163 53,374,325| 0.65%
Vallalati kotvény GE 4.418 11/15/35 US36164QNA21 142,487,253 | 1.72%
Vallalati kotvény GS 6.75 10/01/37 US38141GFD16 137,515,438 | 1.66%
Vallalati kotvény HYNMTR3.4 06/20/24 US44891CBB81 127,750,002 | 1.55%
Vallalati kotvény MOLHB 1.5 10/08/27 XS2232045463 149,949,678 | 1.82%
Vallalati kotvény NOVALJ 3.4 02/05/30 XS2113139195 105,968,349 | 1.28%
Vallalati kotvény OPUSSE Float 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 97,973,777 | 1.19%
Vallalati kotvény PEMEX 6.5 03/13/27 US71654QCG55 63,923,699 | 0.77%
Vallalati kotvény SAZFIN 4 12/12/22 SK4120013475 72,963,296 | 0.88%
Vallalati kotvény SBERRU 6.125 02/07/22 XS0743596040 192,215,795 | 2.33%
Vallalati kotvény SHIMAO 4.75 07/03/22 XS1637274124 62,197,884 | 0.75%
Vallalati kotvény UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 65,628,610 | 0.79%
zaro allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF AMUNDI PRI US Corp Ucits LU2037749152 205,249,808 2.84%
ETF Ishares Core EUR Corp Bond UCITS ETF | IEOOB3F81R35 395,837,425 5.48%
ETF ISHARES CORE GBP CORP IEOOBOOFVO011 259,168,527 3.59%
ETF Ishares USD Corp Bond Ucits ETF IE0032895942 894,657,244 | 12.39%
ETF JPM EUR CORPBND REI UCIT ETF IEOOBF59RX87 304,419,922 4.22%
ETF JPM USD CORPBND UCIT ETF IEOOBF59RV63 1,079,326,361 | 14.95%
ETF Vanguard EUR Corp Bond UCITS ETF IEOOBZ163G84 905,536,482 | 12.54%
ETF Vanguard USD Corp Bond UCITS ETF IEO0BZ163K21 969,085,447 | 13.42%
Vallalati kotvény BTGPBZ 7.75 02/15/29 USP07790AE14 70,313,921 0.97%
Vallalati kotvény CREDVA 8.875 02/07/25 USP32086AR44 76,800,947 1.06%
Vallalati kotvény CVS 5.05 03/25/48 US126650CZ11 85,833,427 1.19%
Vallalati kotvény DELL 6.02 06/15/26 US24703TAD81 131,987,521 1.83%
Vallalati kotvény FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 72,715,380 1.01%
Vallalati kotvény GE 4.418 11/15/35 US36164QNA21 156,508,472 2.17%
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Vallalati kotvény GS 6.75 10/01/37 US38141GFD16 139,758,874 1.94%
Vallalati kotvény METINV 7.75 04/23/23 XS$1806400534 169,640,666 2.35%
Vallalati kotvény NOVAL 3.4 02/05/30 XS2113139195 113,842,433 1.58%
Vallalati kotvény SAZFIN 4 12/12/22 SK4120013475 74,179,458 1.03%
Vallalati kotvény SAZKAG 4.125 11/20/24 XS2010038904 75,246,696 1.04%
Vallalati kotvény SBERRU 6.125 02/07/22 XS0743596040 66,770,623 0.92%
Vallalati kotvény UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 70,258,698 0.97%
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Egyéb ugyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Portfolié Deviza Kod Nyito % Zaroé %
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap | USA DOLLAR | USD 0 0.0%| -887,836| 0.0%
Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany
Koév/K6t Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkézérték
Esedékesség fizetés ATENTO 6.125 08/10/22 usD 1,818,758
zar6 allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Esedékesség fizetés ATENTO 6.125 08/10/22 usD 1,987,318
Esedékesség fizetés Ishares USD Corp Bond Ucits ETF | USD 6,099,952
Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas ligylet” (buy-sell back)-eket nem ko&tott.
Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
Budapest Fejlett Piaci Vallalati K6tvény Alap EUR 3,311,582 3,728,153
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap HUF 5,834,492,924 4,695,654,231
Budapest Fejlett Piaci Vallalati K6tvény Alap USD 2,795,687 1,679,249
lll. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték
Egy jegyre jutd netto eszkdzérték Nyito Zaroé
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap EUR 0.9783 1.0153
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap HUF 1.0586 1.1171
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap USD 1.0829 1.0462
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IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyito IdGszaki Zaro Eszkozok
valtozas% %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett 5,450,468,969 -8.0% 5,013,281,216| 69.4%
atruhazhaté értékpapirok
Mas szabalyozott piacon 0 0 0.0%

forgalmazott dtruhazhato
értékpapirok

A kdzelmultban forgalomba 0 0 0.0%
hozott atruhdzhaté
értékpapirok

Egyéb atruhazhatd 1,942,779,008 -32.9% 1,303,857,116 | 18.1%
értékpapirok

Osszesen 7,393,247,977 -14.6% 6,317,138,332 | 87.5%
EbbdI hitelviszonyt 1,942,779,008 -32.9% 1,303,857,116| 18.1%

megtestesit6 értékpapirok

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szdzalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepléd mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 70%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.20%
Erintett befektetési forma:

Ishares Core EUR Corp Bond UCITS ETF
ISHARES CORE GBP CORP
Ishares USD Corp Bond Ucits ETF

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2021

Magyar koétvénypiac

A 2021-es év eleje a megel6z6 évhez hasonldan a pandémia okozta karok enyhitésérél, a piaci viszonyok
normalizaldsardl szolt. A gazdasag megnovekedett finanszirozési igényét az Allamaddssag Kezel6 Kozpont
addicionalis kotvénykibocsatasokkal orvosolta, a hosszabb tavu céljan nem valtoztatva, leginkabb hosszu
lejaratu papirok forgalomba hozataldval. A megnovekedett kibocsatas sikerességéhez szlikség volt a jegybank
részvételére is, aki a masik oldalon allva biztositotta a forrast. Aukcidk keretében és masodpiacon is vasarolt
allamkotvényeket kozvetve és kozvetlenil a piaci szerepl&ktél, valamint kiilonb6z6 csatorndkon extra likviditast
nyujtott a gazdasagi szerepl6k részére. Aktivan tdmogatta a véllalkozasokat, a Nemzeti Kétvényprogram
keretében eszkozvasarlast folytatott a vallalati kotvénypiacon, valamint a jelzalogkdtvények piacan is oldotta a
fesziiltséget folyamatos vasarlasaival.

Az év masodik felére a piacok mar inkdbb a jarvany okozta sokkot kovet6 fellendiilés, illetve a fellendiilést gatld
akadalyok miatt egyre emelked6 drak hatasa ald kerilt, az ultra laza monetaris politikardl az inflacios félelmek
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erGsodésével a jegybankok mar inkabb a szigoritds utjara léptek, ha tevélegesen nem is, retorikailag
mindenképpen. Az MNB korai id&zitéssel mar nyaron belekezdett kamatemelési ciklusaba, ami kezdetben jénak
igérkezett, de a lassu, pici |épésekkel valé haladas kevésnek bizonyult, igy a forint ismét komoly gyengiilésbe
kezdett. Ennek megfékezésére, illetve az id6 kozben tovabb erésodé inflacids félelemek tiikrében a jegybank
tébb izben véltoztatott a kamatemelési (itemen és a mértékén. Osszességében elmondhatjuk, hogy az év végi
id&szak hazai kotvénypiaci mozgdsat alapvetéen harom tényezé hatarozta meg, a nemzetkozi kotvénypiaci
hozamok emelkedése, az emelkedé inflacié és a Magyar Nemzeti Bank fent emlitett kamatemelési ciklusa.
Mindezek hatadsara a kotvényhozamok elszakadtak az el6z6 évet jellemzd rekord alacsony szintekrdl és jelent8s
emelkedést mutattak az év soran, ami a kétvényalapok negativ teljesitményében jol nyomon kévethetd.

Feltorekvé kotvénypiac

A feltorekvé piaci dllampapir hozamok a fejlett piacokhoz hasonléan jellemzéen emelkedtek 2021-ben. Az év elsé
részében az emelkedd nyersanyag arak és inflacids ratak miatt megugrottak az amerikai dllampapir hozamok. A
feltorekvd piacok kovették a mozgast, de nagyobb ijedség nem volt jellemz6, a globalis gazdasagi novekedés erds
volt, és a FED sem jelzett el6re komolyabb szigoritast, atmeneti inflacid6 megugrasrdl beszélt. Az inflacié a
feltorekvd orszagokban 2021-ben meredeken emelkedni kezdett, kamatemeléssel elGszor a brazil, orosz és cseh
jegybank valaszolt. A piacon megjelentek ugyan félelmek a 2013-as helyzethez (taper tantrum) hasonlé gyors
amerikai hozamemelkedésbdl adddo negativ feltorekv6é piaci hatasokkal kapcsolatban, azonban az EM
fundamentumok 2021-ben sokkal jobbak voltak az akkori helyzethez képest. Alacsonyabbak a kilsé
egyensulytalansagok, gyengébb szinteken vannak a devizak, kisebb a kulfoldi befektetk sulya a piacokon, igy a
nagyobb gyengulés, spread taguldas nem bontakozott ki. A nyar folyamdn a FED narrativdja az inflacidval
kapcsolatban kicsit valtozni kezdett, és a szeptemberi Glésen mar kamatemelést vetitett el6re 2021-re az
amerikai jegybank. A feltorekvé piaci hozamok a nydri stagnalds utdn ismét emelkedni kezdtek, és a felar is 450
bazispontig tagult a 10 éves amerikai allampapirhoz képest. A feltdrekvé piacokon az Omicron varidans
megjelenése és a kinai ingatlanpiac mélyrepulése is fokozta az aggodalmakat. Az év masodik felében egyre tobb
feltorekvd piaci jegybank kapcsolddott be a kamatemelésbe, miutan a folyamatosan er6s6dé kamatemelési
varakozasok a FED-el kapcsolatban nyomads ald helyezték a feltorekvS piaci devizdkat. Folytatédott a
hozamemelkedés, jelent8s mozgdsokkal a kelet-k6zép eurdpai régidban és a LATAM térségben. Osszességében
a feltérekvé piaci dllampapirok 2021-ben a hozamemelkedésnek és a devizdk gyengllésnek kdszonhetéen
dolldrban szdmolva 10% korili veszteséget szenvedtek el.

Eurdzéna kétvénypiac

2021 elején megmaradt a 2020 végi altaldnos jo hangulat és kockdazatvallalasi kedv a vallalati ktvénypiacokon.
A gazdasdagi novekedés erGs volt, és az emelkedni 1atszo inflacio ellenére a piac nem szamitott komolyabb
kamatemelésekre. A befektet6k pozitiv hozzaallasat a vallalatok erés fundamentumai, a gyors profitnovekedés,
a mérsékelt addssagszint, az alacsony csédratak és az ezekbdl kovetkez6 folyamatos felmindsitések taplaltak. Az
elsg félévben mind az IG, mind a HY spreadek folyamatosan szikdiltek, nydrra rekord alacsony szinteket is elérve,
mely mutatta, hogy a piac nem tartott a novekedési ciklus kifulladdsatél. Mindezek ellenére, mégsem
beszélhetlink kiugré erésodésrdl a vallalati kétvénypiacokon, ugyanis a felar szlkiilés mellett az emelkedd
inflacidra vélaszul a core orszagokban az allampapirhozamok mar folyamatosan emelkedtek. A hozamemelkedés
fokozatos volt, ugyanis a kotvénypiacokat egyel6re visszafogta a FED narrativaja, ami atmeneti inflaciorol
beszélt. A feltérekvé piacokon viszont mar mutatkoztak a gyengiilés jelei, jelent8sen alulteljesitett, féleg a kinai
gazdasag problémainak koészonhetéen. Kindban az ingatlanfejleszté vallalatok egyre sulyosabb finanszirozasi
gondokkal kiizdottek, majd elindult egy cs6dhulldam is, a bizonytalansagot pedig az allami szabalyozas
kiszamithatatlansaga is tovabb novelte. Osztdl gyokeresen valtozott a FED kommunikécid, az inflacids
el6rejelzések felfelé tolodtak, a jegybank kamatemelésekrdl kezdett beszélni. Az évtizedes rekordokat dontdgetd
és tartdssd vald inflacié miatt egyre nagyobb mértékl kamatemeléseket kezdett arazni a piac, és az altaldanos
hozamemelkedésen tul a HY és az IG felarak is tagulni kezdtek. Az év els6 részében mutatott jo teljesitmény utan
a vallalati kotvények veszteséges harmadik negyedévet zartak és jelent6sen erdsodott a kockazatkertlés. Az év
vége kisebb, atmeneti javulast hozott, de tartds korrekcié nem bontakozott ki.

Az alap befektetései 2021-ben
Az alap a befektetési politikajanak megfelel6en az eszkozeit els6sorban hosszabb lejaratu fejlett piaci vallalati
kotvényekbe fektetett. Ezek a kotvények besorolasukat tekintve, jobb fundamentumokkal bird, un. befektetésre

ajanlott IG hitelmingsitési papirok. A kitettség nagy része ETF vételeken keresztil lett kialakitva, azonban egyedi
kotvények vételére is sor kerilt. Az alapban elsésorban dollarban denominalt eszk6zok szerepeltek, de jelentés
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sulyt képviselt az EUR-ban denomindlt papirok Osszege is. A fejlett piaci IG kitettség mellett az alapban kisebb
sullyal feltorekvé piaci magasabb kockazatu vallalati kotvények is helyet kaptak.

V. Az alap eszko6zeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és Ujra befektetett j6vedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

Az adat fellelési helye
Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

a) Befektetésekbdl szarmazo
jovedelem

b) Egyéb bevétel

Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koltségek

Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezel6 dijai

Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok

Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Nett6 jovedelem

Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény

g) Felosztott és ujra
befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra
befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy

azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

h) A tékeszamla valtozasai

Iasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kilonbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és

kotelezettségeire.

T6keszamla valtozasai

Budapest Fejlett Piaci V. | Budapest Fejlett Piaci V. | Budapest Fejlett Piaci V.
Ktv EUR Bef.jegy Ktv HUF Bef.jegy Ktv USD Bef.jegy
Nyito allomany (db) 3,311,582 5,834,492,924 2,795,687
Vétel (db) 2,593,109 3,402,968,036 880,617
Visszavaltas (db) 2,176,538 4,541,806,729 1,997,055
Zaré allomany (db) 3,728,153 4,695,654,231 1,679,249

Az alap devizaneme: magyar forint

A sorozatok névértéke az ,Alapadatok” fejezetben talalhato.
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Havi zar6 netté eszkozérték

Datum Netto eszkozérték EUR sorozat HUF sorozat USD sorozat
2021.01.29 8,366,001,114 0.974500 1.039000 1.071500
2021.02.26 8,304,451,763 0.964100 1.041200 1.054900
2021.03.31 7,983,428,687 0.981000 1.058900 1.042400
2021.04.30 7,625,649,028 0.969500 1.041000 1.055400
2021.05.31 7,061,715,830 0.963300 0.997500 1.066900
2021.06.30 7,181,090,213 0.993700 1.041000 1.067200
2021.07.30 7,220,406,951 1.003700 1.072000 1.078400
2021.08.31 6,985,563,611 1.003600 1.044200 1.073400
2021.09.30 7,183,900,193 1.006400 1.078000 1.055300
2021.10.29 6,845,485,125 1.007800 1.081800 1.055100
2021.11.30 6,822,028,422 1.018100 1.106900 1.045400
2021.12.31 7,213,161,427 1.015300 1.117100 1.046200

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrél

Datum i EUR sorozat i HUF sorozat | i USD sorozat
Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)
2019.12.31 1.002900 0.29% 0.991700 -0.83% 1.020100 2.01%
2020.12.31 0.978300 -2.45% 1.058600 6.75% 1.082900 6.16%
2021.12.31 1.015300 3.78% 1.117100 5.53% 1.046200 -3.39%

Az alap 2019-ben indult
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikd

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t61: Kovacs Ildikod

A FellgyelG Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Kovécs Ildikéd, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetGje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozds a 2021-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.
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Az alap miikdodését és eszkozeit befolyasold jelentés esemény
Az alap 2021.12.31-én 0.93%-o0s, kozvetett orosz piaci kitettséggel rendelkezett, mely kitettség 2022. mdrcius
hénap 31-re tobb lépésben 0%-ra csokkent.

Az alap az orosz kitettségek egy részét még marcius elején (még a piaci kereskedés felfliggesztése elétt) eladta,
a maradék kitettségre pedig specidlis értékelési szabdlyokat vezetett be, melyek alapjan ezek kitettségeket
jelenleg nullas arfolyamon értékeli.

Az aldbbi tablazatban bemutatdsra keril az egy jegyre jutd arfolyamanak valtozasa a beszamoldsi id6szakot
kovet6 id&szakra

Datum Budapest Fejlett Piaci Budapest Fejlett Piaci Budapest Fejlett Piaci
Vallalati Kotvény Alap EUR | Vallalati Kétvény Alap HUF Vallalati Kotvény Alap USD

2021.12.31 1.015300 1.117100 1.046200
2022.01.31 0.998000 1.056900 1.015400
2022.02.28 0.966000 1.069400 0.981500
2022.03.31 0.953200 1.044500 0.955100

Az Alapkezel6 megvizsgdlta, hogy a 2022. februdr 24-én kezd6do6tt orosz-ukran fegyveres konfliktus és annak
potencialis gazdasagi kihatasai varhatdan hogyan érintik az Alapot, és ezen felmérés alapjan —a marciusig lezajlo
arfolyamesésen felll - nem azonositott olyan konkrét kérilményt, amely jelentGs hatassal lenne az Alap 2022.
évi pénzlgyi helyzetére, pénziigyi teljesitményére vagy cash flowra. A helyzet bizonytalansaga és
valtozékonysaga miatt azonban lehetséges, hogy ilyen jelent8s hatdsu koriilmények felmerilnek.

IX. Az Alapkezelg, illetve az alap altal az adott idG6szakra kifizetett javadalmazas
Az atlagos statisztikai dllomanyi létszam 17 f6.

Osszesen |Bér Bénusz
Nagykockazatvallalé személyek 179,373 | 140,224 39,149
Egyéb munkavallaldk 105,284 97,143 8,141
2021. évi 6sszesen: 284,657 | 237,367 47,290

*Az adatok ezer forintban értendGek

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informacidk

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazando

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban k6tott Uj megallapodas
Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2014. szeptember 3.)
3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott

kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam

o »
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

1 2 [ 3 HEMM 5 [ 6 [ 7 |
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A mutaté az alap elméleti portfdlidjat modellezd visszatekint6 értékek heti hozamainak ingadozasat veszi alapul
az elmult 6t évre vonatkozdan. Az Alap 2019-ben indult, ezért a mutaté kiszamitasahoz hasznalt multbeli adatok
a jogszabdly elGirasainak megfelel6en, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapulnak.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszer(ien megbizhaté mutatdi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantéltan véltozatlan,
és az alap kategorizdlasa id6vel modosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes befektetést.
A kozepes kockazati besorolas a jelenlegi piaci viszonyokat tikroz6 arfolyam-ingadozdsok eredménye, és annak
koszonhetd, hogy az alap eszkozeit — befektetési alapokon keresztil - nagyrészt nemzetkozi kétvényekbe fekteti,
és a devizaban kibocsatott kotvényeket szamottevd arfolyam-ingadozas jellemezheti. Az alap eddigi legnagyobb
hozamingadozdsa utdn is a 4-es kockazati kategéridban szerepel.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutaté:

Likviditdsi kockazat: A kordbban megfelelGen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége
és mélysége bizonyos koriilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zdrasa vagy nyitasa
csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alap

,,,,,

Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizardlag gondos mérlegelés, a
pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogd és részletekbe mené kockazati elemzését
kévetben fekteti az Alap t6kéjét. A leggondosabb kivalasztds ellenére sem zdrhato ki teljes bizonyossaggal ezen
intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alap futamideje alatt, ami szélsGséges esetben a befektetési
jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockdzat: Az Alapkezel§ az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart,
hogy a partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okoznak
az Alap szamara.

Az Alapkezel6 midkddésével kapcsolatos kockdzatok:

Személyi feltételekbél eredd kockdzat: Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, portfolidkezelésre, illetve a back
office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfeleld gyakorlati tapasztalattal, illetve a
kiilon jogszabdlyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezelGkre vonatkozo
torvényi elbirdsok, és az ezek alapjan készult belsé szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezekt8l fuggetlendl
fennallnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Tdrgyi, technikai feltételekb6l eredé kockdzat: Az Alapkezel§ rendelkezik a mikodéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e koérilményekben menet kozben bekodvetkezd esetleges valtozasokbdl eredd
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

/////

szamlan tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabalyoknak és t6kekdvetelményeknek megfelel.
A korilmények esetleges valtozdsdbol ered6 kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

Alapok Alapja konstrukciobdl eredd kockdzat: Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fektetd alap. Az
Alap ennek kovetkeztében ki van téve minden olyan kockdzatnak, amelyek azon kollektiv befektetési formakat
(befektetési alapokat) érinti, melyeket az Alap portfélidja tartalmaz. Ezen kockazatokon tal az Alap szamara
kockazat a portfélidjaban l1évé barmely kollektiv befektetési forma (befektetési alap): befektetési politikajanak
valtozasa, tovabba forgalmazasi szabalyainak valtozasa, ami az Alap forgalmazasi szabalyainak valtozasat is maga
utan vonhatja, vagy forgalmazasanak esetleges felfliggesztése, ami akar az Alap folyamatos forgalmazasanak
felflggesztését is eredményezheti. A felsorolt kockdzatok befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkerllésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabdlyi elvardsokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettamogatasi
terlilet szervezeti szétvdlasztdsa, illetve a fluggetlen kockazatkezelési funkcid mikoédtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott ligyletek ellenbrzése,
visszaigazoldsa, elszdmolasa és kiértékelése magatol az Ugyletkotéstsl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkerlilhet6 és intézményesitett masodszintld kontroll mdkodik. Az Alapkezel6
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kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tAmogatja, ami az Alapkezel6n
belll elkilondlt funkcidoként van jelen. A fuggetlen kockazatkezelési funkcio elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. FG feladata ennek megfelelGen
a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozasa, a bels6 férumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
Uzemeltetése, ennek megfelel§ kockdzati mérések muikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgdlat
teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldasa a megfelel6 dontéshozdi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezelén belll minden funkcionalis csoport szdmara jelentkeznek felelGsségek és feladatok.
A fluggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallaldsi hajlanddsagat
meghatarozd, a kockazatkezelési politikdt és eljardsokat jovahagyd Vezérigazgaténak, az Alapkezel6 egyéb
vezet( allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolié-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddé iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az Alapkezeld
belsé kockazatkezelési szabdlyzatokat mikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(kodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és modszereit. Az egyes kezelt portfolidk
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszk6zoket és intézkedéseket,
valamint a kockdzatkezelési jelentésszolgdlat formajat és tartalmat az Alapkezeld kiilon szabalyzatban, részletes
eljarasi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzdk azokat a kockazati limiteket és
kiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjdk az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkeriilje, illetve a szlikséges korrekcios intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezel§ vezetése hagyja jovd, ami alapjan a visszamérésrdl az lzlettamogatasi és a
kockdazatkezelési terilet - a korlatok jellegétdl figgben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jovahagyott kockazati profiltdl valé esetleges eltérések
a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kerilnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.

4) Az Alapkezeld altal kezelt alapok

Budapest Allampapir Alap Budapest NEXT Generacid Alap

Budapest Aktiv Portfdlié Alapok Alapja Budapest NEXT Technoldgia Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Paradigma Alap

Budapest Befektetési Kartya Alap Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap
Budapest Bonitas Alap Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja
Budapest Dinamikus Eurépa Részvény Alap Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja
Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap
Budapest Eurd Rovid Kotvény Alap Budapest USA Részvény Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap BFM Balanced Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Hagyomanyos Energia Alap BFM Konzervativni Kotvény Alap

Budapest High Yield Vallalati Kotvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott | BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kotvény Alap BF Money Feltorekvd Piaci Deviza Kotvény Alap
Budapest NEXT Egészséges Eletmdd Alap BF Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Fenntarthatd Kornyezet Alap BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap
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XI. A tokeattételt alkalmazo Alap esetében a tokeattétel mértékében bekovetkez6

valtozasok
Nem alkalmazanda.

XIl. Javadalmazasi politika

a) LasdIX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kdzvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak
részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészit6 Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2021-as évben
foglalkoztatott munkavallaldk kiemelt kereseti adatait

c) Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések

d) A feltlvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2022. aprilis 29.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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Fliggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétveny Alap befektetinek

Vélemeény

Elvégeztik a Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap (,az Alap") 2021. évi éves beszamoldjanak a
kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2021. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl —
melyben az eszk6zok és forrasok egyez6 végodsszege 7.234.757 E Ft, az uzleti év eredménye 186.621 E Ft
nyereség — , €s az ezen idéponttal végz6dd évre vonatkoz6 eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli
politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazé informaciokat tartalmazoé kiegészité mellékletbdl all.

Véleményunk szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valos képet ad az Alap 2021. december
31-én fennallé vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6dé évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. térvénnyel 6sszhangban
(,szamviteli torvény”).

Vélemény alapja

Kdényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozo6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo feleldsségeink bévebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
beszamold kdnyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza. Flggetlenek vagyunk az Alaptol és
annak kezel6jétél, a Budapest Alapkezel6 Zrt.-t6l az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalata
szempontjabodl a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,A kdnyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasroél szo6l6
szabalyzata™-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testtlete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kddex kamarai tag kdnyvvizsgaldknak (a
nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)" cim( kézikdnyvében (az IESBA Kddex-ben)
foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban.
Meggy6zddésunk, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé ahhoz,
hogy megalapozza véleményunket.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az Alap 2021. évi lzleti jelentésébdl allnak. A Budapest Alapkezeld Zrt. ligyvezetése
(,vezetés") felel6s az Gzleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé
el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért.

A jelentéslink ,Vélemény” szakaszdban az éves beszamolora adott véleménylnk nem vonatkozik az Uzleti
jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az Gzleti jelentés
atolvasasa €s ennek soran annak meérlegelése, hogy az uzleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak, vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy az
Iényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli tdrvény alapjan a mi felel8sséglnk tovabba annak a megitélése, hogy az Gzleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elbirasaival 6sszhangban készilt-e és errdl,
valamint az Gzleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjardl vélemeény nyilvanitasa.

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap - K12 - 2021.12.31.
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Véleményink szerint az Alap 2021. évi lzleti jelentése minden Iényeges szempontbdl 6sszhangban van az
Alap 2021. évi éves beszamolojaval és a szamviteli tdrvény vonatkozé elbirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el tovabbi kdvetelményeket az Gzleti jelentésre, ezért
e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprél és annak kérnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenntink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényeges hibas allitas az tzleti jelentésben, és ha igen, akkor a
szdban forgd hibas allitas milyen jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves beszamolbért

A vezetés felel6s a megbizhaté és valos képet add éves beszamold elkészitéséért a szamviteli térvénnyel
0sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdveé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibéas allitastél mentes éves beszamolé
elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas folytatasara valé képességének
felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek megfeleld
kozzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves beszamoldnak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld
Osszeadllitdsaért. A vezetésnek az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesulését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondoé tényez6, kériimény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéeért.

A kbnyvvizsgalénak az éves beszamol6 kényvvizsgalataért valé felelésségei

Célunk kells bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz akar csalasbdl,
akar hibabdl ered6 1ényeges hibas allitast, valamint a véleményinket tartalmazé kdnyvvizsgaléi jelentést
bocsatani ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6é — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a 1étezé lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek mindslinek, ha dnmagukban
vagy egyittesen ésszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6é — Magyarorszagon
hatélyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecslljuk az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredd Iényeges hibas
allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalo kdnyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint a véleményilink megalapozasahoz elegendd és megfelel6 kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerzunk. A csalasbdl ered6 I1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl
ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirasat.

» Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kdzoétt megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalo-e a vezetés részérél az éves beszamoldnak a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld 6sszedllitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara val6 képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell
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hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban Iévé kapcsolddd kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kozzétételek nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi
jelentéstink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

« Ertékeljiik az éves beszamold, beleértve a kdzzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat,
valamint azt, hogy az éves beszamol6 a valds bemutatast megvaldsité médon mutatja-e be a moégottes
Ugyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2022. aprilis 29.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202
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Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap a véllalkozas megnevezése

1138 Budapest, Vaci ut 193.

a vallalkozas cime

2021 . évi

Eves beszamol6

Budapest, 2022. aprilis 29. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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MERLEG
Eszk6z6k (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése ElGz6 év modositasai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiillénbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. B.|Forgdeszk6zok (08.+13.+18. sor) 8,294,812 0 7,234,757
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 1,818 0 7,949
09. 1. Kovetelések 1,818 7,949
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kilonbozete
12. 4. Forintkovetelések értékelési kilonbozete
13. II.[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 7,422,837 0 6,327,074
14. 1. Ertékpapirok 7,134,470 5,883,027
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete (16.+17. sor) 288,367 0 444,047
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 27,295 23,143
17. b) egyéb 261,072 420,904
18. I1I.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 870,157 899,734
19. 1. Pénzeszk6zok 859,185 891,857
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 10,972 7,877
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok
23. 2.|Aktiv id6beli elhataroldsok értékvesztése (-)
24, D.|Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 8,294,812 0 7,234,757
26. E.[Sajat t6ke (27.4+30. sor) 8,284,856 0 7,224,921
27. 1./INDULO TOKE (28.429. sor) 7,807,565 0 6,484,247
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 12,088,996 16,693,696
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -4,281,431 -10,209,449
30. I1.| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 477,291 0 740,674
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 98,544 22,721
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka 299,339 451,924
33. c) el6z6 év(ek) eredménye -23,637 79,408
34, d) zleti év eredménye 103,045 186,621
35. F.|Céltartalékok|
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 26 0 908
37. 1.[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. I1.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 26 908
39. I1I.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 9,930 8,928
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 8,294,812 0 7,234,757
Budapest, 2022. aprilis 29. P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

2021 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év maddositasai Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 257,263 351,778
. [PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 73,527 71,708
. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 77,402 89,730
V. |EGYEB RAFORDITASOK 3,289 3,719
VI.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VIl. |[TARGYEVI EREDMENY 103,045 0 186,621

Budapest, 2022. 4prilis 29.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel6 Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett t6kével 1992. oktdber 12-én alakult. A
Tarsasag Uzleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével kezdte meg. A Tdrsasag alaptékéje a mérlegkészités
idépontjaban 500 millié forint.

Székhelye: 1138 Budapest, V4ci ut 193.
Cégjegyzék szdma: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszdmoldjanak alairasara jogosultak:

Schenk Barnabas
2600 Vac, Szirom u. 16/a.

Szendrei Csaba
2230 Gyomrd, Wekerle utca 50.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kdtelezd, melyet a 2021. évben KPMG Hungaria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felel6s személy: Varga Zoltan (Magyar Konyvvizsgdléi Kamara 007320). A

koényvvizsgald altal felszamitott kbnyvvizsgdldi dij 2021. évben nettd 590.000 Ft.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért felelds személy:

Neve: Andrej Andrea
Lakcime: 5700 Gyula, Kossuth u. 5. I/5.
Regisztralasi szama: Magyar Kényvvizsgdldi Kamara 201605

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szol6 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan alakitotta ki

Az Alap kett6s konyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité
melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkozeir6l részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatanak megfelel6en torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kilénbozetét a targyévi
eredmény nem tartalmazza, az kozvetlenll a t6kendvekménnyel szemben kerll elszamoldsra. A deviza, illetve
valutakészletek atértékelési kulonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlendl a
t6kenovekménnyel szemben keril kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folyéaron keriilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas névértékben az induld
t6két, a befektetési jegyek névértéke és folyddra kozotti értékelésbsl adddd - kulonbozet a tékendvekményt
valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve érdekében a mérlegben és az eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a
rendelet elGirdsainak megfeleld bontasban szerepelnek.

A beszamold szempontjabdl jelentds hiba

Jelent@s hiba - ami szikségessé teszi a hdromhasabos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet ellen6rzés vagy
onellendrzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibdk és hibahatasok elGjeltél fliggetlen egylttes értéke
pedig meghaladja az ellen6rzétt lzleti év mérleg-f66sszegének 2%-at, illetve ha a mérlegf6dsszeg 2%-a nem haladja
meg az 1 millid forintot, akkor az 1 millié forintot.
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A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak médja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kdzzétett a gazdasagi esemény teljesitésének napjara szolo
devizaarfolyamon szdmitja at forintra.

A valutdban és devizdaban fennalld eszkdzok és kotelezettségek év végi értékelése
Az Alap a valutaban és devizdban fennalld eszkdzoket és kotelezettségeket az év végi értékelés soran az MNB altal
kozzétett a mérleg forduldnapjara sz6lé devizadrfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsol6dod kiegészitések:

Az értékpapirok allomanyanak osszetételét kilon kimutatas tartalmazza. Az értékpapirok zaré dllomanya az év utolsd
napjan érvényes MNB arfolyamon lett értékelve.

A sajat t6ke induld t6kébsl és tékendvekménybdl all. Az induld t6ke az alakulaskori és a késGbbi forgalmazasbal
szarmazd befektetési jegyek kibocsatasat és visszavaltasat tartalmazza névértéken.

A t6kenovekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési
kilonbozete teszi ki. A rovidlejaratu kotelezettségek 6sszege a targyiddszak végén beérkezs, de pénziigyileg még nem
rendezett koltségszamlakbdl tevédik Ossze.

A passziv id6beli elhatdrolasok a targyévet terhel6 kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészités:

A pénzigyi mlveletek bevételei a targyévben realizdlt és nem realizalt kamatokat, arfolyam nyereségeket és az
értékpapir utan fizetett osztalékokat tartalmazza. Az arfolyamveszteségek a pénziigyi raforditdsok kozott szerepelnek,
mint eredményt csokkentd tételek. Az elszamolt mikddési koltségeket kilon tablazat részletezi koltségnemenként, a
kimutatas a targyid&szak végéig pénziigyileg nem rendezett 0sszegeket is tartalmazza.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke:
HUF sorozat: 1 HUF, azaz egy forint

USD sorozat: 1 USD, azaz egy USA dollar
EUR sorozat: 1 EUR, azaz egy Eurd

Az alapnal kolcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok, dvadékok,
garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulékor nem voltak.

Az alap miikodését és eszkozeit befolyasold jelentés esemény

Az alap 2021.12.31-én 0.93%-os, kdzvetett orosz piaci kitettséggel rendelkezett, mely kitettség 2022. marcius hénap
31-re tébb lépésben 0%-ra csdkkent.

Az alap az orosz kitettségek egy részét még marcius elején (még a piaci kereskedés felfliggesztése el6tt) eladta, a
maradék kitettségre pedig specidlis értékelési szabdlyokat vezetett be, melyek alapjan ezek kitettségeket jelenleg nullds
arfolyamon értékeli.

Az alabbi tablazatban bemutatasra keril az egy jegyre jutd arfolyamdanak valtozdsa a beszamolasi id&szakot kovetd
id&szakra

Datum Budapest Fejlett Piaci Budapest Fejlett Piaci Budapest Fejlett Piaci

Vallalati Kotvény Alap EUR | Véllalati Kétvény Alap HUF Vallalati Kotvény Alap USD
2021.12.31 1.015300 1.117100 1.046200
2022.01.31 0.998000 1.056900 1.015400
2022.02.28 0.966000 1.069400 0.981500
2022.03.31 0.953200 1.044500 0.955100

Az Alapkezel6 megvizsgalta, hogy a 2022. februdr 24-én kezd6dott orosz-ukran fegyveres konfliktus és annak
potencialis gazdasagi kihatasai varhatéan hogyan érintik az Alapot, és ezen felmérés alapjan — a marciusig lezajlo
arfolyamesésen fellil - nem azonositott olyan konkrét korilményt, amely jelentds hatassal lenne az Alap 2022. évi
pénziigyi helyzetére, pénzigyi teljesitményére vagy cash flowra. A helyzet bizonytalansiga és valtozékonysaga miatt
azonban lehetséges, hogy ilyen jelentds hatasu kériilmények felmerilnek.
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I./1.  KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt efFt
Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (vevik)
Adott el6legek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazék pénzszamla 1,818 7,949
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 1,818 7,949
I./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z6 év Targyév
Szamvitelben elszamolt értékvesztés eFt eFt
0 0

Ertékvesztés nem kerilt elszamoldasra.
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AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév

eFt efFt

Elszamolasi szamla elhatarolt kamat 0 0
Lekotott betét kamat 0 0

Aktiv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 0 0
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kapott el6legek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 26
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Forgalmazasi szamla 0 908
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 26 908
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

I1./5.

El6z6 év Targyév
eFt efFt
Forgalmazasi szamla 0 908
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0 908
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE
El6z6 év Targyév
efFt eFt
Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA
2021 . évi eFt
Evkozi
Megnevezés Nyito érték Zaro érték
gnevez v Novekedés Csokkenés

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 12,088,996 4,604,700 0 16,693,696
Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke -4,281,431 0 5,928,018 -10,209,449
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkulonbozete 98,544 249,348 325,171 22,721
Ertékelési kiillonbozet tartaléka 299,339 3,283,168 3,130,583 451,924
El6z6 év (évek) eredménye -23,637 103,045 0 79,408
Uzleti év eredménye 103,045 186,621 103,045 186,621
SAJAT TOKE 8,284,856 8,426,882 9,486,817 7,224,921
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév

eFt efFt

Alapkezel6i dij 7,480 6,557
FellUgyeleti dij 686 608
Konyvvizsgdloi dij 361 380
Kilénado 980 868
Letétkezel6i dij 423 363
Konyvelési dij 0 152

Passziv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 9,930 8,928
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

In./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

efFt efFt

Arfolyamnyereség 30,841 149,284
Kapott kamat 50,252 88,690
Kapott osztalék 75,447 76,913
HataridGs lgyletek bevételei 0 0
Egyéb pénzigyi mlveletek bevételei 100,723 36,891
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 257,263 351,778
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PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

l./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

efFt efFt

Arfolyamveszteség 23,422 51,350
Ertékpapir vételarban elismert kamat 0 0
HatdridGs lgyletek raforditasai 10,650 0
Egyéb pénziigyi miveletek raforditasai 39,455 20,358
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 73,527 71,708
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MUKODESI KOLTSEGEK

I1./3.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eft

Alapkezel6i dij 70,421 81,882
LetétkezelGi dij 2,268 2,432
Megbizasi dij 723 665
Fellgyeleti dij 2,298 2,604
Konyvvizsgdloi dij 722 761
Bankkoltség, forgalmi jutalék 652 472
Forgalmazasi dij 318 0
Konyvelési dij 0 914
Miikodési koltség Osszesen 77,402 89,730
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SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

1./4.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs

Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kérnyezetvédelmi eszkdzok, jelenlegi és jovébeni

kérnyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs

Jovebeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartds bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY
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2021 . évi
Ertékpapir Névérték / eredeti devizaban Beszerzési érték/KSZE (eFT) Ertékkiilonbozet (eFt) Piaci érték (eFt)
|Kulfoldi befektetési jegy:
JPM USD CORPBND UCIT ETF EUR 26,600 949,366 129,347 1,078,713
ISHARES CORE GBP CORP GBP 3,900 235,486 24,222 259,708|
Vanguard USD Corp Bond UCITS ETF USD 52,800 904,769 68,050 972,819
AMUNDI PRI US Corp Ucits EUR 30,363 202,035 3,098 205,133
JPM EUR CORPBND REI UCIT ETF EUR 7,650 274,857 29,390 304,247
Ishares USD Corp Bond Ucits ETF USD 21,800 827,481 70,623 898,104
Vanguard EUR Corp Bond UCITS ETF EUR 45,300 881,907 23,114 905,021
Ishares Core EUR Corp Bond UCITS ETF EUR 8,000 362,067 33,546 395,613
4,637,968 381,390 5,019,358]
Vallalati kétvény
GE 4.418 11/15/35 USD 400,000 143,477 13,634 157,111
FINDEP 8 07/19/24 USD 250,000 75,955 -2,959 72,996
CREDVA 8.875 02/07/25 USD 300,000 93,432 -16,336 77,096
DELL 6.02 06/15/26 USD 350,000 127,603 4,893 132,496
METINV 7.75 04/23/23 USD 500,000 160,771 9,523 170,294
NOVAL 3.4 02/05/30 EUR 300,000 102,408 11,370 113,778
SBERRU 6.125 02/07/22 USD 200,000 66,410 617 67,027
SAZKAG 4.125 11/20/24 EUR 200,000 72,999 2,205 75,204
SAZFIN 4 12/12/22 EUR 200,000 67,506 6,631 74,137
UNIGEL 8.75 10/01/26 USD 200,000 62,300 8,230 70,530
GS 6.75 10/01/37 USD 300,000 136,068 4,229 140,297
CVS 5.05 03/25/48 USD 200,000 72,989 13,176 86,165
BTGPBZ 7.75 02/15/29 USD 200,000 63,141 7,444 70,585
1,245,059 62,657 1,307,716]
Ertékpapirok dsszesen: 5,883,027 444,047 6,327,074
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Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap

PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap, 1111-795

Alapkezel6 neve: Budapest Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6 neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

NEE szamitds tipusa: Napi

./7.

Targynap (T): 2021.12.31
Sajat téke (Ft): 7,224,920,607
Egy jegyre jutd NEE: 4302.4713
Darabszam (db HUF): 4,695,654,231
Darabszam (db EUR): 3,728,153
Darabszéam (db USD): 1,679,249
A targynapi nettd eszkozérték meghatdrozésa:
Osszeg/Erték
KOTELEZETTSEGEK (eFt) (%)
1/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezd Futamid§ 0 0%
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 908 9%
Alapezel6i dij miatt 0 -|
Letétkezel8i dij miatt 0
Trailer dij miatt 0 -|
Forgalmazasi kéltség miatt 0
Konyvelési dij miatt 0
Kényvvizsgdloi kdltség miatt 0 -
Konyvelési dij 0 -|
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 -
Egyéb - nem koltség alapti - kotelezettség 908 -|
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 -
1/4. Passziv id6beli elhataroldsok (6sszes): 8,928 91%
Kotelezettségek dsszesen: 9,836 100%
1. ESZKOZOK (%)
11/1. Folydszamla, készpénz (8sszes): 899,734 12.44%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 7,949 0.11%
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidé
11/3.1. Max 3 ho lekétés( (osszes):
11/3/2. 3 hénapndl hosszabb lekétésii (5sszes):
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 6,327,074 87.45%
11/4.1. Allampapirok (&sszes):
11/4.1.1. Kétvények (8sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Osszes):
11/4.1.4. Klfoldi allampapirok (8sszes):
11/4.2. Gazdélkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.: 1,307,716
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (Osszes):
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (Gsszes): 1,307,716
UsD 2,900,000 1,044,597
EUR 700,000 263,119
11/4.2.3. T&zsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes):
11/4.3.1. T&zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.3.2. Kalfoldi részvények (8sszes):
11/4.3.3. T&zsdén kivili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (Osszes):
11/4.4.2. T&zsdén kivili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 5,019,358
usbD 74,600 1,870,923
EUR 117,913 2,888,727
GBP 3,900 259,708
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (Osszes):
11/4.5.2. T&zsdén kivili (6sszes):
11/4.6. Kérpotlasi jegy (sszes):
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): 0
11/6. Hatarid6s ugyletek értékelési kiilonbozete 0 0.00%
Eszkozok osszesen: 7,234,757 100%)

Az alapnal kélcsénbe adott, illetve kdlcsénbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvésara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,

dvadékok, garancia- és kezességvillaldasok mérlegforduldkor nem voltak.

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap 2021 . évi hozama:

"HUF" sorozat:
"USD" sorozat:
"EUR" sorozat:

5.5262%
-3.3890%
3.7821%
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2021 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
l. Miikédési cash flow ( 01.-14. sorok ) -34,137 -67,900
01. [Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +- 27,598 109,706
02. |Elszamolt amortizacid +
03. |Elszdmolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kulonbozet +- -299,339 -451,924
05. |Céltartalékképzés és felhasznalds kiilonbozete +-
06. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + -67,777 -171,355
08. |Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +-
09. |Forgdeszkozok dllomanyvaltozasa +- -1,818 -6,131
10. JRovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozdsa +- 26 882
11. [Hosszu lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa +-
12. |Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 0 0
13. [Passziv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozasa +- 7,834 -1,002
14. |JErtékelési kiilonbozet 299,339 451,924
Il. Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) -5,529,074 1,499,713
15. |Ingatlanok beszerzése -
16. [Ingatlanok eladdsa +
17. |Befolyt bérleti dijak
18. |Ertékpapirok beszerzése - -6,386,579 -1,218,978
19. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 782,058 2,641,776
20. |Kapott hozamok 75,447 76,915
lll. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) 4,833,395 -1,399,141
21. |Befektetésijegy kibocsatas + 9,008,447 4,604,700
22. |Befektetésijegy kibocsatas sordn kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasarlasa - -4,275,001 -5,928,018
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 99,949 -75,823
25. [Hitel, illetve kolcson felvétele +
26. [Hitel, illetve kolcson torlesztése -
27. [Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +I1. +lIl. sorok ) -729,816 32,672

Budapest, 2022. aprilis 29.

P.H.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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EGYEZTETO TABLA
2021.12.31
FSkonyv Fékonyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés idépont osszeg (Ft) idépont osszeg (Ft) (Ft)

Ertékpapirok 2021.12.31 5,883,026,883 2021.12.31 6,317,138,332 |- 434,111,449
Ertékkilonbozet 2021.12.31 444,046,852 2021.12.31 - 444,046,852
Ertékpapirok 6sszesen: 6,327,073,735 6,317,138,332 9,935,403
Citibank HUF betétszamla 2021.12.31 64,517,883 2021.12.31 64,517,883 - 0
Citibank EUR betétszdamla 2021.12.31 248,528,197 2021.12.31 248,669,636 |- 141,439
Citibank USD betétszamla 2021.12.31 573,606,695 2021.12.31 571,405,325 2,201,370
Citibank GBP betétszamla 2021.12.31 13,081,397 2021.12.31 13,054,195 27,202
Pénzeszk6zok 6 8 2021.12.31 899,734,172 2021.12.31 897,647,039 2,087,133
Ertékpapir elszamoldsi szdmla 2021.12.31 7,948,978 2021.12.31 8,087,270 |- 138,292
Ko lések & H 2021.12.31 7,948,978 2021.12.31 8,087,270 - 138,292
Forgalmazasi szamla kotelezettség 2021.12.31 908,451 2021.12.31 887,836 20,615
Egyéb kotelezettségek 6sszesen: 2021.12.31 908,451 2021.12.31 887,836 20,615
Szallitok 2021.12.31 - 2021.12.31 -
Passziv id6beli elhatdrolas 2021.12.31 8,927,828 2021.12.31 8,823,378 104,450
Nett6 eszkbzérték 6sszesen: 7,224,920,607 7,213,161,427 11,759,180
IBefektetési jegyek db HUF 2021.12.31 4,695,654,231 2021.12.31 4,695,654,231 -
IBefektetési jegyek db EUR 2021.12.31 3,728,153 2021.12.31 3,728,153 -
Befektetési jegyek db USD 2021.12.31 1,679,249 2021.12.31 1,679,249 -
Egy befektetési jegy értéke HUF 2021.12.31 1.1171 2021.12.31 1.1171

Egy befektetési jegy értéke EUR 2021.12.31 1.0153 2021.12.31 1.0153

Egy befektetési jegy értéke USD 2021.12.31 1.0462 2021.12.31 1.0462 -

A Letétkezel altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkdzérték kimutatas nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli torvény alapjén elkészitett éves
beszdmoldban szerepl sajat tékével, az eltérés az alabbi okokbdl adddhat:

- a Letétkezel§ altal kibocsatott nettd eszkozérték kalkulacion a folydszamlan lévé eszkozok T napig megszolgalt kamata és a T-1 napi zaréallomany keril elszamolasra, valamint a
lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyutt kell figyelembe venni a nettd eszkozérték szamitasa soran.

- a betétek kamata a fé6kényvben az aktiv id6beli elhatdroldsokban van feltintetve

- netto eszkozértékben szerepld dijak a fékonyvben a passziv idGbeli elhatdrolasokban és kotelezettségek (szallitoi tétetek) kozott van feltiintetve

- a netto eszkozérték éves zarédatuma eltér a konyvelés zarédatumatol

- a nettd eszkozérték kiszdmolasa sordn a Kezelési Szabalyzat szerint a devizaértékelés elsGdleges forrasa az adatszolgéltato (Reuters/Bloomberg) éltal régzitett és kozolt referencia
arfolyama, a kényvelés viszont a Szamviteli térvényben foglaltaknak megfelelGen ettél eltérd drfolyamot hasznal

- a nettd eszkozérték devizaneme eltér a konyvelés devizanemétdl

A Letétkezel éltal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkozérték kimutatas és a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves beszamoldban szerepld sajat téke
kozotti eltérés nem jelentds.
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F. Uzleti jelentés

Elnevezés angolul Budapest Developed Market Corporate Bond Fund
Roévid neve Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

Roévid név angolul Budapest Developed Market Corporate Bond Fund
Harmonizacié Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2019. november 28. (MNB H-KE-111-710/2019)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,EUR” sorozat:  1EUR ISIN kéd: HU0000723481

,USD” sorozat:  1USD ISIN kéd: HUO000723499

,HUF” sorozat: 1 HUF ISIN kéd: HU0000723473
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, V4ci ut 193.
LetétkezelS Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktudlis alapkezelési dij
,EUR” sorozat: 1,1%
,USD” sorozat: 1,1%
,HUF” sorozat: 1,1%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy els6sorban befektetési kategdriara ajanlott mindsitésli, a fejlett piacokon
kibocsatott hosszu futamidejd vallalati kotvényekbe, kamatozd befektetési eszkozdkbe fektetve a globdlis
kotvénypiacokra jellemz& hozamot meghaladd hozamot érjen el.

Az Alap célja t6kendvekedés elérése, iparagi specifikacioval nem rendelkezik.

Az Alap befektetési céljanak megvaldsitasa érdekében a forgalmazas soran osszegy(ijtott t6két nagyobb részben
fejlett-, kisebb részben feltérekvé piacokon kibocsatott, elsésorban hosszu, jellemz&en 5-8 év kozotti hatralévd
atlagos futamidejl (duration), nagyobb részben befektetésre ajanlott minésités( vallalati kotvényekbe és egyéb
kamatozé eszkozokbe fekteti. Az Alap kotvénybefektetésein bellil a vdllalati kotvények mellett,
jelzalogkotvények, allampapirok és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok egyarant lehetségesek. A
kotvényeken tul az Alapban egyéb kamatozoi eszkozok, és betétek is helyt kaphatnak. Az alap kitettségét
szarmaztatott eszk6zokon keresztil is felveheti. A véllalati kotvény és allampapir kitettséget az alap kozvetlendl,
vagy kozvetett, kollektiv befektetési eszk6zokon keresztil befektetési jegyek, ETF-ek megvasarlasaval veszi fel.
Az Alapban kiilénb6z6 devizaban kibocsatott/denominalt eszk6zok szerepelhetnek, mely kitettségeket az Alap
szarmaztatott Ggyletek alkalmazasaval fedezheti.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasdarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az alap befektetésének f6 fékusza a fejlett piaci vallalati kdtvények, mely féleg az USA-t, Eurdpat és Azsiat jelenti.
Az alap egyéb foldrajzi specifikacidval, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik
referenciai indexszel.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szdmara, akik 3 éven belil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/
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I. Vagyonkimutatas, az alap osszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro
Atruhazhaté értékpapir 7,393,247,977 6,317,138,332
Banki egyenlegek 865,145,553 897,647,039
Egyéb eszkdzok 1,818,758 7,199,434
Osszes eszkoz 8,260,212,288 7,221,984,805
Kotelezettségek -9,830,821 -8,823,378
Nettd eszkdzérték 8,250,381,467 7,213,161,427

A portfolié bontasa f6bb eszk6zkategoriak szerint

Eszkoztipus Nyito Zaroé

Szamlapénz 865,145,553 | 10.47% 897,647,039 12.43%
Vdllalati kotvény 1,942,779,008 | 23.52% 1,303,857,116 18.05%
ETF 5,450,468,969 | 65.98% 5,013,281,216 69.42%
Forgalmazasi szdmla egyenlege 0 0.00% -887,836 -0.01%
Kovetelések/Kotelezettségek 1,818,758 0.02% 8,087,270 0.11%

Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 8,260,212,288 | 100.00% 7,221,984,805 100.00%
Dijak -9,830,821 -8,823,378

Nettd eszkozérték: 8,250,381,467 7,213,161,427

Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg G6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszkdzhOz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Kod Nyito % Zar6 %

ANGOL FONT GBP 7,143,482 0.1 13,054,195 0.2
EURO EUR 694,787,735 8.4 248,669,636 34
MAGYAR FORINT HUF 34,619,085 0.4 64,517,883 0.9
USA DOLLAR usD 128,595,251 1.6 571,405,325 7.9
Osszesen HUF 865,145,553 897,647,039

Betétek

Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt..



Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF AMUNDI PRI US Corp Ucits LU2037749152 195,514,291 | 2.37%
ETF Ishares Core EUR Corp Bond UCITS ETF | IEOOB3F81R35 396,042,642 | 4.79%
ETF ISHARES CORE GBP CORP IEOOBOOFVO11 254,759,439 | 3.08%
ETF Ishares USD Corp Bond Ucits ETF IE0032895942 1,094,686,533 | 13.25%
ETF JPM EUR CORPBND REI UCIT ETF IEOOBF59RX87 400,860,732 | 4.85%
ETF JPM USD CORPBND UCIT ETF IEOOBF59RV63 1,089,488,941 | 13.19%
ETF Vanguard EUR Corp Bond UCITS ETF IEOOBZ163G84 949,451,062 | 11.49%
ETF Vanguard USD Corp Bond UCITS ETF IEO0BZ163K21 1,069,665,329 | 12.95%
Vallalati kotvény ATENTO 6.125 08/10/22 USLO427PAA41 60,133,557 | 0.73%
Villalati kotvény BRASKM 3.5 01/10/23 USN15516AA01 61,925,827 | 0.75%
Vallalati kotvény BTGPBZ 7.75 02/15/29 USP0O7790AE14 66,701,513 | 0.81%
Villalati kotvény COMOQAT 3.25 06/13/21 XS1432416029 120,430,550 | 1.46%
Vallalati kotvény CREDVA 8.875 02/07/25 USP32086AR44 70,392,864 | 0.85%
Vallalati kotvény DELL 6.02 06/15/26 regi USU2526DAD13 127,260,645 | 1.54%
Vallalati kotvény ELEBRA 3.625 02/04/25 USP22835AA30 94,182,924 | 1.14%
Vallalati kotvény FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 69,803,022 | 0.85%
Vallalati kotvény FOURFN 11.2502/23/25 XS1417876163 53,374,325| 0.65%
Vallalati kotvény GE 4.418 11/15/35 US36164QNA21 142,487,253 | 1.72%
Villalati kotvény GS 6.75 10/01/37 US38141GFD16 137,515,438 | 1.66%
Vallalati kotvény HYNMTR3.4 06/20/24 US44891CBB81 127,750,002 | 1.55%
Vallalati kotvény MOLHB 1.5 10/08/27 XS2232045463 149,949,678 | 1.82%
Vallalati kotvény NOVALJ 3.4 02/05/30 XS2113139195 105,968,349 | 1.28%
Vdllalati kotvény OPUSSE Float 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 97,973,777 | 1.19%
Vallalati kotvény PEMEX 6.5 03/13/27 US71654QCG55 63,923,699 | 0.77%
Vallalati kotvény SAZFIN 4 12/12/22 SK4120013475 72,963,296 | 0.88%
Vallalati kotvény SBERRU 6.125 02/07/22 XS0743596040 192,215,795 | 2.33%
Villalati kotvény SHIMAO 4.75 07/03/22 XS1637274124 62,197,884 | 0.75%
Vallalati kotvény UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 65,628,610 | 0.79%
zar6 allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF AMUNDI PRI US Corp Ucits LU2037749152 205,249,808 2.84%
ETF Ishares Core EUR Corp Bond UCITS ETF | IEOOB3F81R35 395,837,425 5.48%
ETF ISHARES CORE GBP CORP IEOOBOOFVO011 259,168,527 3.59%
ETF Ishares USD Corp Bond Ucits ETF IE0032895942 894,657,244 | 12.39%
ETF JPM EUR CORPBND REI UCIT ETF IEOOBF59RX87 304,419,922 4.22%
ETF JPM USD CORPBND UCIT ETF IEOOBF59RV63 1,079,326,361 | 14.95%
ETF Vanguard EUR Corp Bond UCITS ETF IEO0BZ163G84 905,536,482 | 12.54%
ETF Vanguard USD Corp Bond UCITS ETF IEOOBZ163K21 969,085,447 | 13.42%
Villalati kotvény BTGPBZ 7.75 02/15/29 USP0O7790AE14 70,313,921 0.97%
Vallalati kotvény CREDVA 8.875 02/07/25 USP32086AR44 76,800,947 1.06%
Vallalati kotvény CVS 5.0503/25/48 US126650CZ11 85,833,427 1.19%
Villalati kotvény DELL 6.02 06/15/26 US24703TAD81 131,987,521 1.83%
Vallalati kotvény FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 72,715,380 1.01%
Villalati kotvény GE 4.418 11/15/35 US36164QNA21 156,508,472 2.17%
Vallalati kotvény GS 6.75 10/01/37 US38141GFD16 139,758,874 1.94%




&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

Vallalati kotvény METINV 7.75 04/23/23 XS1806400534 169,640,666 2.35%
Vallalati kotvény NOVAL 3.4 02/05/30 XS$2113139195 113,842,433 1.58%
Vallalati kotvény SAZFIN 4 12/12/22 SK4120013475 74,179,458 1.03%
Vallalati kotvény SAZKAG 4.125 11/20/24 XS$2010038904 75,246,696 1.04%
Vallalati kotvény SBERRU 6.125 02/07/22 XS0743596040 66,770,623 0.92%
Vallalati kotvény UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 70,258,698 0.97%
Egyéb eszkozok
Derivativ ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Egyéb ugyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Portfolio Deviza Kod Nyito % Zaro %
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap | USA DOLLAR | USD 0 0.0%| -887,836| 0.0%
Kovetelések kételezettségek
nyitoé allomany
Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Esedékesség fizetés ATENTO 6.125 08/10/22 uUsD 1,818,758
zar6 allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Esedékesség fizetés ATENTO 6.125 08/10/22 usD 1,987,318
Esedékesség fizetés Ishares USD Corp Bond Ucits ETF | USD 6,099,952
Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint , vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zar6 db
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap EUR 3,311,582 3,728,153
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap HUF 5,834,492,924 4,695,654,231
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap USD 2,795,687 1,679,249
Ill. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték
Egy jegyre juto netto eszkozérték Nyito Zar6
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap EUR 0.9783 1.0153
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap HUF 1.0586 1.1171
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap USD 1.0829 1.0462
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1) Az alap Gsszetétele
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Nyito Id&szaki Zaré Eszk6zok

valtozas% %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett 5,450,468,969 -8.0% 5,013,281,216 69.4%
atruhazhaté értékpapirok
Mas szabalyozott piacon 0 0 0.0%
forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok
A kozelmultban forgalomba 0 0 0.0%
hozott atruhazhato
értékpapirok
Egyéb atruhazhaté 1,942,779,008 -32.9% 1,303,857,116 18.1%
értékpapirok
Osszesen 7,393,247,977 -14.6% 6,317,138,332| 87.5%
Ebbél hitelviszonyt 1,942,779,008 -32.9% 1,303,857,116 18.1%
megtestesits értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhels alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszkdzokhoz: 70%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.20%
Erintett befektetési forma:

Ishares Core EUR Corp Bond UCITS ETF
ISHARES CORE GBP CORP
Ishares USD Corp Bond Ucits ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatdas elemzése
Piaci folyamatok 2021

Magyar kdtvénypiac

A 2021-es év eleje a megel6z6 évhez hasonldan a pandémia okozta karok enyhitésérdl, a piaci viszonyok
normalizaldsardl szolt. A gazdasag megnovekedett finanszirozasi igényét az Allamaddssag Kezels Kozpont
addicionalis kotvénykibocsatasokkal orvosolta, a hosszabb tavu céljan nem valtoztatva, leginkabb hosszu
lejaratu papirok forgalomba hozataldval. A megnovekedett kibocsatas sikerességéhez szlikség volt a jegybank
részvételére is, aki a masik oldalon allva biztositotta a forrast. Aukcidk keretében és masodpiacon is vasarolt
allamkotvényeket kozvetve és kozvetlendl a piaci szerepléktdl, valamint kiilonb6z8 csatorndkon extra likviditast
nyujtott a gazdasagi szerepl6k részére. Aktivan tdmogatta a véllalkozasokat, a Nemzeti Koétvényprogram
keretében eszkozvasarlast folytatott a vallalati kotvénypiacon, valamint a jelzadlogkotvények piacan is oldotta a
feszlltséget folyamatos vasarldsaival.

Az év masodik felére a piacok mar inkdbb a jarvany okozta sokkot kovetd fellendiilés, illetve a fellendiilést gatlé
akaddlyok miatt egyre emelked6 4rak hatasa ald kerilt, az ultra laza monetaris politikardl az inflacios félelmek
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ersodésével a jegybankok mar inkdbb a szigoritds utjara léptek, ha tevélegesen nem is, retorikailag
mindenképpen. Az MNB korai id6zitéssel mar nydron belekezdett kamatemelési ciklusaba, ami kezdetben jénak
igérkezett, de a lassu, pici Iépésekkel valé haladas kevésnek bizonyult, igy a forint ismét komoly gyengulésbe
kezdett. Ennek megfékezésére, illetve az id6 kdzben tovabb erésodd inflacios félelemek tiikrében a jegybank
tdbb izben valtoztatott a kamatemelési Gitemen és a mértékén. Osszességében elmondhatjuk, hogy az év végi
id6szak hazai kotvénypiaci mozgdsat alapvet6en harom tényez6 hatdrozta meg, a nemzetkdzi kotvénypiaci
hozamok emelkedése, az emelkedd inflacié és a Magyar Nemzeti Bank fent emlitett kamatemelési ciklusa.
Mindezek hatasara a kotvényhozamok elszakadtak az el6z6 évet jellemzé rekord alacsony szintekrél és jelentGs
emelkedést mutattak az év sordn, ami a kotvényalapok negativ teljesitményében jol nyomon kdvethetd.

Feltorekvé kotvénypiac

A feltérekvé piaci allampapir hozamok a fejlett piacokhoz hasonléan jellemz&en emelkedtek 2021-ben. Az év elsd
részében az emelkedd nyersanyag arak és inflacios ratdk miatt megugrottak az amerikai allampapir hozamok. A
feltorekvd piacok kovették a mozgast, de nagyobb ijedség nem volt jellemz6, a globalis gazdasagi novekedés erGs
volt, és a FED sem jelzett el6re komolyabb szigoritast, atmeneti inflacio megugrasrdl beszélt. Az inflacié a
feltorekvd orszagokban 2021-ben meredeken emelkedni kezdett, kamatemeléssel el6sz6r a brazil, orosz és cseh
jegybank valaszolt. A piacon megjelentek ugyan félelmek a 2013-as helyzethez (taper tantrum) hasonlé gyors
amerikai hozamemelkedésbdl addodo negativ feltorekvGé piaci hatasokkal kapcsolatban, azonban az EM
fundamentumok 2021-ben sokkal jobbak voltak az akkori helyzethez képest. Alacsonyabbak a kilsé
egyensulytalansagok, gyengébb szinteken vannak a devizak, kisebb a kulfoldi befektet6k sulya a piacokon, igy a
nagyobb gyengiilés, spread tagulds nem bontakozott ki. A nyar folyaman a FED narrativdja az inflacidval
kapcsolatban kicsit valtozni kezdett, és a szeptemberi (lésen mdar kamatemelést vetitett el6re 2021-re az
amerikai jegybank. A feltdrekvé piaci hozamok a nydri stagnalds utan ismét emelkedni kezdtek, és a felar is 450
bazispontig tagult a 10 éves amerikai allampapirhoz képest. A feltérekvé piacokon az Omicron varians
megjelenése és a kinai ingatlanpiac mélyrepilése is fokozta az aggodalmakat. Az év masodik felében egyre tobb
feltorekvd piaci jegybank kapcsolddott be a kamatemelésbe, miutan a folyamatosan er6sodd kamatemelési
varakozasok a FED-el kapcsolatban nyomas ald helyezték a feltorekvé piaci devizdkat. Folytatédott a
hozamemelkedés, jelent6s mozgdasokkal a kelet-k6zép eurdpai régiéban és a LATAM térségben. Osszességében
a feltorekvd piaci dllampapirok 2021-ben a hozamemelkedésnek és a devizak gyengilésnek kdszonhetSen
dolldrban szamolva 10% koriili veszteséget szenvedtek el.

Eur6zéna kétvénypiac

2021 elején megmaradt a 2020 végi altalanos jo hangulat és kockazatvallaldsi kedv a vallalati kotvénypiacokon.
A gazdasagi névekedés erGs volt, és az emelkedni latszo inflacio ellenére a piac nem szamitott komolyabb
kamatemelésekre. A befektet6k pozitiv hozzaallasat a vallalatok erés fundamentumai, a gyors profitnovekedés,
a mérsékelt addssagszint, az alacsony csédratak és az ezekbdl kdvetkezd folyamatos felminGsitések taplaltak. Az
elsé félévben mind az IG, mind a HY spreadek folyamatosan sz(kiltek, nydrra rekord alacsony szinteket is elérve,
mely mutatta, hogy a piac nem tartott a novekedési ciklus kifulladasatél. Mindezek ellenére, mégsem
beszélhetlink kiugré erésodésrél a vallalati kotvénypiacokon, ugyanis a felar szlkiilés mellett az emelkedd
inflacidra valaszul a core orszagokban az allampapirhozamok mar folyamatosan emelkedtek. A hozamemelkedés
fokozatos volt, ugyanis a kotvénypiacokat egyelGre visszafogta a FED narrativaja, ami atmeneti inflaciorol
beszélt. A feltérekvé piacokon viszont mar mutatkoztak a gyengiilés jelei, jelentésen alulteljesitett, féleg a kinai
gazdasag problémainak koészénhetden. Kindban az ingatlanfejlesztd véllalatok egyre sulyosabb finanszirozasi
gondokkal kiizdéttek, majd elindult egy cs6dhulldm is, a bizonytalansagot pedig az allami szabalyozas
kiszdmithatatlansaga is tovédbb novelte. Osztdl gyokeresen valtozott a FED kommunikacid, az inflacids
el6rejelzések felfelé tolddtak, a jegybank kamatemelésekrdl kezdett beszélni. Az évtizedes rekordokat dontdgetd
és tartdssa vald inflacid miatt egyre nagyobb mértékld kamatemeléseket kezdett arazni a piac, és az altalanos
hozamemelkedésen tul a HY és az IG felarak is tagulni kezdtek. Az év els6 részében mutatott jo teljesitmény utan
a vallalati kotvények veszteséges harmadik negyedévet zartak és jelent6sen erdsodott a kockazatkertlés. Az év
vége kisebb, atmeneti javulast hozott, de tartds korrekcido nem bontakozott ki.

Az alap befektetései 2021-ben
Az alap a befektetési politikajanak megfelel6en az eszkozeit elsésorban hosszabb lejaratu fejlett piaci vallalati
kotvényekbe fektetett. Ezek a kotvények besoroldsukat tekintve, jobb fundamentumokkal bird, un. befektetésre

ajanlott IG hitelmindsitésl papirok. A kitettség nagy része ETF vételeken keresztil lett kialakitva, azonban egyedi
kotvények vételére is sor keriilt. Az alapban els6sorban dollarban denominalt eszk6z6k szerepeltek, de jelentGs

6



&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

sulyt képviselt az EUR-ban denomindlt papirok dsszege is. A fejlett piaci IG kitettség mellett az alapban kisebb
sullyal feltérekvé piaci magasabb kockdzatu véllalati kotvények is helyet kaptak.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

Az adat fellelési helye

jovedelem

a) Befektetésekbdl szarmazoé

Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

b) Egyéb bevétel

Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koltségek

Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezel6 dijai

Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok

Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Nett6 jovedelem

Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény

g) Felosztott és ujra
befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra
befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy

azok egy részének) visszavaltdsaval realizéljak.

h) A tékeszamla valtozasai

lasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatdst gyakorol a befektetési alap eszkozeire és

kotelezettségeire.

Tékeszamla valtozasai

Budapest Fejlett Piaci V. | Budapest Fejlett Piaci V. | Budapest Fejlett Piaci V.
Ktv EUR Bef.jegy Ktv HUF Bef.jegy Ktv USD Bef.jegy
Nyité allomany (db) 3,311,582 5,834,492,924 2,795,687
Vétel (db) 2,593,109 3,402,968,036 880,617
Visszavaltas (db) 2,176,538 4,541,806,729 1,997,055
Z4aro allomany (db) 3,728,153 4,695,654,231 1,679,249

Az alap devizaneme: magyar forint

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben taldlhatd.
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Havi zard nettd eszkozérték

Datum Nett6 eszkozérték EUR sorozat HUF sorozat USD sorozat
2021.01.29 8,366,001,114 0.974500 1.039000 1.071500
2021.02.26 8,304,451,763 0.964100 1.041200 1.054900
2021.03.31 7,983,428,687 0.981000 1.058900 1.042400
2021.04.30 7,625,649,028 0.969500 1.041000 1.055400
2021.05.31 7,061,715,830 0.963300 0.997500 1.066900
2021.06.30 7,181,090,213 0.993700 1.041000 1.067200
2021.07.30 7,220,406,951 1.003700 1.072000 1.078400
2021.08.31 6,985,563,611 1.003600 1.044200 1.073400
2021.09.30 7,183,900,193 1.006400 1.078000 1.055300
2021.10.29 6,845,485,125 1.007800 1.081800 1.055100
2021.11.30 6,822,028,422 1.018100 1.106900 1.045400
2021.12.31 7,213,161,427 1.015300 1.117100 1.046200

Nincs olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Détum i EUR sorozat i HUF sorozat ‘ i USD sorozat
Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)
2019.12.31 1.002900 0.29% 0.991700 -0.83% 1.020100 2.01%
2020.12.31 0.978300 -2.45% 1.058600 6.75% 1.082900 6.16%
2021.12.31 1.015300 3.78% 1.117100 5.53% 1.046200 -3.39%

Az alap 2019-ben indult
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t8l: Kovacs Ildiko

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t8l: Kovacs Ildiko

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t4l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Kovdcs Ildiko, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentSs valtozds a 2021-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.
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Az alap miikodését és eszkozeit befolyasolo jelentés esemény
Az alap 2021.12.31-én 0.93%-0s, kdzvetett orosz piaci kitettséggel rendelkezett, mely kitettség 2022. mdrcius
hdénap 31-re tobb Iépésben 0%-ra csdkkent.

Az alap az orosz kitettségek egy részét még marcius elején (még a piaci kereskedés felfliggesztése el6tt) eladta,
a maradék kitettségre pedig specidlis értékelési szabdlyokat vezetett be, melyek alapjan ezek kitettségeket
jelenleg nullas arfolyamon értékeli.

Az alabbi tablazatban bemutatdsra keril az egy jegyre jutd arfolyamanak valtozasa a beszamolasi idGszakot
kovet6 id&szakra

Datum Budapest Fejlett Piaci Budapest Fejlett Piaci Budapest Fejlett Piaci
Vallalati Kotvény Alap EUR | Vdéllalati Kétvény Alap HUF Vallalati Koétvény Alap USD

2021.12.31 1.015300 1.117100 1.046200
2022.01.31 0.998000 1.056900 1.015400
2022.02.28 0.966000 1.069400 0.981500
2022.03.31 0.953200 1.044500 0.955100

Az Alapkezel6 megvizsgalta, hogy a 2022. februdr 24-én kezd6dott orosz-ukran fegyveres konfliktus és annak
potencialis gazdasagi kihatasai varhatdan hogyan érintik az Alapot, és ezen felmérés alapjan — a marciusig lezajlé
arfolyamesésen felll - nem azonositott olyan konkrét korlményt, amely jelent6s hatassal lenne az Alap 2022.
évi pénzigyi helyzetére, pénziigyi teljesitményére vagy cash flowra. A helyzet bizonytalansaga és
valtozékonysdga miatt azonban lehetséges, hogy ilyen jelent8s hatasu kortilmények felmerilnek.

IX. Az Alapkezelg, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas
Az atlagos statisztikai dllomanyi l1étszdm 17 6.

Osszesen | Bér Bénusz
Nagykockazatvallalé személyek 179,373 | 140,224 39,149
Egyéb munkavallaldk 105,284 97,143 8,141
2021. évi 0sszesen: 284,657 | 237,367 47,290

*Az adatok ezer forintban értendéek

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabdlyok
vonatkoznak
Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban k6t6tt ij megallapodas
Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2014. szeptember 3.)
3) Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott

kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Varhatdan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d »

- >
Varhatdan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

1 [ 2] 3 KM 5 [ 6 [ 7 |
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A mutaté az alap elméleti portfélidjat modellezd visszatekint6 értékek heti hozamainak ingadozasat veszi alapul
az elmult 6t évre vonatkozdan. Az Alap 2019-ben indult, ezért a mutato kiszamitasahoz hasznalt multbeli adatok
a jogszabaly elGirdsainak megfelel6en, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapulnak.

A multbeli — a szintetikus mutatd szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszertien megbizhato mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan,
és az alap kategorizalasa idével médosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes befektetést.
A kozepes kockazati besorolds a jelenlegi piaci viszonyokat tiikr6zé arfolyam-ingadozasok eredménye, és annak
koszonhet6, hogy az alap eszkdzeit — befektetési alapokon keresztiil - nagyrészt nemzetkozi kotvényekbe fekteti,
és a devizaban kibocsatott kdtvényeket szamottevd arfolyam-ingadozas jellemezheti. Az alap eddigi legnagyobb
hozamingadozasa utdn is a 4-es kockazati kategériaban szerepel.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutaté:

Likviditasi kockazat: A kordbban megfelelGen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége
és mélysége bizonyos kortilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zdrasa vagy nyitasa
csak jelentBs kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevé
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alap
portfdlidjaban szerepld ezen eszk6zok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez vezethet.
Az Alapkezeld bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizardlag gondos mérlegelés, a
pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockazati elemzését
kovet&en fekteti az Alap t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhatd ki teljes bizonyossaggal ezen
intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alap futamideje alatt, ami széls6séges esetben a befektetési
jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockdzat: Az Alapkezel6 az Uzletkdtés és befektetés sordn igyekszik hitelkockazati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart,
hogy a partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztll, melyek veszteségeket okoznak
az Alap szamara.

Az Alapkezel6 mikddésével kapcsolatos kockdzatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockdzat: Az AlapkezelS a tevékenység iranyitasara, portfolidkezelésre, illetve a back
office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel§ gyakorlati tapasztalattal, illetve a
kiilén jogszabdlyban eldirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozo
torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan készilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlenil
fenndllnak a munkavallaldokkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Tdrgyi, technikai feltételekbdl ered6 kockdzat: Az Alapkezel§ rendelkezik a mikodéséhez szikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben menet kdzben bekodvetkezé esetleges valtozasokbdl eredd
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezel6 kockdzata: Az Alap portfélidjaban szereplé befektetési eszkdzoket a Letétkezel§ elkilonitett
szamlan tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabalyoknak és t6kekdvetelményeknek megfelel.
A koralmények esetleges valtozasabol eredé kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

Alapok Alapja konstrukciébdl eredé kockazat: Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fektetd alap. Az
Alap ennek kdvetkeztében ki van téve minden olyan kockdzatnak, amelyek azon kollektiv befektetési formakat
(befektetési alapokat) érinti, melyeket az Alap portfélidja tartalmaz. Ezen kockazatokon tul az Alap szamara
kockazat a portfélidjaban Iévé barmely kollektiv befektetési forma (befektetési alap): befektetési politikajanak
valtozasa, tovabba forgalmazasi szabalyainak valtozasa, ami az Alap forgalmazasi szabdlyainak valtozasat is maga
utan vonhatja, vagy forgalmazasanak esetleges felfliggesztése, ami akar az Alap folyamatos forgalmazasanak
felfliggesztését is eredményezheti. A felsorolt kockazatok befolydsolhatjak az Alap teljesitményét.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkerllésére érdekében az Alapkezel§ altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatasi
terllet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcid mikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott ligyletek ellendrzése,
visszaigazoldsa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az Ugyletkotéstsl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mikodik. Az Alapkezeld
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kockdazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belll elkiildonilt funkcioként van jelen. A fliggetlen kockdzatkezelési funkcio els6dleges célja a kockdzattudatos
Gzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfelel6en
a kockdzatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozasa, a bels6 forumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
lzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések miukodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat
teljesitése, tovabbd indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldsa a megfelel§ dontéshozdi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kilonb6z6 kockdzatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel&n belll minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és feladatok.
A flggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Vezérigazgatdnak, az Alapkezel6 egyéb
vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolio-kezelSknek is.

A kockdzatok kezeléséhez kapcsolddd iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az Alapkezel§
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikddtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(kodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfdlidknal
felmerilé relevans kockazatok korét, valamint kezelésik altalanos elveit és madszereit. Az egyes kezelt portfolidk
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az AlapkezelG6 vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozoé technikakat, eszkozoket és intézkedéseket,
valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld kiilon szabalyzatban, részletes
eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a kockdzati limiteket és
kiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkerdlje, illetve a sziikséges korrekcios intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezel$ vezetése hagyja jovda, ami alapjan a visszamérésrdl az lzlettamogatasi és a
kockazatkezelési terllet - a korlatok jellegétdl fliggben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott kockazati profiltdl vald esetleges eltérések
a kockdazatkezelés altal mindig kivizsgaldsra kerlilnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.

4) Az Alapkezeld altal kezelt alapok

Budapest Allampapir Alap Budapest NEXT Generacio Alap

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja Budapest NEXT Technoldgia Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Paradigma Alap

Budapest Befektetési Kartya Alap Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap
Budapest Bonitas Alap Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja
Budapest Dinamikus Eurdpa Részvény Alap Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja
Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap
Budapest Eurd Rovid Kotvény Alap Budapest USA Részvény Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap BFM Balanced Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Hagyomanyos Energia Alap BFM Konzervativni Kdtvény Alap

Budapest High Yield Vallalati Kotvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott | BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kotvény Alap BF Money Feltorekvd Piaci Deviza Kotvény Alap
Budapest NEXT Egészséges Eletmod Alap BF Money Feltérekvd Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Fenntarthatd Kérnyezet Alap BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap
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XI. A tékeattételt alkalmazé Alap esetében a t6keattétel mértékében bekovetkezo

valtozasok
Nem alkalmazandé.

Xll. Javadalmazasi politika

a) LasdIX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kézvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak
részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészité Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2021-as évben
foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatait

c) Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések

d) A felllvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2022. aprilis 29.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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