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FELEVES JELENTES 2014 - GE Money Feltérekvé Piaci Részvény
Alap

B Alapadatok

Elnevezés angolul GE Money Emerging Markets Equity Investment Fund
Rovid neve GE Money Feltdrekvd Részvény Alap
Révid név angolul GE Money Emerging Equity Fund
Harmonizdacié AEKBV Alap
Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvég(, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan
Indulas datuma 2010. aprilis 30. (PSZAF engedély szdma: PSZAF EN-I1I/TTE-161/2010)
Alapcimlet devizaneme HUF
A sorozatok adatai
,HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kod: HUO000708623
,CZK" sorozat  névérték 1 CZK ISIN kod: HU0O000709852
,U”sorozat  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712997
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Véci it 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsdag tér 7.
Konywvizsgdlo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Aktudlis alapkezelési dij 2.0% |

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgdsdénak tendencidit kihaszndlva, az Alapkezels dltal
ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek
vasarloinak.

Az Alapkezelé az Alap eszkdzeit elsésorban részvényekbe valamint kisebb ardnyban dllampapirokba, és
egyéb kamatoz6 értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszer( kockazatvdllalasra,
és ezen ésszerl kockdzat mellett megszerezhetd legmagasabb hozam elérésére torekszik.

Az dlap pénzigyi célia, hogy tékéjét a magyar és/vagy nemzetkozi részvénypiacokon diverzifikdltan
befektetve a piacon elérhetd dtlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a tékendvekedés.

Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

A hosszabb tdvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az dtlagosndl nagyobb kockdzatot is
felvdllald befektetdnek elényos befektetési forma.

A befektetés alapkezeld dltal javasolt legrévidebb befektetési idétartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatds Nyitd 24aroé

Atruhdzhaté értékpapirok 448,485,009 392,816,796
Banki egyenlegek 32,497,067 19,730,722
Egyéb eszkdzok 1,215,465 2,312,303
Osszes eszkoz 482,197,541 414,859,821
Dijakbdl szarmazd kotelezettségek -1,435,244 -1,218,504
Netto6 eszkozérték 480,762,297 413,641,317

A portfolié bontdsa fobb eszkézkategoridk szerint

GE Money Feltorekvé Részvény Alap
Portf6lio 6sszetétel Nyito allomany 2ar6 allomany
2013.12.31 2014.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 32,497,067 6.7% 19,730,722 4.8%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstdrjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkoétvény 0 0.0% 0 0.0%
Jelzdloglevel 0 0.0% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 448,485,009 93.0% 392,816,796 94.7%
Derivativ Ugyletek 435,149 0.1% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 464,343 0.1% 2,428,426 0.6%
Kovetelések/Kotelezettségek 315,973 0.1% -116,123 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkbzérték) 482,197,541  100.0% 414,859,821  100.0%
Dijak -1,435,244 -1,218,504

Nett6 eszkozérték: 480,762,297 413,641,317




Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
Ertékpapirok

nyitoé allomany
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Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf_Arany Ep Ardny
Részvény | ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 793,536 0.2% 0.2%
CIA VALE DO RIO DOCE-ADR US91912E1055 8,595,767 1.8% 1.9%
PETROBRAS US71654V4086 3,773,654 0.8% 0.8%
SASOL USD US8038663006 19,289,192 4.0% 4.3%
TAIWAN SEMICONDUCTORS Us8740391003 40,336,058 8.4% 9.0%
MOBILE TELESYSTEMS ADR Us6074091090 6,800,224 1.4% 1.5%
AMBEV-SA US02319V1035 14,549,203 3.0% 3.2%
AMERICA MOVIL ADR US02364W1053 25,947,217 5.4% 5.8%
BAIDU US0567521085 33,139,812 6.9% 7.4%
BANCO BRADESCO Us0594603039 15,100,606 3.1% 3.4%
BRASIL FOODS US10552T1079 11,399,002 2.4% 2.5%
CEMEX ADR US1512908898 7,999,631 1.7% 1.8%
CHINA LIFE INSURANCE US16939P1066 9,230,797 1.9% 2.1%
CHINA MOBILE ADR US16941M1099 25,842,971 5.4% 5.8%
CHINA PETROLEUM US16941R1086 13,040,681 2.7% 2.9%
CHINA TELECOM ADR US1694261033 3,740,212 0.8% 0.8%
CHINA UNICOM ADR US16945R1041 3,289,604 0.7% 0.7%
CNOOC LTD. US1261321095 15,295,818 3.2% 3.4%
ENDESA CHILE ADR US29244T71016 3,748,986 0.8% 0.8%
ENERSIS S.A. US29274F1049 4,227,840 0.9% 0.9%
FOMENTO ECONOMICO US3444191064 14,392,729 3.0% 3.2%
GERDAU SA -SPON ADR US3737371050 5,950,698 1.2% 1.3%
GRUPO TELEVISA US40049J2069 6,524,964 1.4% 1.5%
ICICI BANK US45104G1040 16,358,548 3.4% 3.6%
ITAU UNIBANCO US4655621062 24,166,652 5.0% 5.4%
KB FINANCIAL US48241A1051 13,487,104 2.8% 3.0%
KOREA ELECTRIC POWER US5006311063 4,835,179 1.0% 1.1%
LATAM AIRLINES US51817R1068 7,315,205 1.5% 1.6%
LG DISPLAY ADR US50186V1026 3,659,612 0.8% 0.8%
PBR PREFERRED US71654V1017 10,953,577 2.3% 2.4%
PETROCHINA US71646E1001 11,760,628 2.4% 2.6%
PHILIPPINE TELEPHONE ADR US7182526043 2,940,796 0.6% 0.7%
POSCO ADR US6934831099 12,782,546 2.7% 2.9%
QIHOO 360 TECH ADR Us74734M1099 3,538,488 0.7% 0.8%
SHINHAN FINANCIAL US8245961003 9,805,020 2.0% 2.2%
SK TELECOM KOREA US78440P1084 11,594,442 2.4% 2.6%
TELEKOMUNIKASI INDONESIA ADR | US7156841063 3,184,898 0.7% 0.7%
ULTRAPAR PARTICPAC US90400P1012 10,918,350 2.3% 2.4%
VALE PREFERRED US91912E2046 8,174,762 1.7% 1.8%
100.0%




zaro allomany
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Fajta Név ISIN Eszkozérték  PfArdny Ep Arany
ETF MARKET VECTORS RUSSIA ETF US57060U5065 5,960,585 1.4% 1.5%
Részvény | ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 8,158,224 2.0% 2.1%

CIA VALE DO RIO DOCE-ADR US91912E1055 9,326,453 2.3% 2.4%
GAZPROM OAO ADR US3682872078 4,932,254 1.2% 1.3%
IPATH MSCI INDIA INDEX ETN US06739F2911 6,236,316 1.5% 1.6%
PETROBRAS US71654V4086 10,647,885 2.6% 2.7%
SASOL USD US8038663006 18,857,472 4.6% 4.8%
TAIWAN SEMICONDUCTORS Us8740391003 32,210,768 7.8% 8.2%
MOBILE TELESYSTEMS ADR Us6074091090 4,504,491 1.1% 1.1%
AMERICA MOVIL ADR US02364W1053 13,091,612 3.2% 3.3%
BAIDU US0567521085 21,567,924 52% 5.5%
BANCO BRADESCO US0594603039 10,676,298 2.6% 2.7%
CEMEX ADR US1512908898 7,020,297 1.7% 1.8%
CHINA LIFE INSURANCE US16939P1066 5,822,892 1.4% 1.5%
CHINA MOBILE ADR US16941M1099 22,140,716 5.4% 5.6%
CHINA PETROLEUM US16941R1086 12,133,271 2.9% 3.1%
CHINA UNICOM ADR US16945R1041 1,086,237 0.3% 0.3%
CHUNGHWA TELECOM US171330Q5027 2,177,323 0.5% 0.6%
CNOOC LTD. US1261321095 17,817,987 4.3% 4.5%
ENDESA CHILE ADR US29244T71016 3,990,627 1.0% 1.0%
ENERSIS S.A. US29274F1049 2,723,555 0.7% 0.7%
FOMENTO ECONOMICO US3444191064 6,232,943 1.5% 1.6%
GRUPO TELEVISA US40049J2069 7,767,098 1.9% 2.0%
ICICI BANK US45104G1040 5,399,661 1.3% 1.4%
INFOSYS US4567881085 10,261,378 2.5% 2.6%
ITAU UNIBANCO US4655621062 16,546,916 4.0% 4.2%
KB FINANCIAL US48241A1051 6,932,562 1.7% 1.8%
KOREA ELECTRIC POWER US5006311063 5,623,279 1.4% 1.4%
LG DISPLAY ADR US50186V1026 3,205,871 0.8% 0.8%
PBR PREFERRED US71654V1017 12,023,821 2.9% 3.1%
PETROCHINA US71646E1001 14,125,738 3.4% 3.6%
PHILIPPINE TELEPHONE ADR US7182526043 3,462,541 0.8% 0.9%
POSCO ADR US6934831099 9,807,705 2.4% 2.5%
SHINHAN FINANCIAL US8245961003 10,329,878 2.5% 2.6%
SK TELECOM KOREA US78440P1084 4,785,922 1.2% 1.2%
TELEKOMUNIKASI INDONESIA ADR | US7156841063 3,885,568 0.9% 1.0%
ULTRAPAR PARTICPAC Us90400P1012 5,561,613 1.3% 1.4%
VALE PREFERRED US91912E2046 11,761,663 2.8% 3.0%
AMBEV-SA US02319V1035 14,630,306 3.5% 3.7%
LATAM AIRLINES US51817R1068 2,166,108 0.5% 0.6%
QIHOO 360 TECH ADR Us74734M1099 2,708,682 0.7% 0.7%
HDFC BANK US40415F1012 8,299,104 2.0% 2.1%
Tata Motors ADR US8765685024 3,041,787 0.7% 0.8%
WIPRO LTD-ADR US97651M1099 3,173,465 0.8% 0.8%

100.0%

Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva
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Folyoszdmla és betétek

Folyoszamla

Deviza Kod Nyitod % 2aroé %
Magyar forint ~ HUF 214,006 0.0% 841318 0.2%
Cseh korona CZK 993936 0.2% 5,199,022 13%
Euro EUR 276  0.0% 937 0.0%
USA dollar usD 31,288,849 65% 13,689,445 3.3%
Osszesen HUF 32,497,067 19,730,722

Az adott id6szak végén nem volt betét.
%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Repo lgyletek
Az alap az id8szak végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.

Kovetelések/kotelezettségek

Kovetelés /Kotelezettség Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Ertékpapirbdl szarmazé jovedelem  BANCO BRADESCO 58,001
Ertékpapirbél szarmazob jovedelem  BANCO BRADESCO 5,847
Ertékpapirbél szarmazé jovedelem  CHINA LIFE INSURANCE 93,835
Ertékpapirbél szarmazé jovedelem  CHINA MOBILE ADR 427,032
Ertékpapirbél szarmazo jévedelem  cnooC LTD. 368,968
Ertékpapirbél szarmazo jévedelem  HDFC BANK 58,424
Ertékpapirbél szarmazé jévedelem  ITAU UNIBANCO 7,077
Ertékpapirbél szarmazo jévedelem  PETROCHINA 253,878
Ertékpapirbél szarmazé jévedelem  wiPRO LTD-ADR 21,846
Ertékpapir addsvétel ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 -3,835,330
Ertékpapir addsvétel GERDAU SA -SPON ADR US3737371050 2,424,299

B A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Nyito db 2aro db
"HUF" sorozat 516,044,641 383,834,525
"CZK" sorozat 5,753,382 7,123,348
"U" sorozat 0 0

B Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Nyito 2ar6
"HUF" sorozat 0.8315 0.8977
"CZK" sorozat 0.8276 0.8606
"U" sorozat 0.8315 0.8977
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WA befektetési alap 6sszetétele

Id8szaki NEE %- Eszkdzok
Nyito valtozds% Zarod ban %-ban

A tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhdzhaté értékpapirok 448,485,009 -12.4% 392,816,796  95.0% 94.7%
Mdés szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb dtruhdzhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 448,485,009 -12.4% 392,816,796 95.0% 94.7%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%

Legnagyobb sulya értékpapirok a portfélioban
NEE %- Eszkdzok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
TAIWAN SEMICONDUCTORS  Részvény 32,210,768 7.8% 7.8%
CHINA MOBILE ADR Részvény 22,140,716 5.4% 53%
BAIDU Részvény 21,567,924 5.2% 5.2%
SASOL USD Részvény 18,857,472 4.6% 45%
CNOOC LTD. Részvény 17,817,987 4.3% 4.3%
Ertékpapirok 6sszesen: 392,816,796 95.0% 94.7%

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legaldbb 20 szdzalékdt mds befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fekteti, az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepldé mds alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk ardnya az eszkdzdkhoz: 0.0% |
A kollektiv befektetési formdkat terhelS alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandd
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomdnyaban 20% részesedést meghalad6 értékpapirok miikédési kdltségei
Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2014

A FED 2014 els6 felében a vdrakozdsoknak megfeleléen folytatta mennyiségi lazitdsi programijénak
kivezetését, mely a jelen tempdban ez év észére fejezédhet be. Ezzel pdrhuzamosan az USA-ban a vartndl
kedvezObb makréadatok Iattak napvildgot, ami Uj cslcsokra segitette az S&P 500 indexet. Eurépdban a
valségbdl vald talpra dlids nem zokkend mentes, annak ellenére, hogy az EKB is jelent6s 1épéseket tett a
hitelezés felporgetésére, és ezdltal a gazdasdg élénkitésének irdnydba. A ndvekedést hatréltatja az orosz-
ukrdn konfliktus, a régidé ugyanis tébb orszdgnak is kiemelten fontos kereskedelmi partnere. Fontos még
megemliteni a kdzel keleti konfliktusokat - a Gdza dvezetben, illetve szir-iraki régidban tevékenykedd Iszldm
Allam nev( szervezet harcol tébbek kozott az iraki erékkel - melyek idérél idére dtmeneti turbulencidt
okoznak a borzéken. Tobb feltérekvé orszagban is vélasztdsok vannak az idén, Indidgban tavasszal
megalakulhatott az Uj Modi kormdny, melyet megelézéen jelentés rally volt a helyi indexekben. Brazilidban
6sszel jarulhatnak az urndkhoz a vdlasztok, itt a hatalmon lévé Dilma Rousseff tlnik a befutonak. Vdllalati
fronton tovdbb folytatédott a pozitiv széria, tovabbra is a vértndl jobb eredmények domindlnak, erés a
technoldgiai szektor, mely a nydr folyamdn 14 éves cslcsra tudott emelkedni.
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Az alap befektetései 2014-ben

részvényeibe fektetett. Az Alapban legnagyobb sullyal rendelkezé befektetések kdzétt kinai, brazil, dél-
koreai részvényeket talalunk. A 2008-as zuhandst és a 2009-es talpra dlldst kdvetéen 2010-ben
folytatodott a tézsdék emelkedése, a gazdasdgi novekedés ismételt meginduldsa és a befekteték erds
kockdazatvallaldsi hajlandésadga mind a fejlett, mind a fejlédé részvénypiacokon az drfolyamok emelkedését
hozta. 2011 a feltdérekvé piacok szdmara kedvezétlendl alakult, az év folyamdn a figyelem kézéppontjaban
a kinai gazdasdgi lassuldssal kapcsolatos félelmek dlltak, amely eltdntoritotta a befektetéket a régids
befektetésektdl igy a globdlis feltérekvé indexek, komoly, 18%-ot meghaladd eséssel fejezték be az évet.
2012 jol indult, dm az emelkedést teljes mértékben visszaadték a piacok juniusra. Nydr végére azonban
egyértelm(vé vdlt, hogy a koézponti bankok vildgszerte minden eszkoézt hajlanddk bevetni a stabilitds
érdekében, igy a részvénypiacok mélypontjukrél emelkedni tudtak. 2013-ban megtorpant a kordbban
dinamikus novekedés a feltdrekvd régidkban, sok orszdgban a gazdasdgi nehézségek politikai fesziltséggel
is pdrosultak (Thaiféld, Ukrajna) aminek ered&jeként szdmottevéen csokkent a befektetdi bizalom az
eszkozosztallyal (feltdrekvé részvények) kapcsolatban, és ez jelentds tékekivondsban csapddott le. Az egész
peridédus alatt az eladdk uraltdk a borzéket. 2014 elsd felében elkezdtek felzarkdzni, a kordbban lemarado
feltérekvé részvénypiacok, igy kifejezetten j6 elsé 6 hoénapot tudhatnak maguk mogott. Az Alap
teljesitménye, az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték ndvekedése is ezt tikrozi.

W Az alap eszk6zeinek alakuldasa a targyidoszakban
Felosztott és Gjra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltésdaval realizaljak.

Tokeszamla valtozasai

"HUF" sorozat "CZK" sorozat "U" sorozat
Nyito allomany (db) 516,044,641 5,753,382 0
Vétel (db) 35,088,007 2,315,832 0
Visszavdltds (db) 167,298,123 945,866 0
2aré Allomany (db) 383,834,525 7,123,348 0

Az alap devizaneme: magyar forint

Datum Nettd eszkézérték Hl’JF sorozat CZK" sorozat U" sorozat

Arfolyam Arfolyam Arfolyam
2014.01.31 449,348,552 0.8094 0.7692 0.8094
2014.02.28 429,196,993 0.8164 0.7780 0.8164
2014.03.31 404,427,253 0.8288 0.8005 0.8288
2014.04.30 388,524,815 0.8421 0.8127 0.8421
2014.05.30 375,355,160 0.8522 0.8362 0.8522
2014.06.30 413,641,317 0.8977 0.8606 0.8977
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m Osszehasonlité tabldzat az elmalt Gzleti évekrol

_HUF” sorozat ,CZK” sorozat ,U” sorozat
Datum nett6 eszkozérték (Ft) G(rli?/l)(/j?);n hozam (%) ((]Crfzoii)//gg)] hozam (%] ?I-rlfljle);gg; hozam (%)
2010.12.31 1,641,822,788 1.0993 9.93%* } }
2011.12.30* 1,439,101,184 1.0173 -7.48%* 0.8946 -10.54%*
2012.12.28* 894,061,383 0.9466 -6.95%* 0.8844 -1.14%*
2013.12.31 480 762 297 0.8315 -12.07% 0.8276 -6.37% 0.8315 0.90%*

*: tort év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2010-ben indult.

A ,CZK" sorozat 2011-ben indult.

Az ,U” sorozat 2013-ban indult.

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok 2014. jinius 30-ig

Az Alapkezel6 Ugyvezet6i: Fatér Gyula, Pdzmandi LaszI6 Zoltan.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét elldtd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovdcs lldiké.
Az Alapkezelé mikddésében nem tortént jelentds valtozds a 2014. I. félév folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozds, egyéb informdciok

Az id6szakban nincs ilyen informdcié.

Budapest, 2014. augusztus 28.

Budapest Alapkezeld Zrt.



