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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezel Zrt. részére

Elvégeztiik a GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2012. évi éves jelentésben talalhat6 szamviteli
informacidinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok™) a konyvvizsgalatat.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

A Budapest Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban”vezetés”) felelds ennek az éves jelentésnek a befektetési alapkezel6krol és a
kollektiv befektetési formakrol sz616 2011. évi CXCIIIL. térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonods tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar
csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitasoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A konywvizsgadlo feleléssége

A mi felelosségiink ennek az éves jelentés szamviteli informacidinak, kiilonds tekintettel az éves jelentésben bemutatott eszk6zok és
kotelezettségek 1d6szak végi leltaranak, valamint az adott iddszakban elszdmolt kezelési koltségeknek a véleményezése
konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy
megfeleljink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot Gigy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentés mentes-e a Iényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
jelentésben szerepld Osszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentés akar csalasbol, akar hibabol
eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinktdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves
jelentés gazdalkodd egység altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egység
belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszertiségének értékelését.

Meggy6z0odésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt konyvvizsgaldi véleményiink
megadasahoz.

Vélemény

Véleménytink szerint a GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap 2012. december 31-ével végzddd évre vonatkozo éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a befektetési alapkezelokrdl és a kollektiv befektetési formakrol szol6 2011.
évi CXCIIL torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral
alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

Egyéb kerdések

Konyvvizsgalatunk kizarélag a fent felsorolt szamviteli informacidkra vonatkozott.

Budapest, 2013. aprilis 19.
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EVES JELENTES 2012 - GE Money Fejlett Piaci
Részvény Alap

Az éves beszdmol6 az éves jelentés részét képezi.

B Alapadatok*

Elnevezés angolul GE Money Developed Market Equity Investment Fund
Rovid neve GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap
Rovid név angolul GE Money Developed Equity Fund
Harmonizdcié nem AEKBV alap
Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan
Indulds ddtuma 1998. jinius 03. (APTF engedély széma: 110.099-1/98)
Az alapcimlet devizaneme | HUF
A sorozatok adatai
,HUF” sorozat: | névérték 1 HUF I ISIN k6d: HU0000701552
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. | 1138 Budapest, Vdci Gt 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. | 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
Kényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, Vdci Gt 99.

*: 2013. madrcius 4-ig Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a befektetési jegyek vdsarldinak a nemzetkdzi részvénypiacok tendencidit kihasznalva,
az Alapkezeld dltal ésszerlinek tartott kockdzatvallalds mellett, maximdlis hozamot biztositson.

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeit tulnyomorészt nemzetkdzi részvényekbe, valamint - technikai
megfontoldsokbdl - dllampapirokba, és egyéb kamatozd eszkdzokbe kivanja befektetni.

Az Alap jellemz6 eszkoz 6sszetétele

Jellemz8 eszkdzosszetétel (értékpapirokbdl és Jellemz6 eszkdzosszetétel Egyéb jellemzok
szarmaztatott tigyletekbél) hosszabb id6tdv dtlagdban
Részvény: Min 50% Részvény: 80%-100% Devizadrfolyam kockdzat csokkentése
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B Vagyonkimutatds, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat)

GE Fejlett Piaci Részvény Alap
Portfolié 6sszetétel Nyit6 allomany 2ar6 allomany
2011.12.30 2012.12.28
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Sz&dmlapénz 292,429,867 31.7% 66,777,312 11.5%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstdrjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkétvény 0 0.0% 0 0.0%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 671,006,530 72.8% 531,252,249 91.8%
Derivativ Ggyletek -43,677,826 -4.7% -416,983 -0.1%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 1,327,769 0.1% -19,216,746 -3.3%
Kovetelések/Kotelezettségek 1,201,193 0.1% 428,666 0.1%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkbzérték) 922,287,533 100.0% 578,824,498 100.0%
Dijak -3,235,140 -1,389,888
Nett6 eszkozérték: 919,052,393 577,434,610
Befektetési jegy darabszdm
1,002,258,143 637,689,739
Egy jegyre jutd netto eszkozérték:
0.917 0.9055
Legnagyobb silya értékpapirok a portfélioban
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE
SAMSUNG COMMON GDR Részvény 53,051,302
ISHARES MSCI EMERGING MKT | ETF 37,480,966
APPLE COMPUTER Részvény 37,206,860
VISAINC A Részvény 35,960,219
Bank of America Részvény 34,976,077
Ertékpapirok 6sszesen: 531,252,249




B Az alap tételes 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Ertékpapirok

nyitd allomany
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FAJTA NEV ISIN Eszkozérték | Pf_Ardny Ep Ardny
ETF UTILITIES SELECT SECTOR SPDR US81369Y8865 69,619,861 7.6% 10.4%
Részvény | ALTRIA (PHILIP MORRIS COMPANIES INC) | US0220951033 73,507,316 8.0% 11.0%
APPLE COMPUTER US0378331005 96,194,118 | 10.5% 143%
ARCHER-DANIELS-MIDLAND COMPANY | US0394831020 20,752,446 2.3% 3.1%
COCA-COLA CO US1912161007 17,363,659 1.9% 2.6%

EXXON MOBIL CORP US30231G1022 34,359,510 3.7% 5.1%

FORD MOTOR COMPANY US3453708600 27,586,725 3.0% 4.1%

GENERAL ELECTRIC CO US3696041033 18,414,872 2.0% 2.7%

INTL BUSINESS MACHINES CORP US4592001014 27,174,259 3.0% 4.0%

LILLY (ELI) & CO US5324571083 40,208 0.0% 0.0%

MERCK & CO. INC. US58933Y1055 15,957,373 1.7% 2.4%

MICROSOFT CORP US5949181045 31,394,726 3.4% 4.7%

OTP Bank HU0000061726 32,180,000 3.5% 4.8%

PFIZER INC US7170811035 2,993,886 0.3% 0.4%

ROYAL DUTCH SHELL PLC-A GB00BO3MLX29 19,054,167 2.1% 2.8%
TRANSOCEAN LTD CH0048265513 18,570,779 2.0% 2.8%

WAL-MART STORES INC US9311421039 7,227,076 0.8% 1.1%

AXA PAR FRF 60 FR0000120628 4,726,976 0.5% 0.7%

BUNGE BMG169621056 13,834,964 1.5% 2.1%

DIAGEO PLC GB0002374006 26,409,147 2.9% 3.9%
MCDONALD'S CORPORATION US5801351017 51,300,051 5.6% 7.6%

QUALCOM INC COM US7475251036 13,230,289 1.4% 2.0%

VISAINC A US92826C8394 49,114,122 5.3% 7.3%

100.0%
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FAJTA NEV ISIN Eszkozérték PfArdny | Ep Ardny
ETF ISHARES DAX DE DE0005933931 32,036,846 5.5% 6.0%
ISHARES MSCI EMERGING MKT US4642872349 37,480,966 6.5% 7.1%
ISHARES MSCI JAPAN US4642868487 21,266,264 3.7% 4.0%
POWERSHARES QQQ US73935A1043 21,039,746 3.6% 4.0%
S&P 500 DEPOSITARY RECEIPT US78462F1030 7,698,849 1.3% 1.4%
VANGUARD TOT WORLD STK UsS9220427424 21,455,395 3.7% 4.0%
Részvény | ALTRIA (PHILIP MORRIS COMPANIES INC) | US0220951033 10,939,700 1.9% 2.1%
APPLE COMPUTER US0378331005 37,206,860 6.4% 7.0%
Bank of America US0605051046 34,976,077 6.1% 6.6%
COCA-COLA CO US1912161007 24,142914 4.2% 4.5%
DEUTSCHE BANK REGISTERED SHS DE0005140008 19,151,199 3.3% 3.6%
DIAGEO PLC GB0002374006 31,951,404 5.5% 6.0%
EXXON MOBIL CORP US30231G1022 20,137,547 3.5% 3.8%
GENERAL ELECTRIC CO US3696041033 9,893,858 1.7% 1.9%
GILEAD SCIENCES US3755581036 15,917,414 2.8% 3.0%
HEWLETT-PACKARD (HWP US) US4282361033 7,521,264 1.3% 1.4%
LILLY (ELI) & CO US5324571083 42,752 0.0% 0.0%
MCDONALD'S CORPORATION US5801351017 19,260,594 3.3% 3.6%
MERCK & CO. INC. US58933Y1055 17,875,098 3.1% 3.4%
MICROSOFT CORP US5949181045 11,677,752 2.0% 2.2%
NOVOB DC DK0060102614 20,699,336 3.6% 3.9%
PFIZER INC US7170811035 10,947,618 1.9% 2.1%
SAMSUNG COMMON GDR US7960508882 53,051,302 9.2% 10.0%
VISAINC A US92826C8394 35,960,219 6.2% 6.8%
WAL-MART STORES INC US9311421039 8,921,275 1.5% 1.7%
100.0%
Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep ardny: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva
Foly6szamla és betétek
Foly6szamla Kod Nyitd % 24r6 %
Magyar forint | HUF 4,258,838 | 0.5% 22,288,899 | 3.9%
Euro EUR 42,615,282 | 4.6% 7,588,591 | 1.3%
Angol font GBP 7,104,960 | 0.8% 714,200 0.1%
Japdan yen JPY 6| 0.0% 5] 0.0%
Norveg korona | NOK 4,002 | 0.0% 3,905| 0.0%
USA dollér Usb 238,446,779 | 25.9% 36,181,535 | 6.3%
Dan korona DKK 0| 0.0% 177 | 0.0%
Osszesen 292,429,867 66,777,312

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Az Alapban nem voltak betétek az év végén
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B A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2012

Er6s volt a 2012 év elsé negyedéve a részvénypiacokon, dm a hangulat tavaszra elromlott, elsésorban
gorog adossdagvalsdggal kapcsolatos félelmek miatt, de mds eurozénds mediterrdn orszdgokbdl sem
érkeztek kedvezd hirek. Nyarra némileg lenyugodtak a kedélyek, dm az igazi rally azutdn kezdédott a
piacokon, miutédn az ECB elndke, Mario Draghi minden kétséget kizaréan kifejezte elkotelezettségét az
eurozéna egybetartdsa mellett. Erre egy lapattal ratett Ben Bernanke, a FED elndke, aki a mennyiségi lazitds
kiterjesztését jelentette be, valamint jelezte, hogy a kozeljovében aligha vdltozik a zér6 kamat politika.
Vdllalati fronton a cégek tovdbbra is az elemzéi varakozdsokndl jobb eredményekrél adtak szamot, igy ez
sem dllhatott a bikdk Gtjdba. Ev vége felé el6térbe keriilt a fiscal cliff- automatikus koltségvetési
megszoritdsok - problémadja, de ezt is sikerUlt az utolsd pillanatban megoldani. Ami a teljesitmények illeti,
fébb régidk szintjén a legjobb teljesitményt Japdn nydjtotta (+25,48%), mig ha a globdlis szektorokat
vizsgdljuk, akkor a pénzligyet érdemes kiemelni, ami 22,79%-ot rallyzott.

Az alap befektetései 2012-ben

részvényeibe fektetett. Az Alapban legnagyobb sullyal rendelkezé befektetések kozott amerikai és nyugat-
eurépai részvényeket taldlunk. A 2008-as zuhandst és a 2009-es talpra dlldst kdvetéen 2010-ben
folytatédott a tézsdék emelkedése, a gazdasdgi ndvekedés ismételt meginduldsa és a befekteték erés
kockdazatvallalgsi hajlanddsdga mind a fejlett, mind a fejl6dé részvénypiacokon az drfolyamok emelkedését
hozta. 2011 jél indult, Gm év kozepére a romld befektetéi hangulat kovetkeztében elfogyott a piacok
lendilete, és kismértékl csokkenéssel fejezték be az évet. 2012 eleje szintén erdsen indult, dm az
emelkedést teljesen mértékben visszaadtdk a piacok juniusra. Az esés hatterében az Eurd-zénds periférids
orszdgokkal kapcsolatos félelem allt. Nyar végére azonban egyértelmdvé valt, hogy a kozponti bankok
vildgszerte mindent eszkozt hajlanddk bevetni a stabilitds érdekében, igy a részvénypiacokra visszatért a
pozitiv hangulat, ami az év végéig kitartott. Az Alap teljesitménye, az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
valtozasa is ezt tikrozi.

B Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szarmazé jovedelem Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszdmold 111/3 melléklet. Alapkezelési dij
A letétkezeld dijai Beszdmold 11I/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszdmold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Netto jovedelem Eredmény kimutatds / Tdrgyévi eredmény
Ertékkilonbozet Beszdmold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsaval realizaljak.

Tokeszamla valtozdasai

Nyit6 dllomany (db) 1,002,258,143
Vétel (db) 380,926,156
Visszavdltés (db) 745,494,560
26ré Allomény (db) 637,689,739




Az alap devizaneme: magyar forint

nettd eszkozérték arfolyam
2012.01.31 824,475,778 0.8955
2012.02.29 826,348,277 0.9214
2012.03.30 741,527,797 0.9673
2012.04.27 733,869,511 0.9340
2012.05.31 656,610,435 0.8935
2012.06.29 650,773,846 0.9012
2012.07.31 655,643,986 0.9187
2012.08.31 632,942,741 0.9317
2012.09.28 634,357,720 0.9130
2012.10.31 614,310,735 0.8973
2012.11.30 627,829,706 0.9056
2012.12.28 577,434,609 0.9055
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m Osszehasonlitd tabldazat az elmult Gzleti évekrol

DAatum nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2008.12.31 789,041,496 0.6501 -30.61%
2009.12.31 839,285,376 0.8159 25.50%
2010.12.31 1,046,437,675 0.9401 15.22%
2011.12.30* 919,052,395 0.9170 -2.46%
2012.12.28* 577,434,609 0.9055 -1.25%

*:tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévobeni teljesitményre, hozamra.

W Szarmaztatott ligyletek bemutatadsa

Az Alap 2012-ben koto6tt szarmaztatott ligyletei

Mogottes | Vételi | Eladdsi deviza | Vétel deviza | Uzletkotés | Lejarat

termék | deviza | értéke értéke napja napja

USD/HUF | USD 175,210,000 700,000 | 2012.01.05| 2012.01.19
HUF/USD | HUF 350,000 79,443,000 | 2012.01.26 | 2012.04.27
USD/HUF | USD 33,426,000 150,000 | 2012.02.10| 2012.02.15
HUF/USD | HUF 150,000 32,914,500 | 2012.02.20| 2012.05.23
USD/HUF | USD 32,502,000 150,000 | 2012.02.20 | 2012.02.21
USD/HUF | USD 194,670,000 900,000 | 2012.02.28 | 2012.02.29
HUF/USD | HUF 900,000 196,866,000 | 2012.02.28 | 2012.05.23
HUF/USD | HUF 1,100,000 240,900,000 | 2012.02.29 | 2012.09.04
USD/HUF | USD 76,839,000 350,000 | 2012.03.02 | 2012.03.07
USD/HUF | USD 400,000,000 1,785,057 | 2012.03.06 | 2012.04.10
HUF/USD | HUF 1,755,329 400,000,000 | 2012.03.07 | 2012.04.10
HUF/USD | HUF 350,000 77,229,250 | 2012.03.19 | 2012.06.21
USD/HUF | USD 78,730,750 350,000 | 2012.03.22 | 2012.06.26
HUF/USD | HUF 350,000 76,775,475| 2012.03.27 | 2012.06.21
USD/HUF | USD 80,035,095 350,000 | 2012.04.05 | 2012.06.21
HUF/USD | HUF 300,000 65,952,000 | 2012.04.25|2012.07.25
USD/HUF | USD 76,275,500 350,000 | 2012.04.25 | 2012.04.27
HUF/USD | HUF 350,000 77,290,500 | 2012.04.25]2012.08.01
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USD/HUF | USD 82,344,080 350,000 | 2012.05.18 | 2012.06.21
HUF/USD | HUF 150,000 35,608,500 | 2012.05.18 | 2012.08.22
USD/HUF | USD 35,196,000 150,000 | 2012.05.18 | 2012.05.23
HUF/USD | HUF 900,000 210,303,000 | 2012.05.21 | 2012.06.20
USD/HUF | USD 209,475,000 900,000 | 2012.05.21|2012.05.23
USD/DKK | USD 1,650,000 275,703 | 2012.05.30| 2012.07.02
HUF/USD | HUF 900,000 210,456,000 | 2012.06.18 | 2012.07.27
USD/HUF | USD 209,367,000 900,000 | 2012.06.18 | 2012.06.20
HUF/USD | HUF 350,000 80,855,670 | 2012.06.25|2012.07.11
USD/HUF | USD 160,841,590 700,000 | 2012.06.26 | 2012.07.11
USD/HUF | USD 162,932,000 700,000 | 2012.06.28 | 2012.07.27
USD/DKK | USD 1,650,000 281,883 | 2012.06.29 | 2012.10.03
DKK/USD | DKK 281,234 1,650,000 | 2012.06.29 | 2012.07.02
USD/HUF | USD 160,091,750 700,000 | 2012.07.02 | 2012.08.06
USD/DKK | USD 436,000 73,886 | 2012.07.04 | 2012.10.03
HUF/USD | HUF 350,000 81,760,000 | 2012.07.10| 2012.07.11
USD/HUF | USD 82,421,990 350,000 | 2012.07.10| 2012.09.04
USD/HUF | USD 71,415,000 300,000 | 2012.07.23|2012.07.25
USD/HUF | USD 47,560,000 200,000 | 2012.07.25]2012.07.27
HUF/USD | HUF 800,000 183,244,800 | 2012.07.30 | 2012.09.05
USD/HUF | USD 79,975,000 350,000 | 2012.07.31|2012.08.01
HUF/USD | HUF 350,000 80,969,000 | 2012.07.31]2012.10.31
HUF/USD | HUF 700,000 159,845,000 | 2012.08.03 | 2012.08.06
USD/HUF | USD 160,584,130 700,000 | 2012.08.03 | 2012.09.04
HUF/USD | HUF 600,000 136,068,720 | 2012.08.06 | 2012.11.07
DKK/USD | DKK 78,019 470,000 | 2012.08.09 | 2012.10.03
USD/HUF | USD 33,975,000 150,000 | 2012.08.17 | 2012.08.22
HUF/USD | HUF 150,000 34,117,500 | 2012.08.17 | 2012.09.19
USD/HUF | USD 11,330,000 50,000 | 2012.09.03 | 2012.09.04
USD/HUF | USD 180,536,000 800,000 | 2012.09.04 | 2012.09.05
HUF/USD | HUF 800,000 182,464,000 | 2012.09.04 | 2012.11.21
HUF/EUR | HUF 400,000 113,156,000 | 2012.09.14 | 2012.10.17
DKK/USD | DKK 285,462 1,616,000 | 2012.09.14 | 2012.10.03
HUF/USD | HUF 350,000 75,498,500 | 2012.09.14 | 2012.10.17
HUF/DKK | HUF 1,700,000 65,107,960 | 2012.09.14|2012.12.19
HUF/USD | HUF 150,000 32,532,000 | 2012.09.17 | 2012.10.24
USD/HUF | USD 32,370,000 150,000 | 2012.09.17 | 2012.09.19
USD/HUF | USD 76,496,000 350,000 | 2012.09.18 | 2012.10.17
DKK/HUF | DKK 53,081,472 1,370,000 | 2012.09.18 | 2012.12.19
USD/HUF | USD 33,090,000 150,000 | 2012.09.20 | 2012.10.24
HUF/DKK | HUF 184,650 7,100,254 | 2012.09.24]2012.12.19
USD/HUF | USD 33,637,620 150,000 | 2012.09.26 | 2012.11.07
HUF/EUR | HUF 400,000 112,920,000 | 2012.10.15]2013.01.16
EUR/HUF | EUR 111,600,000 400,000 | 2012.10.15] 2012.10.17
USD/HUF | USD 77,175,000 350,000 | 2012.10.29]2012.10.31
HUF/USD | HUF 350,000 77,238,000 | 2012.10.29 | 2012.11.07
HUF/USD | HUF 450,000 100,275,795 | 2012.11.06 | 2013.02.06
USD/HUF | USD 99,207,000 450,000 | 2012.11.06 | 2012.11.07
HUF/USD | HUF 350,000 77,140,000 | 2012.11.07 | 2013.01.16
USD/HUF | USD 178,072,000 800,000 | 2012.11.19|2012.11.21
HUF/USD | HUF 800,000 179,266,640 | 2012.11.19 | 2013.01.16
USD/HUF | USD 109,242,700 500,000 | 2012.11.23|2012.12.19
HUF/USD | HUF 500,000 108,166,050 | 2012.11.27]2012.12.19
DKK/HUF | DKK 19,891,223 514,650 | 2012.12.18 | 2012.12.19
HUF/DKK | HUF 500,000 19,522,700 | 2012.12.18 | 2013.03.19
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Az Alapban levé nyitott szarmaztatott ligyletek 2012. év végén

HUF/DKK -203,661 2013.03.19
HUF/EUR -3,662,445 2013.01.16
HUF/USD 2,807,731 2013.01.16
HUF/USD 698,264 2013.02.06
HUF/USD -56,872 2013.01.16

B Az Alapkezelo miik6désében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

A feltigyeld bizottsdg elndke Akos Tamds.

Az Alapkezels Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pdzmdandi Laszld Zoltdn.

Az Alapkezelé adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Rozek Réka.

Az Alapkezelé miikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2012-es év folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

A PSZAF H-KE-IlI-31/2013. szdmU hatdrozatdval 2013. mdrcius 4-t6l modosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabdlyzata.

A PSZAF KE-III-50112/2011. szamU hatdrozatdval médosult a befektetési politika és az az alapkezelsi dij
meértéke.

Budapest, 2013. dprilis 19.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik a GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2012. évi éves
beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2012. december 31-i fordulonapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszk6zok és forrasok egyezd végosszege 598.226 E Ft, a targyévi eredmény
61.473 E Ft nyereség — , €s az ezen idoponttal végzddd évre vonatkozo eredménykimutatasbdl, valamint a
szamviteli politika meghatarozé elemeit ¢és az egyéb magyarazo informacidkat tartalmazo kiegészitd
mellékletbdl all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoloért

A Budapest Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelos ennek az éves beszamolonak a
szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért ¢s valds bemutatasaért, valamint az olyan
belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar
hibabol eredd 1ényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamolo elkészitése.

A konyvvizsgalo feleldssége

A mi felelosségiink ennek az éves beszamolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon ¢rvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot
ugy tervezzilk meg €s hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszamolo
mentes-e a [ényeges hibas allitasoktol.

A konyvv1zsgalat magaban foglalja olyan eljarasok Vegrehajtasat amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoldban szerepld sszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok — beleértve az
éves beszamolo akar csalasbdl, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi
megitéléstinktol fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszamolo gazdalkodo egység altali
elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért,
hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleloségének és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések ¢ésszertiségének, valamint az éves beszamold atfogd prezentaldsanak
értékelését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamold megbizhato és valds képet ad a GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap
2012. december 31-én fennalld6 vagyoni €s pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal végzddd évre
vonatkozé jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member

firms affiliated with KPMG International Cooperative

("KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févérosi Birésag, no: 01-09-063183
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap mellékelt 2012. évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelos az tizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért.
A mi felelosségiink ezen tizleti jelentés €s az ugyanazon lizleti évre vonatkozo éves beszamold Osszhangjanak
megitélése. Az tizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az tizleti jelentés és az éves beszamolo 6sszhangjanak
megitélésére korlatozodott ¢s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol
levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap 2012. évi lizleti jelentése a GE Money Fejlett
Piaci Részvény Alap 2012. évi éves beszamolojanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2013. aprilis 19.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor Dr. Eperjesi Ferenc
Agdbes Gabor Dr. Eperjesi Ferenc
Partner Kamarai tag konyvvizsgalo

Nyilvantartasi szam: 003161

© 2011 KPMG Hungéria Kft. All rights reserved.
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PSZAF engedély datuma
Alapkezel6: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazo: Budapest Bank Nyrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

a vallalkozas megnevezése

1138 Budapest, Vaci ut 193

a vallalkozas cime

2012 . évi

Eves beszamolo

Budapest, 2013 aprilis 19. P.H.

Budapest Alapkezelé Zrt.
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PSZAF engedély datuma

GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

2012 . évi

MERLEG
Eszkozok (aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- El16z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év moédositiasai Targyév

a b c d e
01. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. I.|[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgéeszkozok (08.+13.+18. sor) 963 156 0 598 643
08. I.[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 1328 0 429
09. 1. Kovetelések 1328 429
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiilonbozete 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 671 006 0 531252
14. 1. Ertékpapirok 545012 503 584
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 125994 0 27 668
16. a) kamatokbdl, osztalékokbodl 0
17. b) egyéb 125 994 27 668
18. | IIL|PENZESZKOZOK (19.4+20. sor) 290 822 66 962
19. 1. Pénzeszkozok 280 986 66 522
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 9 836 440
21. C.]Aktiv idébeli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1.[Aktiv id6beli elhatarolasok 0
23. 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0
24. D.|Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -43 678 -417
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.4+21.+24. sor) 919 478 0 598 226
26. E.|Sajat toke (27.430. sor) 917 020 0 577 341
27. I.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 1002 258 0 637 691
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 55442937 55 823 865
29. b) visszavésarolt befektetési jegyek névértéke (-) -54 440 679 -55186 174
30. IL.[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.4+32.433.+34. sor) -85 238 0 -60 350
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 2430 770 2 458 646
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 92 152 27 691
33. c) eldzo év(ek) eredménye -2 606 409 -2 608 160
34. d) iizleti év eredménye -1751 61473
35. F.[Céltartalékok 0
36. G.[Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 729 0 19 694
37. 1.JHOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
38. | IL|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 729 19 694
39. | IIL|[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. H.[Passziv id6beli elhatarolasok 1729 1191
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 919 478 0 598 226

Budapest, 2013 aprilis 19.

P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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PSZAF engedély datuma

GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2012 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
I.  |[PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 243 676 233 853
II. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 206 912 147 543
I1I. [EGYEB BEVETELEK 201 281
IvV. [MUKODESI KOLTSEGEK 38 127 24 984
V. [EGYEB RAFORDITASOK 589 134
VL. |RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. [TARGYEVI EREDMENY -1751 0 61473

Budapest, 2013 aprilis 19.

P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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2012
KIEGESZITO MELLEKLET

TARTALMA:

I. ALTALANOS RESZ

II. SPECIFIKUS ADATOK

IL/1. KOVETELESEK

IL./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

IL./3. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

11./4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
IL./5. ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

1L./6. SAJAT TOKE ALAKULASA

IL./7. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

1. TAJEKOZTATO ADATOK

II1./1. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

I11./2. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

I1L./3. MUKODESI KOLTSEGEK

I11./4. SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK
I1L./5. A MERLEG-FORDULONAPI ERTEKPAPIR-ALLOMANY
I11./6. PORTFOLIO JELENTES

I1L./7. CASH FLOW

I11./8. EGYEZTETO TABLA

Budapest, 2013 aprilis 19.

P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tokével 1992.
oktdber 12-én alakult. A Tarsasag iizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktober 12-ével kezdte
meg. A Térsasag alaptokéje a mérlegkészités idopontjaban 500 milli6 forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Véci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamolojanak alairdsara jogosultak:
Rozek Réka
1138 Budapest, Esztergomi tt 66. 4/5.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc korat 18. 3/12.

Pazmandi Laszlo
1037 Budapest, Gyogyszergyar u. 38.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezo, melyet a 2012. évben KPMG Hungéria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felelds személy: Dr. Eperjesi Ferenc (Magyar Konyvvizsgaldi
Kamara 003161). A 2012. évi beszamold konyvvizsgalataért a kdnyvvizsgald altal felszamitott dij
bruttd: 607.060 Ft.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgal6i Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli térvény és a befektetési alapok beszamold készitési €s
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6lo 215/2000. (XII. 11.) korméany rendelet alapjan
alakitotta ki

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatés, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tékendovekménnyel szemben keriil elszdmolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiillonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a
tokenovekménnyel szemben kertil kimutatasra.



GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

A befektetési jegyek napi folyddron keriilnek eladésra, illetve visszavasarldsra. A forgalmazas
névértékben az indulo tokét, a befektetési jegyek névértéke €s folydara kozotti értékelésbol adddo -
kiilonbozet a tdkendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.

A beszamolé szempontjabol 1ényeges és jelentos hiba

A szamviteli torvény 3.§ (3) bekezdése szerinti lényeges hatasu hiba - ami sziikségessé teszi a
beszamolo ismételt kozzétételét — a Tarsasdg dontése alapjan az a hiba, melynek korrigdldsa a
Tarsasag hiba feltarasat megeldzo tizleti évben készitett mérlegében kimutatott sajat tokéjének 20%-
nal nagyobb mértékli novekedését, vagy csokkenését okozza.

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a hdromhasabos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
eldjeltdl fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott tizleti év mérleg-f66sszegének
2%-at.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz6l6 devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban ¢s devizaban fennalld eszkozoket €s kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kozzétett a mérleg fordulonapjara szol6 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Az értékpapirok allomanyanak oOsszetételét kiilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok zard
allomanya az év utolsé napjan érvényes MNB arfolyamon lett értékelve. A sajat toke induld tokébol
¢s tokenovekménybdl all. Az induld téke az alakuldskori és a késdbbi forgalmazasbdl szarmazd
befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A tékenovekményt az eloz6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési
jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki. A rovidlejarata kotelezettségek osszege az értékpapir tigyletek
elszamoléasaibdl, negativ bankszamlak egyenlegébdl, valamint a targyiddszak végén beérkezod, de
pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbdl tevddik ssze. A passziv id6beli elhatarolasok a
targyévet terheld iddaranyos koltségeket (alapkezeldi dij, feliigyeletei dij és konyvvizsgaldi dij)
tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodo Kiegészités:

A pénziigyi miveletek bevételei a targyévben az értékpapir eladdsokbdl szadrmazd realizalt
arfolyamnyereséget, kapott kamatokat ¢és — osztalékot, valamint devizadrfolyam nyereséget
tartalmazza.

Az értékpapir eladdsokbdl szdrmazo realizdlt arfolyamveszteség ¢€s deviza arfolyamveszteség a
pénziigyi raforditasok kozott szerepelnek, mint eredményt csokkento tételek. Az elszdmolt miikodési
koltségeket kiilon tablazat részletezi koltség nemenként, a kimutatds a targyidoszak végéig
pénziigyileg rendezett 6sszegeket is tartalmazza. A fizetett, fizetendé hozamok a befektetoknek jaro,
targyévre iddaranyosan szamitott 6sszeg, melynek a kifizetése, jovairdsa a targyévet kovetden valik
esedékessé.



GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az Alapnal szarmaztatott tigyletek, kolcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és
toke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- ¢és
kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.
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KOVETELESEK

Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok)

Adott eldlegek

Forgalmazasi szamlak

Ertékpapirforgalmazok pénzszamla

Egyéb kovetelések

Kovetelések értékvesztése

Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiillonbozete

El6zo év
eFt

1328

Osszes kovetelés

1328

I1./1.

Targyév
eFt

429

429



GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap 11./2.

TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

El6z06 év Targyév
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.



GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap I1./3.
AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Latraszo6lo betét kamat 0
Aktiv idobeli elhatarolasok osszesen: 0
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

11./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezelvel szemben
Egyéb hosszu lejarat kotelezettségek
Osszes hosszi lejarati kitelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kapott eldlegek 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitdk) 703 475
Rovid lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben 0 0
Kotelezettség forgalmazasbol 0 19217
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek arfolyamkiilonbozete 0 0
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 26 2
Osszes rovid lejarati kotelezettség 729 19 694



GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap I1./5.

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Negativ bankszdmla egyenleg 26 2
Kotelezettség forgalmazasbol 0 19217
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 26 19 219

Hosszu lejarata kotelezettségek koziil atsorolas
rovid lejaratu kotelezettségek kozé

El6z6 év Targyév
eFt eFt

Atsorolas rovid lejarati kotelezettségek kiozé dsszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA

11./6.

2012 . évi eFt

Megnevezés Nyito érték — - Evkozi — - Zaré érték
Novekedés Csokkenés

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 55442 937 380 928 0 55 823 865
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -54 440 679 0 745 495 -55186 174
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 2430770 27 876 0 2 458 646
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 92 152 0 64 461 27 691
E16z6 év (évek) eredménye -2 606 409 0 1751 -2 608 160
Uzleti év eredménye -1 751 63 224 0 61473
SAJAT TOKE 917 020 472 028 811 707 577 341
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Konyvvizsgalati dij I1.részlet 540 303
PSZAF dij 58 38
Alapkezeldi dij 1120 731
Forgalmazasi jutalék 11 52
Letétkezel6i dij 0 67

Passziv idobeli elhatarolasok 6sszesen: 1729 1191
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

II1./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 147 494,00 170 050
Kapott kamat 1331,00 448
Kapott osztalék 26 984 10371
Egyéb pénziigyi miiveletek bevételei - 44 057
Arfolyamkiilsnbozet 67 867 8 927
Pénziigyi miiveletek bevételei dsszesen 243 676 233 853
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PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

I11./2.

Megnevezés E16z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 152 578 84 538
Fizetett, fizetendo kamat 0 0
Egyéb pénziigyi miiveletek raforditasai 0 57 163
Arfolyamkiilonbozet raforditasai 54334 5842
Pénziigyi miiveletek raforditasai dsszesen 206 912 147 543
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MUKODESI KOLTSEGEK

I1L./3.

Megnevezés El6zo6 év Targyév

eFt eFt
Alapkezeldi dij 16 157 10 044
Letétkezel6i dij 2739 2335
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
Feltigyeleti dij 271 173
Konyvvizsgaloi dij 564 620
Bankkoltség, forgalmi jutalék 335 242
Megbizasi, tigynoki dijak 10 329 6 947
Forgalmazasi dij 6 044 3981
Egyéb koltség 1 688 642
Miikodési koltség dsszesen 38 127 24 984
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I11./4.

SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK

E16z6 év Targyév
ekt eFt

5 évnél hosszabb lejarata kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovobeni

kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs



GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap IIL./5.
A MERLEG-FORDULONAPI ERTEKPAPIR-ALLOMANY
2012 . évi
Ertékpapir Névérték(eredeti devizaban) | Beszerzési érték/KSZE (Eft) | Ertékkiilonbozet (Eft) Piaci érték (Eft)
Altria Philip morris Company 1600 13 495 -2 556 10 939
Apple Computer 332 43259 -6 052 37207
Coca-Cola Co. 3052 25672 -1529 24 143
Exxon Mobil 1076 16 440 3 698 20 138,
General Electric 2201 7 461 2433 9894
Lilly (ELI) 4 84 -41 43
McDolnald's Corp. 1000 20411 -1150 19 261
Merck CO. INC. -NEW 20 20 066 -2191 17 875
Microsoft Corp. 2000 12 008 -330 11 678]
Pfizer 2000 11051 -104 10 947,
Vanguard TOT World STK 2000 21 567 -112 21 455
Visa INC A 1100 21727 14 234 35961
Wal-Mart 600 10 082 -1161 8921
Bank of America 140 29 325 5651 34976
Giled Sciences 1000 14 522 1395 15917,
Hewlett-Packard (HWP US) 2500 7835 -314 7521
Samsung Common GDR 340 48317 4734 53 051
Ishares MSCI Emerging MKT 3900 35750 1731 37481
Ishares MSCI Japan 10000 20 472 794 21 266
Powershares QQQ ETF 1500 22312 -1272 21 040
S&P 500 Depositary Receipt 250 7968 -269 7699
Amerikai értékpapirok dsszesen: (USD) 36 615 409 824 17 589 427 413
Diageo Plc 5000 25020 6931 31951
Angol értékpapirok dsszesen: (GBP) 5000 25020 6931 31951
Deutsche Bank Registered 2 000 18 796 355 19 151
Ishares DAX DE 1 600 30309 1728 32 037
Ertékpapirok dsszesen: (EUR) 3600 49 105 2 083 51 188)
Novob DC 580 19 636 1 064 20 700}
Dén értékpapirok (DKK) 580 19 636 1 064 20 700|
Magyar értékpapirok dsszesen: (HUF) 0 0 0 0|
Ertékpapirok dsszesen: 503 585 27 667 531 252|
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Alapadatok:

Portfolio jelentés

111./6.

Alap neve, lajstromszama: GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap (korabbi néven:Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap), 1111-6

Alapkezel6 neve: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
NEE szamités tipusa: Napi

Targynap (T): 2012.12.28
Sajat toke (eFt): 577 341
Egy jegyre jutd NEE: 0,9054
Darabszam (ezer db): 637 690
A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:
EFT
T KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hitelallomany (sszes): Hitelezd Futamidd 0 0%
1/2. Egyéb kotel égek (sszes): 19 694 100%)
lapk 6i dij miatt
Letétk dij miatt 118 0,6%)
B a i dij miatt
Forgal si koltség miatt 303 1,5%
Konyvelési koltség miatt 54 0,3%
Konyvvizsgaloi koliség miatt
Koliségként elszamolt egyéb tétel miatt
Egyéb - nem koltség alapt - kotel ” 19219 97,6%]
1/3. Céltartalékok (Osszes):
1/4. Passziv idobeli elhatarolasok (8sszes): 1191 6%
Kotelezettségek dsszesen: 19 694 100%
1. ESZKOZOK (%)
11/1. Folyészdmla, készpénz (Gsszes): 66 962 11%)
11/2. Egyéb kovetelés (5sszes): 429 0%
11/3. Lekotott bankbetétek (dsszes): Bank Futamidé 0 0%
11/3.1. Max 3 ho lekotésii (9sszes): 0 0%
0%
11/3/2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (Osszes):
11/4. Ertékpapirok (8sszes): Devizanem Névérték 531252 89%)
11/4.1. Allampapirok (Gsszes):
10/4.1.1. Kotvények (Gsszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (sszes):
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes):
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.:
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (Osszes):
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (9sszes):
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (dsszes):
11/4.3. Részvények (6sszes): 531252 100%)
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (Osszes): HUF 0 0 0%
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (osszes): 531252 100%
Amerikai UsD 36 615 427413 80%
Angol GBP 5000 31951 6%)
EUR 3600 51188 10%
Dén DKK 580] 20 700 3%
Svajci CHF 0] 0 0%
Ertékelési kiilonbozet osztalékbol
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (dsszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (sszes):
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (Osszes):
11/4.4.2. Tozsdén kiviili (Gsszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes):
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (Osszes):
11/4.5.2. Tozsdén kiviili (dsszes):
11/4.6. Karpotlasi jegy (9sszes):
11/5. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilsnbozete -417 0%
11/6. [Aktiv id8beli elhatarolédsok (§sszes):
Eszkozok dsszesen: 598 226 100%

L PR

Az alapnal kél adott, illetve ko
garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.

GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap 2012 . évi hozama:

-1,25%

vett értékpapirok, hozamra és toke megovasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, ovadékok,



GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap II1L./7.
2012 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
I. |Miikodési cash flow ( 01.-14. sorok ) -40 993 -15104
01. JTargyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkiil) +- -29 612 51397
02. |Elszdmolt amortizacid +
03. |Elszadmolt értékvesztés és visszairds +-
04. |Elszamolt értékelési kiillonbozet +- -92 152 -27 691
05. JCéltartalékképzés és felhasznalas kiillonbozete +-
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. [Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltisanak eredménye +- 4630 -85 827
08. |Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa +- 0 0
09. |Forgbéeszkozok dllomanyvaltozasa +- -344 899
10. JRovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozdsa +- -14 676 18 965
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 0 0
12.  |Aktiv id6beli elhatarolasok dllomanyvaltozasa +- 0 0
13. |Passziv idobeli elhatarolasok dlloméanyvaltozasa +- -991 -538
14, |Ertékelési kiilonbozet 92 152 27 691
II. |Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) 310 841 137 331
15. |Ingatlanok beszerzése -
16. |Ingatlanok eladasa +
17. |Befolyt bérleti dijak +
18. |Ertékpapirok beszerzése - -2 290 509 -2 074 147
19. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 2 573 489 2201 402
20. [Kapott hozamok + 27 861 10 076
III. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) -69 051 -336 691
21. |Befektetési jegy kibocsatas + 1 036 688 380 928
22. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
23. |Befektetési jegy visszavasarlasa - -1 147 506 -745 495
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 41 767 27876
25. [Hitel, illetve kolcson felvétele +
26. [Hitel, illetve kolcson torlesztése -
27. [|Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +I1. +III. sorok ) 200 797 -214 464

Budapest, 2013 aprilis 19.

P.H.

Budapest Alapkezelo Zrt.
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UZLETI JELENTES 2012 - GE Money Fejlett Piaci
Részvény Alap

B Alapadatok*

Elnevezés angolul GE Money Developed Market Equity Investment Fund
Rovid neve GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap
Rovid név angolul GE Money Developed Equity Fund
Harmonizacié nem AEKBV alap
Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan
Indulds ddtuma 1998. junius 03. (APTF engedély szdma: 110.099-1/98)
Az alapcimlet devizaneme | HUF
A sorozatok adatai
,HUF” sorozat: | névérték 1 HUF | ISIN kéd: HU0000701552
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. | 1138 Budapest, Vdci Gt 193.
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt. | 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
Kényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, V4ci Gt 99.

*: 2013. mdrcius 4-ig Budapest Nemzetkozi Részvény Alap

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a befektetési jegyek vasarldinak a nemzetkdzi részvénypiacok tendencidit kihaszndlva,
az Alapkezeld altal ésszer(inek tartott kockdzatvallalds mellett, maximdlis hozamot biztositson.

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeit tdlnyomorészt nemzetkdzi részvényekbe, valamint - technikai
megfontoldsokbdl - dllampapirokba, és egyéb kamatozd eszkdzokbe kivanja befektetni.

Az Alap jellemz6 eszkoz 6sszetétele

Jellemzé eszkodzosszetétel (értékpapirokbdl és Jellemz6 eszkdzosszetétel Egyéb jellemzok
szdrmaztatott tigyletekbdl) hosszabb idétav dtlagdban
Részvény: Min 50% Részvény: 80%-100% Devizadrfolyam kockdzat csékkentése

B A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2012

Er6s volt a 2012 év elsd negyedéve a részvénypiacokon, dm a hangulat tavaszra elromlott, elsésorban
gorog adodssdagvalsdggal kapcsolatos félelmek miatt, de mds eurozénds mediterrdn orszdgokbdl sem
érkeztek kedvezd hirek. Nydrra némileg lenyugodtak a kedélyek, dm az igazi rally azutdn kezdédott a
piacokon, miutdn az ECB elndke, Mario Draghi minden kétséget kizaréan kifejezte elkotelezettségét az
eurozéna egybetartdsa mellett. Erre egy lapattal ratett Ben Bernanke, a FED elndke, aki a mennyiségi lazitds
kiterjesztését jelentette be, valamint jelezte, hogy a kdzeljovOben aligha valtozik a zéré kamat politika.
Vallalati fronton a cégek tovdbbra is az elemzbi varakozdsokndl jobb eredményekrél adtak szdmot, igy ez
sem dllhatott a bikdk Gtjdba. Ev vége felé elétérbe kerllt a fiscal cliff- automatikus koltségvetési
megszoritasok - problémdja, de ezt is sikerllt az utolsd pillanatban megoldani. Ami a teljesitmények illeti,
fébb régidk szintjén a legjobb teljesitményt Japdn nydjtotta (+25,48%), mig ha a globdlis szektorokat
vizsgaljuk, akkor a pénzigyet érdemes kiemelni, ami 22,79%-ot rallyzott.

Az alap befektetései 2012-ben
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Az Alap befektetési stratégigjanak megfeleléen az év sordn dontéen fejlett piaci nagyvdllalatok
részvényeibe fektetett. Az Alapban legnagyobb sillyal rendelkezé befektetések kozott amerikai és nyugat-
eurépai részvényeket taldlunk. A 2008-as zuhandst és a 2009-es talpra dlldst kdvetben 2010-ben
folytatédott a tézsdék emelkedése, a gazdasdgi ndvekedés ismételt meginduldsa és a befekteték erds
kockdzatvallalasi hajlandésaga mind a fejlett, mind a fejlédé részvénypiacokon az arfolyamok emelkedését
hozta. 2011 jél indult, dm év kdzepére a romld befektetéi hangulat kdvetkeztében elfogyott a piacok
lendilete, és kismértékd csdkkenéssel fejezték be az évet. 2012 eleje szintén erésen indult, dm az
emelkedést telijesen mértékben visszaadtdk a piacok juniusra. Az esés hatterében az Eurd-zonds periférids
orszdgokkal kapcsolatos félelem allt. Nyar végére azonban egyértelmdvé valt, hogy a kozponti bankok
vilégszerte mindent eszkdzt hajlandok bevetni a stabilitds érdekében, igy a részvénypiacokra visszatért a
pozitiv hangulat, ami az év végéig kitartott. Az Alap teljesitménye, az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
valtozdsa is ezt tkrozi.

B Az Alapkezelo miikdésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok

A felugyeld bizottsag elndke Akos Tamés.

Az Alapkezel6 Ugyvezetbi: Fatér Gyula, Pazmandi LaszI6 Zoltén.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Rozek Réka.

Az Alapkezelé miikodésében nem tortént jelentds vdaltozds a 2012-es év folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

A PSZAF H-KE-III-31/2013. szém( hatdrozatdval 2013. mdrcius 4-t6l moédosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabdlyzata.

A PSZAF KE-I11-50112/2011. szdmU hatdrozatdval médosult a befektetési politika és az az alapkezelsi dij
mértéke.

Budapest, 2013. dprilis 19.

Budapest Alapkezel Zrt.



