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ÉVES JELENTÉS 2010 
 
Alapadatok 
 

Neve  Budapest Nemzetközi Részvény Alap* 
Elnevezés angolul  Budapest International Equity Investment Fund 
Rövid neve  Budapest Nemzetközi Részvény Alap 
Rövid név angolul  Budapest International Equity Fund 
 
Az alap típusa, fajtája  nyilvános, nyíltvégű értékpapír befektetési alap 
Futamideje  határozatlan  
Indulás dátuma 1998. június 03. (ÁPTF engedély száma: 110.099-1/98) 
Az alapcímlet devizaneme  HUF 
A sorozatok adatai  

„HUF” sorozat:  névérték 1 HUF  ISIN kód: HU0000701552 
 
Alapkezelő  Budapest Alapkezelő Zrt. 
Székhely  1138 Budapest, Váci út 193.** 
  
Letétkezelő  UniCredit Bank Hungary Zrt. 
Székhely  1054 Budapest, Szabadság tér 5-6. 
  
Könyvvizsgáló  KPMG Hungária Kft.  
Székhely  1139 Budapest, Váci út 99. 
Könyvvizsgáló személy  Juhász Attila / 006065 
 

Az Alap célja 

A Nemzetközi Részvény Alap célja, hogy a befektetési jegyek vásárlóinak a 
nemzetközi részvénypiacok tendenciáit kihasználva, az Alapkezelő által 
ésszerűnek tartott kockázatvállalás mellett, maximális hozamot biztosítson. 
Az Alapkezelő a Nemzetközi Részvény Alap eszközeit túlnyomórészt 
nemzetközi részvényekbe, valamint - technikai megfontolásokból - 
állampapírokba, és egyéb kamatozó eszközökbe kívánja befektetni. 

*: 2011. január 25-ig Budapest Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 
**: 2010. július 28-ig Váci út 188. 
 
 
Forgalmazók 
 
Főforgalmazó: Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest Váci út 193.* 
BNP Paribas Magyarországi Fióktelepe 1051 Budapest Roosevelt tér 7-8. 
Unicredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadság tér 5-6. 
Concorde Értékpapír Zrt. 1123 Budapest, Alkotás u. 50. 
ERSTE Befektetési Zrt.  1138 Budapest, Népfürdõ u. 24-26. 
Magyar Takarékszövetkezeti Bank Zrt.  1122 Budapest, Pethényi köz 10. 
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6. 
*: 2010. július 28-ig Váci út 188. 
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A forgalom, a nettó eszközérték és az árfolyam alakulása 
 
Nyitó állomány (db) 1,028,693,331 
Vétel (db) 1,438,007,254 
Visszaváltás (db) 1,353,625,082 
Záró Állomány (db) 1,113,075,503 

 
  nettó eszközérték (Ft) árfolyam (Ft/db) 

2010.01.29 838,758,153 0.8036 
2010.02.26 818,974,965 0.8128 
2010.03.31 861,870,093 0.8678 
2010.04.30 863,413,402 0.8770 
2010.05.31 848,916,955 0.8746 
2010.06.30 863,965,252 0.8803 
2010.07.30 851,575,893 0.8784 
2010.08.31 840,864,037 0.8837 
2010.09.30 807,306,791 0.8584 
2010.10.29 916,125,556 0.8483 
2010.11.30 1,005,203,446 0.9263 
2010.12.31 1,046,437,675 0.9401 

 
 
A múltbeli hozamok alakulása 
 

Dátum nettó eszközérték (Ft) árfolyam (Ft/db) hozam (%) 
2006.12.31* 2,096,917,603 0.9158 4.21% 
2007.12.31 1,374,485,113 0.9397 2.61% 
2008.12.31 789,041,496 0.6501 -30.61% 
2009.12.31 839,285,376 0.8159 25.50% 
2010.12.31 1,046,437,675 0.9401 15.22% 

*: tört év, nem annualizált hozam 
Az alap múltbeli teljesítménye, hozama nem jelent garanciát a jövőbeni teljesítményre, hozamra. 
 
 
Derivatív ügyletek bemutatása: 
 

Termék: Kötésnap: Lejárat: Pozíció értéke: Devizanem Árfolyam: 
HUF/USD 2010.09.30 2011.01.04 150,000 USD -623,120 
USD/HUF 2010.10.08 2011.01.04 150,000 USD 1,282,784 
HUF/USD 2010.11.04 2011.02.08 150,000 USD -2,496,228 
HUF/USD 2010.12.01 2011.03.03 200,000 USD 1,237,722 
HUF/USD 2010.11.30 2011.03.02 200,000 USD 1,614,794 
HUF/USD 2010.12.03 2011.01.07 200,000 USD 24,791 
HUF/USD 2010.12.14 2011.01.18 200,000 USD -620,817 
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Az Alapkezelő működésében bekövetkezett változások, valamint a befektetési 
politika alakulására ható fontosabb tényezők, egyéb információk 
 
Az Alapkezelő működésében nem történt jelentős változás a 2010-es év folyamán. 
 
2011.01.26-tól módosult az Alap megnevezése, befektetési politikája, forgalmazási paraméterei, értékelése 
és a Kezelési Szabályzat további pontjai. 
 
2011.01.26-tól módosult az Alap Kezelési Szabályzatának egyes elemek értékelési módszerei fejezet 
„Befektetési jegyek értékelése pontja. 
 
2011.03.07-től módosult a Kezelési Szabályzat egyes elemek értékelési módszerei fejezet "Devizák, illetve 
nem a bázisdevizában denominált eszközök" pontja. 
 
Az Alap az év folyamán nem vett igénybe hitelt. 
 
 
Az alap befektetései 2010-ben 
 
Az Alap befektetési stratégiájának megfelelően az év során döntően fejlett piaci nagyvállalatok 
részvényeibe fektetett. Az Alapban legnagyobb súllyal rendelkező befektetések között amerikai és nyugat-
európai részvényeket találunk.  A 2008-as zuhanást és a 2009-es talpraállást követően 2010-ben 
folytatódott a tőzsdék emelkedése, a gazdasági növekedés ismételt megindulása és a befektetők erős 
kockázatvállalási hajlandósága mind a fejlett, mind a fejlődő részvénypiacokon az árfolyamok emelkedését 
hozta. Az Alap teljesítménye, az egy jegyre jutó nettó eszközérték növekedése is ezt tükrözi.  
 
 
A portfólió összetétele 
 
Az alap devizaneme: magyar forint 
 

Portfólió összetétel Nyitó állomány  Záró állomány   
  2009.12.31  2010.12.31   

Eszköztípus Eszközérték (Ft) Súly Eszközérték (Ft) Súly 
Számlapénz 101,988,904 12.0% 83,480,575 7.8% 
Betét 0 0.0% 0 0.0% 

Jegybanki kötvény 19,954,960 2.4% 0 0.0% 
Diszkont kincstárjegy 0 0.0% 0 0.0% 
Államkötvény 0 0.0% 0 0.0% 
Jelzáloglevél 0 0.0% 0 0.0% 

Vállalati kötvény 0 0.0% 0 0.0% 
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0% 
Részvény, ETF 736,345,744 87.0% 978,742,457 92.0% 
Derivatív ügyletek -2,863,707 -0.3% 419,927 0.0% 

Repo 0 0.0% 0 0.0% 

Forgalmazási számla egyenlege -8,961,079 -1.1% 984,314 0.1% 
       
Portfólió összesen 846,464,822 100.0% 1,063,627,273 100.0% 

Nettó eszközérték: 839,285,376  1,046,437,676   
       
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0.8159   0.9401   
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Legnagyobb súlyú értékpapírok a portfólióban 
 

Értékpapír neve Értékpapír típusa NEÉ (Ft)** súly* 

Market Vector Gold Miners ETF 50,992,391 5.2% 

MARKET VECTORS RUSSIA ETF ETF 48,440,706 4.9% 

ISHARES MSCI JAPAN ETF 47,935,251 4.9% 
GENERAL ELECTRIC CO Részvény 37,944,451 3.9% 

GAZPROM OAO ADR Részvény 37,376,625 3.8% 
*: A teljes értékpapír-állományhoz viszonyítva 
**: korrigálva a követelésekkel/kötelezettségekkel 
 
 
Budapest, 2011. április 27. 
 
 
 
 
Budapest Alapkezelő Zrt.
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MELLÉKLETEK 
 

A portfólió részletes összetétele 
 
Értékpapírok 

Nyitó állomány Záró állomány 
Portfólió elem Eszközérték (Ft) Súly Portfólió elem Eszközérték (Ft)* Súly 

Portfólió összesen: 756,300,704 100.0% Portfólió összesen: 965,020,661 100.0% 

ISHARES FTSE/XINHUA CHINA 20,081,174 2.7% SCHLUMBERGER LTD 25,254,729 2.6% 

ISHARES S&P 100 (ETF) 14,652,534 1.9% NOVARTIS AG REG SHS 25,072,109 2.6% 

ISHARES S&P GLBL TECH SECTOR 13,185,512 1.7% ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 12,538,443 1.3% 

ISHARES S&P GLOBAL INDUSTRIALS S 16,802,174 2.2% ABB LTD 6,554,094 0.7% 

MARKET VECTORS AGRIBUSINESS 8,321,157 1.1% NESTLE SA 10,143,519 1.1% 

MNB100113 19,954,960 2.6% SIEMENS AG 14,212,069 1.5% 

ALTRIA (PHILIP MORRIS COMPANIES INC) 4,645,329 0.6% BANCO BILBAO VIZCAYA SA COM STK90 92,723 0.0% 

ABB LTD. 5,137,470 0.7% MICROSOFT CORP 28,980,963 3.0% 

APPLE COMPUTER 43,378,383 5.7% HSBC HOLDINGS PLC 31,832,311 3.3% 

AXA PAR FRF 60 17,918,774 2.4% BP AMOCO PLC 32,788,680 3.4% 

BANCO BILBAO VIZCAYA SA COM STK90 151,703 0.0% ROYAL DUTCH SHELL PLC-A 14,798,672 1.5% 

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO 12,259,424 1.6% ALTRIA (PHILIP MORRIS COMPANIES INC) 6,474,148 0.7% 

BHP BILLITON PLC 8,104,644 1.1% APPLE COMPUTER 36,540,858 3.8% 

BP AMOCO PLC 30,523,156 4.0% CATERPILLAR 11,709,021 1.2% 

CATERPILLAR 6,490,672 0.9% CISCO SYSTEMS INC 11,091,216 1.1% 

CIA VALE DO RIO DOCE-ADR 27,072,677 3.6% CITIGROUP INC. 24,777,188 2.6% 

CISCO SYSTEM INC 11,975,079 1.6% COCA-COLA CO 14,021,906 1.5% 

COCA-COLA CO 11,081,682 1.5% EXXON MOBIL CORP 19,459,292 2.0% 

EXXON MOBIL CORP 29,389,729 3.9% GAZPROM OAO ADR 37,376,625 3.9% 

GENERAL ELECTRIC CO 32,424,379 4.3% GENERAL ELECTRIC CO 37,944,451 3.9% 

GOLDMAN SACHS GROUP INC 23,644,631 3.1% GOLDMAN SACHS GROUP INC 27,964,108 2.9% 

GOOGLE 44,518,689 5.9% INTEL CORPORATION 14,876,328 1.5% 

HEWLETT-PACKARD (HWP US) 10,789,871 1.4% INTL BUSINESS MACHINES CORP 18,626,855 1.9% 

INTEL CORPORATION 13,217,183 1.7% ISHARES MSCI CANADA 10,939,102 1.1% 

INTL BUSINESS MACHINES CORP 15,225,677 2.0% ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN 121,863 0.0% 

J.P.  MORGAN CHASE & CO 31,272,280 4.1% ISHARES MSCI MEXICO 19,231,116 2.0% 

LILLY (ELI) & CO 27,097 0.0% ISHARES MSCI JAPAN 47,935,251 5.0% 

Market Vector Gold Miners 13,112,240 1.7% LILLY (ELI) & CO 29,211 0.0% 

MCDOLNALD'S CORPORATION 30,976,660 4.1% Market Vector Gold Miners 50,992,391 5.3% 

NESTLE NAM 53,383,025 7.1% MARKET VECTORS RUSSIA ETF 48,440,706 5.0% 

NOVARTIS AG REG SHS 10,807,018 1.4% MARKET VECTORS AGRIBUSINESS 33,369,332 3.5% 

PEPSICO INC 9,912,839 1.3% MCDOLNALD'S CORPORATION 33,690,156 3.5% 

PETROBRAS 8,999,150 1.2% MERCK & CO. INC. 13,277,495 1.4% 

PFIZER INC 31,342,362 4.1% PETROBRAS 5,876,153 0.6% 

PHILIP MORRIS INTERNATIONAL 11,446,410 1.5% PFIZER INC 2,088,587 0.2% 

ROCHE HOLDING AG-GENUSS 13,174,758 1.7% PHILIP MORRIS INTERNATIONAL 15,377,923 1.6% 

ROYAL DUTCH SHELL PLC-A 12,210,111 1.6% POWERSHARES QQQ 34,390,557 3.6% 

ROYAL DUTCH SHELL PLC-B 9,336,272 1.2% CIA VALE DO RIO DOCE-ADR 35,710,448 3.7% 

SCHLUMBERGER LTD 17,968,509 2.4% WAL-MART STORES INC 5,661,417 0.6% 

SIEMENS AG 9,564,850 1.3% Global X FTSE NORDIC 30 ETF 20,959,573 2.2% 

TOTAL FINA SA-B 13,590,907 1.8% MAN elsőbbségi 29,206,868 3.0% 

VISA INC A 23,004,346 3.0% ISHARES DAX DE 17,851,150 1.8% 

WAL-MART STORES INC 15,225,207 2.0% ISHARES DJ US INDUSTRIAL SEC 9,528,628 1.0% 

   MARKET VECTORS COAL ETF 24,276,428 2.5% 

     FORD MOTOR COMPANY 24,288,947 2.5% 

     ARCHER-DANIELS-MIDLAND COMPANY 18,647,051 1.9% 
*: korrigálva a követelésekkel/kötelezettségekkel 
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Folyószámla és betétek  
 

Nyitó állomány Záró állomány 
Típus Eszközérték (Ft) Típus Eszközérték (Ft) 

Folyószámla EUR 35,515,769 Folyószámla USD 10,960,503 
Folyószámla HUF 2,950,904 Folyószámla EUR 31,690,168 
Folyószámla HUF 27,371,365 Folyószámla HUF 4,432,395 
Folyószámla USD 36,150,866 Folyószámla GBP 1,523,373 
  Folyószámla HUF 2,360,266 
  Folyószámla HUF 984,314 
  Folyószámla CHF 32,513,865 

 
 
 
Piaci folyamatok 2010 
 
 
Nemzetközi gazdasági környezet 
 
2010-et a nemzetközi tőkepiacon két periódusra lehet bontani: a januártól júliusig terjedő időszakot az 
amerikai gazdaság újabb recessziós hulláma miatti félelem határozta meg, míg augusztustól az amerikai 
jegybank szerepét betöltő Federal Reserve második lazítási csomagja okozta optimizmusban fürödtek a 
piacok. Az év elején alapvetően az táplálta a félelmeket, hogy a pénzintézetek hitelezésének újraéledése 
ugyan beindított egy erőteljes készletciklust, de vajon stabil-e a fellendülés a globális gazdaságban. Mára 
kiderült, hogy egyrészt a feltörekvő piacok növekedése, másrészt a történelmi összehasonlításban 
példátlanul erőteljes amerikai monetáris (jegybanki) és fiskális (kormányzati) lazítás megtette hatását, és így 
optimista második félévet zárhattunk 2010 decemberében.  
 
Piaci összefoglaló – fejlett részvénypiacok 
 
A 2008-as zuhanást követő 2009-es gyors talpra állás után a 2010-es év során a fejlett piaci tőzsdék 
indexei is folytatni tudták emelkedésüket.. A fejlett piaci cégeket tartalmazó MSCI Világ index az év során 
12,44%-ot emelkedett, ezen belül az amerikai S&P 500 index 15,06%-ot, a német DAX 14,32%-ot, míg a 
japán Nikkei index 1,47%-ot vesztett értékéből. Globális szektorok szintjén a legjobb teljesítményt az ipari 
ágazat cégei hozták +23,26%-os teljesítményükkel, melyet szorosan követtek a tartós fogyasztási cikkek 
papírja +23,06%-kal, míg a sor végén a közmű ágazatot találjuk, amely 5,85%-os mínuszban zárta a 2010-
es évet. Ami a tőkeáramlásokat illeti, a befektetők a fejlett piacokkal szemben inkább a feltörekvőket 
részesítették előnyben.  



                                 
 

7 

Mérleg, eredménykimutatás, működési költségek 
 
MÉRLEG  Eszközök (aktívák) adatok eFt-ban 
Sorsz. A tétel megnevezése Előző év  Módosítás* Tárgyév 

a b c d e 
01. A. Befektetett eszközök (02. sor)   0 0 0 
02. I. ÉRTÉKPAPÍROK (03.+04. sor)   0 0 0 
03.   1.  Értékpapírok      0 
04.   2.  Értékpapírok értékelési különbözete (05.+ 06. sor)  0 0 0 
05.      a/ kamatokból, osztalékokból     0 
06.      b/ egyéb     0 
07. B. Forgóeszközök (08.+13.+18. sor)   852,067 0 1,063,010 
08. I. KÖVETELÉSEK (09.+10.+11.+12. sor)   10,000 0 984 
09.   1.  Követelések  10,000   984 
10.   2.  Követelések értékvesztése (-)      0 

11. 
  3.  Külföldi pénzértékre szóló követelések értékelési 
különbözete      0 

12.   4.  Forintkövetelések értékelési különbözete      0 
13. II. ÉRTÉKPAPÍROK (14.+15. sor)   756,300 0 978,743 
14.   1.  Értékpapírok  699,887   832,622 
15.   2.  Értékpapírok értékelési különbözete (16.+17. sor)  56,413 0 146,121 
16.      a/ kamatokból, osztalékokból 3   0 
17.      b/ egyéb 56,410   146,121 
18. III. PÉNZESZKÖZÖK (19.+20. sor)   85,767   83,283 
19.   1.  Pénzeszközök  86,684   80,189 
20.   2.  Valuta, devizabetét értékelési különbözete  -917   3,094 
21. C. Aktív időbeli elhatárolások (22.+23. sor)   6 0 0 
22.   1. Aktív időbeli elhatárolások   6   0 
23.   2. Aktív időbeli elhatárolások értékvesztése (-)       0 
24. D. Származtatott ügyletek értékelési különbözete   -2,864   420 
25.  ESZKÖZÖK ÖSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor)   849,209 0 1,063,430 
MÉRLEG  Források (passzívák) 
26. E. Saját tőke (27.+30. sor)   837,803 0 1,045,305 
27. I. INDULÓ TŐKE (28.+29. sor)   1,028,694 0 1,113,076 
28.     a) kibocsátott befektetési jegyek névértéke 52,968,242   54,406,249 
29.     b) visszavásárolt befektetési jegyek névértéke (-) -51,939,548   -53,293,173 
30. II. TŐKEVÁLTOZÁS (TŐKENÖVEKMÉNY)(31.+32.+33.+34. sor)   -190,891 0 -67,771 

31. 
    a) visszavásárolt befektetési jegyek bevonási 
értékkülönbözete 2,404,101   2,389,004 

32.     b) értékelési különbözet tartaléka 52,632   149,635 
33.     c) előző év(ek) eredménye -2,530,720   -2,647,625 
34.     d) üzleti év eredménye -116,904   41,215 
35. F. Céltartalékok       0 
36. G. Kötelezettségek (37.+38.+39. sor)   9,604 0 15,405 
37. I. HOSSZÚ LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK   0   0 
38. II. RÖVID LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK   9,604   15,405 

39. 
III. KÜLFÖLDI PÉNZÉRTÉKRE SZÓLÓ KÖTELEZETTSÉGEK 
ÉRTÉKELÉSI KÜLÖNBÖZETE 0   0 

40. H. Passzív időbeli elhatárolások   1,802   2,720 
41.  FORRÁSOK ÖSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor)   849,209 0 1,063,430 

*: Előző év(ek) módosításai 
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"A" EREDMÉNYKIMUTATÁS adatok eFt-ban 
Sorsz. A tétel megnevezése Előző év Módosítás* Tárgyév 

a b c d e 
I. PÉNZÜGYI MŰVELETEK BEVÉTELEI 133,233   169,634 
II. PÉNZÜGYI MŰVELETEK RÁFORDÍTÁSAI 227,648   99,166 
III. EGYÉB BEVÉTELEK 0   0 
IV. MŰKÖDÉSI KÖLTSÉGEK 22,489   28,875 
V. EGYÉB RÁFORDÍTÁSOK 0   378 
VI. RENDKÍVÜLI BEVÉTELEK 0   0 
VII. RENDKÍVÜLI RÁFORDÍTÁSOK 0   0 
VIII. FIZETETT, FIZETENDŐ HOZAMOK 0   0 
IX. TÁRGYÉVI EREDMÉNY -116,904 0 41,215 

*: Előző év(ek) módosításai 
 
MŰKÖDÉSI KÖLTSÉGEK adatok eFt-ban 

Megnevezés Előző év Tárgyév 
Alapkezelői díj 10,697 11,678 
Letétkezelői díj 2,274 2,239 
Közzétételi, hirdetési díj 146 111 
Felügyeleti díj 204 218 
Könyvvizsgálói díj 1,302 1,421 
Bankköltség, forgalmi jutalék 182 177 
Megbízási, ügynöki díjak 816 6,012 
Forgalmazási díj 5,717 5,363 
Egyéb költség 1,151 1,656 
Működési költség összesen 22,489 28,875 
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Független könyvvizsgálói jelentés a pénzügyi kimutatásokról 
 
 

Független könyvvizsgálói jelentés a pénzügyi kimutatásokról 

 
A Budapest Alapkezelő Zrt. részére 

A mellékelt, a Budapest Nemzetközi Részvény Alap (továbbiakban „az Alap”) 2010. évi éves jelentésében 
bemutatott mérleg és eredménykimutatás (továbbiakban „pénzügyi kimutatások”), a Budapest Nemzetközi 
Részvény Alap (továbbiakban „az Alap”) könyvvizsgált 2010. évi éves beszámolójából került kivonatolásra. 
2011.04.27-én kelt könyvvizsgálói jelentésünkben minősítés nélküli véleményt bocsátottunk ki ezen éves 
beszámolóra vonatkozóan. Ezen éves beszámoló, valamint a pénzügyi kimutatások nem tükrözik az ezen 
éves beszámolóra vonatkozó jelentésünk dátumát követően bekövetkezett események hatásait. 

A pénzügyi kimutatások nem tartalmazzák a számviteli törvényben foglaltak és a Magyarországon 
elfogadott általános számviteli elvek által előírt valamennyi közzétételt. Emiatt a pénzügyi kimutatások 
elolvasása nem helyettesíti a Budapest Nemzetközi Részvény Alap könyvvizsgált pénzügyi kimutatásainak 
elolvasását. 

 

A vezetés felelőssége a pénzügyi kimutatásokért 

A Budapest Alapkezelő Zrt. ügyvezetése (továbbiakban „vezetés”) felelős azért, hogy az éves jelentésben a 
könyvvizsgált éves beszámolóval megegyező pénzügyi kimutatások szerepeljenek a tőkepiacról szóló 2001. 
évi CXX. törvénnyel összhangban.  

 

A könyvvizsgáló felelőssége 

A mi felelősségünk a könyvvizsgált éves beszámoló és a pénzügyi kimutatások egyezőségének ellenőrzése 
eljárásaink alapján, amelyeket a 810. témaszámú, „Összesített pénzügyi kimutatásokra vonatkozó 
jelentések kibocsátására vonatkozó megbízások” című Nemzetközi Könyvvizsgálati Standarddal 
összhangban hajtottunk végre. 

 

Vélemény 

Véleményünk szerint a Budapest Nemzetközi Részvény Alap évi éves jelentésében bemutatott mérleg és 
eredménykimutatás megegyezik az alapjául szolgáló könyvvizsgált 2010. évi éves beszámoló mérlegével és 
eredménykimutatásával. 

 

 

Budapest, 2010. április 27. 
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