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EVES JELENTES 2010

Alapadatok
Neve Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap*
Elnevezés angolul Budapest International Equity Investment Fund
Rovid neve Budapest Nemzetkozi Részvény Alap
Rovid név angolul Budapest International Equity Fund
Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan
Indulds détuma 1998. junius 03. (APTF engedély szdma: 110.099-1/98)
Az alapcimlet devizaneme | HUF
A sorozatok adatai
,HUF” sorozat: | névérték 1 HUF | ISIN kéd: HU0000701552
Alapkezeld Budapest Alapkezel6 Zrt.
Székhely 1138 Budapest, Vdci Ut 193.**
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt.
Székhely 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
Koénywvizsgald KPMG Hungdria Kft.
Székhely 1139 Budapest, Vdci Ut 99.
Konywvizsgald személy Juhdsz Attila / 006065

A Nemzetkozi Részvény Alap célja, hogy a befektetési jegyek vasdarléinak a
nemzetkdzi részvénypiacok tendencidit kihaszndlva, az Alapkezelé altal
ésszer(inek tartott kockdzatvdllalds mellett, maximdlis hozamot biztositson.
Az Alapkezel6 o Nemzetkdzi Részvény Alap eszkdzeit tulnyomérészt
nemzetkdzi részvényekbe, valamint - technikai megfontoldsokbdl -
allampapirokba, és egyéb kamatoz6 eszkdzokbe kivanja befektetni.

*:2011. janudr 25-ig Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

**. 2010. julius 28-ig Vdci Gt 188.

Az Alap célja

Forgalmazok

Féforgalmazd: Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest Vaci Ut 193.*

BNP Paribas Magyarorszdgi Fidktelepe 1051 Budapest Roosevelt tér 7-8.
Unicredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotds u. 50.
ERSTE Befektetési Zrt. 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

*. 2010. julius 28-ig Vaci Gt 188.
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A forgalom, a nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa

Nyitd dllomany (db) 1,028,693,331
Vétel (db) 1,438,007,254
Visszavaltds (db) 1,353,625,082
26ré Allomény (db) 1,113,075,503
nettd eszkozérték (Ft) | drfolyam (Ft/db)
2010.01.29 838,758,153 0.8036
2010.02.26 818,974,965 0.8128
2010.03.31 861,870,093 0.8678
2010.04.30 863,413,402 0.8770
2010.05.31 848,916,955 0.8746
2010.06.30 863,965,252 0.8803
2010.07.30 851,575,893 0.8784
2010.08.31 840,864,037 0.8837
2010.09.30 807,306,791 0.8584
2010.10.29 916,125,556 0.8483
2010.11.30 1,005,203,446 0.9263
2010.12.31 1,046,437,675 0.9401

A multbeli hozamok alakuldsa

Datum nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2006.12.31* 2,096,917,603 0.9158 4.21%
2007.12.31 1,374,485,113 0.9397 2.61%
2008.12.31 789,041,496 0.6501 -30.61%
2009.12.31 839,285,376 0.8159 25.50%
2010.12.31 1,046,437,675 0.9401 15.22%

*:10rt év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni teljesitményre, hozamra.

Derivativ ligyletek bemutatasa:

Termék: Kotésnap: Lejarat: Pozicié értéke: | Devizanem | Arfolyam:
HUF/USD 2010.09.30| 2011.01.04 150,000 | USD -623,120
USD/HUF 2010.10.08 | 2011.01.04 150,000 | USD 1,282,784
HUF/USD 2010.11.04 | 2011.02.08 150,000 | USD -2,496,228
HUF/USD 2010.12.01| 2011.03.03 200,000 | USD 1,237,722
HUF/USD 2010.11.30| 2011.03.02 200,000 | USD 1,614,794
HUF/USD 2010.12.03| 2011.01.07 200,000 | USD 24,791
HUF/USD 2010.12.14| 2011.01.18 200,000 | USD -620,817
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Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakuldasara hatoé fontosabb tényezok, egyéb informaciok

Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2010-es év folyaman.

2011.01.26-t6l médosult az Alap megnevezése, befektetési politikaja, forgalmazdsi paraméterei, értékelése
és a Kezelési Szabadlyzat tovédbbi pontjai.

2011.01.26-t6l médosult az Alap Kezelési Szabdlyzatdnak egyes elemek értékelési mddszerei fejezet
,Befektetési jegyek értékelése pontja.

2011.03.07-t61 moédosult a Kezelési Szabdlyzat egyes elemek értékelési mddszerei fejezet "Devizdk, illetve
nem a bdzisdevizaban denomindlt eszkdzok" pontja.

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.

Az alap befektetései 2010-ben

Az Alap befektetési stratégidjanak megfeleléen az év sordn dontéen fejlett piaci nagyvdllalatok
részvényeibe fektetett. Az Alapban legnagyobb sullyal rendelkezé befektetések kozott amerikai és nyugat-
eurépai részvényeket taldlunk. A 2008-as zuhandst és a 2009-es talpradllast kévetéen 2010-ben
folytatodott a tézsdék emelkedése, a gazdasdgi novekedés ismételt meginduldsa és a befekteték erés
kockdazatvallaldsi hajlanddésaga mind a fejlett, mind a fejlédé részvénypiacokon az arfolyamok emelkedését
hozta. Az Alap teljesitménye, az egy jegyre jutd nettd eszkozérték ndvekedése is ezt tikrozi.

A portfolié 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Portfoli6 6sszetétel Nyit6 allomany 2ar6 allomany
2009.12.31 2010.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték (Ft)  Sdly  Eszkozérték (Ft)  Sudly

Szdmlapénz 101,988,904 12.0% 83,480,575 7.8%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 19,954,960 2.4% 0 0.0%
Diszkont kincstdrjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkétvény 0 00% 0 00%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 736,345,744 87.0% 978,742,457  92.0%
Derivativ Ggyletek -2,863,707  -0.3% 419,927 0.0%
Rpo 0 00% 0 00%
Forgalmazasi szamla egyenlege -8,961,079 -1.1% 984,314 0.1%
Portf6lio 6sszesen 846,464,822 100.0% 1,063,627,273 100.0%
Netto eszkozérték: 839,285,376 1,046,437,676
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 0.8159 0.9401
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Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfolioban

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa | NEE (Ft** | sily*
Market Vector Gold Miners ETF 50,992,391 | 5.2%
MARKET VECTORS RUSSIA ETF | ETF 48,440,706 | 4.9%
ISHARES MSCI JAPAN ETF 47935251 | 49%
GENERAL ELECTRIC CO Részvény 37,944,451 3.9%
GAZPROM OAO ADR Részvény 37,376,625 3.8%

*: A teljes értékpapir-dllomdnyhoz viszonyitva
**: korrigalva a kovetelésekkel/kotelezettségekkel

Budapest, 2011. dprilis 27.

Budapest Alapkezel Zrt.
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MELLEKLETEK

A portfolio részletes osszetétele

Ertékpapirok

Nyito allomany 2ar6 allomany
Portfélié elem Eszkozérték (Ft) Saly Portf6lié elem Eszkozérték (Ft)* Saly

Portfélid d6sszesen: 756,300,704  100.0% | Portfélid 6sszesen: 965,020,661 100.0%
ISHARES FTSE/XINHUA CHINA 20,081,174 2.7% | SCHLUMBERGER LTD 25,254,729 2.6%
ISHARES S&P 100 (ETF) 14,652,534 1.9% | NOVARTIS AG REG SHS 25,072,109 2.6%
ISHARES S&P GLBL TECH SECTOR 13,185,512 1.7% | ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 12,538,443 1.3%
ISHARES S&P GLOBAL INDUSTRIALS S 16,802,174 2.2% | ABBLTD 6,554,094 0.7%
MARKET VECTORS AGRIBUSINESS 8,321,157 1.1% | NESTLE SA 10,143,519 1.1%
MNB100113 19,954,960 2.6% | SIEMENS AG 14,212,069 1.5%
ALTRIA (PHILIP MORRIS COMPANIES INC) 4,645,329 0.6% | BANCO BILBAO VIZCAYA SA COM STK90 92,723 0.0%
ABB LTD. 5,137,470 0.7% | MICROSOFT CORP 28,980,963 3.0%
APPLE COMPUTER 43,378,383 5.7% | HSBC HOLDINGS PLC 31,832,311 3.3%
AXA PAR FRF 60 17,918,774 2.4% | BP AMOCO PLC 32,788,680 3.4%
BANCO BILBAO VIZCAYA SA COM STK90 151,703 0.0% | ROYAL DUTCH SHELL PLC-A 14,798,672 1.5%
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO 12,259,424 1.6% | ALTRIA (PHILIP MORRIS COMPANIES INC) 6,474,148 0.7%
BHP BILLITON PLC 8,104,644 1.1% | APPLE COMPUTER 36,540,858 3.8%
BP AMOCO PLC 30,523,156 4.0% | CATERPILLAR 11,709,021 1.2%
CATERPILLAR 6,490,672 0.9% | CISCO SYSTEMS INC 11,091,216 1.1%
CIA VALE DO RIO DOCE-ADR 27,072,677 3.6% | CITIGROUP INC. 24,777,188 2.6%
CISCO SYSTEM INC 11,975,079 1.6% | COCA-COLA CO 14,021,906 1.5%
COCA-COLA CO 11,081,682 1.5% | EXXON MOBIL CORP 19,459,292 2.0%
EXXON MOBIL CORP 29,389,729 3.9% | GAZPROM OAO ADR 37,376,625 3.9%
GENERAL ELECTRIC CO 32,424,379 4.3% | GENERAL ELECTRIC CO 37,944,451 3.9%
GOLDMAN SACHS GROUP INC 23,644,631 3.1% | GOLDMAN SACHS GROUP INC 27,964,108 2.9%
GOOGLE 44,518,689 5.9% | INTEL CORPORATION 14,876,328 1.5%
HEWLETT-PACKARD (HWP US) 10,789,871 1.4% | INTL BUSINESS MACHINES CORP 18,626,855 1.9%
INTEL CORPORATION 13,217,183 1.7% | ISHARES MSCI CANADA 10,939,102 1.1%
INTL BUSINESS MACHINES CORP 15,225,677 2.0% | ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN 121,863 0.0%
J.P. MORGAN CHASE & CO 31,272,280 4.1% | ISHARES MSCI MEXICO 19,231,116 2.0%
LILLY (ELI) & CO 27,097 0.0% | ISHARES MSCI JAPAN 47,935,251 5.0%
Market Vector Gold Miners 13,112,240 1.7% | LILLY (ELI) & CO 29,211 0.0%
MCDOLNALD'S CORPORATION 30,976,660 4.1% | Market Vector Gold Miners 50,992,391 53%
NESTLE NAM 53,383,025 7.1% | MARKET VECTORS RUSSIA ETF 48,440,706 5.0%
NOVARTIS AG REG SHS 10,807,018 1.4% | MARKET VECTORS AGRIBUSINESS 33,369,332 3.5%
PEPSICO INC 9,912,839 1.3% | MCDOLNALD'S CORPORATION 33,690,156 3.5%
PETROBRAS 8,999,150 1.2% | MERCK & CO. INC. 13,277,495 1.4%
PFIZER INC 31,342,362 4.1% | PETROBRAS 5,876,153 0.6%
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL 11,446,410 1.5% | PFIZER INC 2,088,587 0.2%
ROCHE HOLDING AG-GENUSS 13,174,758 1.7% | PHILIP MORRIS INTERNATIONAL 15,377,923 1.6%
ROYAL DUTCH SHELL PLC-A 12,210,111 1.6% | POWERSHARES QQQ 34,390,557 3.6%
ROYAL DUTCH SHELL PLC-B 9,336,272 1.2% | CIA VALE DO RIO DOCE-ADR 35,710,448 3.7%
SCHLUMBERGER LTD 17,968,509 2.4% | WAL-MART STORES INC 5,661,417 0.6%
SIEMENS AG 9,564,850 1.3% | Global X FTSE NORDIC 30 ETF 20,959,573 2.2%
TOTAL FINA SA-B 13,590,907 1.8% | MAN els6bbségi 29,206,868 3.0%
VISA INC A 23,004,346 3.0% | ISHARES DAX DE 17,851,150 1.8%
WAL-MART STORES INC 15,225,207 2.0% | ISHARES DJ US INDUSTRIAL SEC 9,528,628 1.0%

MARKET VECTORS COAL ETF 24,276,428 2.5%

FORD MOTOR COMPANY 24,288,947 2.5%

ARCHER-DANIELS-MIDLAND COMPANY 18,647,051 1.9%

* korrigdlva a kovetelésekkel/kotelezettségekkel



Folyoszdmla és betétek
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Nyit6 allomany 2ar6 allomany

Tipus Eszkozérték (Ft) Tipus Eszkozérték (Ft)
Foly6szamla EUR 35,515,769 | Folyoszdmla USD 10,960,503
Foly6szdmla HUF 2,950,904 | Folydszamla EUR 31,690,168
Foly6szdmla HUF 27,371,365 | Folyoszdmla HUF 4,432,395
Foly6szdmla USD 36,150,866 | Folyoszdmla GBP 1,523,373
Folyészamla HUF 2,360,266

Foly6szamla HUF 984,314

Foly6szdmla CHF 32,513,865

Piaci folyamatok 2010

Nemzetkozi gazdasdgi kornyezet

2010-et a nemzetkozi tékepiacon két periédusra lehet bontani: a janudrtél jdliusig terjedd idészakot az
amerikai gazdasdg Ujabb recesszids hulldma miatti félelem hatdrozta meg, mig augusztustél az amerikai
jegybank szerepét betdlté Federal Reserve mdasodik lazitdsi csomagja okozta optimizmusban furédtek a
piacok. Az év elején alapvetéen az tdpldlta a félelmeket, hogy a pénzintézetek hitelezésének Ujraéledése
ugyan beinditott egy erételjes készletciklust, de vajon stabil-e a fellendilés a globdlis gazdasdgban. Mdara
kiderlt, hogy egyrészt a feltorekvé piacok novekedése, masrészt a torténelmi dsszehasonlitdsban
példatlanul erételjes amerikai monetdris (jegybanki) és fiskdlis (kormanyzati) lazitds megtette hatdsdt, és igy
optimista mdsodik félévet zdrhattunk 2010 decemberében.

Piaci 6sszefoglal6 - fejlett részvénypiacok

A 2008-as zuhandst koveté 2009-es gyors talpra allds utdn a 2010-es év sordn a fejlett piaci tézsdék
indexei is folytatni tudtak emelkedéstket.. A fejlett piaci cégeket tartalmazé MSCI Vildg index az év sordn
12,44%-0ot emelkedett, ezen belll az amerikai S&P 500 index 15,06%-ot, a német DAX 14,32%-ot, mig a
japdan Nikkei index 1,47%-ot vesztett értékébdl. Globdlis szektorok szintjén a legjobb teljesitményt az ipari
agazat cégei hoztdk +23,26%-0s teljesitményiikkel, melyet szorosan kdvettek a tartdés fogyasztasi cikkek
papirja +23,06%-kal, mig a sor végén a kézmd dgazatot taldljuk, amely 5,85%-0s minuszban zdrta a 2010-
es évet. Ami a tékedaramldsokat illeti, a befekteték a fejlett piacokkal szemben inkdbb a feltorekvéket
részesitették elényben.



Mérleg, eredménykimutatdas, mikodési koltségek

&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

MERLEG Eszk6zok (aktivak)

adatok eFt-ban

Sorsz. A tétel megnevezése El6z6 év Modositds* Targyév
a b C d e
01. |A. Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. |B.Forgbeszk6zok (08.+13.+18. sor) 852,067 0 1,063,010
08. |I.KOVETELESEK (09.+410.+11.+12. sor) 10,000 0 984
09. 1. Kovetelések 10,000 984
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
3. KUlfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési

11. | kalonbozete 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kilonbozete 0
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 756,300 0 978,743
14. | 1. Ertékpapirok 699,887 832,622
15. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (16.+17. sor) 56,413 0 146,121
16. a/ kamatokbdl, osztalékokbol 3 0
17. b/ egyéb 56,410 146,121
18. 1. PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 85,767 83,283
19. 1. Pénzeszkozok 86,684 80,189
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete -917 3,094
21. | C. Aktiv idobeli elhatdroldsok (22.+23. sor) 6 0 0
22. 1. Aktiv iddbeli elhatdroldsok 6 0
23. 2. Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24. | D. Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -2,864 420
25. ESZKOZOK BSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 849,209 0 1,063,430
MERLEG Forrasok (passzivak)

26. | E.Sajat toke (27.+30. sor) 837,803 0 1,045,305
27. | 1.INDULO TOKE (28.+29. sor) 1,028,694 0 1,113,076
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 52,968,242 54,406,249
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -51,939,548 -53,293,173
30. | Il. TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.4+32.+33.+34. sor) -190,891 0 -67,771

a) visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi
31. | értékkulonbozete 2,404,101 2,389,004
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka 52,632 149,635
33. c) el6zb éviek) eredménye -2,530,720 -2,647,625
34. d) Gzleti év eredménye -116,904 41,215
35. | F. Céltartalékok 0
36. | G. Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 9,604 0 15,405
37. | 1.HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
38. | Il.ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 9,604 15,405
lll. KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK

39. ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. | H. Passziv idobeli elhatarolasok 1,802 2,720
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 849,209 0 1,063,430

*: El6z6 éviek) modositasai




"A" EREDMENYKIMUTATAS
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adatok eFt-ban

Sorsz. A tétel megnevezése El626 év | Modositds* | Targyév
a b c d e

I PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 133,233 169,634
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 227,648 99,166
. | EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. | MUKODESI KOLTSEGEK 22,489 28,875
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 378
VI. | RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VIIl. | RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl. | FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY -116,904 0 41,215

*: El6z6 éviek) mbédositdsai

MUKODESI KOLTSEGEK

adatok eFt-ban

Megnevezés El6z6 év Targyév
Alapkezel6i dij 10,697 11,678
Letétkezel6i dij 2,274 2,239
Kozzétételi, hirdetési dij 146 111
Fellgyeleti dij 204 218
Konywvizsgdldi dij 1,302 1,421
Bankkoltség, forgalmi jutalék 182 177
Megbizdsi, igynoki dijak 816 6,012
Forgalmazasi dij 5,717 5,363
Egyéb koltség 1,151 1,656
Miikodési koltség 6sszesen 22,489 28,875
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Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatdsokrol

Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatasokrol

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részére

A mellékelt, a Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap (tovébbiakban ,az Alap”) 2010. évi éves jelentésében
bemutatott mérleg és eredménykimutatds (tovdbbiakban ,pénzigyi kimutatdsok”), a Budapest Nemzetkozi
Részvény Alap (tovébbiakban ,az Alap”) kdnyvvizsgdlt 2010. évi éves beszamoldjébdl kertlt kivonatoldsra.
2011.04.27-én kelt kdnyvvizsgdléi jelentéstinkben mindsités nélkili véleményt bocsdtottunk ki ezen éves
beszdmoldéra vonatkozéan. Ezen éves beszamold, valamint a pénzigyi kimutatdsok nem tukrozik az ezen
éves beszdmoldra vonatkozd jelentésiink datumat kovetéen bekovetkezett események hatdsait.

A pénzlgyi kimutatdsok nem tartalmazzdk a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon
elfogadott dltalanos szamviteli elvek dltal el6irt valamennyi kozzétételt. Emiatt a pénzlgyi kimutatdsok
elolvasdsa nem helyettesiti a Budapest Nemzetkozi Részvény Alap kdnywvizsgalt pénziigyi kimutatasainak
elolvasdsat.

A vezetés felelb6ssége a pénzligyi kimutatdsokért

A Budapest Alapkezel6 Zrt. Ugyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés”) felelés azért, hogy az éves jelentésben a
konywvizsgdlt éves beszamoldval megegyezd pénzigyi kimutatdsok szerepeljenek a tékepiacrél szold 2001.
évi CXX. tdrvénnyel 6sszhangban.

A kbnywvizsgdld felel6ssége

A mi felel6sséglnk a kényvvizsgdlt éves beszamold és a pénzigyi kimutatdsok egyezéségének ellendrzése
eljgrésaink alapjén, amelyeket a 810. témaszdmu, ,Osszesitett pénzigyi kimutatdsokra vonatkozod
jelentések kibocsatdsdra vonatkozé megbizasok” ciml Nemzetkézi Koénywvizsgdlati  Standarddal
6sszhangban hajtottunk végre.

Vélemény

Véleménylnk szerint a Budapest Nemzetkozi Részvény Alap évi éves jelentésében bemutatott mérleg és
eredménykimutatds megegyezik az alapjdul szolgdald konyvvizsgdlt 2010. évi éves beszamold mérlegével és
eredménykimutatdasdaval.

Budapest, 2010. dprilis 27.
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