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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részvényesének

Vélemény

Elvégeztik a Budapest Alapkezeld Zrt. (,a Tarsasag") 2021. évi egyedi pénzigyi kimutatasainak a
kdnyvvizsgalatat, amely egyedi pénzigyi kimutatasok a 2021. december 31-i fordulénapra elkészitett egyedi
pénzugyihelyzet-kimutatdsbdl — melyben az eszkdzok 6sszesen értéke 3.277.091 E Ft —, az ezen idéponttal
vegz6doé évre vonatkozo egyedi eredménykimutatasbol — melyben az idészak eredménye 2.392.705 E Ft
nyereség —, az ezen idéponttal végz6dé évre vonatkozoé egyedi atfogod jovedelemkimutatasbdl,
sajattékevaltozas-kimutatasbol és cash flow-kimutatasbodl, valamint a jelentés szamviteli politikak
Osszefoglalasat és egyéb magyarazo informaciokat tartalmazo kiegészité megjegyzésekbdl allnak.

Véleménylnk szerint a mellékelt egyedi pénzigyi kimutatdsok megbizhato és valos képet adnak a Tarsasag
2021. december 31-én fennalld pénzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6dé évre vonatkozo
pénzlgyi teljesitményérdl és cash-flow-irél az Eurépai Unié altal befogadott Nemzetkdzi Pénzigyi
Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban (,EU IFRS-ek"), valamint azokat minden Iényeges szempontbdl a
Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. tdérvénynek (,szamviteli térvény”) az EU IFRS-ek
szerint éves beszamolét készité gazdalkoddkra vonatkozé elirasaival dsszhangban készitették el.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felel6sségeink b&vebb leirasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgalonak az egyedi
pénzugyi kimutatasok kdnyvvizsgalatéért valo felelésségei” szakasza tartalmazza. Flggetlenek vagyunk a
Tarsasagtol az egyedi pénzugyi kimutatasok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,A konyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testtlete altal kiadott
,Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag kdnyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fuggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" cim(i kézikdnyvében (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai
felel6sségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z&désiink, hogy az altalunk
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza véleménylnket.
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Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok a Tarsasag 2021. évi Uizleti jelentésébdl alinak. A vezetés felelés az lizleti jelentésnek
a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elbirasaival 6sszhangban torténé
elkészitéséért.

A jelentéslink ,Vélemény” szakaszaban az egyedi pénzigyi kimutatasokra adott véleményink nem
vonatkozik az Uzleti jelentésre.

Az egyedi pénzigyi kimutatasok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az
Uzleti jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés Iényegesen
ellentmond-e az egyedi pénzligyi kimutatasoknak, vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek,
vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy az Iényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel6sséglnk tovabba annak a megitélése, hogy az Gzleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elbirasaival 6sszhangban készllt-e és errdl,
valamint az Uzleti jelentés és az egyedi pénzigyi kimutatasok 6sszhangjardl vélemeény nyilvanitasa.

Véleménylink szerint a Tarsasag 2021. évi Uzleti jelentése minden lIényeges szempontbdl dsszhangban van
a Tarsasag 2021. évi egyedi pénzigyi kimutatasaival és a szamviteli torvény vonatkozé elbirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir el§ tovabbi kdvetelményeket az Uzleti jelentésre,
ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul a Tarsasagrol és annak kérnyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényeges hibas allitas az Uzleti jelentésben, és ha igen, akkor a
szoban forgo hibas allitas milyen jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az egyedi pénziigyi kimutatasokért

A vezetés felelds az egyedi pénziigyi kimutatasoknak az EU IFRS-ekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért
és valos bemutatasaért, tovabba a szamviteli torvénynek az EU IFRS-ek szerint éves beszamolét készitd
gazdalkodokra vonatkozé elbirasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsé
kontrollért, amelyet a vezetés szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol
ered6 lényeges hibas allitastol mentes egyedi pénzugyi kimutatasok elkészitése.

Az egyedi pénzlgyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felelds a Tarsasag vallalkozas folytatasara vald
képességének felméréséért, a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek
megfelel6 kozzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni a Tarsasagot
vagy besziintetni az Uzletszer( tevékenységet, vagy amikor nem all elétte ezen kivil mas realis lehetéség —
a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasaért.

Az irdnyitassal megbizott személyek felel6sek a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatanak
felligyeletéért.

A kénywvizsgalonak az egyedi pénziigyi kimutatasok kényvvizsgalataért valé felelésségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az egyedi pénzlgyi kimutatasok egésze nem tartalmaz akar
csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint a véleményiinket tartalmazo kdnyvvizsgaldi
jelentést bocsatani ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a létez6
Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsulnek, ha
onmagukban vagy egyuttesen ésszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott egyedi
pénzugyi kimutatasok alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:
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* Azonositjuk és felbecslljuk az egyedi pénzugyi kimutatasok akar csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges
hibas allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalé kdnyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és
hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendd és megfelel6 kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerzlink. A csalasbdl eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint
a hibabol ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat,
téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a Tarsasag bels6 kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrol, helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatésanak elvén alapuld
szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e lényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel
a Tarsasag vallalkozas folytatasara vald képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést
vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, kdnyvvizsgaloi jelentésinkben fel kell hivnunk a figyelmet
az egyedi pénzugyi kimutatasokban lévé kapcsolodo kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kozzétételek nem megfelel6ek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kbvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

« Ertékeljiik az egyedi pénziigyi kimutatasok, beleértve a kbzzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését
és tartalmat, valamint azt, hogy az egyedi pénzigyi kimutatasok a valds bemutatast megvaldsité moédon
mutatjak-e be a mogottes lgyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és ltemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2022. marcius 8.
KPMG Hungaria Kift.
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— Pénziigyi Kimutatasok

PENZUGYI HELYZET KIMUTATAS (MERLEG)

Megnevezés

Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek
Ertékpapirok

Hitelintézetekkel szemben fennallé kovetelések

Ugyfeleknek nyujtott kdlcséndk és kovetelések
Ingatlanok, gépek és berendezések

Tényleges nyereségado-kovetelés

Halasztott ado6 kovetelés

Egyéb eszkozok

ESZKOZOK OSSZESEN

Hitelintézetekkel szembeni kdtelezettségek
Ugyfelekkel szembeni kdtelezettségek
Céltartalékok

Tényleges nyereségadd-kotelezettség
Halasztott add kotelezettség

Egyéb kotelezettségek

Kotelezettségek 6sszesen

Jegyzett t6ke
Tartalékok
Sajat t6ke Osszesen

SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN

Budapest, 2022. marcius 8.

Digitélisan alairta:

Kovacs Kovacs lldiko

LA Détum: 2022.03.08
”dlko 13:01:18 +01'00'

Kovdcs Ildikd
Vezérigazgatd

Megjegyzések

4.1
4.2

4.3
4.4
4.4
4.5

4.6
4.7
4.8
4.4
4.4
4.9

4.10

Szendrei

adatok eFt-ban

2021.12.31 2020.12.31
838 271 299 984
1969 000 2 256 638
47 579 65 086
- 1639
2067 114 260
420174 354 263
3277091 3091870
15514 749
59 067 73 146
2169 2 880
26792 26988
144 485 132 823
248 027 236 586
500 000 500 000
2529 064 2 355284
3029 064 2 855284
3277091 3091 870

Digitdlisan aldirta:

Szendrei Csaba Attila

Csaba Attilg Ditum: 2022.03.08

10:53:20 +01'00'

Szendrei Csaba
Uzlettdmogatasi vezetd
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— Pénziigyi Kimutatasok

EREDMENYKIMUTATAS

Kamatbevétel

- ebbdl nem effektiv kamatmddszerrel elszamolt lizing kamat
Kamatréforditas

Nett6 kamateredmény

Osztalékbevétel

Jutalék és dijbevétel
Jutalék és dijraforditds
Nettd jutalék és dijeredmény

Eredménnyel szemben valdsan értékelten kivili
pénzlgyi instrumentumok kivezetési nyeresége vagy vesztesége
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt (nem kereskedési célu)
- pénziigyi instrumentumok nyeresége vagy vesztesége
Netto arfolyam nyereség vagy veszteség
Egyéb m(ikodési bevétel
Egyéb m(ikodési raforditas
Személyi jellegti raforditasok
Egyéb adminisztrativ koltségek
Ertékcsokkenés és amortizacid
Ertékvesztés és céltartalék vagy értékvesztés
- és céltartalék visszairasa
Adoézas el6tti eredmény

Nyereségado
ADOZOTT EREDMENY

Budapest, 2022. marcius 8.

Kovarcs Digitalisan alairta:

Kovacs lldiko
. 7 Datum: 2022.03.08
lIdikd 13:01:52 +01'00"
Kovacs lldikd
Vezérigazgatd

adatok eFt-ban

Megjegyzés 2021. 2020.

8455 7

(834) (896)
5.1 7621 (889)
3281996 2807 983

(16 379) (11 547)

5.2 3265617 2796 436
(32) -

5.3 8240 7459
6032 (10 466)

5.4 8847 13273
5.4 (1547) (29 364)
5.5 (366 828) (329 032)
5.5 (278 830) (250 480)
5.6 (19 267) (18 688)
712 (819)

2630 565 2177 430

5.7 (237 860) (77 728)
2392 705 2099 702

Digitalisan alairta:

Szendrei Szendrei Csaba Attila

+| 5 Datum: 2022.03.08
Csaba Attl Ia 10:53:48 +01'00'

Szendrei Csaba
Uzlettdmogatasi vezetd
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— Pénziigyi Kimutatasok

EGYEB ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS

ADOZOTT EREDMENY
Eredménybe atsorolhaté egyéb atfogé jovedelem

Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valésan értékelt
- értékpapirok nettd valos érték valtozdsa

Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valdsan értékelt
- értékpapirok eredménybe dtvezetett nettd 6sszeg

Nyereségbe vagy veszteségbe atsorolhaté
- tételekhez kapcsol6dé nyereségadd
EGYEB ATFOGO JOVEDELEM

TARGYEVI ATFOGO EREDMENY

EBBOL: - Kisebbségi részesedéseknek tulajdonithaté
- Anyavdllalat tulajdonosainak tulajdonithaté

Budapest, 2022. marcius 8.

< Digitalisan aldirta:
Kovacs Kovécs lldiko
s Déatum: 2022.03.08
I1diko 13:02:18 +01'00'

Kovacs Ildikd
Vezérigazgatd

adatok eFt-ban

2021. 2020.
2392705 2099 702
(20 797) -
(20797) -
1872 -

(18 925) -
2373780 2099 702
2373 780 2099 702

H Digitélisan alairta:
Szendrel Szendrei Csaba
Csaba Attila

. Datum: 2022.03.08
Attila 10:54:15 +01'00"

Szendrei Csaba
Uzlettdmogatasi vezetd
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— Pénziigyi Kimutatasok

SAJAT TOKE VALTOZAS KIMUTATAS

adatok eFt-ban

TARTALEKOK részletezése

JEGYZETT Jogszabalyi

,, Ertékelési TARTALEKOK SAJAT TOKE
TOKE Ertekelle5| Eredménytartalék kotelezettségen
tartalék . <
alapulé tartalékok
Ujramegallapitott
Egyenleg 2020. janudar 1-jén 500 000 - 2 255 582 - 2 255 582 2 755582
Teljes dtfogo jovedelem - -
Netté Eredmény - - 2099 702 - 2099 702 2099 702
Egyéb atfogd jovedelem - - - - - -
Teljes atfogd jovedelem 6sszesen - - 2099 702 - 2099 702 2099 702
Téketulajdonosokkal folytatott ligyletek - -
Részvénykibocsatas - - - - - -
Osztalék - - (2 000 000) - (2 000 000) (2 000 000)
Tulajdonosokkal lebonyolitott Gigyletek - - - - - -
Téketulajd kkal folytatott iigyletek & - - (2 000 000) - (2000000) (2 000 000)
Egyéb tranzakciok - -
Altaldnos tartalék atsoroldsa eredménytartalékba - - - - - -
Egyéb tranzakciok dsszesen - - - - - -
Egyenleg 2020. december 31-én 500 000 - 2 355 284 - 2355284 2 855 284
Egyenleg 2021. januar 1-jén 500 000 - 2355284 - 2355284 2 855 284
Teljes dtfogo jévedelem
Nett6 Eredmény - - 2392705 - 2392705 2392705
Egyéb atfogd jovedelem - (18 925) - - (18 925) (18 925)
Teljes atfogd jovedelem Gsszesen - (18 925) 2392705 - 2373780 2373780
Téketulajdonosokkal folytatott igyletek
Részvénykibocsatas - - - - - -
Osztalék - - (2 200 000) - (2200000) (2 200 000)
Tulajdonosokkal lebonyolitott tigyletek - - - - - -
Téketulajd kkal folytatott ligyletek & - - (2200 000) - (2200 000) (2200 000)
Egyéb tranzakciok
Altaldnos tartalék atsoroldsa eredménytartalékba - - - - - -
Egyéb tranzakcidk Gsszesen - - - - - -
Egyenleg 2021. december 31-én 500 000 (18 925) 2547 989 - 2529 064 3029 064

Az Igazgatdsdg 2 200 000 eFt, a 2020. Uzleti év utan jard, osztalékot hagyott jova kifizetésre a
tulajdonos felé 2021-ben.

Budapest, 2022. marcius 8.

=S Digitalisan alairta: . Digitalisan aldirta:
Kovacs Kovécs lldiké Szend rel Szendrei Csaba Attila
. s Détum: 2022.03.08 o Dat -2022.03.08
lIdiko 13:02:46 +0100" Csaba Attila 13;5[20 +01'00'
Kovacs Ildikd Szendrei Csaba
Vezérigazgatd Uzlettdmogatasi vezetd
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— Pénziigyi Kimutatasok

CASH-FLOW KIMUTATAS

adatok eFt-ban

2021. 2020.
Miikédési cash flow
Adozas el6tti eredmény 2630565 2177 430
Mddosito tényezék
Ertékcsokkenés (+), Amortizacio (+) 19 267 18 688
Ertékvesztés és céltartalék képzés, feloldds (+) (712) 819
Nem realizalt arfolyam nyereség, veszteség (+/-) (6032) 10 466
Halasztott ado 114 065 (114 075)
Nettd kamateredmény (-) (7 621) 889
Osztalékbevétel (-) - -
Szarmazékos pénziigyi eszk6zok valtozasa (névekedésnél-, csokkenésnél +) - -
FVTPL értékpapirok dllomdanyanak véltozasa (novekedésnél-, csokkenésnél +) 2256 638 192 418
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések valtozasa (novekedésnél-, csokkenésnél +) - -
Ugyfelekkel szembeni kévetelések véltozédsa (névekedésnél-, csdkkenésnél +) 5688 180
Egyéb eszkdzok véltozasa (ndvekedésnél-, csokkenésnél +) (65910) (20 828)
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek véltozdsa nem refinanszirozasi célu 14 765 (590)
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek véltozasa (névekedésnél +, csdkkenésnél -) (13 735) (1987)
Szarmazékos pénzligyi kotelezettségek valtozasa (ndvekedésnél +, csokkenésnél -) - -
Egyéb kotelezettségek valtozdsa (ndvekedésnél +, csokkenésnél -) 11662 8385
Kapott kamat (+) 8 455 7
Fizetett kamat (-) (834) (896)
Kapott osztalék leanyvallalattol (+) - -
Fizetett tarsasagi ado (236 417) (60 368)
Miik6dési tevékenységbdl szarmazo netté pénzaramlas 4729 844 2210538
Befektetési cash flow
Befektetések leanyvallalatokban, k6zds és tarsult vallalkozasokban - -
Befektetések egyéb villalkozasokban - -
Ingatlanok, gépek, berendezések beszerzése (1 760) (9398)
Ingatlanok, gépek, berendezések értékesitése, egyéb kivezetések - 8265
Immateridlis javak beszerzése - -
Immaterialis javak értékesitése, egyéb kivezetések - -
Nem FVTPL értékpapirok beszerzése (1989 797) -
Kapott osztalék befektetésekbdl - -
Befektetési tevékenység soran felhasznalt netté pénzaramlas (1991557) (1133)
Finanszirozdsi cash flow
Fizetett osztalék (2 200 000) (2 000 000)
Refinanszirozasi célu hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek beszerzése - -
Refinanszirozasi célu hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek kivezetése - -
Részvénytulajdonosoknak nem osztalékként torténd kifizetések - -
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo nettdé pénzaramlas (2 200 000) (2 000 000)
Pénzeszk6z6k nettd véltozasa 538 287 209 405
Pénzeszk6zok devizaatértékelési kilonbozete - -
Pénzeszkozok alloménya év elején 299 984 90579
Pénzeszk6zok dllomanya a periddus végén 838 271 299 984
Budapest, 2022. marcius 8.
. o » . Digitalisan aldirta:
Digitalisan alairta: . .
Kova (&) Kovécs lldiké Szend rel Szendrei Csaba Attila
e Datum: 2022.03.08 o1 ~ Datum: 2022.03.08
Idikd 3031640100 Csaba Attila
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1 ALTALANOS BEMUTATAS

A Budapest Alapkezel§ Zrt-t (tovabbiakban Alapkezel6 vagy Tarsasag) 1992-ben alapitotta a Budapest
Bank (a tovabbiakban: Bank), mely az altala Iétrehozott befektetési alapokat és pénztari portfolidkat
kezeli. Jelenleg is a Budapest Bank Zrt. a Tdrsasag anyavallalata és 100%-os tulajdonosa. 2020.
december 15-én megkezdte tényleges miikodését a Magyar Bankholding Zrt. (1122 Budapest, Pethényi
koéz 10; www.magyarbankholding.hu), miutan a Magyar Nemzeti Bank engedélyének birtokdban a
Budapest Bank Zrt., az MKB Bank Nyrt. és az MTB Zrt. meghatdrozd tulajdonosai a banki részvényeiket
a kozos holding tarsasagba apportaltak. Ezzel Magyarorszag masodik legnagyobb bankcsoportja jott
létre, amelyben a Magyar Allam a Corvinus Nemzetkozi Befektetési Zrt. révén 30,35 szazalék, az MKB
eddigi kdzvetlen tulajdonosai 31,96 szazalék, az MTB eddig kozvetlen tulajdonosai pedig 37,69 szazalék
tulajdonrésszel rendelkeznek.

A pénzigyi holding tarsasdg az apportot kdvetéen stratégiai dontéshozdi, prudencidlis kontroll és
csoportirdnyitasi funkcidkat Iat el a harom bankcsoport felett, valamint megtervezi és levezényli a
bankok mikddését optimalizald fuzids folyamatot. A részletes fuzids litemterv, az Uzleti stratégia
kidolgozdsdara 2021-ben kerdlt sor.

2021. december 15-én az MKB Bank, a Budapest Bank és a Takarék Csoportot tulajdonlé Magyar
Takarék Bankholding Zrt. legfébb szervei elfogadtdk a Budapest Bank, az MKB Bank és a Takarék
Csoport fuziés menetrendjének elsé |épését. Ennek értelmében a tervek szerint 2022. marcius 31-én
egyesil a bankcsoport két tagbankja, a Budapest Bank és az MKB Bank, mig a Takarék Csoport 2023
masodik negyedévének végéig csatlakozik az egyesilt bankhoz. Az MNB 2022. januarjaban
engedélyezte, hogy a Budapest Bank Zrt. és a Takarék Csoportot tulajdonlé Magyar Takarék
Bankholding Zrt. 2022. marcius 31. napjaval beolvadjon az MKB Bank Nyrt-be. A létrejové egyesiilt
bank atmenetileg MKB Bank Nyrt. név alatt fog m(ikoédni. Az egyesiilés nem jelent valtozast a
bankcsoport tulajdonosi szerkezetében, a fuziés folyamatban résztvevé bankok meghatdrozo
tulajdonosa tovabbra is a Magyar Bankholding Zrt. lesz.

Az Alapkezel6 Igazgatdsdga megtdrgyalta és elfogadta, hogy a Budapest Alapkezel6 Zrt. legf6bb szerve
elé terjeszti, hogy a legf6bb szerv az egyes jogi személyek atalakuldsardl, egyesilésérdl, szétvaldsarol
sz616 2013. évi CLXXVI. térvény (a tovabbiakban: ,Atv.”) szerinti Egyesiilésrél hatarozzon, amelynek
keretében a Budapest Alapkezel6 Zrt. és az MKB-Pannénia Alapkezel6 Zartkérlen Mkodé
Részvénytarsasdg (székhely: 1056 Budapest, Vaci utca 38.; cégjegyzékszam: 01-10-047118) (a
tovabbiakban: , Beolvaddas”) részvételével beolvadas utjan térténd egyesilési eljaras lefolytatasara
kerdl sor.

Javasolta tovdbba a legf6bb szerv részére, hogy a beolvadas megvaldsitasi modjanak eldéntésére, azaz
a tovabbmiikodd atvevs jogi személy és a beolvadd jogi személy meghatarozasara a masodik
Egyesiilésrdl sz6l6 dontés meghozatala soran keriljon sor.

Az Alapkezel6 dltal kezelt befektetési jegyek forgalmazasa els6sorban Magyarorszagon a Budapest
Bank fidkhaldzatan keresztiil valésul meg, de a befektetési jegyek kulféldi - csehorszagbeli -
forgalmazasa is jelent8s részt képvisel a Tarsasag Osszesitett éves értékesitési volumenében. A kezelt
vagyonon belil a pénztari allomany 130 millidrd forintot, mig a befektetési alapok vagyona mintegy
359 milliard forintot tett ki 2021. december 31-én. A vagyonkezelésen belil a befektetési alapok és az
egészség- és nyugdijpénztdrak részére nyujtott szolgaltatdsok egyarant elsédleges célja a Tarsasagnak.

A Tdrsasag bevételei tulnyomdrészt kezelési szabdlyzatokban elére lefektetett keretek kozott, vagy
éves vagyonkezelési szerz6désben el6re rogzitett arszintli szerz6dések alapjan keletkeztek.
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A Budapest Alapkezel§ kockazatkezelési politikdja és tevékenysége a Bankkal egyitt kdzpontilag
egységes elvek szerint kerdlt kialakitasra figyelembe véve a relevans jogszabalyokat.

A Bank likviditasi és t6kestratégidjanak megfelel6en a Tarsasdg az elmult két évben osztalékot fizetett
ki a tulajdonos részére. Az Alapkezel6 az osztalékfizetést kovet6en is rendelkezni fog az év végi
adatokkal szamitott 269 millid forint 6sszegli minimalis szavatoldt&kével.

Az Alapkezel8 atlagos statisztikai allomanyi [étszama 2021-ben 17 6.

Az Alapkezeld Zrt. 2021. év végi mérlegf6osszege 3 277 millid Ft, jegyzett t6kéje 500 millid Ft, sajat
t6kéje 3 029 millid Ft.

A Tarsasag székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

A szamviteli torvény 155. § alapjan a Tarsasag részére kotelez6 a konyvvizsgdlat. A Tarsasag
konyvvizsgaldja a KPMG Hungdria Kft., (KPMG cime: 1134 Budapest, Vaci ut 31), Henye Istvan
(igazolvdny szam: 005674). A Tarsasag a 2021-as évre a beszamold konyvvizsgalatdért 3.893 eFt
konyvvizsgalati dijat szdamolt el (2020. évre: 3.302 eFt).

Az Alapkezel beszamoldjat Kovacs Ildiko, vezérigazgatd (1141 Budapest, Szildgysomlyo utca 17/B) és
Szendrei Csaba (2230 Gyomrd, Wekerle utca 50. 1. ép. 2.) Gzlettdmogatasi vezet§ irjak ala. A konywviteli
szolgaltatds korébe tartozé feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért felel6s személy: Szili Annamadria
(regisztralasi szama: 174601 a Pénzlgyminisztérium altal vezetett konyvviteli szolgaltatdst végzék
nyilvantartasaban).

Jelen beszamoldt és a hozza kapcsolédd Uzleti jelentést a Tarsasag az internetes honlapjan is
kozzéteszi, amelynek cime: www.budapestbank.hu/info/irattar/.
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2 SZAMVITELI POLITIKA

A Bankcsoport altal alkalmazott szamviteli alapelvek, egy a pénzintézetek szamara kotelezéen elGirt
bels6 utasitasban a Szamviteli Politikdban kerilt részletes dokumentaldsra, melyet a Bank vezetGsége
engedélyezett, illetve a konyvvizsgaldja véleményezett. Ennek belsé hatdlya kiterjed a Budapest
Alapkezel6 Zrt-re is. A Tarsasag szamuviteli politikdja az IFRS standardoknak megfelel6en késziilt, igy az
IFRS Keretelvek, az IAS 1 A pénzlgyi kimutatdsok prezentdldsa és az IAS 8 Szamviteli politika, a

szamviteli becslések valtozdasai és hibak altal megfogalmazott alapelvek képezik alapjat.

,» A Budapest Bank Zrt. és Lednyvallalatainak IFRS szamviteli politikaja és értékelési szabdlyzata” cimd

utasitds az aldbbi tagolasban kerdl kivonatos 6sszefoglaldsra:
2.1 Szamviteli Alapelvek

A. Alkalmazott szamviteli sztenderdek
B. Devizaértékelés
C. Konszolidacid

2.2 Eredménykimutatas elemeihez kapcsolédé szamviteli elvek

D. Jutalékok és dijak

E. Kamatbevétel és raforditas

F. Eredménnyel szemben valdsan értékelt pénziigyi instrumentumok-nyeresége, vesztesége
G. Egyéb mikodési bevétel és raforditas

H. Nyereségadd

2.3 Mérleg elemeihez kapcsolddd szamviteli elvek
2.3.1 Pénzligyi instrumentumok
2.3.1.1 Amortizdlt bekertiilési értékelés (ABE)

I. Minden amortizalt bekerilési értékelési kategdridba sorolt pénziigyi kotelezettség
J. Pénz és pénzeszkoz egyenértékesek

2.3.1.2 Valéds értékelés eredménnyel szemben (FVTPL)

K. Kotelez6en eredménnyel szemben valds értékelésl instrumentumok
2.3.1.3. Sajat téke
2.3.2 Nem-pénzligyi instrumentumok

Ingatlanok, gépek és berendezések
Egyéb eszkozok és kotelezettségek
Fligg6 kotelezettségek és céltartalékok
Halasztott addzas

Munkavallaléi juttatdsok

Lizingek

preozZr
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2.4 A Tarsasag altal alkalmazott jelent6s becslések

2.4.1 Ertékvesztés
2.4.2 Valds értékelési alapelvek

2.5 Valds értékelés

2.1 Szamviteli Alapelvek

A. Alkalmazott szamviteli sztenderdek

A Budapest Bank és Leanyvallalatai a 2021. évi egyedi pénziigyi kimutatasait illetve a Bankcsoport a
konszolidalt pénzligyi kimutatdsait a Nemzetkozi Szamviteli Standard Testilet (International
Accounting Standards Board ”"IASB”) EU altal is befogadott sztenderdjeivel (, IFRS-ekkel”) 6sszhangban
készitette el.

Az IFRS-ek altal nem szabdlyozott teriiletek tekintetében az aldbbi fontosabb jogszabalyokat
alkalmazza még a Tdrsasdg, alapvet6en nem elszdmolasi kérdésekben, hanem kozzétételi és
adminisztrativ terileteken:

e a2000. évi C torvény a szamvitelrdl (tovabbiakban , Szamviteli torvény” vagy ,,Szt.”)

e a2013. évi CCXXXVII torvény a hitelintézetekrdl és a pénzigyi vallalkozasokrol

e a 250/2000. (XIl.24.) Korm. rendelet a hitelintézetek és a pénzugyi vallalkozasok éves
beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl

o a39/2016. (X.11.) MNB rendelet a nem teljesit kitettségre és az atstrukturalt kovetelésre
vonatkozd prudencidlis kovetelményekrél

« a 40/2016. (X.11.) MNB rendelet az ugyfél- és partnermingsités, valamint a
fedezetértékelés prudencialis kovetelményeirdl.

A Tarsasag a tulajdonosa altal jévahagyott, a konyvvizsgaldi zdradékot is tartalmazd teljes éves
beszamoldjat a Szt. IX. fejezetének elBirdsai szerint helyezi letétbe és tesz eleget ezzel kdzzétételi
kotelezettségének.

A Tarsasag lzleti éve megegyezik a naptari évvel (januar 01. - december 31.), mig a beszdmolasi idszak
utolsé napja (forduldnap): december 31. Pénzligyi kimutatasokat a Tarsasag évente egyszer, a mérleg
forduldnapra készit, melyben 6sszehasonlité informdaciéként csak a tdrgyidészakot megel6z6
beszamolasi id6szak zard adatai kerlilnek bemutatdsra.

Az Alapkezeld a vallalkozas folytatdsdnak elve alapjan allitotta 6ssze éves beszamolojat.

A Tarsasag pénziigyi helyzetre vonatkozoé kimutatasaiban szerepl6 valamennyi tétele historikus koltség
alapon értékelt (részletesebben lasd a vonatkozo szamviteli politikakat), kivéve a befektetési jegyeket,
amelyeket a Tarsasag eredménnyel szemben valdsan értékel.

A Vezetésnek nincs tudomasa olyan, a pénziigyi kimutatdsok elkészitésekor alkalmazott jov6beni
feltételezésrél, amely miatt [ényeges a kockazata annak, hogy az eszkdzeinek vagy kotelezettségeinek
az értéke jelentésen valtozik az elkbvetkezd lzleti év(ek)ben, és nem valds értéken értékeltek, ahol a
valds érték alapjan jegyzett piaci arak szolgaltatjak.
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Pénzligyi kimutatasok keretében a Tarsasag az alabbi kimutatasok készitik el:

* |dGszak végi Pénziigyi helyzet kimutatas (Mérleg),

* |d6szaki Eredménykimutatas és atfogd jovedelem kimutatas
* |dGszaki Sajat t6ke-valtozas kimutatas (STVK),

* |dG6szaki Cash-flow kimutatds,

*  Megjegyzések.

Az Szt. szerinti Uzleti és Nem — Pénziigyi Jelentés is dsszeallitasra kerdil.

A Nemzetkozi Szamviteli Standard Testllet (IASB) folyamatosan Uj sztenderdeket ad ki, melyek
statuszuktol figgben jelentbs hatassal lehetnek a Tarsasag pénziigyi kimutatdsaira. Hatalyba lépésiik
stdtusza szerint az Uj sztenderdek lehetnek:

IASB altal kiadott, és EU altal befogadott 2021. januar 1-gyel
IASB altal kiadott, és EU altal befogadott, de nem hatdlyba Iépett
IASB altal kiadott, de EU altal még nem befogadott

Az IASB altal kiadott és az EU altal elfogadott standardok és értelmezések, amelyek a jelenlegi
id&szakra vonatkozdan, 2021. januar 1-ével, illetve az azt kovetéen kezd6d6 beszamolasi
id6szakokban mar hatdlyosak:

IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 és IFRS 16 standardok mddositasai — kamatlab benchmark reform 2.
fazis
IFRS 16 ,,Lizingek”: Covid-19-cel kapcsolatos bérleti koncesszidk 2021 junius 30-an tul

Ezek a mddositasok, Uj standardok és értelmezések els6 alkalmazdsa a Tarsasag varakozdsa szerint
nem befolydsolja jelent&sen a pénziigyi kimutatasokat.

IASB altal kiadott és az EU altal befogadott sztenderdek és értelmezések, amelyek még nem Iéptek
hatdlyba:

IFRS 17 “Biztositasi szerz6dések” standard, beleértve az IFRS 17 standard mddositasait —az EU altal
elfogadva 2021. november 23-tdl (hatdlyba Iép a 2023. januar 1-jével, illetve az azt kbvetGen kezd6d6
beszamolasi idészakokban),

IFRS 3 “Uzleti kombinaciék”; IAS 16 “Ingatlanok, gépek és berendezések”; IAS 37 “Céltartalékok,
fliggs kotelezettségek és fliggd kdvetelések” standardok mdédositasai — Eves fejlesztések —az EU altal
elfogadva 2021. julius 2-tdl (hatdlyba Iép 2022. januar 1-jével, illetve az azt kdvet6en kezd6d6
beszamolasi idészakokban),

Ezek a mddositasok, Uj sztenderdek és értelmezések elsé alkalmazasa a Tarsasag varakozdsa szerint
nem befolydsolja jelent&sen a pénziigyi kimutatasokat.

Az IASB dltal kiadott és az EU altal még nem befogadott sztenderdek és értelmezések:
IAS 1 ,Pénzigyi kimutatdsok prezentaldsa” standard mdodositasai — A rovid és hosszu lejaratu

kotelezettségek osztalyozasa (hatdlyba lép a 2023. janudr 1-jével, illetve az azt kovet&en kezd6d6
beszamolasi id6szakokban).
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IAS 1 ,Pénziigyi kimutatdsok prezentaldsa” standard modositasai és IFRS Practice Statement 2 —
Szamviteli politikdk kozzététele (hatalyba Iép a 2023. januar 1-jével, illetve az azt kévetden kezd6dé
beszamolasi id6szakokban).

IAS 8 “Szamuviteli politikak, a szamviteli becslések valtozasai és hibak” standardok mddositasai —
Szamviteli becslések definicidja (hatdlyba lép a 2023. januar 1-jével, illetve az azt kdvetSen kezd6d6
beszamolasi id6szakokban).

IAS 12 ,Jovedelemaddk” standard mddositdsai — egyetlen tranzakcidébodl szarmazd eszkdzokhoz és
kotelezettségekhez kapcsolddo halasztott add (hatdlyba [ép 2023. januar 1-jével, illetve az azt
kovet6en kezd6d6 beszamolasi idészakokban).

IFRS 9 “Pénzligyi instrumentumok”; IFRS 17 “Biztositasi szerz6dések” standardok médositdsai — A
standardok elsé alkalmazdsa, 66szehasonlitd informacidk kozzététele (hatdlyba Iép a 2023. januar 1-
jével, illetve az azt kbvet6en kezd6dd beszdmoldsi id6szakokban).

IFRS 10 “Konszolidalt pénziigyi kimutatasok” és IAS 28 “Tdrsult vallalkozasokban és k6zos
vallalkozasokban lévé befektetések” standardok médositasai — Eszkdzok eladasa, illetve atadasa a
befektet6 és annak tarsult vagy kdzos vezetésu vallalkozasa kozott (a hatalybalépés id6pontjat
bizonytalan id6re elhalasztottak, amig a kutatasi projekt konkluzidra jut a tékemaoddszerrel
kapcsolatban).

Ezek a mddositasok, Uj sztenderdek és értelmezések elsé alkalmazasa a Tarsasag varakozasa szerint
nem befolydasolja jelent6sen a pénziigyi kimutatasokat.

B. Devizaértékelés

Az Alapkezel6 Uzleti tevékenységet nagyrészt Magyarorszdgon folytat és tranzakcidinak donté
tobbsége forintban keletkezik. Ezért az Alapkezel6 szamviteli rendszereiben hasznalt funkcionalis
deviza a magyar forint (HUF) és a jelen beszdmolé pénzneme a magyar forint. A pénziigyi
kimutatasokban az adatok ezer forintra kerekitve szerepelnek (eFt vagy ezer Ft). A nem-forint devizds
tételeit az Alapkezel6 MNB devizadrfolyamon értékeli. Alapkezel6 csak a devizds monetdaris vagyon
elemeknél szamol el forduldnapi atértékelési kiilonbdzetet. Monetdris elem minden pénzeszkdz, és
azok az eszkozok, illetve kotelezettségek, melyeket rendezni csak pénzeszkozzel lehetséges. Az
eredetileg, devizaban nominalt nem-monetaris vagyon elemek nem keriilnek atértékelésre. llyenek az
immateridlis javak, ingatlanok, gépek, berendezések és készletek, melyek bekerilési arfolyamon
kerllnek a mérlegben megjelenitésre. A devizaban felmeril6 értékvesztések és képzett céltartalékok
akkor kerilnek atértékelésre, ha az alap Ugylet is devizas.

Az Alapkezel6 a valutakészletet, a devizaszamlakon |év6é devizat, a kilfoldi pénzértékre szold
kovetelést, befektetett pénzlgyi eszkozt, értékpapirt, illetve kotelezettséget eredeti devizaban veszi
nyilvantartasba, melyek kozll a monetaris tételeket naponta a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett,
hivatalos devizaarfolyamon értékeli at. Az eredménnyel szemben valdsan értékelt tételek (FVTPL)
devizaarfolyam kiilonbozete devizaatértékelési kilonbozetként keriilnek kimutatdsra az eredmény
kimutatasban. Jelenleg nincs ilyen devizdban nomindlt pénziigyi instrumentuma a Tdrsasdgnak. Az
Alapkezel6 havonta értékeli at a devizas monetdris eszkozeit és forrasait, igazodva a Bank atértékelési
politikdjahoz.

A forintért vasarolt valuta, deviza tranzakcidkat a fizetett 6sszegben konyveli, és a ténylegesen fizetett
forint alapjan hatdrozza meg a nyilvantartasba vételi arfolyamot. A devizak kdzotti konverzids tételeket
a tényleges keresztarfolyamok alapjan konyveli, majd azokat az MNB hivatalos devizaarfolyamon
értékeli at.
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C. Konszolidacid

Tarsasag az altala kezelt alapokban, az alapok induldsat megkdnnyitendd, pénzt helyezhet el, amelyet
azonban az alapok induldsat kdvetben roévid idén - jellemz&en egy hdnapon belil - ki is von.

A Tarsasag a kezelt alapok befektetési jegyeit a fentieken kiviil dltaldban likviditasi célbdl vasarolja meg
és jellemz8en rovid ideig tartja. Ezekkel a vasarldasokkal nem szerez kontrollt a befektetési alapok felett
(mivel azok jellemzGen nyilvanosan forgalmazott, sok befekteté részvételével mikods alapok).

A fentieknek megfelel6en a Tarsasag altal kezelt alapok vagyona nem keril konszolidaldsra a Budapest

Alapkezel6 kdnyveibe.

2.2 Eredménykimutatas elemeihez kapcsolddod szamviteli elvek

D. Jutalékok és dijak

A Tdrsasag vevGkkel kotott szerz6dései az alapkezelSi és vagyonkezel6i dijak tekintetében kotott
alapkezelési/vagyonkezelési szerz6dések, amelyekben a Tarsasag arra vallal szerz6déses kotelmet,
hogy az alap/pénztar vagyonat kezeli. Mas szolgdltatast (a Tarsasag egyéb teljesitési kotelmét) az
alapkezelési/vagyonkezelési szerz6dések nem tartalmazzak. E szerz8dések esetében,

* Alapkezelési Szabalyzatokban rogzitett fix jutalék szint keril kiszamlazasra

* afizetésifeltétel jellemzben azonnali fizetés, nincs finanszirozasi komponens

* visszatéritési kotelmeket az adasvételi szerz6dések nem tartalmaznak

* avevliszerz6désekkel kapcsolatosan a Tarsasag olyan dontéseket nem hozhat, melyek a vevéi
szerz6désekbdl szarmazo bevételek dsszegét és id6zitését modositja.

A Térsasag alapkezelési/vagyonkezelési szerzGdései a kizardlag a nettd eszkdzérték aranyos fix dijat
tartalmazzak.

Az Alapkezel6 altal folytatott befektetési szolgdltatdsokbol szarmazdan a kezelt befektetési alapokkal
kapcsolatosan alapkezelGi jutalék és a kezelt nyugdijpénztarakkal kapcsolatosan vagyonkezelGi dij
bevételek keriilnek ezen a soron bemutatdsra. Minden az Alapkezel6 altal kezelt alap és pénztar
esetében az egyes Alapkezelési Szabalyzatokban rogzitett jutalék szint kerdl kiszamitdsra. A szamitas
bazisa az alapok napi szint(i nettd eszkdzértéke szorozva az Alapkezelési Szabalyzatokban rogzitett
dijszazalékkal. A dij a havonta egyszer keril kiszamlazasra az alapok felé.

Az Alapkezel6 a vagyonkezelési szerz6dései vevdiként az egyes alapokat azonositja. Az Alapkezeld
valamennyi vagyonkezelGi dij bevételét adott id6szak alatt szamolja el.

E. Kamatbevétel és raforditas

A pénziigyi instrumentumokra elszamolt kamatbevételt és raforditdst az Alapkezel6 az effektiv
kamatlab moddszer alkalmazdsdval mutatja ki. Az effektiv kamatldab az a rata, amely a pénzigyi
instrumentum és a pénzligyi lizingligylet varhaté élettartam alatti becsult jov6beni pénzkifizetések,
vagy pénzbevételeket pontosan a pénziigyi eszkdz bruttd kényv szerinti értékére, vagy a pénzigyi
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kotelezettség, amortizalt bekeriilési értékére diszkontdlja. A jov6beni cash-flow-kat az Alapkezeld az
egyedi lgyleteknek, valamennyi a szerz6désekben rogzitett tranzakcids bevételének és koltségének
figyelembevételével becsli.

F. Eredménnyel szemben valdsan értékelt pénzligyi instrumentumok nyeresége, vesztesége

Az Alapkezel6 azokat az instrumentumokat sorolja bekeriléskor ebbe a kategdéridba, ahol az
instrumentum eredményességének mérése valds értéken alapul (pl. tézsdei értékpapir vasarlasa).
Ezen a mérlegsoron az AlapkezelGi tevékenység lizleti célja szempontjabdl nem kereskedési célu, de
kotelez6en eredménnyel szemben valdésan értékelend6 alapkezel6i tevékenység soran vasarolt
befektetési jegyek vannak. A valds értékelési modszereket 2.4.1 fejezet tartalmazza.

G. Egyéb m(ikodési bevétel és raforditas

Minden olyan koltség, mely nem kapcsolddik szorosan a mikodés lzemi koltségei kozé , Egyéb
m(ikodési raforditasként” illetve minden olyan bevétel, mely nem tekinthetd alapvet6en az alapkezel6i
tevékenység m(ikodési bevételének, bruttdé mddon az ,Egyéb mikodési bevételként” jelenik meg az
eredmény kimutatdsban.

A kovetkezd jelentGs tételek szerepelnek itt:

o Fizetett biztositasi dij és banki dij raforditasok, illetve a fizetett kartéritések, birsagok.

H. Nyereségadd

Nyereségadoként a Tarsasag a tarsasagi adot, és a helyi addkat kezeli. A Tarsasag a Budapest Bank
csoport tobbi cégével kozbsen tarsasagi adod csoportot alkot.

A helyi adok nem forgalmi jelleglik miatt képezik a nyereségadé részét az eredménykimutatdsban. A
helyi ado az ipar(izési adét és az innovacios jarulékot foglalja magaba.

Az addcsoporton belill a mas csoporttagtdl atvett addjévairdst a Tarsasdg ugy jeleniti meg, hogy a
nyereségadod-raforditas és a nyereségadd-kotelezettség a kapott addkredittel csokkentett 6sszegben
kerll megjelenitésre.

Az Alapkezel6 halasztott add kovetelést és kotelezettséget jelenit meg minden levonhatd és
addkoteles atmeneti kilonbozet utan az IAS 12 sztenderdnek megfelel6en a mérlegben. Ezek
allomanyvaltozasat az eredményben az addraforditdsok kozott szdmolja el, amennyiben az az
eredményben elszamolandd tranzakcidhoz kapcsolddik, illetve az egyéb atfogd jovedelemben,
amennyiben az az egyéb atfogd jovedelemben elszdmolandd tranzakcidhoz kapcsolédik. Halasztott
add kovetelés a levonhatd atmeneti kiilonbozetek utdn keriil elszamoldsra, de csak amennyiben
varhatéan képzddik olyan addkoteles nyereség, amivel szemben felhasznalhatd lesz. A jov6beni
adokoteles nyereség aldtamasztasara az Alapkezel6 alapvetéen az Uzleti terveiket veszik alapul. A
halasztott addzast lasd részletesen az P. fejezetben.

Magyarorszagon az addhatdsag az addévet kovetd hat éven belll barmikor felllvizsgalhatja a
szamviteli nyilvantartasokat és moddosithatja a kivetett adét. Ennek megfelel6en addhatdsagi
ellenérzés esetén az Alapkezel6 is el6fordulhat addmddositds. A Tarsasagnak nincsen eléviilési idén
belll az Addhatdsag dltal vizsgdlt addéve. Az Alapkezel§ nincs tudomdsa olyan jelentés elmaradt
addkotelezettségrél, amely az adéhatdsag altal még nem ellen6rzott évek kapcsan felmerilhetne.
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2.3  Pénziigyi helyzet kimutatds elemeihez kapcsolddo szamviteli elvek

2.3.1 Pénziigyi instrumentumok
Kezdeti megjelenités és értékelés

Kezdeti megjelenitéskor a pénziigyi eszkozt vagy pénziigyi kotelezettséget az Alapkezeld valds értéken
értékeli, ndvelve vagy csokkentve — amennyiben a pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi kotelezettség nem
az eredménnyel szemben valds értéken értékelt — azon tranzakcids kéltségekkel, amelyek kozvetlendl
a pénziigyi eszk0z vagy a pénziigyi kotelezettség kibocsatasanak vagy megszerzésének tulajdonithatok.

A Tarsasag minden szokdsos mddon vdsarolt vagy eladott pénziigyi instrumentumot a teljesitési
id6ponton (értéknapon) jeleniti meg konyveiben mérlegtételként.

A kezdeti megjelenitéskor a valds érték legjobb bizonyitéka az ligyleti ar, azaz az adott vagy kapott
ellenérték valds értéke. Ha a Tarsasdg meghatarozza, hogy a valds érték a kezdeti megjelenitéskor eltér
az Ugyleti értéktdl, és a valds érték azonos eszkdzre vagy kotelezettségre vonatkozd aktiv piacon
jegyzett arral nem bizonyitott, és olyan értékelési technikan sem alapul, amely kizarélag megfigyelhet6
piacokrdl szarmazd adatokat haszndl, akkor a pénziigyi instrumentumot a kezdeti megjelenitéskor
valds értéken kell értékelni, mddositva azt Ugy, hogy halasztasra keriljon a kezdeti megjelenitéskori
valds érték és az ligyleti érték eltérése. A kezdeti megjelenitést kdvetGen a kiilonbozet egy megfelel§
alapon az instrumentum élettartama alatt kerl elszdmolasra az eredményben, de nem késébb, mint
amikor az értékelés megfigyelhetd piaci adatokkal teljesen aldtdmasztdsra keril, vagy amikor az
Ugyletet lezarjak. Ha a valds érték azonos eszkozre vagy kotelezettségre vonatkozé aktiv piacon
jegyzett arral aldtdmaszthatd, vagy olyan értékelési technikan alapul, amely kizardlag megfigyelhetd
piacokrdl szdrmazé adatokat hasznal, az Ugyleti ar és a valds érték kilonbségét a Tarsasdg az
instrumentum kezdeti megjelenitésekor elszamolja az eredménybe.

Besorolds és kezdeti megjelenitést kévetd értékelés

Kezdeti megjelenitéskor a Tarsasdg a pénziigyi eszkozbket amortizalt bekerilési értéken vagy az
eredménnyel szemben valds értéken értékeltként sorolja be.

Ertékvesztés

A Térsasag az alabbi, nem eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkozok varhatd
hitelezési veszteségére vonatkozdan elszamolt veszteséget jelenit meg:

*  Bankbetétek (pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek kozott)

* lgyfeleknek nyujtott kdlcsonokbél eredé kovetelések;

* hitelintézetekkel szemben fennallé kovetelések

A Tarsasag a pénzligyi eszkdzokre a kezdeti megjelenitést6l kezdve 12 havivarhaté hitelezési veszteség
kertl elszamolasra azon ligyletek esetén, ahol a hitelezési kockdzat az ligylet kezdeti megjelenitése 6ta
nem noétt jelentGsen (Stage 1, vagy 1. Szakasz - jol teljesit6 Ugyletek). Amennyiben a kezdeti
megjelenités ota jelentGsen megndvekedik a hitelkockazat (Stage 2, vagy 2. Szakasz — alulteljesité
hitelek), vagy az ugylet értékvesztetté valik (Stage 3 — értékvesztett, nem teljesité Ugyletek),
élettartami varhato hitelezési veszteség keril elszamoldsra.
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Elettartami varhatd hitelezési veszteség: A pénziigyi instrumentum vérhatd élettartama alatt
lehetséges nemteljesitési eseményekbdl eredd varhato hitelezési veszteség.

A 12 havi varhato hitelezési veszteség: az élettartami varhato hitelezési veszteség része; azon varhaté
hitelezési veszteség, amely a pénzligyi instrumentummal kapcsolatos, a beszamolé forduldnapja utan
12 hénapon beliil lehetséges nemteljesitési eseményekbdl ered.

A vdrhatd hitelezési veszteség értékelése

A varhatd hitelezési veszteségek a pénziigyi eszkdz varhatéd élettartama alatt felmerild hitelezési
veszteségek valdszinlséggel sulyozott becslései. A varhatd hitelezési veszteség az aldbbiak szerint
kerll meghatdrozasra:

*  Azon pénziigyi eszk6z6k, amelyek nem értékvesztettek a beszamoldsi forduldnapon: az 6sszes
cash flow-hidny jelenértéke (vagyis a Tarsasagot a szerz8dés értelmében megillet6 szerz6déses
cash flow-k és a Tarsasdag altal vart cash flow-k kiilonbozete);

* A beszdmoldsi forduldnapon értékvesztett pénziigyi eszkézok: a bruttd konyv szerinti érték és
a becslilt jovébeli cash flow-k jelenértékének kilonbozete.

Ertékvesztett pénziigyi eszk6z6k

Minden beszamoldsi fordulénapon a Tarsasag megvizsgdlja, hogy az amortizalt bekeriilési értéken
értékelt pénzligyi eszkozei értékvesztettek-e. A pénziigyi eszkOz értékvesztettnek mindsil, ha
bekovetkezett egy vagy tobb olyan esemény, amely kdros hatassal van a pénzlgyi eszkéz becsilt
jovébeli cash flow-ira.

A Tarsasag akkor tekint egy pénziigyi eszkozt értékvesztettnek, és sorolja at stage 3 kategdridba, ha az
értékelési forduldnapon a kdvetkez6 kritériumok teljestlnek:

* kényszereljarads van az lgyfél vagy a cégcsoport barmely tagja ellen, (felszamolas, cséd,
kényszertorlés stb.),

e az lgyfél vagy az ligyfélcsoport barmely tagjanak lgyletét a Tarsasdg csalasnak mindGsitette,

* azlgyfél vagy az ligyfélcsoport felmondott tgylettel rendelkezik

* azUgyfél vagy az ligyfélcsoport barmely tagja behajtas kezelés alatt all,

* az Ugyfélszintli késedelmes napok szama
- vdllalati Ggyfél esetén meghaladja a 30 napot,
- mikro Ggyfél esetén a 60 napot, és

* egyedi tényez6k lakossagi hitelek esetében: magancséd, elhunytak, sikeres csalds, visszavont
végrehaijtasi eljardsok semmisségi perrel érintett jelzalog ligyletek esetén

A vdrhatd hitelezési veszteségek megjelenitése a pénziigyi helyzetre vonatkozo kimutatdsban
A varhato hitelezési veszteséget a Tarsasdg a kovetkez6képpen jeleniti meg:

e amortizalt bekerilési értéken értékelt pénzligyi eszkd6zok esetében a bruttd konyv szerinti
értéket csokkents 6sszegként (értékvesztés)

Leirds
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Az addssaginstrumentumok (részlegesen vagy teljes mértékben) leirdsra keriilnek, amennyiben a
Tarsasag ésszerlien nem varja a pénziigyi eszkdz egészének vagy egy részének megtériilését. Altaldban
ez a helyzet, ha a Tarsasag ugy itéli meg, az adésnak nem all rendelkezésre elegendd bevételforras,
amely a leirdssal érintett 6sszeg visszafizetésére alkalmas cash flow-t generdlna. Ugyanakkor a leirassal
érintett pénziigyi eszk6zok végrehajtasi eljaras targyat is képezhetik.

Kivezetés — pénziigyi eszkozok

o A Tarsasag akkor vezet ki egy pénziigyi eszkozt, ha
o a pénziigyi eszkdzbbl szarmazo cash flow-kra vonatkozé jogok lejarnak, vagy
o atadja a pénzligyi eszkdzbdl szarmazd cash flow-k atvételére vonatkozd szerz6déses jogokat

egy olyan lgyletben, amelyben

- Iényegileg az 6sszes, a pénzligyi eszkoz tulajdonlasaval jaré kockazat és haszon ataddsra
kerdl, vagy

- nem adja at, és nem is tartja meg lényegileg az 6sszes, a pénzlgyi eszkodz tulajdonlasaval
jard kockazatot és hasznot, az nem tartja meg az adott pénzigyi eszkdz ellen6rzését.

A pénzigyi eszkoz kivezetésekor az eszkoz kdnyv szerinti értéke (vagy az eszkoz kivezetett részéhez
hozzarendelt konyv szerinti érték) és kapott ellenérték kozotti kilonbozet az eredményben kerdl
megjelenitésre.

Amennyiben a pénzlgyi eszk6zok szerz6déses feltételeit mddositjak, a Tarsasag megvizsgalja, hogy a
madositott pénziigyi eszkozbbl szarmazd cash flow-k Iényegesen eltéréek-e. Amennyiben a cash flow-
k lényegesen eltéréek, az eredeti pénzligyi eszkbzbdl szarmazd cash flow-kra vonatkozd szerzdéses
jogok lejartak. Az ilyen mddositast az eredeti pénziigyi eszkdz megszlinéseként és egy Uj pénzigyi
eszkoz megijelenitéseként kell elszdmolni. A Tarsasag minden esetben megsz(inésnek tekinti a
szerz6désmoddositast, ha a kamatot fixrél valtozora, vagy valtozérdl fixre mdodositjak, illetve ha a
pénziigyi eszkdz devizanemét modositjak.

Amennyiben az amortizalt bekertlési értéken értékelt mddositott pénzlgyi eszkdzbdl szarmazd cash
flow-k nem lényegesen eltér6ek a moddositds el6tti szerz6déses cash-flowktdl, a mddositas nem
eredményezi az eredeti pénzigyi eszkoz kivezetését. Ebben az esetben a Tarsasdg Ujraszamolja a
pénziigyi eszkdz bruttd koényv szerinti értékét (a madositdas utani cash-flowk eredeti effektiv
kamatlabban szamolt jelenértékeként) és az Uj, valamint a mdédositds el6tti brutté kdnyv szerinti érték
kozotti kilonbozetet mddositas miatti nyereségként vagy veszteségként jeleniti meg az eredményben.

Kivezetés

A Tarsasag kivezeti a konyvekbdl a pénzigyi kotelezettséget, amikor az megsziint — vagyis amikor a
szerz6désben meghatarozott kotelemnek eleget tettek — azt eltorolték, vagy az lejar.

A Tarsasag megszlinésnek tekinti azt is, amennyiben egy pénzligyi kotelezettség szerz6déses feltételei
modosultak és a modositott pénziigyi kotelezettséghdl szarmazo cash flow-k Iényegesen (pl. legaldbb
10%-kal valtozik az érték) eltér6ek a moddositas el6tti cash-flowktél. Amennyiben ez nem teljesiil, a
Tarsasag akkor is megszlinésnek tekinti a szerz6désmaddositdst, ha a kamatot fixrél valtozdra, vagy
valtozdrdl fixre modositjak, illetve ha a kotelezettség devizanemét mddositjak.

Ebben az esetben a mddositott feltételeknek megfelel6 Uj pénziigyi kotelezettséget a Tarsasag valds
értéken jeleniti meg. A megszlint pénzigyi kotelezettség konyv szerinti érték és az Uj, mddositott
pénziigyi kotelezettség konyv szerinti értéke kozotti kiilonbodzetet a Tarsasdg az eredményben jeleniti
meg.

Amennyiben a pénzligyi kdtelezettségbdl szarmazd cash flow-k nem Iényegesen eltéréek a mddositas
el6tti szerz6déses cash-flowktdl, a mddositds nem eredményezi az eredeti pénzligyi kotelezettség
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kivezetését. Ebben az esetben a Tarsasag Ujraszamolja a pénzligyi kotelezettség amortizalt bekerilési
értékét (a moédositas utdni cash-flow eredeti effektiv kamatlabban szamolt jelenértékeként) és az uj,
valamint a moddositas el6tti bruttd konyv szerinti érték kozotti kilonbozetet mddositds miatti
nyereségként vagy veszteségként jeleniti meg az eredményben. A mddositds barmely dija vagy
koltsége az effektiv kamatldbat és a pénzligyi eszkdz amortizalt bekerilési értékét mddositja, és a
hatralévé futamidé alatt keril elporlasztdsra az eredményben.

A pénziigyi instrumentumok értékelését |dsd a 2.3.1.1 és a 2.3.1.2 fejezetekben:

2.3.1.1 Amortizalt bekeriilési értékelés (ABE)

Az Alapkezel6 abban az esetben értékeli a pénziigyi instrumentumait amortizalt bekerilési értéken, ha
az i) az instrumentum portfdliéjdhoz kapcsolddoé lzleti modell egyediili célja szerz6déses pénzaramok
beszedése, és ii) a szerz6déses pénzdramok kizdrdlag tékére és a fenndllé t6ke utdn jaré kamatra
terjednek ki, ahol a t6ke a folydsitott 6sszeg valds értékét jelenti, a kamat pedig hitelezési kockazatot,
forraskoltségeket, arrést és pénz id6értékét tikrozi.

Az IFRS 9 el6irdsa szerint amortizdlt bekerilési érték az instrumentum kezdeti értéke csokkentve a
t6ketorlesztésekkel, mddositva az effektiv kamatldb mddszerrel meghatdrozott amortizacidval és
csokkentve az értékvesztéssel.

Az alabbi besorolasu instrumentumokat értékeli az Alapkezel6 amortizalt bekerilési értéken:

I. Minden amortizalt bekerilési értékelésl kategdridba sorolt pénziigyi kotelezettség

Ebbe a kategdriaba tartoznak a Budapest Bankkal és mas szallitékkal szembeni kotelezettségek.

J. Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek

Ebbe a kategdridba tartoznak a készpénzadllomany és a Budapest Banknal, illetve mas bankoknal
vezetett szamlak.

2.3.1.2 Valds értékelés eredménnyel szemben (FVTPL)

Amennyiben az Uzleti modell szerint a cél nem a szerz6déses pénzaramok beszedése, hanem
értékesitésbdl, kereskedésbél szarmazé haszon, arfolyamnyereség, vagy ha a szerz6déses pénzaram
nem felel meg a t6ke és kamat elGirasoknak, akkor minden esetben eredménnyel szemben kell valdsan
értékelni a pénzigyi instrumentumot. Ebbe a kategdridba sorolt pénzligyi eszkdzok utan értékvesztés
nem kerll elszamolasra. Alapkezel6 havonta végez valds értékelést minden valds értékelés(
instrumentumara. A valds értékelési kilonbozet 6ndllé eredménykimutatas soron és netté mddon
keril megjelenitésre a targy évi eredménykimutatasban. A valds értékelés alapelvei a ,2.4.1”
fejezetben keriltek bemutatasra.

Az aldbbi besorolasu instrumentumokat értékeli az Alapkezel6 valds értéken eredménnyel szemben:

K. Kotelez6en eredménnyel szemben valds értékelésl instrumentumok
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llyen tipusu instrumentum az Alapkezel6nél a befektetési szolgdltatas keretében vasarolt befektetési
jegyek.

2.3.1.3 Valds értékelés egyéb atfogo jovedelemmel szemben (FVTOCI)

Ha az Uzleti modell szerint a szerz6déses pénzaram beszedése és adott esetben eladds a cél, és a
szerz6déses pénzaram tékére és a fennalld téke utan jaré kamatra terjed csak ki, akkor egyéb atfogd
jovedelemmel szemben kell valdésan értékelni egy pénziigyi eszkozt. Az Uzleti modell alapjan az ide
sorolt instrumentumok két funkciot latnak el, egyrészt szerz6déses pénzdramok beszedését, masrészt
napi likviditdas menedzselését. Az Alapkezel$ altal a likviditds biztositdsa érdekében az ide sorolt
értékpapirok barmikor értékesitésre kerllhetnek. A likviditasi okokbdl térténd értékesités varhatd
gyakorisdga és a volumene alapjan torténik az egyes értékpapirok lzleti modellbe térténé besorolasa.
Ebbe a kategodridba tartozd pénzigyi instrumentumokra vonatkozé kamatok az effektiv kamat
modszerrel keriilnek elszamolasra.

Az egyéb atfogd jovedelemben elszamolt atértékelések 6sszegét az addssaginstrumentumok esetében
a késBbbiekben a Bank kivezetéskor (tipikusan értékesités esetén) atvezeti a targyévi eredménybe.

Az aldbbi besorolasu instrumentumokat értékeli az Alapkezel6 valdsan az egyéb atfogd jovedelemmel
szemben (FVTOCI):

T. Likviditasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

A szerzGdéses pénzaramok kizdrélag t6ke és kamatra terjednek ki. EI6torlesztés, futamidé mddositds
nem jellemz6. Lehetnek fix és valtozd kamatozdsuak is a papirok. Valtozd kamatozds esetén a kamatlab
a megjelolt referencia kamatldb valtozasaval parhuzamosan, azzal azonos irdnyba mozog.

2.3.1.4 Sajat téke

A Tdrsasag sajat t6keként a tulajdonosok altal a Tarsasag rendelkezésére bocsajtott, valamint az
addzott eredménybdl a Tarsasagnal hagyott t6kerészt mutatja ki. A sajat téke Osszetevdi a jegyzett
t6ke, t6ketartalék, eredménytartalék, halmozott egyéb atfogd jovedelem.

Tdrsasag a sajat téke 6sszetevdit a mérlegben kdnyv szerinti értéken szerepelteti. A Tarsasagnak nincs
visszavasdrolt sajat részvénye, illetve a kozelmultban a jegyzett t6kéjét nem valtoztatta meg és nem
bocsdjtott ki részvényt. A tbkeligyleteknek tulajdonithatd tranzakcidos koltségek (példaul sajat
részvények kibocsatasa) az 0sszes addhatassal nettositott értékben, kdzvetlendl a sajat t6két, ezen
belil a felhalmozott eredményt, csékkentenék.

A t6ketartalék terhére jelenleg osztalék nem fizethet6 ki. A targy évi addzott eredmény az
eredménytartalék része. Tarsasag eredménytartalék csokkentéseként szamolja el a tulajdonos felé
fizetend6 osztalékot. Az elszdmolas azt az id&szakot érinti, amikor az osztalék megallapitasra kerdl,
azaz a tulajdonosnak joga keletkezik az osztalékra.

2.3.2 Nem-pénziigyi instrumentumok

L. Ingatlanok, gépek és berendezések
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Alapkezel6 akkor jelenit meg targyi eszkdzként egy felmeriilt kiadast, ha a beszerzett eszkdz éven tul
kozvetlendl, vagy kdzvetve szolgdlja a befektetési tevékenységet, az eszkozbbl szdrmazd gazdasagi
hasznok varhatdan befolynak és a bekertilési érték megbizhatéan mérheté.

Alapkezel6 bekeriilési értéken veszi fel konyveibe targyi eszkdzeit. Bekeriilési érték részét képezik a le
nem vonhatd afaval, vdmokkal, hatdsagi dijakkal novelt, engedményekkel csokkentett vételdr; eszkdz
hasznalhatd dllapotba hozataldhoz kozvetlenil kapcsoldodd felmerilt koltségek és az eszkoz
leszerelésével kapcsolatos jelent6s Osszegl varhaté koltségek. A banki forrdsokat nem tekinti az
Alapkezel6 beszerzéshez kapcsolddd altalanos célu hitelnek, mert azok a hitelintézeti tevékenység
részét képezik, ezért azok kamatai nem keriilnek aktivdlasra.

Az Alapkezel6 a 15 ezer Ft alatti beszerzési értéki irodatechnikai eszkdzoket egyéb anyagkoltségként
konyveli a beszerzés id6pontjaban. Minden 200.000 Ft alatti bekerilési érték(i és egyedi beszerzés(i
eszkozt az Alapkezel6 analitikusan nyilvantartdsban vesz, majd a bekerilést kovetéen azonnal egy
Osszegben értékcsokkent. Az azonos tipusu és kis érték( eszkozoket Alapkezel§ csoportosan is
nyilvantartdsba veheti, aktivalja és a hasznos élettartamuk soran értékcsokkenti.

Alapkezel6 az aktivalast kovetéen minden targyi eszkdzét a bekerilési érték modell szerint értékeli. Ez
alapjan az eszk6zok konyv szerinti értéke a bekerilési érték csokkentve a halmozott értékcsokkenéssel,
és az elszamolt halmozott értékvesztéssel, illetve a késGbbiekben aktivalt koltségekkel kotelezGen
akkor korrigalva, amennyiben a rdaktivalandd koltség értéke meghaladja az eszkdz bekerilési
értékének 25%-at. Ingatlanok, gépek, berendezések felértékelése a valasztott értékelési modell miatt
nem lehetséges.

Ertékcsokkenés soran Alapkezel6 az eszkézok bekeriilési értékét azok hasznos élettartama alatt,
linearis maodszerrel napra ardnyosan havonta szamolja el raforditasként. Eszkéz csoportonként
megallapit az Alapkezel6 hasznos élettartamot, melyet évente fellilvizsgal, és szlikség esetén mddosit.
A feldjitott eszkozoknél, ha a felujitas értéke meghaladja a felujitott eszkdz bekeriilési értékének 25%-
at, szintén felllvizsgalatra keril a hasznos élettartam (kiemelten a bérelt ingatlanon végzett
beruhazasok esetében). Bérelt ingatlanon végzett beruhazasok leirdsa a bérleti szerz6dés lejarata
alapjan torténik.

Az Alapkezel6 az alabbi egyes eszkdz csoportokat jeleniti meg, és a csoportoknak a jellemzé varhatd
hasznos élettartamok alapjan meghatdrozott leirasi kulcsai az aldbbiak:

Megnevezés Elettartam
Mobil telefonok 2 év
Személygépkocsik 5 év

Az Alapkezel6 sajat eszkozeinek legtobbjénél a tapasztalatok alapjan a maradvanyérték nem
materidlis. Ebbd&l kiindulva az Alapkezel6 sajat eszkozei esetén csak akkor hatdroz meg
maradvanyértéket, ha annak varhatdé értéke 1 millid Ft felett van. Személygépkocsiknal minden
esetben megallapitasra kertl maradvanyérték, mely a beszerzéskor érvényes jovébeli érték alapjan
kerll meghatarozasra.

Alapkezel6 akkor vezet ki egy targyi eszkozt a konyveibdl, amennyiben elidegeniti azt, vagy ha nem var
mar tovabbi hasznot belSle. A kivezetés eredményhatasa netté mddon egyéb miikodési bevétel és
raforditdsként keril a beszdmoldban kimutatdsra, mely az elidegenités sordn jard ellenérték és a
kivezetett konyv szerint érték kilonbsége.

M. Egyéb eszkozok és kotelezettségek

A nem pénzigyi instrumentumnak szamitd egyéb eszkozok és kotelezettségek bekeriléskor
tranzakcids aron kerilnek nyilvantartasba. A tranzakcids ar a szerz6dés, szamla, illetve egyéb szamviteli
bizonylat szerinti 0sszeg.
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Az Alapkezel6 ezen tételek kozott jeleniti meg tobbek kozott a munkavdllalékkal szembeni
koveteléseket, koltségvetéssel szembeni kotelezettségeket (add és tb elszdmoldsok), nem kamat
jellegl elhataroldsokat és a kiilonféle egyéb aktiv és passziv elszamoldsokat.

N. Figgd kotelezettségek és céltartalékok

Alapkezel6 akkor jelenit meg céltartalékot a mérlegében, ha multbéli esemény hatasara fennall olyan
bizonytalan 6sszegl kotelme, aminek értéke megbizhatdan becsiilhets és valdszinl, hogy a kotelem
teljesitése er6forrdsok kidramlasdaval jar majd. Valdszinlinek tekinti az Alapkezel$ a kotelezettséget,
amennyiben az eréforrasok kidramlasanak valdszinlsége az 50%-t meghaladja.
A céltartalékok az aldbbi csoportok szerint kertilnek megbontdsra:

*  Nyugdijra és végkielégitésre

* Le nem zart peres lgyekre

+ Atszervezéssel kapcsolatban képzett céltartalék

*  Egyéb céltartalékok

A korengedmeényes nyugdij és végkielégités miatti céltartalék képzésnek az izleti év soran elhatarozott
és kommunikdlt elbocsatdsok miatti dontésnek a jovGben kifizetett Osszegek fedezetét kell
megteremteni.

Le nem zart peres lgyekre képzett céltartalékok egyedileg lUigyenként jogdszi szakvélemény alapjan
kerGl meghatarozasra a perveszteség valdszinlisége és a perérték alapjan varhatdan, legnagyobb
valdszinliséggel fizetendG 6sszeg.

Flggb kotelezettségként kerlil kozzétételre egy kételem, amennyiben az

(a) lehetséges kotelem, amely multbeli eseményekbdl szarmazik, és amelynek létezését csak egy vagy
tobb, nem teljesen a Tarsasag ellenbrzése alatt allo, bizonytalan jov6beli esemény bekovetkezése
vagy be nem kovetkezése fogja megerGsiteni; vagy

(b)meglévé kételem, amely multbeli eseményekbdl szarmazik, de amely esetén
(i) nem valdszinl (50%-nal kisebb valdszinliség), hogy a kételem kiegyenlitése eréforrasok
kidramlasdaval jar majd; vagy

(ii)a kotelem 6sszege nem mérhet6 megbizhatdan

A fliggs kotelezettségeket az Alapkezel6 nem jeleniti meg a kdnyveiben.
Az aldbbi fligg6 kotelezettségek keriilnek elkllonitésre:

Le nem zart peres Ugyekkel kapcsolatos fligg6 kotelezettségek.

P. Halasztott addzas

Adokoteles dtmeneti kilonbozet keletkezik egy eszkdz, vagy kotelezettség utdn, amennyiben a
kapcsolédd adot nem a targyid6szakban, hanem a jov6ben kell megfizetni. Levonhaté atmeneti
kilonbozet esetében egy eszkdz, vagy kotelezettségre vonatkoztatott és targyidGszakban
megfizetendé add a jovGben levonhatova valik.

Az Alapkezel6 havonta elkésziti a szamviteli és az adémérlegét, majd a két mérleg kozotti kulonbségek
tételesen besorolasra keriilnek allandé és atmeneti kiilonbozet csoportba. Az allandé kilonbozetnek
nincsen halasztott add vonzata, az d&tmeneti kilénbozetek pedig addkoteles és levonhaté megjeldlést
kapnak.
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Atmeneti kiilonbozet jellemz&en az aldbbi esetekben keletkezhetnek:

*  Eszkdzok értékcsokkenési leirdsa (adod és szamviteli leirasok kulcsok eltérése miatt)
*  Bizonyos eszk6z6k értékvesztése (nyereségaddbdl levonhatd/nem levonhatdsag miatt)
*  Bizonyos céltartalékolas (nyereségaddbdl levonhatd/nem levonhatdsag miatt)

Emellett halasztott add koveteléseket eredményezhetnek a kdvetkezék:
e Elhatérolt veszteség (fel nem hasznalt negativ addalap)
*  Fel nem hasznalt addjévairas

Targyid6szaki halasztott add kovetelés és kotelezettséget az Alapkezel§ beszamitja egymadssal
szemben. Amennyiben a rendelkezésre all6 Gzleti tervek alapjan valdszin(isithetd, hogy a jév6ben nem
képzédik annyi addkoteles jovedelem, amivel szemben a halasztott addkovetelés felhasznalhato lenne,
a varhatdan fel nem haszndalhatd részre addkovetelés nem kerdl kimutatasra.

A halasztott adé megallapitasahoz sziikséges adomérleg az aktudlis értékeléskor hatalyos addzasi
szabalyok alapjan kertl megallapitasra. A halasztott add kovetelések és kotelezettségek mindig a
hatalyos, vagy mar kihirdetett (tarsasagi) addkulcson keriilnek meghatarozasra. Atlagos addkulcsot
nem alkalmaz az Alapkezeld, mert a hatdlyos tarsasagi ado torvény szerint egykulcsos a tarsasagi ado,
ami varhatdéan nem fog valtozni.

R. Munkavallaldi juttatasok

Amennyiben a munkavallalénak valamilyen jov6ben fizetend§ juttatds jar, mely vdrhatdan kifizetésre
kerl, az Alapkezel6 munkavallaldi juttatdsi kotelezettséget mutat ki, a vonatkozo koltség pedig arra az
id&szakra keril elszamoldsra, amikor munkavallalé a kapcsolédd munkat teljesitette.

Rovid tavu juttatasra elhatarolds akkor kerll mérlegben megjelenitésre, ha az a tdrgyidGszakra
vonatkozik, de kifizetése csak a kdvetkez6 id6szakra varhatd. Hosszu tavu juttatasként azok a juttatdsi
elemek miatt képzett céltartalékok keriilnek megjelenitésre, melyek kifizetése a megszolgalast kbvet6
12. hénapon tul varhato.

Ennek keretében az aldbbi esetekben keril elhatdrolds, vagy céltartalék jellegl kotelezettség
megjelenitésre az Alapkezel6nél:

* rovid tavu juttatasként nydjtott bérek, jutalmak, bonuszok, egyéb juttatasok és kapcsolddd
jarulékaik, ha a kifizetésik a targyidGszak utdn torténik (elhatarolas),

* rovid tadvu juttatdsként nydjtott ki nem vett halmozddd szabadsdgok bér és jarulékai,
amennyiben tdrgyid6szak utan vdrhatéan kifizetésre, vagy felhaszndlasra kerilnek
(elhatarolas),

* hosszU tavu juttatdsként nydjtott hlségjutalmak (jubileumi dij) jovében varhatdan
kifizetendé hanyada (céltartalék),

* hosszU tavu juttatasként nyujtott halasztott javadalmazasok (jelentds kockazatvallaléi
bonusz) jovében varhatdan kifizetend6 hanyada (elhatarolas),

e varhato végkielégitések (céltartalék).

Alapkezel6 a mérlegben megjelenitendd munkavallaldi juttatdasok kotelezettségeit azon az értéken
mutatja ki, amennyit varhatdan fizetnie kell majd a rendezésiik soran. Ki nem vett szabadsagokra
vonatkozd kotelezettség becslése azzal a feltételezéssel él a Tarsasag, hogy a teljes ki nem vett
szabadsag felhasznalasra, vagy kifizetésre fog kerilni a kovetkezd idGszakban. Az Alapkezel§ a
szolgalati id6t hiiségjutalom program keretében ismeri el. Az 5, 10, 15, 20, 25, 30, 35 év szolgalatot
jutalmazza az Alapkezel8. A Tarsasag egy aktuariusi szamitasi modell szerint, figyelembe véve multbéli
adatok alapjan a fluktuacidt, kort és szolgalati id6t, munkavallaldnként kalkulalja ki a jovébeli kifizetési
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kotelezettséget, majd diszkontdlja ezt az értéket. Az Alapkezel6 részvényei tézsdén nem jegyzettek és
piaci arfolyammal nem rendelkeznek. Végkielégités akkor keril elszamoldsra, amikor nem elkerilhetd
annak majdani kifizetése, azaz az érintettel torténé kommunikalast kovetden.

Q. Lizingek

A Tarsasag nem ad lzletszerlen eszkdzoket lizingbe. Mint lizingbe vevd az IFRS 16 alapjan az olyan
lizingek esetében, amelyeknél Iényegileg a tulajdonladssal jaré minden kockazat és haszon a lizingbe
addénal marad, és nem keril at a Tarsasaghoz, (kordbban operativ lizing), a lizingbe vételi lgylet
kezdetén az Alapkezel§ haszndlatijog-eszkdzt szamol el, melyet azon a mérlegsoron mutat be a
mérlegben, ahova a mogottes eszkdz tartozna, majd a Megjegyzésekben keriilnek kozzétételre, hogy
mely mérlegsorok tartalmaznak hasznalatijog-eszkozt is. Jelenleg csak ingatlant bérel a Tarsasag, igy a
pénziigyi helyzet kimutatasban az , Ingatlanok, gépek és berendezések” soron mutatja be a Tarsasag
ezen bérelt ingatlanokat. A haszndlatijog-eszkéz bekeriilési értéke a vonatkozé lizingkotelezettség
kezdeti értéke, a mar kifizetett lizingdijak értéke, tovabba a jarulékos kdzvetlen koltségek. Mivel a
fizetend® lizingdijak le nem vonhaté afa része a futamidd soran tébb részletben (pl. havonta) meral
fel, ezért nem keril aktivalasra.

Bekeriilést kbvet6en minden haszndlatijog-eszkoz bekeriilési értéken keril értékelésre, melynek soran
a bekerilési értéket csokkenti a halmozott értékcsokkenés, és az elszamolt halmozott értékvesztés.

A rovid futamidejl lizingbe vételi lgyleteket, tovabba a kisértékd mogottes eszkozok, illetve az

immateridlis javak, mint mogottes eszk6zok lizingbe vételére Bank és Leanyvallalatai nem alkalmazzak
az IFRS 16 vonatkozé elGirasait.

2.4 Ertékelési alapelvek és becslések

2.4.1 Val6s érték meghatarozas

A Tarsasag a pénziigyi helyzet kimutatasban a befektetési jegyeket, kincstarjegyeket, és allampapirokat
értékeli valdsan.

Valdés érték alatt azt az drat értjiik, amelyet egy eszkdz értékesitésekor kapndnk, illetve egy
kotelezettség atruhazasakor kifizetnénk egy piaci szerepld és az Alapkezel kozott létrejott, szokasos
piaci feltételek mellett kotott Ugylet alapjan az értékelés idGpontjaban. A valds értékelés soran
felhasznalt adatok, értékelési eljarasok hatarozzak meg, hogy alkalmazott mddszer a valds érték
hierarchia melyik szintjéhez tartozik. Ha kizardlag megfigyelhet6 adatok alapjan toérténik az értékelés,
akkor az a hierarchia 1-es szintjét jelenti. Ha kozvetett médon allnak rendelkezésre megfigyelheté
adatok, akkor mar a hierarchia 2-es szintjén lehetliink. Amennyiben jelentés nem megfigyelhet6
adatokat lehet alkalmazni a valds értékelés soran, az a 3-as szint(i valds értékelést jelenti.

Az 1-es szint( adatok az eszkdz, vagy kotelezettség aktiv piacan jegyzett arai. Aktiv piac olyan piac,
amelyen az eszkdzre vagy a kotelezettségre vonatkozd Ugyletek megfelel6 gyakorisaggal és
mennyiségben mennek végbe ahhoz, hogy a piac folyamatosan arazdsi informaciot szolgdltasson.

A 2-es szint( adatok az eszk6zh6z hasonld eszkoz aktiv, vagy nem aktiv piacan jegyzet arai, esetleg
egyéb megfigyelheté adatai (pl. hozamgorbék, kamatldbak, credit spreadek). 2-es szint(i adatnak
szamit az aktiv piaci adatbdl szarmaztatott adat is.

A 3-as szintli adatok minden esetben jelent6s mértékben feltételezések alapjan keriilnek
meghatdrozasra, de tikroznilk kell a piaci viszonyok szerinti arazast és kockdzatokat.
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A befektetési jegyek esetén a Tarsasag valds értéknek a befektetési jegyeknek a befektetési alapok altal
publikdlt értékelés napi egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének és az Alapkezel§ altal tartott befektetési
jegyek szamanak szorzatat tekinti adott befektetési jegyre. Mivel valamennyi befektetési alap,
amelyekbdl a Tdarsasdg befektetési jegyeket vasarol, nyiltvégl, folyamatosan és napi szinten
forgalmazott alap, a publikdlt nett6 eszkozértéket a Tarsasag jegyzett piaci arnak (a valds értékelés 1.
szint( inputja) tekinti.

Az értékpapirokra kalkulalt valds értékelési kiilonbozet havi alapon, brutté médon keril elszamoldsra
az eredményben az adott hdonap végén érvényes nyitott allomanyra.

A nem valdsan értékelt eszkdzok esetében a vezetés azok kdnyv szerinti értékét a valds értékik jé

kozelitésének tekinti, f6ként azok igen rovid lejarata, és a valds értékiikben varhatdéan bekovetkezd
valtozas elhanyagolhatd kockdzata miatt (lasd még 6.5. megjegyzés).
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3  KOCKAZATKEZELES

A Tarsasag f6 tevékenysége (az alapkezelés, valamint portfélid kezelés) szamos kockazatnak van kitéve.
A Tarsasag a kockazatvallalast a pénzigyi szolgaltatasnyujtas alapvetd jellegzetességének tekinti és
Gzleti tevékenységének természetes velejardjaként kezeli. A Tarsasag kockazatkezelése az
anyavallalaton keresztll (Budapest Bank) a kockdzatok pontos mérésére, megfelelé kezelésére és
limitalasara vonatkozd rendszert muikodtet. A Tarsasagot érinté leglényegesebb kockazatok a
kovetkez6k:

Hitelkockazat

Hitelkockazat (vagy mas néven partnerkockazat) alatt azon veszteség lehetGségét értjik, amelyet a
Tarsasdg akkor szenved el, ha az ligyfél fizetésképtelenné valik, vagy nem tudja id6ben teljesiteni
fizetési kotelezettségeit. A Tdarsasag nem folytathat hitelezési tevékenységet, hitelkockdzata a
tulajdondban levé értékpapir és pénzbetétekhez kapcsoldddan adddhat.
Ertékvesztést az Alapkezel8 az IFRS 9 elGirdsai szerint a varhato hitelezési kockazat valtozasa alapjan
szamol el az amortizalt bekerilési pénzigyi eszkzei (bankbetétek) utan.

A vdarhatd hitelezési veszteségekre képzett értékvesztés szamitdsa céljaira az IFRS 9 szerint harom
Szakaszt (,Stage”-et) kiilonit el az Alapkezeld. A stage 1, azaz a jél teljesit6 eszkdzok esetében (azon
eszkdzok, amelyek hitelkockazata nem nétt jelentésen azok kezdeti megjelenitése 6ta) a kezdeti
megjelenitéstdl kezdve 12 havi varhato hitelezési veszteség keril elszamoldsra. Amennyiben a kezdeti
megjelenités 6ta jelentésen megnovekedik adott pénziigyi eszkoz hitelkockazata (stage 2 — alulteljesité
eszkozok), vagy az adott pénzigyi eszkdz értékvesztetté valik (stage 3 — nem teljesité eszk6zok),
élettartami varhato hitelezési veszteség keril elszamoldsra.

Vdrhato hitelezési veszteség, értékvesztés

Bankbetétek értékvesztése

Alapkezel6 bankbetéteit stage 1 kategdridba sorolja, és e szerint dllapitja meg az értékvesztést egészen
addig, a kibocsatd hitelmindsitése alapjan a bankbetét befektetési fokozatunak tekintheté (azaz az
Alapkezel6 ezeket a bankbetéteket alacsony hitelkockdzatunak tekinti).

Ennek megallapitdsa a (Moody’s) altal meghatarozott és kozzétett, a kibocsatéra vonatkozd
hitelmingsités alapjan torténik azokban az esetekben, amelyekben ilyen mindsités elérhetd. Ezekben
az esetekben az Alapkezel6 befektetési fokozatunak tekinti a bankbetétet, ha a kibocsatd
hitelmingsitése BBB- vagy Baa3 vagy annal jobb.

Azokban az esetekben, amelyekben kiilsé hitelminésités nem elérhet8, annak meghatarozasa, hogy
egy bankbetét befektetési fokozatu-e, az Alapkezeld bels6 hitelmingsitése alapjan torténik.

Amennyiben adott forduldnapon egy bankbetét nem tekinthet§ befektetési fokozatunak, az
Alapkezel partnermin@sitési informdaciok és a késedelem alapjan hatarozza meg a stage 2-es, vagy 3-
as kategédridba torténé atsorolast és a képzendd értékvesztést. Stage 2-ben és stage 3-ban az
Alapkezel6 élettartami varhaté veszteséget allapit meg.
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A vérhatd hitelezési veszteséget a Tarsasag a kovetkezSképpen az amortizalt bekerilési értéken
értékelt pénziigyi eszkozok esetében a bruttd konyv szerinti értéket csokkent6 Osszegként
(értékvesztés) jeleniti meg:

Pénzeszkozok és hitelintézeti kovetelések értékvesztése

Az Alapkezel6 tulajdondban lévé értékpapirokra, a pénzeszkdzokre illetve hitelintézetekkel szembeni
kovetelésekre a vezetés megitélése szerint nem sziikséges értékvesztést képezni. A pénzeszkdzok és a
hitelintézetekkel szembeni kovetelések az anyavdllalatndl, a Budapest Banknal levé kitettséget
reprezentdlnak, az értékpapirok pedig valds értékelés ald esnek.

Likviditasi kockazat

A likviditasi kockdzat kezelése a Bankcsoportban kozpontositva, egységes szabalyok alkalmazasa
mellett torténik. A likviditasi kockdzatkezelés célja, hogy hozzaférést biztositson elegendé mennyiség(i
forrashoz, mellyel a Tarsasag indokolt koltségek aran, mérsékelten és sulyosan valsagos kornyezetben
is ki tudja elégiteni Uzleti igényeit és pénzligyi kotelezettségeit. A kockazatkezelési keretrendszer
részben hatdsagi elGirasok, részben a menedzsment 4altal definidlt irdnyelvek alapjan kerilt
kialakitasra. Végs6 soron az Alapkezeld likviditasaért a Bankcsoport anyavallalata a Budapest Bank
felel. A Tdrsasag kotelezettségei dltaldban technikai és atmenti jellegliek, és elenyész6 Osszegliek a
mérlegf6osszegéhez képest. A mikddéséhez szlikséges forrasokat sajat t6kébdl fedezi. Az anyavallalati
osztalék politika szem el6tt tartja a Tarsasag onfinanszirozo képességének biztonsagos fenntartasat. A

lenti mérleglejarati struktira 2020 és 2021-ra is megerdsiti, hogy a Tarsasag a mlkodéséhez sziikséges
forrasokat sajat t6kébdl fedezi:

adatok eFt-ban

Lejarati megbontas - 2021. december 31. Lejarat nélkili/ 1 hénapon .
Lejart/Latra beliil 1-3hénap 3hodnap-1év 1-5év 5 éven tuli Osszesen
52016
Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek 838271 - - - - - 838271
Ertékpapirok - - - 2000 000 - - 2000 000
Ugyfeleknek nyuijtott kélcsonok és kovetelések - - - - - - -
Osszesen 838271 - - 2 000 000 - - 2838271
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek - 15514 - - - - 15514
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 10454 2230 3461 10178 34097 - 60 420
- ebbél pénziigyi lizing kitelezettség - - 2991 10 169 34097 - 47 257
Osszesen 10454 17 744 3461 10178 34 097 - 75934
adatok eFt-ban
Lejarati megbontas - 2020. december 31. Lejarat nélkiili/ .
L, B 1 hénapon . . . L A . A
Lejart/Latra beliil 1-3hénap 3hénap-1év 1-5év 5 éven tuli Osszesen
52616
Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek 299 984 - - - - - 299 984
Ertékpapirok 2 256 638 - - - - - 2256 638
Ugyfeleknek nyujtott kélcsénok és kdvetelések - - - - - - -
Osszesen 2548228 - - - - - 2548228
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 749 - - - - - 749
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 2656 601 13786 11645 48712 73 77 473
- ebbdl pénziigyi lizing ktelezettség - - 3179 10 649 48028 - 61 856
Osszesen 3405 601 13786 11 645 48712 73 78 222
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Kamatkockazat

A kamatlabkockazat az a kockazat, amely szerint a pénzligyi instrumentumok értéke valtozik a piaci
kamatlab mozgdsanak hatdsara. A Tarsasag az eszkozoknek a hasonlé kamat- és torlesztési
jellemzékkel rendelkezd forrasokkal torténd 6sszehangoldsara torekszik, mivel a cél a teljes mérlegére
vonatkozdan a kamatkockazat alacsony szinten valé tartdsa. A Budapest Alapkezel6 (zleti modellje
szerint a megtermelt nyereségét likvid értékpapirokba fekteti, melyen kamatnyereséget ér el. Ezzel
szemben nem allnak finanszirozasbdl ered6 kamatraforditasok, igy a Tarsasagnak gyakorlatilag nincs
kamatkockazata.

Devizadrfolyam-kockazat

A Tarsasag Csehorszagban is kezel alapokat. igy a cseh alapokkal valé elszamolds miatt keletkezhetnek
devizaban nomindlt tranzakcidi és a beszamolasi id6szakok végén nyitott egyenlegek. Ennek jellege
operacios elszamolas, nem pedig deviza kockdzatvallalds. A Tdrsasdg 2020. és 2021. év végi nyitott
devizapoziciéja minimalis 5 millié forintot meg nem haladé volt.

T6kemenedzsment

A villalkozasokra egyetemlegesen érvényes szabaly, hogy a sajat t6ke nagysaga nem csokkenhet a
jegyzett t6ke ala, ellenkez6 esetben a menedzsmentnek megfelel6 akcidtervvel kell rendelkeznie.

Az alapkezel6kre vonatkozo torvény az alapkezel6k részére megfeleld szintl miikodési (szavatold)
tékét ir el6. A szavatold t6ke mértéke a kezelt vagyon 250M eurd feletti részének 0,02 szazaléka,
valamint mérleg szerinti m(ikodési koltség 25%-a. Ez jelenleg 267 millid Ft.

A fenti elGirdsok betartasat a jelenlegi m(kodés illetve az osztalékfizetési tervek nem veszélyeztetik.

Alapok kezelésébdl ered6 kockazatok kezelése

Az Alapkezel6 kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll
tamogatja, amely - 6sszhangban az 2009/65/EU irdnyelv magyarorszagi jogi implementalasaként
szliletett, a befektetési alapkezelére vonatkozd szervezeti, ésszeférhetetlenségi, (zletviteli és
kockdzatkezelési kévetelményekrél sz616 78/2014. szaml Kormanyrendelet valamint a 231/2013/EU
rendelet elvarasaival - elkiilonilt funkcioként mdakodik.

A kockazatkezelési funkcid az Alapkezel6nél a Budapest Bank Kockazatkezelésének a célfeladatra
kirendelt munkatdrsan (Alapkezel6 KockazatkezelGje) keresztil kerll ellatasra. A kockazatkezelési
funkcié az Alapkezel6 munkaszervezetébe integralddik olyan mddon, hogy objektiven, fliggetlendil és
partatlanul miikédhessen. A Kockazatkezel6 a Budapest Bank Zrt. és a Budapest Alapkezel6 Zrt. koz6s
alkalmazasaban all, oly mddon, hogy szervezetileg a Budapest Bank Zrt. kockazatkezelés szervezete
(Piaci Kockazatkezelés) ald tartozik, de kozvetlen munkakapcsolatot tart az Alapkezeld
munkavallaldival.

Az Alapkezel8 KockazatkezelGje a mindenkor hatalyos Kockdzatkezelési Politika illetve a mindenkor
hatdlyos Kockazatkezelési Eljardsok cim{ szabdlyzatban meghatdrozott mddon vesz részt a
kockazatkezelési politika és eljarasok végrehajtasdban. A Kockdzatkezelés ezen a tevékenységét az
Alapkezel8 Uzlettdmogatasi teriiletével valé munkamegosztasban latja el.
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Az Alapkezel6 Kockazatkezel6jének 6 feladatai:

el6terjeszti a kockazatkezelési iranyelveket, eljarasokat, szabalyozasokat

nyomon koveti a jogszabdlyokban, a tdjékoztatékban vagy egyéb dokumentumokban foglalt
explicit korlatok betartasat, fellgyeli a kapcsolédé belsé korlatrendszer miikodését,
rendszeresen Osszeveti az Ugyfél portfolidk elvart és tényleges kockazati profiljat

nyomon koveti az alap- és portfolio-kezelési tevékenységhdl fakadod kockazatokat

részt vesz az Uj tipusu kockazatok felvallaldsardl sz6l6 dontések el6készitésében

ellenérzi a hatdlyos kockazatkezelési szabalyoknak valé megfelelést

kockdazati jelentésszolgdlatot m(ikodtet az Alapkezel§ vezetése, Felligyel6bizottsaga, illetve a
bankcsoport Kockdzatkezelési VezetGje részére,

aktivan kdézrem(kodik a kockazatkezeléshez kapcsolédé felligyeleti riportok elkészitésében
megfelel6, dokumentalt és rendszeres atvilagitast végez az alapok nevében térténd befektetés

« s

biztositja, hogy egy alap minden egyes befektetési pozicidjaval, valamint az e pozicidk altal az
alap portfdlidjara gyakorolt atfogd hatdssal 0Osszefliggé kockdzatok megfelelGen
meghatarozhatok, mérhetdk, kezelhetdk, folyamatosan nyomon kévethet6k legyenek

biztositja, hogy egy alap kockazati profilia megfelelien az alap méretének,
portfélidszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek az alap kezelési

szabdlyzataban, tajékoztatdjaban és az ajanlattételi dokumentumokban foglaltak szerint.

Az Alapkezel6 tevékenységéhdl eredéen az alabbi relevans kulcskockazatokat azonositotta, amelyek
kezelésére részletes kezelési eljarasokat dolgozott ki és kapcsolddé jelentésszolgdlatot is miikodtet a
Kockazatkezelési Eljarasok cim(i utasitas szerint:

1.

piaci tipusu kockazatok: kilsé piaci feltételek valtozasabdl fakadd (pl. arfolyam, kamatlab)
kockazatok

partner tipusu kockazatok: bankcsoporton kivili partnerekkel szemben felvallalt kitettségbdl
fakado kockazatok

likviditasi tipusu kockazatok: korlatozott forgalom képességhdl fakadd kockdazat, ami egy
eszkoz és egy portfolid szintjén is értelmezhet6

m(ikodési kockazatok: az emberek, belsé folyamatok és rendszerek nem megfelel6, vagy hibas
mUikodésébdl fakadd kockazatok

szarmaztatott eszk6z6khoz kapcsolddd kockazatok: az alapvetd pénziigyi kockazatok komplex
kombinacidjat hordozzak, tipikusan nincs ilyen tgylet.

Az alapok kezelésébdl ered6 kockazatok nem keriilnek szamszerdsitésre és kimutatdsra az Alapkezel§
koényveiben.
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4 A PENZUGYI HELYZET KIMUTATASHOZ FUZOTT KIEGESZITO MEGJEGYZESEK

4.1 Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek

adatok eFt-ban

2021.12.31 2020.12.31
Bankszamlak 838271 299 984
Osszesen 838271 299 984

A Bankszamla az anyavallalatnal a Budapest Banknal lev6 pénzosszeget reprezentadlja.

4.2  Ertékpapirok

Az Alapok kizarélag nyiltvégl befektetési alapokban vasarolt papirokat reprezentdl. Az év végén
allomanyban lévé befektetési jegyeket pénzpiaci alapokban vasarolta a Tarsasag likviditdsmanagement

célokbol.

Mingsités  Ertékelési  2021.12.31

hierarchia

Kereskedési céllal tartott értékpapirok
Allamkétvény
Kincstarjegy
KotelezGen az eredménnyel szemben valds értéken értékelt értékpapirok
Alapok N/A Levell
T6zsdei részvények

Egyéb atfogé jovedelemmel szemben valds értéken értékelt értékpapirok 1969 000

Allamkétvény
Jelzaloglevél

Kincstarjegy N/A Levell 1969 000

Karpdtlasi jegy
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt értékpapirok
Allamkétvény
Jelzaloglevél
Kincstarjegy
Hitelintézeti kotvény

adatok eFt-ban

2020.12.31

2 256 638
2256 638

Ertékpapirok dsszesen 1969 000

2 256 638
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4.3 Ingatlanok, gépek, berendezések és immaterialis javak

2020 és 2021 soran a Tarsasag targyi eszkozei brutto értékének és amortizacidjanak két éves mozgasa
az aldbbiak szerint alakult:

adatok eFt-ban

o Szamitas
, , . Ingatlan hasznalati . . .
Valtozasok 2021 soran Ingatlanok o technikai Egyéb Osszesen
jog eszk6zok
Bekeriilési érték
Nyito egyenleg 2021. jan. 1-én - 71748 - 42 820 114 568
Beszerzés, belsd el6allitas - 708 - 1052 1760
atsorolas - - - - -
Ertékesitések, kivezetések - - - - -
Egyenleg 2021.12.31 - 72 456 - 43 872 116 328
Ertékcsokkenés
Nyito egyenleg 2021. jan. 1-én - 23210 - 26 272 49 482
Ertékcsokkenés - 13118 - 6149 19 267
Ertékesitések, kivezetések - - - - -
atsorolasok - - - - -
Egyenleg 2021.12.31 - 36 328 - 32421 68 749
Netto Nyité egyenleg 2021. jan. 1-én - 48 538 - 16 548 65 086
Netto Egyenleg 2021.12.31 - 36 128 - 11451 47 579
P Szamitas
. . ; Ingatlan hasznalati . B .
Valtozasok 2020 soran Ingatlanok o technikai Egyéb Osszesen
Jog eszkdzok
Bekertilési érték
Nyito egyenleg 2020. jan. 1-én - 70814 - 42 621 113435
Beszerzés, belsd elGallitas - 9199 - 199 9398
atsorolas - (8 265) - - (8 265)
Ertékesitések, kivezetések - - - - -
Egyenleg 2020.12.31 - 71748 - 42 820 114 568
Ertékcsokkenés
Nyité egyenleg 2020. jan. 1-én - 10967 - 19 827 30794
Ertékcsokkenés - 12 243 - 6 445 18 688
Ertékesitések, kivezetések - - - - -
atsorolasok - - - - -
Egyenleg 2020.12.31 - 23210 - 26 272 49 482
Nettd Nyité egyenleg 2020. jan. 1-én - 59 847 - 22794 82 641
Netto Egyenleg 2020.12.31 - 48 538 - 16 548 65 086
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A Tarsasagnak sajat elGallitasu ingatlana, szamitastechnikai eszkdze, berendezése nincs. A Tarsasagnak
ezen eszkdzokhoz kapcsoléddan jovébeni fizetési kotelezettsége nem allt fenn a 2021. év végén.

4.4 Adokovetelések és adokotelezettségek

A Térsasag nyereségadd kovetelés poziciéban zartdk a pénzlgyi éveit. A netté addpozicid az alabbi

mozgastabla szerint alakul.

adatok eFt-ban

Halasztott ado allomany alakulasa 2021.12.31 2020.12.31
Halasztott adé kévetelés(+) / kételezettség(-) allomany
Nyito 114 260 186
Targyévi valtozas (114 065) 114 074
Zaro 195 114 260
Halasztott ado valésan értékelt értékpapirbdl OCl-ban
Nyito - -
Targyévi valtozas 1872 -
Zard 1872 -
Osszesen halasztott adé 2067 114 260
Halasztott addkovetelés 6sszesen 2067 114 260
Tényleges addkovetelés (26 792) (25 349)
Mérleg szerinti nett6 addkovetelés (24 725) 88911
Mérleg szerinti adokovetelés 2067 115899
Mérleg szerinti adokotelezettség (26 792) (26 988)
Mérleg szerinti netté adokovetelés (24 725) 88911
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adatok eFt-ban

2021.12.31 2020.12.31
Halasztott adoé atmeneti kiilonb6zetek szerinti bontasa
Nyito
Céltartalékon 260 186
Targyi eszkdzokon, immateridlis javakon - -
Ertékvesztésen - -
Elhatdrolt veszteségen 114 000 -
114 260
Targyévi valtozas
Céltartalékon (65) 74
Targyi eszkdzokoén, immaterialis javakon -
Ertékvesztésen -
Elhatarolt veszteségen (114 000) 114 000
(114 065) 114 074
Zaré
Céltartalékon 195 260
Targyi eszk6z6kodn, immateridlis javakon - -
Ertékvesztésen - -
Elhatarolt veszteségen - 114 000
195 114 260

Az Alapkezel6 2021-ben a fentieken kiviil 1.872 ezer forintot konyvelt FVTOCI-n értékelt értékpapirok
valds értékkiilonbozetének halasztott add hatasaként.

4.5 Egyéb eszkozok

adatok eFt-ban

2021.12.31 2020.12.31

Adé és adodjellegli tételek 22 -
Bevételek aktiv id6beli elhataroldsa 377 831 316 309
Koltségek és raforditdsok aktiv idébeli elhatarolasa 451 45
Egyéb eszkozok 41870 37909

420 174 354 263

A bevételek aktiv id6beli elhatarolasa jaro alapkezelési dijat reprezental.
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4.6 Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek

Bankkozi forras
Kapcsolt véllalkozastdl felvett hitel (konszi)
Egyéb hitelintézettel szembeni kotelezettségek

4.7 Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek

Lakossagi betétek

Vallalati betétek

Befektetési alapok betétei
Szallitok

Pénziigyi lizing kotelezettség*

adatok eFt-ban

2021.12.31 2020.12.31

15514 749
15514 749

adatok eFt-ban

2021.12.31 2020.12.31

13 163 15617

45904 57 529

59 067 73 146

* Pénzligyi lizing kotelezettség az IFRS 16 alapjan felvett ingatlan hasznalati joggal kapcsolatosan vett

fel a Tarsasag.
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4.8 Céltartalékok

A mérleg alatt elszamolt egyes flggd kotelezettség allomanyra az aldbbi céltartalékok kerultek

elszamolasra 2021.12.31-én:

adatok eFt-ban

Megnevezés Céltartalék
2021.12.31 2020.12.31
Nyito egyenleg 2880 2062
Novekedés - 818
Felhasznalas - -
Felszabaditds (711) -
Zaré egyenleg 2169 2 880

A céltartalék allomanyt a jév6ben varhatdan fizetendd jubileumi jutalmakra képezte a tarsasag.

4.9 Egyéb kotelezettségek

Koltségek passziv havi elhataroldsa
Adé és addjellegl tételek
Egyéb

adatok eFt-ban

2021.12.31 2020.12.31
87139 45 108

57 345 48 897

1 38 818

144 485 132 823

4.10 Jegyzett téke

A Tdrsasagnak 1 darab névre sz6ld 'A’ tipusu részvénye van, névértéke 500 mFt, mely 100%-ban a

Budapest Bank Zrt. tulajdona.

2021 folyaman nem tortént a jegyzett t6kében valtozas.
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5 AZ EREDMENYKIMUTATASHOZ FUzZOTT KIEGESZITO MEGIEGYZESEK

5.1 Netté kamateredmény

Kamatbevétel részletezése

Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek
Atfogd jovedelemmel szemben valds értékelt értékpapirok

Amortizalt bekerilési értéken értékelt tigyfeleknek nyujtott kdlcsonok
- ebbdl nem effektiv kamatmdodszerrel elszamolt lizing kamat
Kamatbevétel

Kamatraforditas részletezése

Amortizalt bekerilési értéken értékelt tigyfelekkel szembeni kotelezettségek
Kamatraforditas

Netté kamateredmény

5.2 Netto jutalék és dijeredmény

Jutalék és dijbevétel részletezése

Alapokkal kapcsolatos alapkezelGi dijbevétel
Pénztarakkal kapcsolatos vagyonkezelGi dijbevétel
Jutalék és dijbevétel

Jutalék és dijraforditas részletezése
Biztositasi jutalékok

Szlavez és hitelhez kapcs jutalék
Jutalék és dijraforditas

Nettd jutalék és dijeredmény

adatok eFt-ban

2021. 2020.
1338 7
7117
8455 7

2021. 2020.

(834) (896)
(834) (896)
7621 (889)

adatok eFt-ban

2021. 2020.

2787578 2367 359
494 418 440 624

3281996 2 807 983

2021. 2020.
(1168) (11 547)
(15 211)
(16 379) (11 547)

3 265 617 2796 436

A fenti jutalékok nem tartoznak az effektiv kamatlab meghatarozasahoz sziikséges jutalékok korébe. A
kezelt alapok nettd eszkozértének ardnyaban megallapitott és minden hdnapban kiterhelt

dijbevételeket reprezentaljak.
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5.3 Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumok nyeresége vagy
vesztesége

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021. 2020.

Nem kereskedési célu, kotelez6en eredménnyel szemben

valdsan értékelt pénziigyi eszk6zok kamata
Nem kereskedési célu, kotelez6en eredménnyel szemben valdsan értékelt pénzigyi
eszkdzOk nyeresége vesztesége - kivezetéskori arfolyameredmény 8 240 7 459

Fedezeti Gigyletek nettd nyeresége vesztesége

Osszesen 8 240 7 459

Minden, a fenti tablaban talalhaté eredmény a befektetési jegyek értékesitésébdl szarmazott.

5.4 Egyéb miikddési bevétel és raforditas

adatok eFt-ban

Egyéb bevétel részletezése 2021. 2020.

Egyéb 545 425
El6z6 évi helyesbitések 8302 12 848
Egyéb bevétel 8 847 13 273
Egyéb raforditas részletezése 2021. 2020.

Egyéb (1534) (29 362)
Kartérités, birsag (13) (2)
Egyéb raforditas (1547) (29 364)
Netté egyéb eredmény 7 300 (16 091)
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5.5 Adminisztrativ koltségek

Személyi jellegli raforditasok részletezése

Bérkoltség

Bérjarulékok

Személyi jellegli egyéb kifizetések
Személyi jellegii raforditasok

Egyéb adminisztrativ koltségek részletezése

Ingatlangazdalkodasi koltségek
Szdmitastechnikai koltségek
Marketing koltségek
Kommunikacios koltségek

Szakértéi dijak

Igénybe vett szolgaltatasok koltségei
Holding Management dij

Egyéb adminisztrativ koltségek
Egyéb adminisztrativ kéltségek

Adminisztrativ koltségek

Létszam (f4)

adatok eFt-ban

2021. 2020.
(284 657) (251 983)
(49 795) (48 486)
(32 376) (28 563)
(366 828) (329 032)
2021. 2020.
(9 565) (9 289)
(44 534) (53 059)
- (120)
(895) (1188)
(29 705) (42 598)
(93 260) (98 217)
(54 181) -
(46 690) (46 009)
(278 830) (250 480)
(645 658) (579 512)
17 16
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5.6 Ertékcsokkenés és amortizacid

adatok eFt-ban

Targyi eszk6z6k értékcsokkenés részletezése 2021. 2020.

Ingatlanok - -
Szamitastechnikai eszkdzok (326) (427)
Eszkdzhasznalati jogok* (13 118) (12 243)
Egyéb (5 823) (6 018)
Targyi eszk6z6k értékcsokkenés (19 267) (18 688)
Immaterialis javak amortizacio részletezése 2021. 2020.

Immaterialis javak - -
Immaterialis javak amortizacio - -

Ertékcsokkenés és amortizacié (19 267) (18 688)

*Az Alapkezel6 2019. janudr 1-t6l az IFRS 16 alapjan a hosszU lejaratu bérleti szerz6déseket
eszkozhasznalati jogként aktivalja és értékcsokkenést szamol el ra.
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5.7 Nyereségado részletezése

Tényleges addraforditas
tarsasagi add
helyi ipar(zési ado
innovacids jarulék

Korabbi id6szakok tényleges addraforditasaira elszamolt moédositasok
tarsasagi ado
helyi ipar(zési ado
innovacids jarulék

Halasztott ad6 raforditas(+) / bevétel(-)
targyévi
kordbbi idészakok helyesbitése

Halasztott add leiras(+) / visszairas(-)
leirds
visszairds

Korabban ki nem mutatott halasztott adé elhatarolt veszteségen

Nyereségado raforditas 6sszesen

adatok eFt-ban

2021. 2020.
48 148 126 987
65 583 56233
93837 8435
123 568 191 655
227 147
227 147
114 065 (114 074)
114 065 (114 074)
237 860 77728
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Effektiv addkulcs levezetés

Addzas el6tti eredmény (a)

Adodzas el6tti eredmény alapjan vart adé [a*9%]
ipar(izési ado hatésa (targyévi és el6z6 évi)
innovacios jarulék hatdsa (targyévi és el6z6 évi)
el6z6 évi tarsasagi ado hatasa
el6z6 évi halasztott add hatasa
allandé (permanens) kilonbozetek hatasa
halasztott ad¢ leiras, visszairds hatasa
csoportveszteség felhasznalas hatasa
addkedvezmény hatasa
egyéb hatas

Osszes nyereségado

Eredménykimutatasban kimutatott nyereségado (b)

Effektiv adékulcs (6sszes nyereségadéra) [b/a]

adatok eFt-ban

2021. 2020.
2 630 565 2177 430
236 751 195 969
65 583 56 233
9837 8435
227 147
(10 285) (15 369)
5752 (204 716)
(102 792) (62 971)
32787 100 000
237 860 77728
237 860 77728
9,04% 3,57%
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6 EGYEB INFORMACIOK

6.1 Pénziigyi mutatok

JovedelmezGségi mutatok:

Haszonkulcs Addzott eredmény

” 1
Osszes bevétel

ROA Addzott eredmény
Zar6 eszkoz

ROE (1) Addzott eredmény
Sajat t6ke

ROE (2) Adoézott eredmény
Jegyzett t6ke

Tékeellatottsagi mutaté:

T6keattételi mutatd Mérlegf60sszeg
Sajat t6ke

Hatékonysagi mutatok:

Egy f6re juté eredmény Addzott eredmény
Atlagos allomanyi létszam

Kéltség/nettd bevétel mutatd Koltség?
Netto bevétel®

A mutatdk szamitasanal felhasznalt értékek ezer forintban vannak kimutatva.

Megjegyzések:

2021. év
2392705
—______=7252%
3299298
2392705
————— . =7301%
3277091
2392705 = 78,99%
3029 064
2392705
——————=478,54%
500 000
3277091 =1,08
3029 064
2392705
———=140747,35
17
645 658
—=19,73%
3273238

2020. év
2099 702
. =7442%
2821263
2099 702
— - —=67,91%
3091870
2099 702 = 73,54%
2 855284
2099 702
———————=419,94%
500 000
3091870 =1,08
2855284
2099 702
———=131231,38
16
579512
———=20,73%
2795547

- Osszes bevétel: kamatbevétel, osztalékbevétel, jutalék és dijbevétel, egyéb miikodési bevétel.
- Koltség: személyi jellegli raforditdsok, egyéb adminisztrativ koltségek.
- Nettd bevétel: netté kamateredmény, nettd jutalék és dijeredmény.
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6.2 Azlgazgatosag és a Feluigyel6 Bizottsag tagjainak a 2021. Gizleti év utani jdranddsagai

, Jaranddsagban részesiiltek Jaranddsag 6sszege
Megnevezés p
(fo) (eFt)
Igazgatdsag 3 13 200
Felligyel6 Bizottsag 3 9 600
Osszesen 6 22 800

6.3 Az lgazgatdsag, a Cégvezetés tagjainak folydsitott kélcsondk

adatok eFt-ban

Megnevezés Folvésitas Torlesztés Fenndlld tartozas Lényeges feltételek
v 2021. december 31-én

1. Munkaltatéi kamatmentes kolcson hosszulejaratd kolcson,
- lgazgatdsag - - - ingatlan jelzélog jog
ingatlan biztositék

1. Osszesen: - - -
2. Lakascélu kedvezm. kamatozasu kolcson hosszulejaratd kdleson,
- lgazgatdsag - - - ingatlan jelzélog jog
ingatlan biztositék
2. Osszesen: - - -
3. Jelzaloghitel hosszulejaratd kolcson,
- lgazgatdsag 207 280 35575 171705 ingatlan jelzélog jog
ingatlan biztositék
3. Osszesen: 207 280 35575 171705

4. Személyi Hitel
- lgazgatdsag - - - hosszulejaratd kolcson,
nincs biztositék

4. Osszesen: - - -

Mindésszesen: 207 280 35575 171705

Az |gazgatdsag tagjainak 6sszesen 100 eFt folydszamla-hitelkerete és 6.150 eFt hitelkdrtya kerete van
a Budapest Banknadl, amelyre a sztenderd bankos szerzédési feltételek vonatkoznak.
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6.4 Kapcsolt felekre vonatkozd informaciok

A Tarsasag Uzletmenete soran rendszeresen lép (zleti kapcsolatba a Budapest Bankkal (bankbetét
elhelyezése, egyéb lizleti kapcsolat), illetve annak lednyvallalataval a Budapest Eszkdzfinanszirozo Zrt-
vel (flottaszolgdltatds igénybevétele). Magyar Bankholding Zrt. tébbi leanyvallalataval nem all a
Tarsasag Uzleti kapcsolatban. A Tarsasag mérlegében az aldbbi egyenlegek reprezentdljdk az év végi
kapcsolt felekkel szemben Iévé tételeket:

Mérleghez kapcsolédo tételek

Kapcsolt partner

Budapest Bank Zrt.
Budapest Bank Zrt.
Budapest Bank Zrt.
Budapest Eszkozfinanszirozo Zrt.

Budapest Bank Zrt.

E: eszkoz, F: forras

A Tarsasag eredménykimutatasaban
szemben |évé forgalmakat:

Eredménykimutatdshoz kapcsolodé tételek

Kapcsolt partner

Budapest Bank Zrt.
Budapest Bank Zrt.
Budapest Bank Zrt.
Budapest Bank Zrt.
Budapest Bank Zrt.
Budapest Eszkozfinanszirozé Zrt.
Budapest Eszkozfinansziroz6 Zrt.

B: bevétel, K: koltség, R: raforditds

m m m m

D R W ™ @ ™ R

Tranzakcidk

Elszamolasi betétszla
Szallitd és egyéb kotelezettségek
Passziv elhatdrolasok
Passziv elhatédrolasok

Hitelkeret és garancia

2021.12.31

838272
15514

1286

adatok eFt-ban

2020.12.31

299 984
(749)
(3 141)

az aldbbi Osszegek reprezentdljak az év végi kapcsolt felekkel

Tranzakcidk

Budapest Bankbdl tovdbbszamlazott koltségek
Fizetett jutalékok és dijak

Kapott kamatok

Tovabbszamlazas bevétele

Egyéb bevétel

Eszkozfinbdl tovabbszamlazott koltségek
Kozvetitett szolgaltatasok értéke

2021.12.31

(22 161)
(1227)
1338

5

adatok eFt-ban

2020.12.31

(20 792)

7

26
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6.5 Nem valdésan értékelt pénziigyi instrumentumok valds érték hierarchidja

A Tdrsasag valamennyi, nem valdsan értékelt pénzligyi eszkdze és kotelezettsége esetén a valds érték
jo kozelitésének tekinti a konyv szerinti értéket, a kovetkez6k miatt:

Pénziigyi instrumentum Indoklas
Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek Gyors forgas, valos érték valtozas elhanyagolhaté kockazata
Hitelintézetekkel szemben fennallé kévetelések Rovid lejarat, valtozo kamatozas
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek F6ként szallitdi tartozasok, rovid lejarat
Egyéb eszk6z0kbdl a pénzligyi eszkdzok Rovid lejarat
Egyéb kotelezettségekbdl a pénziigyi kotelezettségek Rovid lejarat

Az Ertékpapirok esetén az aktiv piaccal rendelkez6 ligyleteknél a valds piaci drakon alapul az érték.

Az Ertékpapirok kivételével a valds érték megegyezik a konyv szerinti értékkel mivel az ésszer(
megkozelitése a piaci értékiknek.
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7  UZLETI JELENTES

7.1 A Budapest Alapkezeld piaci helyzete

2021-es évben a hazai befektetési alapok teljes dllomanya 13,9%-0s novekedést mutatott. A kezelt
Osszvagyon a 2020 év végi 6904 millidrd Ft-os allomanyrél 2021 december végére 7867 milliard Ft-ra
nétt. A novekedés jelentGs hanyadat a nyilvanos nyiltvégl ,,hagyomanyos” alapok allomanydanak kozel
716 milliard Ft-os gyarapoddsa adta. Ezen belil a legnagyobb novekedést 43,7 %-kal a részvényalapok
produkaltak, ket kovették a vegyes alapok 33,6%-0s ndvekedéssel, a kotvényalapok pedig minddssze
4,2%-0s novekedést mutattak, mig a pénzpiaci alapoknal 43,1%-o0s csdkkenés volt megfigyelhetd, ami
23 millidrd Ft kidramlasanak felel meg. Az egyéb befektetési alapokon belil az abszolut hozamu alapok
108 milliard Ft-os allomanynovekedést értek el, mig az ingatlanalapok koézel 30 milliard Ft-os
névekményt tudtak felmutatni. (A piaci elemzés a BAMOSZ adatai alapjan késziilt, a BAMOSZ tagok
altal kezelt vagyonra vonatkoznak.)

A Budapest Alapkezel6 altal kezelt vagyon 2020-ban megindult névekedése 2021-ben is folytatodott
és a teljes kezelt dllomany az év végére tobb, mint 38,5 milliard Ft-tal haladta meg a 2020 év végi
allomanyt. Az dllomany mind a pénztari vagyon, és mind a befektetési alap vonatkozasaban emelkedett
az év egészében.

A kezelt vagyon alakulasara a kdvetkez6 tényez6k voltak jelent8s hatassal:

e A 2020-ban kitort koronavirus jarvany tovabbra is éreztette a hatdsat a 2021-es évben a
globdlis piacokon, ugyanakkor a jarvany megfékezésére tett intézkedések és a védettséget
biztositd oltasok elterjedése okan, a piacokon mar nem okozott a 2020-hoz hasonlé nagyobb
mértékd volatilitasokat az Ujabb hulldmok bekovetkezése.

e Ajarvany kezdetén bevezetett monetaris és fiskalis politikai stimulusok kedvez6en hatottak a
gazdasagra és a részvénypiacok teljesitményére a 2021-es évben, ami az alapjaink
teljesitményében is éreztette a hatdsat.

e A f6bb bizonytalansdgot a termelGi kapacitdsok lassu Ujrainditdsa, a nyersanyag és
munkaeréhiany okoztak, melynek kévetkeztében globdlisan tartdssa valtak az ellatasi lancok
zavarai.

e A gazdasagok stabilitasat és fellenditését szolgald politikai és jegybanki intézkedések, illetve a
globdlis ellatasi lancokban bekovetkezett zavarok, mind a fejlett, mind pedig a feltorekvé
piacokon erdételjes inflaciés megugrast eredményezett. A megugré inflacio megfékezése
érdekében a kelet-k6zép-eurdpai orszagokban elkezd6dott a jegybanki alapkamatok emelése.

o A szigorodd monetaris politikai kornyezet, az élesedd orosz-ukrdn konfliktus és az emelkedd
energiadrak kovetkeztében megugré inflacios varakozasok hatdsdra az év utolsé hdnapjaiban
negativ befektetSi hangulat kezdett el kibontakozni.

A Budapest Alapkezel6 a 2021-es év végén 4,51%-os (szupernettd) piaci részesedésével a 7.

legnagyobb alapkezel6 Magyarorszagon a befektetési alapok piacan, és a 10. legnagyobb a teljes
vagyonkezelési piacon (BAMOSZ adatai alapjan).
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7.2 A kezelt portfélidk eszk6zértékének valtozasa (Ft)

A kezelt portféliok eszkozértékének valtozasa (Ft)

BEFEKTETESI ALAPOK dsszesen 322,407,063,451 | 356,882,623,076 | 10.7%
BF Money EMEA Részvény Alap 868,155,198 1,191,806,701 | 37.3%
BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap 11,770,150,574 17,788,105,637 | 51.1%
BF Money Feltorekvd Piaci DevizaKotvény Alap 7,263,480,510 5,563,222,645 | -23.4%
BF Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap 2,187,970,552 3,678,446,341 | 68.1%
BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap 4,710,553,526 5,781,760,920 | 22.7%
BFM Balanced Alap 2,071,175,400 5,371,710,187 | 159.4%
BFM Konzervativni Kétvény Alap 62,220,195,180 68,428,614,605 | 10.0%
BFM Konzervativni Vegyes Alap 29,168,220,368 32,243,363,874 | 10.5%
Budapest Aktiv Portfélio Alapok Alapja 6,380,820,419 9,337,462,340 | 46.3%
Budapest Allampapir Alap 31,788,255,908 24,930,792,969 | -21.6%
Budapest Arany Alapok Alapja 2,295,586,520 1,618,675,131 | -29.5%
Budapest Befektetési Kartya Alap 44,239,537,871 49,314,773,678 | 11.5%
Budapest Bonitas Alap 8,235,190,372 5,185,000,381 | -37.0%
Budapest Dinamikus Eurdpa Részvény Alap 1,062,060,921 4,092,314,340 | 285.3%
Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap 7,214,042,907 9,227,687,951 | 27.9%
Budapest Egyensuly Alap 797,077,015

Budapest Eurd Rovid Kotvény Alap 18,743,330,595 13,346,623,116 | -28.8%
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap 8,250,381,467 7,213,161,427 | -12.6%
Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja 4,563,678,344 5,406,680,822 | 18.5%
Budapest Hagyomanyos Energia Alap 535,935,814 1,570,218,851 | 193.0%
Budapest High Yield Vallalati Kétvény Alap 5,354,495,027 6,853,085,781 | 28.0%
Budapest Kontroll Abszolit Hozam Alap 2,016,083,091 3,329,851,666 | 65.2%
Budapest Kotvény Alap 11,074,421,594 9,005,360,469 | -18.7%
Budapest NEXT Egészséges Eletmdd Alap 3,843,152,710
Budapest NEXT Fenntarthatd Kornyezet Alap 4,819,630,872 10,449,323,240 | 116.8%
Budapest NEXT Generdcio Alap 5,907,698,063 7,217,861,382 | 22.2%
Budapest NEXT Technoldgia Alap 8,775,655,401 10,421,868,008 | 18.8%
Budapest Paradigma Alap 2,558,864,841 2,076,120,083 | -18.9%
Budapest Prémium Dinamikus Részalap 3,107,889,875 4,182,480,607 | 34.6%
Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap 8,526,814,761 11,658,924,636 | 36.7%
Budapest Prémium Konzervativ Részalap 4,723,268,387 3,970,585,024 | -15.9%
Budapest Prémium Portfélio Alapok Alapja 1,691,236,706

Budapest Prémium Progressziv Részalap 4,166,009,332 5,289,628,186 | 27.0%
Budapest USA Részvény Alap 5,319,196,040 7,293,959,368 | 37.1%
PENZTARAK 128,036,409,142 | 130,169,032,037 | 1.7%
Aranykor Orszagos Onkéntes Nypt. - Egyensuly II. 15,177,972,538 14,705,768,141 | -3.1%
Aranykor Orszagos Onkéntes Nypt. - Klasszikus 6,900,447,864 6,641,856,366 | -3.7%
Aranykor Orszagos Onkéntes Nypt. - Lendilet 5,609,615,714 6,600,016,925 | 17.7%
Aranykor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar - Csendélet 10,838,845,430 9,414,639,952 | -13.1%
Aranykor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar - Egyensuly 10,648,036,913 9,970,976,010 | -6.4%
Budapest Kételez6 Magannypt - Osszegz6 38,825,110,961 39,363,007,664 1.4%
Budapest Onkéntes Nyugdijpénztar 37,710,689,155 40,464,055,510 7.3%
Gyongyhéaz Onkéntes Nyugdijpénztar 2,325,690,567 3,008,711,469 | 29.4%
KEZELT VAGYON Gsszesen 450,443,472,593 | 487,051,655,113 | 8.1%
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BFM Konzervativni Vegyes Alap CZK 13.8194 14.8356
BF Money EMEA Részvény Alap EUR 362.61 369.21
BFM Balanced Alap CZK 13.8194 14.8356
BFM Konzervativni Kétvény Alap CZK 13.8194 14.8356
Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap usD 296.94 324.46
Budapest Dinamikus Eurdpa Részvény Alap EUR 362.61 369.21

7.3 A Budapest Alapkezel§ kezelt vagyonanak alakuldsa (mrd Ft)
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7.4 Termékpolitika, értékesités

2021-ben a termékfejlesztés folytatddott, 1 Uj alapot inditottunk az év soran. A termékfejlesztést az
értékesitési csatornakkal konzultadlva, értékesitési igények mentén alakitottuk ki, és azon termék
kategdridkra fokuszaltunk, melyek értékesitési kindlatunkbdl hidnyoztak és befektetbi igény meriilt fel
ra.

s zr

7.5 Megsziiné alapok, sorozatok

A Budapest Egyensuly Alap (I és HUF sorozat) és a Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja beolvadt
a Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja Részalapba

7.6  Ujalapok

2021-ben egy uj alap kerilt |étrehozasra:
- -Budapest NEXT Egészséges Eletmdd Alap (HUF, EUR, USD sorozatokkal)
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7.7 Uj sorozatok

- Budapest Dollar Révid Kotvény Alap HUFH sorozatanak Iétrehozésa

- Budapest Eurd Rovid Kotvény Alap HUFH sorozatanak létrehozasat

- Budapest NEXT Technoldgia Alap EUR sorozat létrehozasa

- Budapest Hagyomanyos Eneriga Alap USD sorozat létrehozdsa, HUF sorozat fedezett
sorozattd alakult

7.8  Uj pénztari vagyonkezelési mandatumok

Nem volt.

7.9 Megsziint pénztari vagyonkezelési mandatumok

- Az Aranykor Orszagos Onkéntes NYP mandatum 2022. janudr 3-tél megsziint.

7.10 Gazdalkodast érintd kérdések

A Tdarsasag 2021-ben 3 266 millid Ft nettd dijbevétel, 666 millid Ft kdltség és raforditas mellett 2 631
millié Ft addzas elbtti és 2 393 millié Ft targyévi eredményt ért el.

A tdrsasdag dijbevétele mintegy 17%-kal n6tt 2021-ben. A ndvekedés 6 oka, hogy a befektetési
alapokban kezelt vagyon novekedése.

Az addzas el6tti eredmény 21%-kal magasabb a 2020. évinél, a targyévi eredmény pedig 14%-kal
magasabb a 2020. évi eredménynél.

7.11 Tarsasag vezetd testiiletei

A térsasag vezérigazgatoja: Kovacs lldikd
A FeligyelGbizottsag tagjai: dr. Lélfai Koppany elndk

Keresztyénné Dedk Katalin
Tilly Marianna Katalin

A tarsasdg igazgatdsaga: Kovdcs Ildikod elnok
Somogyi Péter
Szlics Zoltan

A tarsasdg ligyvezetdi: Kovacs Ildikd
Szendrei Csaba

7.12 Kockazatok kezelése

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja és tevékenysége a tulajdonosaval (Budapest Bank Zrt.) egyitt
kozpontilag kerdlt kialakitasra. A Tarsasag a tulajdonossal egylitt rendszeres id6kozonként attekinti a
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kockazatkezelési szabalyzatokat, kontrollokat és sziikség esetén megteszi azokat a lépéseket,
amelyekkel biztosithatd, hogy a kockazatkezelési tevékenység minél gyorsabban alkalmazkodhasson a
folyamatosan valtozo piaci, illetve jogszabalyi kornyezethez.

A Tarsasag bevételei tulnyomodrészt kezelési szabdlyzatokban el6re lefektetett vagy éves
vagyonkezelési szerz6désben elSre rogzitett arszintl szerz6dések alapjan keletkeztek.

A Tdrsasdg az év soran jelentés mértékl pénzeszkozzel rendelkezett, amelyet a belsé szabalyoknak
megfelel6en a kezelt alapokban helyezett el forgatdsi céllal. Ezek kozil is el6nyben részesitette azon
alapokat, amelyek biztonsagos befektetéseket (allampapir, bankbetét stb.) tartalmaznak. A Tarsasag
az altala kezelt alapokban, az alapok induldsat megkonnyitendd, piactdmogatasi céllal is helyezhet el
pénzt, amelyet azonban az alap induldsat kovet6en rovid idén, jellemz6en egy hdnapon beliil, ki is von.
A szabad pénzeszkozok tobbszordsen fellilmultak a finanszirozasi igényt, ezért cash-flow és likviditasi
kockdzat nem volt azonosithatd. A Tarsasag hitellel nem rendelkezett, ezért a hitelkamatok valtozasa
nem hordozott szdmara kockazatot.

7.13 Peres ugyek

2021 végén nem volt peres lgye az Alapkezel6nek.

7.14 Egyéb

Az Alapkezel6 atlagos statisztikai dllomdnyi létszdma 2021-ben 17 f6. 2021. évre vonatkozdan az

Alapkezel6 nem tervez jelent@s valtozast a munkavallaldk létszamaban.
Az Alapkezel6 kornyezetvédelmi eszk6zoket nem birtokol, kornyezetvédelmi fejlesztéseket nem végez.

7.15 Varhatd fejlédési lehetGségek

Az Alapitd 2021. december 17-i hatdrozatdval akként dontott, hogy a Budapest Alapkezeld Zrt. és az
MKB-Panndnia Alapkezel6 Zartkorden M(ikod6 Részvénytarsasag (székhely: 1056 Budapest, Vaci utca
38.; cégjegyzékszdm: 01-10-047118) az egyes jogi személyek atalakulasardl, egyesulésérdl,
szétvalasardl sz6lé 2013. évi CLXXVI. tdérvény (a tovabbiakban: , Atv.”) rendelkezéseinek megfeleléen
beolvadas utjan egyesiiljon (a tovdbbiakban: , Beolvadds”).

Alapité elhatarozta tovabba, hogy a Beolvadast kdvetSen a jogutdd tarsasag figyelemmel az Atv. 14. §
(3) bekezdésére valtozatlan tarsasagi formaban, zartkorlien mikodé részvénytarsasagként miikodjon
tovabb azzal, hogy a beolvadas megvaldsitasi mddjanak eldontésére, azaz a tovabbm(ikodé atvevd jogi
személy és a beolvadd jogi személy meghatarozasara a masodik Egyestilésr6l sz616 dontés meghozatala
soran kerdljon sor.

A masodik Egyesiilésrél sz6l6 dontés meghozatala 2022-ben vérhato.
A mérleg forduldnapjat kbvetGen nem kovetkezett be jelentGs, itt be nem mutatott esemény.

Budapest, 2022. marcius 8.
Kovacs  paiimae

Digitalisan alairta:

Szend rei Szendrei Csaba Attila

o e +1 o Datum: 2022.03.08
IIdikd  Tiomosorco Csaba Attila 10:52:12 +01'00'
Kovacs lldikd Szendrei Csaba
Vezérigazgatd Uzlettdmogatasi vezetd
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