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Befektetési politika

Az Alap befektetésicéljdnak megvaldsitasa érdekében a forgalmazas sordn 6sszegyljtott
tékétjellemzden, de nemkizarélag feltorekvo- és fejlett piaci, rovid- és kozepes futamidejd
vallalati kotvényekbe, illetve kamatozo befektetési eszkdzokbe, vagy ilyen kitettségeket
biztositd ETF-ekbe és befektetési alapokba fekteti. Az Alap kotvénybefektetései
els6sorban a fejlett- és feltérekvé piaci vallalati kotvényeket célozzak, de a
befektetéseknél jelzalog- és allampapirok egyaradnt szerepelhetnek. A portfélioban an.
befektetésre ajanlott (investment grade) mingsitésl kotvények, és magasabb kockazatd
(high yield) kétvények egyarant jelentds sillyal megtalalhatoak. A kotvényeken tdl az
Alapban egyéb kamatozd eszkozok és betétek is helyt kaphatnak. A kotvény- és egyéb
kamatoz6 kitettségeket az Alap kdzvetlen befektetéseken, vagy kézvetett médon, azaz
ETF-eken vagy befektetési Alapokon keresztil veheti fel. Az Alapban eur6tél eltéré
devizaban kibocsatott/denominalt eszkozok is szerepelnek, azonban az Alapnak a deviza
fedezeti Ugyletekkel egyuttesen szamitott devizélis kitettsége meghatadrozd részben
eur6.

Kinek ajanljuk?

Az Alap els6sorban azon befekteték szamara kinadl befektetési lehet6séget, akik
kdzepesen hossz( id6tavra alacsony kockazatl, eurd kitettséget biztosito befektetési
lehet6séget keresnek. Az Alap jellemz6 befektetéjének profilja: vallalati kotvények (és
ezen belll is az Gn. magasabb kockazatld high yield) és a feltérekvé piacok magasabb
kockazatait tolerald befektetd, kozepesen hossziiddtavra befektetnikivano befektetd.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Magasabb kockazat

Parnap  1hdnap  6honap 1év 2év 3év

Hozamok

Idészaki hozam Evesitett hozam Naptéri éves hozamok

Alap hozama 139%  242%  44%  231% 055% 145% 287%  426% -1057% -004% -248%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belll id6szaki, éven til évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

A Pécsi Tudomanyegyetem pénzigy szakan szerzett diplomat
2017-ben, majd a Citibankban kezdte szakmai péalyafutasat
kontrolling terlleten. 2022-ben CFA mingsitést szerzett. 2019-
t6l az OTP Bankban elsddleges forgalmazoként kotvényekkel és
kamatderivativakkal kereskedett. 2024 juniusadban csatlakozott az
MBH Alapkezel6héz, ahol tébb kotvény, valamint egy vegyes alap
kezeléséért felel.

Lugosi Barnabas
portféliomenedzser
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Alap adatai

ISIN kéd HUOO000706429

Alap devizaneme EUR

Alap indulasa 1998/06/03

Alap tipusa Szabad futamidejl kotvényalap
Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 22601676

Arfolyam 0,005361

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,14%
-15,96%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I T R N

Az Alap sz6rasa 0,62% 0,74% 1,60%

Az Alap Sharpe mutatoja 2,36 278 010
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkaztk
@  Penzoszkezsk 2282437 EUR

Kétvany
Katvény 20 385 282 EUR
Derivatly dgyletek . Derivativ Ogyletek -71 740 EUR
Egyéb 4304 EUR

Egyéh

10%-ot meghalad6 eszkdzdk

POLGB 1.7508/25/2031
ROMANI5 09/27/26

Alapkezel6i kommentar

Az alapban folytattam a lengyel inflaciokévetd kotvény kitettség leépitését, helyette
eurds kotvénykibocsatasokon vettem részt a régidban, zsebre téve a new isseue
premiumot. Duracié enyhe felulstlyban az 1,6 év benchmarkhoz képest.
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Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. Ariportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltasi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hossz( tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korili, a kézepes tavnal az egy-harom év korili és a hosszd
tavnal az ezt meghalad6 jellemz6en 5 éven tdli id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetési id6tav az Alap kockazataval (maltbeli &rfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositdja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkozo6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolso
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portf6lio: a befektetésialapok altal birtokolt eszkdzok 6sszetételét, 6sszességétjelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tabladzatban a riportkészités datumatol - elézé honap utolsoé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves ,és 3 éves idészakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport keszités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 honap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutatd: az Alap induldsatdl szamitva, a multban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyamesés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kéltségekrdl (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajarol, valamint kockazatairél részletesen az Alap Tajékoztatdjdban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmaz6 Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kdrébe tartozd termékekrdl és szolgaltatasokrol sz616 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz616 részeit, tovabba
érdekld6djon az egyes alapok eértékpapirszamlan torténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egylttes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiré képességével!

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem minésul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezeltje az MBH Alapkezeld Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet$ forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




