Budapest Eurd Rovid Kétvény Alap

Havi portfoligjelentés — 2023. Aprilis 28.

Befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy feltorekvé- és fejlett piaci, jellemz6en rovid- és kozepes
futamideji kotvéenyekbe, kamatozo befektetési eszkdzokbe, vagy ilyen kitettségeket
biztositd ETF-ekbe és befektetési Alapokba fektetve vonzd kockézat/hozam profild
befektetést kinaljon befektetdinek. Az Alap kdtvénybefektetései elsésorban a fejlett-
és feltorekvo piaci vallalati kotvényeket célozzak, de a befektetéseknél jelzalog- és
allampapirok egyarant szerepelhetnek. A portféliban Gn. befektetésre ajanlott
(investment grade) mindsitésl kdtvények, és magasabb kockazatd (high yield) kotvények
egyarant jelentds sdllyal megtaldlhatoak. A kotvényeken tal az Alapban egyéb kamatozo
eszkdzok és betétek is helyt kaphatnak. A kétvény- és egyéb kamatozo kitettségeket az
Alap kozvetlen befektetéseken, vagy kozvetett modon, azaz ETF-eken vagy befektetési
Alapokon keresztulvehetifel. Az Alapban eur6tél eltéré devizaban kibocsatott/denominalt
eszkozok is szerepelnek, azonban az Alapnak a deviza fedezeti Ggyletekkel egyittesen
szamitott devizalis kitettsége meghatarozo részben euro.

Kinek ajanljuk?

Az Alap els6sorban azon befektet6k szamara kinal befektetésilehetdséget, akik kozepes
kockazatg, eurd kitettséget biztosito befektetésilehetdséget keresnek. Az Alap jellemz6
befektetdjének profilja: vallalati kotvények (és ezen belll is az Gn. magasabb kockazatd
high yield) és a feltérekvé piacok magasabb kockazatait toleralo befektetd, rugalmas
futamideji befektetési format keresd befektetd, kozepes idéhorizontra (minimum 3 év)
befektetni kivano befektetd.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Parnap  1honap  6honap 1év 2év 3év 5év

Hozamok

Idészaki hozam Evesitett hozam Naptéri éves hozamok

Alap hozama -478% -825% -409% 264% 141% 343% -320% 178%  682%  785%  053%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbol szamitott hozamok, éven belll id6szaki, éven til évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Szakmai Kkarrierjéet 2003-ban a CIB Banknal kezdte, ahol régios
deviza- és kétvény-, valamint makroelemzéként dolgozott. 2004-
ben a Budapesti K6zgazdasagtudomanyi Egyetem pénzligy szakan,
gazdasagpolitika szakiranyan diplomazott. 2005 elejétél Milandban
a CIB anyabankjanal a Banca Intesa Sanpaol6nal dolgozott, majd
2006-ban rovidebb ideig Londonban a feltdrekvo piacokkal foglalkozd
elemzési osztaly munkatarsa volt. 2008 februarjaban csatlakozott
az Alapkezel6 csapatahoz, mint portfoli6 menedzser.
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Alap adatai

ISIN kod HUOO000701560
Alap devizaneme HUF

Alap indulasa 1998/06/03

Alap tipusa Rovid kotvényalap
Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkozérték 7222341589
Arfolyam 2,044669

Az Alapra jellemz6 mutatok

101,40%
-14,25%

Netto kitettseg
Max Draw Down indulastol
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Az Alap szorasa 81% 12,6% 21,8%

Az Alap Sharpe mutatdja -1,80 -110 -0,05

Arfolyam és nett6 eszkozérték alakulasa

0,0065 40 Mrd
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkozok l

o Pénzeszkozok 662 679667 HUF
Ketvény Kotvény 4 162834642 HUF
Befeklotés alap, ETF - @ efextetésialap, ETF 2573905419 HUF
Derivatv igyletek @  ociivativigyletek 3586080 HUF
Eabée Egyéb 180664219 HUF
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10%-ot meghalad6 eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

Aprilisban nemtetkozi allampapirpiacon stabilizalodtak a hozamok, miutan az inflacios
varakozasok édemben csokkentek. Az ECB folytatta az alapkamat emelését, de mar
csokkentett 25 bazisponttal, 3.75 szazalékra emelve az irdnyado ratat. Az eurozénaban
a legfrissebb adatok gyors inflacio csokkenést mutatnak, azonban a maginflacié csak
lassan ereszkedik. Az alap tovabbra is elsésorban rovid lejarati IG kotvényekbe fektet,
igy a kockazatok mersékeltnek mondhatoak, de természetesen tovabbi hozam emelkedés
okozhat még veszteséget. A 4-5 szézalékos hozampotencial, az elmilt évekhez képest
kiugrénak tekinthetd.
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Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszdzérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontémegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltasi megbizas utan mennyiid6 alatt torténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a meghbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiidétavot rovid-, kozepes- és hosszl tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korili, a kézepes tavnal az egy-harom év korili és a hosszi
tavnal az ezt meghalado jellemz6en 5 éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetési id6tav az Alap kockazataval (maltbeli &rfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliiggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositdja.

Osszesitett kockazati mutaté: iranymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkozo6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolso
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: a befektetésialapok altal birtokolt eszkdzok 6sszetételét, 6sszességétjelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tabladzatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves ,és 3 éves idészakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport keszités datumatol ariportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutatd: az Alap induldsatol szamitva, a multban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyamesés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kéltségekrdl (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajarol, valamint kockazatairol részletesen az Alap Tajékoztatodjaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken téjékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység korébe tartozo termékekrdl és szolgaltatasokrol szo16 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz616 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikacionak minésul, azonban nem minésul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezeltje az MKB Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-III-22/2022), vezets forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,3 Budapest Ertéktdzsde
tagja).




