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Vymezeni pojmu

Pojmy pouzivané v prospe

AIF: alternativni investi¢ni fond neboli takova forma kolektivniho investovani, kterd neni fondem SKIPCP, véetné
podfond(;

AIFM: spravce investi¢cniho alternativniho fondu neboli investi¢ni spravce fondu, ktery formou pravidelné
ekonomické ¢innosti spravuje jeden nebo vice AIF fondd.

Smérnice AIFMD: naftizeni ¢islo 231/2013/EU o spravcich alternativnich investi¢nich fondd, kterym se déle dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢islo 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani
¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled.

SKIPCP fond: a) takovy verejny otevieny podilovy fond, ktery splfiuje pfedpisy nafizeni vlady o pravidlech investovani
a poskytovani Gvéra platné pro formy kolektivniho investovani vztahujici se na SKIPCP fondy, které byly vydany na
zakladé tohoto zakona, nebo

b) takova verejna oteviena forma kolektivniho investovani, ktera vznikla na zakladé implementace pravnich predpist
smérnice o SKIPCP do pravnich soustav jinych statl EHS;

Spravce SKIPCP: investicni spravce fondu, ktery formou pravidelné ekonomické cinnosti spravuje jeden nebo vice
SKIPCP.

AKK: Allamaddsség Kezel6 Kozpont Zartkdriien M(ikodé Részvénytarsasag (Centrum pro spravovani statniho dluhu,
uzaviena akciova spolecnost).

Zakladni ména: emisni ména fondu. Jestlize fond disponuje nékolika sériemi vydanymi v rlznych ménach, pak je
zakladni ménou fondu ména série uvedena v bodé ¢islo 7 Statutu.

Spravce fondu: akciova spolecnost disponujici povolenim k vykondavani investi¢ni ¢innosti spravovani fondu.Spravce
fondu mize byt spravcem AIF nebo AIFM anebo muiZe byt obojim soucasné. Vymezeni pojm0 AIF a AIFM viz.
pfislusnou ¢ast.

BAMOSZ: Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetsége (Madarsky svaz spravcl podilovych
fondU a spravcd majetku)

Podilovy fond: souhrn kapitdlu jako pravnické osoby zaloZzené a cinné formou verejné nebo uzaviené emise
podilovych listl, kterou na zakladé vieobecného povéreni investorll a v jejich zajmu spravuje investi¢ni spravce
fondu.

Cinnost spravovani fondu: vytvoreni podilového fondu spravcem investi¢niho fondu v souladu s proklamovanymi
investicnimi zasadami, dale nakup a prodej jednotlivych aktiv nachazejicich se v portfoliu podilového fondu (financni
prostfedky nebo nemovitosti) na zakladé rozhodnuti spravce investi¢niho fondu, které je prizplsobené investi¢nim
zdsaddm deklarovanymi podilovym fondem.

Podilovy list: jménem podilového fondu (v jeho prospéch a na jeho zatizeni) sériové emitovany, prevoditelny cenny
papir zajistujici majetkova a jind prava.

Investor: vlastnik cenného papiru formy kolektivniho investovani.

Bszt.: zakon Cislo CXXXVIII z roku 2007 pojednavajici o podnikatelskych subjektech poskytujicich investi¢ni sluzby a
sluzby spojené s komoditni burzou, dale o pravidlech upravujicich ¢innosti vykonavané takovymi subjekty.

Cstv.: zakon Cislo XLIX z roku 1991 o konkurznim a insolvencnim fizeni.

Dematerializované cenné papiry: souhrn udajli, které byly vytvorené, zaknihované, postupované a evidované
elektronickou cestou zplsobem stanovenym v zdkoné o kapitdlovém trhu a ve zvlastnim pravnim predpise, a které
obsahuji identifikovatelnym zplisobem obsahové naleZitosti cenného papiru.

Den-T: Den ucinnosti vypocitané netto hodnoty aktiv a kurzu.

EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) souhrnny nazev statl Evropy, Stredniho vychodu a Afriky.

EU: vSechny clenské staty Evropské unie.

Dozor nebo MNB: Madarska narodni banka, respektive pravni predchlidci orgdnu dozoru (PSZAF, AETF, AEF)
Distribucni misto: bankovni pobocky a mistnosti uréené dle jednotlivych sérii, oteviené klientim za Gicelem realizace
investic.

Distributor: investi¢ni podnikatelsky subjekt, Uvérova instituce Ucastnici se distribuce podilovych listd (prodej a
zpétny odkup).

Statut: specificka pravidla tykajici se ¢innosti podilového fondu musi byt zakotvena ve statutu — schvalenym organem
dozoru - ktery je v souladu s pfilohou ¢islo 2 zdkona a ktery obsahuje vseobecné smluvni podminky platné mezi
spravcem fondu a investory.

Klicové informace pro investory: kratky dokument o fondu, zahrnujici nejdalezitéjsi informace uréené investoriim;
Emitent: fond.

Nafizeni vlady: Nafizeni vlady Cislo 78/2014 (lll. 14.) o pravidlech investovani podilovych fondl a podminkach
vyuZzivani aveérd.



Sprava depozitu: depozitni Uschova financ¢nich prostfedk(, shromazdovani drokt, dividend, vynos( a splatek a
souhrnné poskytovani jinych souvisejicich sluzeb, véetné sluzeb souvisejicich se spravovanim kauci.

MNB: Madarska narodni banka.

Netto hodnota aktiv: hodnota aktiv tvoficich portfolio podilového fondu — véetné pohledavek plynoucich z procesu
zapUjcovani — snizend o ¢astku veskerych zavazk( zatéZujicich portfolio, véetné pasivnich ¢asovych rozliseni.
Otevieny podilovy fond: takovy podilovy fond, ve kterém jsou pribéiné distribuovany zpétné odkupovatelné
podilové listy.

OECD: Organizace pro hospodarskou spoluprdci a rozvoj.

Portfolio: souhrn investi¢nich aktiv v daném podilovém fondu.

Hodnota portfolia: aktudini souhrnnd trini hodnota investi¢nich aktiv daného portfolia.

Ptk.: zakon ¢islo V z roku 2013 o Obcéanském zakoniku.

Prospekt: dokument vypracovany pro Ucely uvedeni do distribuce a pribézné distribuce podilovych listl, schvaleny
organem dozoru, jehoZ soucasti je i Statut.

Zakon (Kbftv.): zakon Cislo XVI z roku 2014 o formdach kolektivniho investovani a investicnich spravcich

Tpt.: zakon Cislo CXX z roku 2001 pojedndvajici o kapitalovém trhu.

Vyznam jinych pojml pouZivanych v Prospektu: v souvislosti s takovymi pojmy uvedenymi v Prospektu, jejichZ
vymezeni neni zahrnuto v 1. bodé nebo v jinych bodech Prospektu, jsou smérodatné definice vymezené zakonem o
spravcich podilovych fondl a formach kolektivniho investovani.

Definice instrumentt

Likvidni prostifedky: penize, repo dohody uzaviené s Uvérovou instituci na statni dluhopisy, z hlediska vypovézeni
neomezené, ddle z hlediska prevedeni neomezené verejné upisované statni dluhopisy, z hlediska vypovézeni
neomezené bankovni vklady, ddle z hlediska pfevedeni neomezené verejné upisované a verejné distribuované cenné
papiry predstavujici Uvérovy vztah, jejichZ zbyvajici doba splatnosti je nejvyse jeden rok.

Statni dluhopisy: cenné papiry predstavujici Gvérovy vztah emitované madarskym nebo zahrani¢nim statem,
Evropskou centrdlni bankou, nebo emisni bankou jiného ¢lenského statu Evropské unie.

Bankovni vklad: penéini vklady uloZené v bance, za které banka vyplaci uroky, a které banka spolecné s
plvodné vloZzenou ¢astkou v uréeném terminu vyplati zpét.

Podilovy list: jménem podilového fondu sériové emitovany cenny papir, ktery predstavuje vlastnicky podil investora
na majetku fondu, a tak se kazdy investor podili na vynosech a na kapitalu fondu v poméru podilovych listd, které
vlastni.

Diskontni statni pokladnicni poukazky: kratkodoby statni dluhopis, za ktery nejsou vyplaceny uroky, ktery je vSak
distribuovdn za niZsi cenu, nez je jeho nominalni hodnota, a pfi splatnosti je vyplacena nomindini hodnota.

ETF: podilové fondy obchodované na burze, jejichz podilové listy jsou podobné jako akcie bezprostredné
obchodovany na burze.

Hypotecni zastavni listy: cenné papiry, které maji charakter dluhopisu, jsou emitovany vyhradné uvérovymi
institucemi a kryty nemovitosti, slouZi k financovani tvér( poskytnutych Gvérovymi institucemi.

Dluhopis: cenny papir zaloZeny na Uvérovém vztahu zabezpecujici finan¢ni pohledavku, kterym se emitent zavazuje
k tomu, Ze vlastnikovi dluhopisu v pfedem urcené dobé a predem uréenym zplsobem vyplati financni ¢astku
uvedenou na dluhopisu, jakoZ i predem stanoveny urok z této ¢astky.

Podnikové dluhopisy: cenné papiry vyjadfujici Uvérovy vztah, emitované hospodarskou organizaci.

Akcie: cenny papir vyjadrujici majetkopravni vztah, emitovany akciovymi spolecnostmi pfi jejich zaloZzeni nebo
béhem navyseni jejich zakladniho kapitdlu, ktery jednak vyjadfuje urCeny podil ze zédkladniho kapitdlu akciové
spolecnosti odpovidajici nominalni hodnoté akcie a jednak sdm o sobé predstavuje clenska prava a povinnosti
akcionare.

OTC akcie: akcie obchodované mimo burzy, na neregulovanych trzich.

Burzovni akcie: akcie obchodované na burzach jako na regulovanych trzich.

Dalsi informace

Cinnost fondu uvedeného v tomto Prospektu a distribuci jeho podilovych list(l v sou¢asné dobé upravuje zékon.
Dozor nad fondem uvedenym v tomto prospektu vykonava MNB.

Fond uvedeny v tomto prospektu byl zaloZzen v Madarsku.

Detailni popis investi¢ni politiky fondu obsahuje Priloha €. | tohoto Prospektu nazvana Statut (dale jen: Statut).
Rocni vynosy dosazené fondem jsou uvedeny v bodé 48. fidiciho fadu. Vysledky, vynosy dosazené fondem
v minulosti nepredstavuji zaruku pro vysledky a vynosy v budoucnu.



PROSPEKT

l. Informace o podilovém fondu

1.

Zakladni udaje podilového fondu

1.1.

1.2,

1.3.

Nazev podilového fondu

MBH EMEA Equity Investment Fund
nazev v anglickém jazyce: MBH EMEA Equity Investment Fund

Zkraceny nazev podilového fondu

MBH EMEA Equity Investment Fund
nazev v anglickém jazyce: MBH EMEA Equity Investment Fund

Sidlo podilového fondu

1068 Budapest, Benczur utca 11.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

Nazev investicniho spravce podilového fondu

MBH Befektetési AlapkezelS Zartkoriien M(ikod6 Részvénytarsasag (zkraceny nazev: MBH Alapkezel6 Zrt.)
Sidlo: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Pobocka: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Ndazev spravce depozitu

Pobocka zahraniéni banky Citibank Europe plc v Madarsku

Nazev distributora

MBH Bank Nyrt. (HUF, U, EUR série) (Pocinaje dnem 1.5.2023 bude spolec¢nost ,,MKB Bank Nyrt.“ a spole¢nost
,Takarékbank Zrt.” pokracovat ve své Cinnosti jako sjednocena pravni entita pod jménem ,,MBH Bank Nyrt.“.)
MONETA Money Bank a.s. (CZK série)

MBH Befektetési Bank Zrt. (EUR, HUF série) (Identifikaéni Cislo organizace: 01-10-041206) (do dne 1.5.2023
puUsobila spolecnost pod jménem ,,MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.“)

Forma cinnosti podilového fondu (uzaviena nebo verejnad)
Verejna
Druh podilového fondu (otevieny nebo uzavieny)

Otevreny

Doba trvani podilového fondu (neurcita nebo urcita), v pripadé doby trvani urcité s uvedenim data ukonceni
doby trvani

Doba trvani neurcita

1.10. Informace o tom, zda je podilovy fond na zakladé smérnice o SKIPCP harmonizovanym fondem.

Na zakladé smérnice o SKIPCP harmonizovany podilovy fond.

1.11. Pocet sérii emitovanych fondem, oznaceni a informace o tom, v jakych specifikach se série vzajemné

odlisuji

MBH EMEA Equity Investment Fund disponuje 4 sériemi. Série ,HUF“, série ,,CZK“ a série ,,EUR” se vzdjemné
odliSuji ménou. Série ,,U” fondu je podobné jako série ,HUF” dostupnd v madarskych forintech, avsak od této
série se odlisuje z hlediska nakladd spojenych s ndkupem a odkupem.

Série ,CZK” se od ostatnich sérii odliSuje také dny distribuce-vyuctovani, respektive dny distribuce-plnéni.
Zakladni ménou fondu je ména emise série ,EUR".

1.12. Typ primarni kategorie aktiv podilového fondu (fond cennych papirti nebo nemovitostni fond)

Fond cennych papirt



1.13. Informace o tom, zda je pfislib zachovani kapitalu podilového fondu, respektive pfislib tykajici se vynosu

zajiStén bankovni zarukou nebo pojisténim rucitele (zaruka kapitalu, respektive vynosu) nebo je toto
podpofeno detailni investi¢ni politikou podilového fondu (ochrana kapitalu, respektive vynosu); uvedeni
bodu statutu, ktery detailné zahrnuje tyto podminky

Neaplikovatelné

1.14. Dalsi informace tykajici se daného tematického okruhu

Nejsou dalsi informace

2. Rozhodnuti tykajici se fondu

2.1,

2.2,

2.3.

2.4.

2.5.

V zavislosti na formé cinnosti a druhu podilového fondu datum pfijeti a vyhotoveni Statutu, Prospektu,
Kliéovych informaci pro investory a vyhlasky spravcem fondu, éislo rozhodnuti spravce fondu (zvlast
jednotliva uvedeni do distribuce, po jednotlivych sériich)

Série ,EUR“:

Spréavce fondu na zakladé rozhodnuti generalniho feditele ¢islo 010/2008 ze dne 10. ¢ervna 2008 zaloZil pod
nazvem ,,BF Money EMEA Equity Investment Fund” otevieny evropsky podilovy fond cennych papira.

Série ,HUF“:

Spravce fondu na zékladé rozhodnuti generalniho feditele ¢islo 11/2010 ze dne 20. fijna 2010 rozhodl| o emisi
série ,HUF”.

Série ,,CZK“:

Spravce fondu na zékladé rozhodnuti generalniho feditele ¢islo 010/2008 ze dne 10. ¢ervna 2008 rozhodl o
emisi série ,,CZK"“.

Série ,U“:

Spravce fondu na zékladé rozhodnuti generalniho feditele ¢islo 12/2013 ze dne 7. srpna 2013 rozhodl o emisi
série ,U”“.

V zavislosti na formé ¢innosti a druhu podilového fondu uvedeni informaci o schvaleni Statutu, Prospektu,
Klicovych informaci pro investory a vyhlasky, dale ¢islo a datum rozhodnuti o povoleni verejné distribuce
vyneseného organem dozoru (zvlast kazda série)

Série HUF: EN-I11/KE-579/2010, 22. prosinec 2010
Série CZK: EN-111/110.685-1/2008, 10. ¢ervenec 2008
Série EUR: EN-111/110.685-1/2008, 10. ¢ervenec 2008
Série U: H-KE-111-745/2013, 22. fijen 2013

Cislo, datum rozhodnuti vyneseného organem dozoru o registraci podilového fondu
Rozhodnuti organu dozoru PSZFAF ¢. E-111/110.685-1/2008, 24. éervenec 2008

Eviden¢ni Cislo podilového fondu (rejstfikové Cislo) v evidenci vedené organem dozoru
1111-294

V zavislosti na formé €innosti a druhu podilového fondu ¢islo a datum rozhodnuti spravce fondu o zménach
Statutu, Prospektu a Klicovych informaci pro investory

Zména nazvu fondu: na zakladé rozhodnuti generalniho feditele ¢islo 10/2015 (14.07.2015)

Usneseni komise pro vyvoj produkt(i Spravce fondu ¢islo 2022/13 ustanovuje pfijeti Dokumentu obsahujiciho
Klicové informace pro investory.

Usneseni komise pro vyvoj produktll Spravce fondu ¢islo 2023/8 ustanovuje pfijeti Statutu fondu, Prospektu
fondu a Dokumentu obsahujiciho Klicové informace pro investory.

Usneseni komise pro vyvoj produktd Spravce fondu &islo 2023/11 ustanovuje ptijeti Dokumentu obsahujiciho
Klicové informace pro investory.

Usneseni komise pro vyvoj produktl Spravce fondu ¢islo 2023/17 ustanovuje ptijeti Dokumentu obsahujiciho
Klicové informace pro investory.

Usneseni komise pro vyvoj produktl Spravce fondu ¢islo 2023/18 ustanovuje prijeti Dokumentu obsahujiciho
Klicové informace pro investory.



2.6.

2.7.

Cislo, datum rozhodnuti vyneseného organem dozoru o schvaleni zmén provedenych ve Statutu, Prospektu

. KE-111-679/2012, 28.12.2012
. H-KE-111-745/2013, 22. fijen 2013

(el

Rozhodnuti & EN-III/EA-61/2009, 30. ¢erven 2009 Rozhodnuti
Rozhodnuti ¢. KE-111-579/2010, 22. prosinec 2010 Rozhodnuti
Rozhodnuti €. KE-111-36/2011, 20. leden 2011 Rozhodnuti ¢. H-KE-111-172/2015, 6. Gnor 2015
Rozhodnuti €. KE-111-93/2011, 23. dnor 2011 Rozhodnuti ¢. H-KE-111-846/2015, 29. zafi 2015
Rozhodnuti ¢. KE-111-50113/2011, 8. prosinec 2011 Rozhodnuti ¢islo H-KE-111-414/2023., 30. ¢erven 2023

< O O O

Dalsi informace tykajici se daného tematického okruhu

Neaplikovatelné

3. Pomér rizika a vynost fondu

3.1.

3.2,

3.3.

Cile podilového fondu

Cilem fondu je pfi vyuZiti tendenci pohybl kurz(i na akciovych trzich a pfi podstupovani rizika povazovaného
Spravcem fondu za primérené zajistit vlastniklim podilovych listd maximalni vynosy.

Spravce fondu hodla aktiva fondu investovat predevsim do akcii a v mensim poméru pak jak do statnich
dluhopist, tak do jinych urocenych cennych papirG. V ramci investovani klade dlraz na podstupovani
pfiméreného rizika a soucasné usiluje o dosazeni maximalnich vynosu.

Finan¢nim cilem fondu je diverzifikovanymi investicemi kapitalu na madarskych a/nebo mezindrodnich
akciovych trzich dosahnout nebo prekrocit primérné vynosy dosaZitelné na trhu. Cilem fondu je zvySeni
kapitalu. Z geografického hlediska je fond zaméfen predevSim na rozvijejici se trhy v Evropé, na Blizkém
vychodé a v Africe (region EMEA), fond nedisponuje expozicemi ve specifickych sektorech.

Fond investuje nejméné 80 % do aktiv vydanych a obchodovanych mimo Madarsko. Spravce Fondu zaclenuje
rizika udrZitelnosti a jejich fizeni do investi¢nich rozhodovacich procesi Fondu a Fond dodrzuje ¢lanek 6
Natizeni o SFDR. Fond nema za cil podporovat environmentalni a/nebo socialni charakteristiky (nevztahuje se
na né ¢l. 8 odst. 1 nafizeni o SFDR) ani investovat udrZitelné (nevztahuje se na né ¢l. 9 odst. 1, 2 nebo 3 nafizeni
o SFDR). Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohledriuji kritéria EU pro environmentalné
udrZitelné hospodarské ¢innosti

Profil investora, kterému jsou urceny podilové listy fondu

Tato investi¢ni forma je vhodna pro investory, ktefi hodlaji investovat v delSim ¢asovém horizontu, a ktefi jsou
za Ucelem dosazeni vynosu prekracujicich priimér ochotni podstoupit i vyssi rizika.
Nejkratsi doba investice doporucovana investi¢nim spravcem fondu: 5 let

Kategorie nastrojl, do kterych muze fond investovat, se zvlastnim odkazem na to, zda fond disponuje
povolenim k vyuzivani derivatovych transakci

Nastroje povolené investicni politikou fondu

Nastroje Fond
BéZny ucet a bankovni vklady
B&#ny ulet X
Bankovni vklady X
Cenné papiry predstavujici tvérovy vztah
Vladni cenné papiry denominované ve forintech vydané a obchodované v Madarsku, cenné «
papiry zaru¢ené madarskou vladou
VIadni cenné papiry denominované v jinych ménach nez ve forintech vydané a obchodované
mimo Madarsko, cenné papiry zaru¢ené madarskou vladou X
Cenné papiry garantované cizim statem X
Cenné papiry emitované mezinarodnimi finan¢nimi institucemi X
Podnikové dluhopisy X
Hypotecni zastavni listy X
Dluhopisy definované v odstavci (6) § 8 Nafizeni vlady ¢. 78/2014 (lil. 14.) X




Cenné papiry predstavujici vlastnicky vztah

Akcie obchodované na regulovaném trhu/burze X
Formy kolektivniho investovani

Podilové listy X
ETF obchodované na regulovaném trhu/burze X
Jiné formy kolektivniho investovani X

Jiné nastroje
Derivatové transakce obchodované na regulovaném trhu/burze a mimoburzovni derivatové

s oL . X
transakc (derivatové transakce, opce, swapy)
Repo transakce uzavirané na statni dluhopisy X
Cenné papiry definované v bodé d. odstavce (1) § 2 Natizeni vlady ¢. 78/2014 (llI. 14.) X

X: nastroje povolené investi¢ni politikou

Fond smi investovat do derivatovych produktd. Fond nesmi nakupovat takové derivatové nastroje, které
nespadaji pod vymezeni uvedena v bodé g) odstavce (1) § 2 Natizeni vlady.

3.4. Upozornéni na bod statutu podilového fondu, ve kterém jsou prezentovany rizikové faktory podilového
fondu

V bodé Cislo 26 statutu podilového fondu jsou detailné prezentovany rizikové faktory. Pro investory je pred
vynesenim rozhodnuti o investici nezbytné nutné seznamit se s rizikovymi faktory.

3.5. Cile vyuziti derivatovych transakci (realizace ucell kryti nebo investicnich cilti), potencialni vliv na vyvoj
rizikovych faktort

Fond smi uzavirat vyhradné takové derivatové transakce, které slouzi k Gc¢elim snizeni rizika (Gcel kryti) a/nebo
k ucelim efektivniho spravovani portfolia (realizace investicnich cild).

Pozice vyplyvajici z derivatovych transakci mohou zvySovat rizika fondu.

3.6. Jestlize na zakladé investicni politiky podilového fondu riziko vici dané instituci, dale souhrnné rizikové
expozice plynouci z investic do pfevoditelnych cennych papiri nebo finanénich nastroji emitovanych danou
instituci, z vkladd uloZzenych u dané instituce a z derivatovych transakci uzavienych s danou instituci mimo
burzu prekroéi 20 procent nastroji podilového fondu, pak upozornéni na specificka rizika plynouci z vyse
uvedeného

Neaplikovatelné

3.7. Jestlize podilovy fond standardné neinvestuje do kategorii nastroju naleZejicich k pfevoditelnym cennym

papirdm nebo finanénim nastrojim nebo vytvari uréeny index, pak upozornéni na tento prvek investicni
politiky podilového fondu

Neaplikovatelné

3.8. Jestlize netto hodnota aktiv podilového fondu potenciondlné vyznamné kolisa z diivodu mozné skladby
portfolia nebo aplikovatelnych metod spravovani fondu, pak upozornéni na tuto skutecnost

Netto hodnota aktiv podilového fondu mUze z dlivodu derivatovych nastrojl, akcii a statnich dluhopist a jinych
cennych papirll predstavujicich Gvérovy vztah zastoupenych v portfoliu vyznamné kolisat.

3.9. Jestlize podilovy fond — na zakladé povoleni udéleného organem dozoru — miZe aZ 100 procent svych aktiv
investovat do takovych rtiznych pfevoditelnych cennych papirti a finanénich nastroja, které byly emitovany
nékterym z ¢lenskych statd EHP, jeho samospravnim celkem, tfeti zemi, respektive takovou mezinarodni
organizaci, jejimz ¢lenem je jedna nebo vice €lenskych zemi, pak upozornéni na tuto skutecnost

Na zdkladé § 10 Nafizeni vlady mlze fond svlij majetek investovat aZz v mife prekradujici 35 % do takovych
raznych prevoditelnych cennych papird a financnich nastroju, které byly emitovany nékterym z ¢lenskych stat(
EHP, jeho samospravnim celkem, treti zemi, respektive takovou mezinarodni organizaci, jejimz ¢lenem je jedna
nebo vice ¢lenskych zemi.

3.10. Dalsi informace tykajici se daného tematického okruhu

NARIZEN{ EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejtiovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb.



Clanek 2, BOD 1, podbody 17 a 22 Nafizeni vymezuji nasledujici definici:

17. LudrZitelng investice”: investice do hospoddrské cinnosti, kterd prispivd k environmentdlnim cilim, jako
jsou investice mérené napriklad klicovymi ukazateli pro ucinnost zdroji ohledné vyuZivani energie, energie
z obnovitelnych zdrojd, surovin, vody a pldy, produkce odpadu, emisi sklenikovych plynd, nebo ukazateli
jejiho dopadu na biologickou rozmanitost a obéhové hospoddrstvi, nebo investice do hospoddrské cinnosti,
ktera prispivd k socidlnim cilim, zejména investice, kterd prispiva k reseni nerovnosti, nebo investice
podporujici socidlni soudrznost, socidini integraci a pracovnéprdvni vztahy nebo investice do lidského
kapitdlu nebo hospoddrsky Ci socidlné znevyhodnénych komunit, za pfedpokladu, Ze tyto investice
vyznamné neposkozuji Zddny z uvedenych cilii a spole¢nosti, do nichZ je investovdno, dodrZuji postupy
rfadné sprdvy a fizeni, zejména ohledné radnych struktur fizeni, vztahl se zaméstnanci, odmérnovani
prislusnych zaméstnanct a dodrZovdni dariovych predpisd.

22. rizika udrZitelnosti”: takové situace, spolecenské nebo spravné-ridici uddlosti ¢i okolnosti, v pripadé
jejichZ existence, respektive pretrvavdani muzZe nastat redlny nebo potenciondlni vyznamné negativni vliv
na hodnotu investic

Hlavnim divodem soucasného rozhodnuti spravce fondu je skutecnost, Ze nyni nejsou v odpovidajicim rozsahu
k dispozici takové postupy akceptované regulacnimi organy, ddle nejsou publikovany podminky prdvniho
aplikovani, podle kterych by bylo mozné tyto podminky na odpovidajici odborné urovni zaclenit do vlastni praxe.

V prabéhu pripravy bylo prihlizeno k nasledujicim aspektim, respektive se zména tyka nize uvedenych procesu:
a) informace o politikach zamérenych na identifikaci a klasifikaci zasadnich vlivd a faktor(, které maji negativni
dopady na udrzitelnost;

b) popis ucinénych — nebo v daném pripadé planovanych — opatfeni tykajicich se zasadnich vlivl, které maji
negativni dopady na udrzitelnost;

c) v daném pripadé stru¢né shrnuti aktivnich politik podle ¢lanku 3g smérnice 2007/36/ES;

d) splnéni podminek kodex(i odpovédného obchodniho vystupovani a mezindrodné uznavanych standard
tykajicich se transparentnosti a poskytovani informaci, a v daném pripadeé také v rozsahu podle vytycenych cill
Parizské amluvy;

e) do politiky odmérovani je zapotrebi zaclenit, a poskytovat informace o tom, jakym zplsobem spravce fondu
zajistuje soulad téchto politik s integrovanim rizik spojenych s udrzitelnosti, tyto informace musi byt zvefejnény
na webovych strankach;

f) zpUsob integrovani rizik spojenych s udrZitelnosti do procesu rozhodovani o investicich;

g) vysledky posouzeni pravdépodobnych dopadi rizik spojenych s udrzitelnymi investicemi na vynosy
financnich produktl spojenych s témito investicemi;

h) relevantni pasaze vyse uvedenych informaci budou pribézné publikovany a dostupné na webovych
strankach spravce fondu.

Spole¢nost mé k dispozici seznam vyloucenych odvétvi, ktery slouZi k vyrazeni emitent(, ktefi se zabyvaji
neudrZitelnymi ¢innostmi, jak je stanoveno v ¢l. 7 odst. 1 pism. a) nafizeni o SFDR. Investi¢ni fondy nebo fizena
portfolia, které vyuZzivaji seznam vyloucenych odvétvi, mohou investovat pouze v omezené mitre nebo viibec ne
do konkrétnich odvétvi spolecnosti zafazenych Spolecnosti.

Emitenti ve vyloucenych odvétvich jsou shromazdovani pomoci funkce Bloomberg Industry Classification
Standard (BICS) v termindlu Bloomberg a emitenti, ktefi jsou klasifikovani jako emitenti ve vylouceném odvétvi,
jsou pridani na seznam vyloucenych emitentd.

Informace, postupy a seznam vylouceni pro zohlednéni nepfiznivych dopadl na faktory udrZitelnosti pfi
investic¢nich rozhodnutich spravce fondu jsou uvedeny v pfiloze 1 politiky udrZitelnosti spravce fondu.
https://www.mbhalapkezelo.hu/letoltesek/egyeb-szabalyzatok

Spravce fondu zacleruje rizika udrZitelnosti a jejich fizeni do investi¢nich rozhodovacich procesti fondu a fond
dodrZuje clanek 6 nafizeni o SFDR. Fond nema za cil podporovat environmentalni a/nebo socialni
charakteristiky (nevztahuje se na né ¢l. 8 odst. 1 nafizeni o SFDR) ani udrzitelné investovat (nevztahuje se na
né ¢l. 9 odst. 1, 2 nebo 3 nafizeni o SFDR).

Investofi mohou mit prospéch z lepsiho porozuméni prvkim udrZitelnosti tim, Ze ve svém investicnim
rozhodovacim procesu zohledni nefinancni aspekty (ale aspekty udrZitelnosti). Takto ucinénd rozhodnuti
poskytnou investorlim potencialni vyhody udrZitelnych
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4. Pristup k informacim ur¢enym investoriim

4.1.

4.2,

Uvedeni mista, kde je pfistupny Statut, Prospekt podilového fondu, Klicové informace pro investory, zpravy
urcené k pravidelnému informovani, dale sdéleni uréena k ucelim mimofadného informovani — vcetné
informaci tykajicich se vyplaceni investort a odkupu podilovych lista

Spravce fondu v souladu se svou povinnosti poskytovat pravidelné veSkeré a mimoradné informace informuje
investory a organ dozoru podle skutecnosti uvedenych v prislusném zakoné.

Informace o vyplaceni investor(, o zpétném odkupu podilovych listd, aktudini denni netto hodnoté aktiv fondu,
dale roc¢ni a pololetni zpravy, mésicni zpravy o portfoliu, oficialni sdéleni tykajici se fondu a dalsi informace
souvisejici s fondem jsou pfistupné na distribu¢nich mistech, na webovych strankach www.mbhalapkezelo.hu,
dale na vefejné pfistupné informacni ploSe provozované orgdnem dozoru, na webovych strankach
https://kozzetetelek.mnb.hu/.

Dalsi informace tykajici se daného tematického okruhu
Nejsou dalsi informace.

5. Informace o danéni

Spravce fondu upozornuje investory, Ze detailni prostudovani pravnich predpist o danéni je nezbytné v rdmci vyneseni
jejich rozhodnuti o investicich, déle Ze v p¥ipadé fondi distribuovanych v Ceské republice se mohou ptedpisy o danéni
liSit od madarskych predpist. Nize uvedené informace jsou aktudlni v dobé vyhotoveni Prospektu, avsak ¢asem mohou
nastat v pravnich predpisech zmény.

5.1.

5.2.

Strucné shrnuti prvki darnového systému aplikovaného pro podilovy fond relevantnich z hlediska investora

Podilové fondy nejsou v Madarsku subjekty dani z prijma pravnickych osob, a proto podilové fondy v Madarsku
neplati dané ze svych roc¢nich zisk(l (napf. pochazejici z ptijmd za Uroky a dividendy). Jestlize fond investuje
kumulovany majetek mimo Uzemi Madarska, pak se povinnost fondu tykajici se odvodu dani stanovuje podle
pravnich predpist platnych v zemi dle investice a s pfihlédnutim k ustanovenim Umluvy o zamezeni dvojiho
zdanéni uzaviené mezi touto zemi a Madarskem.

Na zakladé § 4/D zakona ¢islo LIX z roku 2006 o zvlastni dani a poplatku pro korekci rovnovéhy statniho rozpoctu
je podilovy fond klasifikovan jako danovy poplatnik definovany zakonem. Na zdkladé vyse uvedeného se tak
dan odvadéna fondy - v souladu s ustanovenimi zdkona a statuty fondd — ¢asové rozliSuje a odvadi se ve lhité
splatnosti.

Informace o odpoétech jako zatiZeni vynost a kurzovnich zisk( vyplacenych investorim podle mista investice

Fyzické osoby

Ve smyslu zakona ¢islo CXVII z roku 1995 o danich z pfijmu fyzickych osob aktualné platného v dobé podpisu
tohoto Prospektu (dale jako: zdkon SZJA) je za pFijem z Grokd povazovan pfijem vyplaceny z titulu drokd a/nebo
vynosl verejné distribuovaného cenného papiru, zakonem o kapitalovém trhu klasifikovaného jako cenny papir
predstavujici Gdvérovy vztah, v pfipadé podilovych listl pak takovy prijem vyplaceny vlastnikovi jako fyzické
osobé, respektive podil z ¢astky dosazené pfi nakupu, odkupu, prevodu stanoveny podle ustanoveni
smeérodatnych pro kurzovni zisky.

® Fyzické osoby, které jsou dariovymi rezidenty v Madarsku

Prijem z arokd vyplaceny distributorem fyzickym osobam, které jsou dariovymi rezidenty v Madarsku, je zatizen
— v dobé vyhotoveni tohoto Prospektu — dani z Urokl ve vysi 15 % , jejichZ Ghrada a pfiznani je ve standardnim
pfipadé povinnosti distributora. Jestlize ma fyzicka osoba vztah k jinému statu, pak se pfislusnost povinnosti
odvodu dani a sazba dané zatéZujici ptijmy stanovuje s pfihlédnutim k ustanovenim Umluvy o zamezeni dvojiho
zdanéni uzaviené prislusSnym statem a Madarskem.

e Fyzické osoby, které nejsou dariovymi rezidenty v Madarsku
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Takovymi fyzickymi osobami jsou zpravidla fyzické osoby povazované v Madarsku za devizové cizozemce. Jejich
prijmy podléhajici povinnosti zdanéni je moziné danit vzemi dle jejich pfislusnosti, s pfihlédnutim
k ustanovenim umluvy o zamezeni dvojiho zdanéni uzaviené pfislusSnym statem a Madarskem.

Pravnické osoby, obchodni spole¢nosti bez statusu pravnické osoby

® Prdvnické osoby, obchodni spolecnosti bez statusu pravnické osoby, které jsou dariovymi rezidenty v Madarsku
(respektive osoby spadajici pod ucinnost zdkona Cislo LXXXI z roku 1996 pojedndvajiciho o danich z prijmi
pravnickych osob a danich z dividend)

Vynosy z podilovych listd zvysuji u takovych spoleénosti pfijmy podléhajici zdanéni, pficemz dar je odvddéna
podle aktualné platnych madarskych dafiovych pravnich predpist.

® Prdvnické osoby, obchodni spolecnosti bez statusu prdvnické osoby, které nejsou dariovymi rezidenty v
Madarsku

V ptipadé pravnickych osob, obchodnich spolecnosti bez statusu pravnické osoby, které nejsou danovymi
rezidenty v Madarsku, je mozné vynosy z podilovych listl danit v zemi dle jejich pfislusnosti, s pfihlédnutim
k ustanovenim Umluvy o zamezeni dvojiho zdanéni uzaviené pfisluSnym statem a Madarskem.

Il. Informace tykajici se procesu distribuce

6. Uvedeni podilovych listti do distribuce
Neaplikovatelné.

lll. Detailni informace o soucinnych organizacich

7. Informace o investi¢nim spravci fondu
Spravce fondu spravuje fondy typu SKIPCP a AlF.

7.1.

7.2,

7.3.

7.4.

7.5.

Nazev investi¢niho spravce fondu, forma podnikani

MBH Befektetési Alapkezeld Zartkor(ien Mikod6 Részvénytarsasag
forma podnikani: uzaviena akciova spole¢nost

Sidlo

Sidlo: 1068 Budapest, Benczur utca 11.

Pobocka: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Identifikacni €islo organizace

01-10-041964

Datum zaloZeni

3. srpen 1992

Spravuje-li investicni spravce fondu i jiné podilové fondy, seznam takovych fonda

Budapest Allampapir Alap Budapest NEXT Generacio Alap

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja Budapest NEXT Technoldgia Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Paradigma Alap

Budapest Befektetési Kartya Alap Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap
Budapest Bonitas Alap Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja Részalap
Budapest Dinamikus Eurépa Részvény Alap Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja Részalap
Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap
Budapest Eurd Rovid Kotvény Alap Budapest USA Részvény Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap BFM Balanced Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Hagyomanyos Energia Alap BFM Konzervativni Kotvény Alap

Budapest High Yield Vallalati Kotvény Alap MBH EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap
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Budapest Kotvény Alap BF Money Feltérekvd Piaci DevizaKotvény Alap

Budapest NEXT Egészséges Eletmod Alap BF Money Feltérekvd Piaci Részvény Alap
Budapest NEXT Fenntarthatd Kérnyezet Alap BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap
MKB Adaptiv Kétvény Euré Alapba Fektets Alap MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

MKB Adaptiv Kétvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott

Befektetési Alap MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fektetd Alap MKB Forint Rovid K&tvény Alap

MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott

MKB All ir Befektetési Al
Befektetési Alap ampapir betektetes Alap

MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektet6 Alap MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap MKB Prémium Vallalati Kétvény Befektetési Alap

MKB Ambicié Nyiltvég(i Befektetési Alap MKB Rotunda Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési
MKB Bazis Eurd Alapba Fektetd Alap MBH Bonitas Dollar Kétvény Alap

MKB Bazis Nyiltvég(i Befektetési Alap MKB Vdllalati Stabil Rovid Kotvény EUR Befektetési Alap
MKB Bazis Dollar Alapba Fektetd Alap MKB Vallalati Stabil Rovid Kotvény Befektetési Alap

MKB Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkovet6 Alap (zartkord)
MKB Egyensuly Euré Alapba Fektetd Alap Panndnia CIG Oraculum Alap (zartkord)

MKB Uj Vilag- Fenntarthaté Fejlédés Abszollt Szarmaztatott

MKB Egyensuly Nyiltvégl Befektetési Alap Befektetési Alap

MKB Uj Vilag- J6v6 Technoldgidja Abszolit Hozamu

MKB Egyensuly Dollar Alapba Fekteté Alap Szérmaztatott Befektetési Alap

MKB Uj Vilag- zldiil Véllalatok Abszolit Hozamu

MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap Szérmaztatott Befektetési Alap

MBH Bonitas Euro Kotvény Alap MKB Ingatlan Befektetési Alap

MKB Magant6kealap (névvaltozast megel6z6en EQUILOR IlI.

MKB Globalis Biztositoi Részvény Alap Magantékealap) (zartkord)

Takarék MezGgazdasagi Befektetési és Fejlesztési

MKB Hazai Feltérekvé Részvény Befektetési Alap Magantékealap (zértkord)

MKB PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési

Alap MKB Utemezd Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

7.6. Castka jiného spravovaného majetku

Podilové fondy celkem: 820,112,154,805 HUF
Pokladny celkem: 504,176,495,451 HUF
SPRAVOVANY MAJETEK (BRUTTO): 1,324,288,650,256 HUF

(na zékladé udaju platnych ke dni 31.12.2022)

7.7. Prezentace ¢lenti organti managementu a dozoru provadéjicich operativni Fizeni pracovni organizace
investicniho spravce fondu a jejich funkce, pfi soucasném uvedeni jejich hlavnich ¢innosti provadénych mimo
tuto spolecnost, kdy maji na danou spole¢nost vyznamny vliv

Generalni reditel spolecnosti: Dr. Toth Nandor

Jednatel spolecnosti: Dr. Toth Nandor
Kovacs Ildikd

Clenové predstavenstva a dozor¢i rady spole¢nosti spravce fondu

Predstavenstvo:
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Dr. Barna Zsolt

Predseda predstavenstva. Pfedseda-generalni feditel spolec¢nosti ,MBH Bank Nyrt.”, predseda predstavenstva
spolecnosti ,Magyar Bankholding Zrt.“. Mimo cinnosti spravce fondu nevykonava zadné dalsi vyznamné
¢innosti, které jsou dlleZité z hlediska spolec¢nosti spravce fondu.

Dr. Téth Nandor

Clen predstavenstva. Mimo ¢innosti spravce fondu nevykonava 7adné dalsi vyznamné ¢innosti, které jsou
dalezité z hlediska spole¢nosti spravce fondu.

Csaki Béla
Clen ptedstavenstva. Mimo ¢&innosti spravce fondu nevykonava 7adné daldi vyznamné &innosti, které jsou
dulezité z hlediska spolecnosti spravce fondu.

Dr. Feddk Istvan Janos

Clen predstavenstva. Clen predstavenstva spole¢nosti ,CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt.“ jako jednoho z
vlastnikl spole¢nosti. Mimo cinnosti spravce fondu nevykonava Zadné dalsi vyznamné cinnosti, které jsou
dulezité z hlediska spolecnosti spravce fondu.

Szabd Levente Laszlo

Clen predstavenstva. ¢len predstavenstva, zastupce generélniho Feditele spole¢nosti ,MBH Bank Nyrt.“, ¢len
predstavenstva spole¢nosti ,Magyar Bankholding Zrt.“. Mimo cinnosti spravce fondu nevykonava zadné dalsi
vyznamné ¢innosti, které jsou dalezZité z hlediska spole¢nosti spravce fondu.

Dozordci rada:

Ginzer lldiko

Predseda dozorci rady. Mimo cinnosti spravce fondu nevykonava zadné dalsi vyznamné cinnosti, které jsou
dullezité z hlediska spolecnosti spravce fondu.

Dr. Szilagyi Jozsef

Clen dozor¢i rady. Mimo €&innosti spravce fondu nevykonava 7adné dalsi vyznamné &innosti, které jsou daleZité
z hlediska spolec¢nosti spravce fondu.

Dr. Lenner Aron

Clen dozor¢i rady. Mimo €&innosti spravce fondu nevykonava 7adné dalsi vyznamné &innosti, které jsou daleZité
z hlediska spolec¢nosti spravce fondu.

Bakonyi Andras

Clen dozor¢i rady. Mimo €innosti spravce fondu nevykonava 7adné dalsi vyznamné &innosti, které jsou ddleZité
z hlediska spolec¢nosti spravce fondu.

Dr. Lélfai Koppany Tibor

Clen dozor¢i rady. Mimo &innosti spravce fondu nevykonava 7adné dalsi vyznamné &innosti, které jsou daleZité
z hlediska spolec¢nosti spravce fondu.

Fenyvesi Csaba Gabor

Clen dozor¢i rady. Mimo &innosti spravce fondu nevykonava 7adné dalsi vyznamné &innosti, které jsou daleZité
z hlediska spolec¢nosti spravce fondu.
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Dr. Nagyivanyiné Fodor Katalin
Clenka dozor¢i komise. Mimo spoleénost Spravce fondu nevykonava hlavni ¢innost, ktera by méla z hlediska
Spravce fondu podstatny vyznam.

7.8. Castka registrovaného kapitalu investi¢niho spravce fondu, s uvedenim jiz splacené ¢astky
Zakladni kapital: 806.120 tisic HUF, z toho splaceno 806.120 tisic HUF

7.9. €astka vlastniho kapitalu investi¢niho spravce fondu

Vlastni kapital (mil. HUF): 8.682.493 tisic HUF (31.12.2022.)
7.10. Pocet zaméstnanci investi¢niho spravce fondu

Primérny statisticky pocet zaméstnancl spolecnosti Spravce fondu po sjednoceni ze dne 31.8.2022: 40 osob
7.11. Prehled Cinnosti a uloh, pro jejichz realizaci mtiZe investi¢ni spravce fondu vyuZit sluZeb tfeti osoby

Vyélenéné innosti:

Nazev instituce provadéjici vyclenénou Cinnost: Multiservice Kereskedelmi és Szolgaltatd Kft.
Sidlo instituce provadéjici vyclenénou Cinnost: 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 56.

Vyc€lenéna Cinnost: ucetni sluzby

Cinnosti, pro jejich? realizaci mdze spravce fondu vyuzit sluzeb tieti osoby:

Nazev instituce provadéjici cinnost: Dorsum Informatikai Fejleszts és Szolgaltato Zrt.
Sidlo instituce provadéjici ¢innost: 1012 Budapest, Logodi u. 5-7.

Cinnost: provozovani vypocetni techniky

Nazev instituce provadéjici vyclenénou ¢innost: MBH Bank Nyrt.

Sidlo instituce provadéjici vy¢lenénou €innost: 1056 Budapest Vaci u. 38.

Vyclenénad ¢innost: feseni stiznosti

7.12. Uvedeni podnikatelskych subjektd soucinnych v procesu spravy investic

Neaplikovatelné

7.13. Detailni prezentace politiky odménovani spravce SKIPCP fondd (napf. metoda vypoctu odmeénovani a

pfispévkl, osoby odpovédné za urcéovani odménovani a prispévkdi — pokud je ustanovena komise pro
odménovani — jména ¢lend komise pro odménovani)
Struktura Fizeni a proces rozhodovani bankovni skupiny — v souladu s Organizanimi a provoznimi pravidly
Bankovni skupina, dale na zakladé pravidel fizeni dcefinych spole¢nosti bankovni instituce Bankovni skupina a
Organizacnich a provoznich pravidel spoleénosti MBH Alapkezel§ Zrt. vymezuje okruh odpovédnosti
managementu a vztah pravnickych osob patficich do bankovni skupiny, dale provadéci pravidla komisi
odpovédnych za rozhodovani.

Proces podnikového fizeni zajistuje, Ze veskera rozhodnuti o odmérnovani jsou schvalovana na ptislusné trovni.

Vypracovdni smérnic pro odménovani a operativni dohled nad provadénim je ulohou manaZera pro
kompenzace, ktery bere na zietel obchodni informace a informace z funkénich oblasti, véetné kupfikladu
oblasti spravovani rizik, lidskych zdroju, pravnich a financnich oblasti, dale vSechny takové oblasti, které je
vhodné zaclenit do planovani politiky odménovani.

Ridici orgadn spolecnosti spravce ,MBH Alapkezel6“ vykonavajici tlohy spojené s dohledem (Dozoréi rada)
pfijima a alespon jednou za rok provadi revizi zakladnich principl politiky odménovani, dale je odpovédny za
provadeéni.

Z3asady politiky odménovani tykajici se spravce fondu na Urovni bankovni skupiny, pfijima a reviduje vedouci
organ kompetentni vykonavat ¢innost dohledu (dale jen: Dozorci rada), vedouci orgdn disponujici opravnénim
k fizeni (dale jen: Predstavenstvo) pak odpovida za provadéni této Cinnosti, kterd je alespon jednou za rok
kontrolovéana také internim kontrolnim orgdnem bankovni skupiny.

Bude-li v rdmci revizi zjisténo, Ze systém odménovani nefunguje podle Ucelu uréeni, nebo v souladu s predpisy
¢i podle predpokladd, je fidici organ, ktery je odpovédny za vykonavani uloh spojenych s dohledem, povinen
zajistit co mozna nejrychlejsi provedeni korekéniho planu.

Ucinnost politiky odmériovani se vztahuje na okruh zaméstnanc(l a ¢lenti vedoucich organt podle zédkona o
uvérovych institucich a financnich podnikatelskych subjektech, zdkona o investi¢nich podnikatelskych
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subjektech a burzovnich poskytovatelich, dale o pravidlech jejich ¢innosti, zdkona o spravcich fonda (zakon Cislo
XVI z roku 2014), dale podle Natizeni Komise ¢islo 231/2013 a ¢islo 604/2014/EU.

7.14. Shrnuti politiky odménovani spravce fondu SKIPCP
Politika odménovani je v souladu s principy efektivniho a Uspésného spravovani rizik, napomaha jeho
aplikovani, nenabada k podstupovani rizika prekracujiciho rizikové limity bankovni skupiny. Dale je v souladu
s obchodni strategii, vyty¢enymi cili, hodnotami a dlouhodobymi zajmy bankovni skupiny.

7.15. Prohlaseni spravce fondu SKIPCP o tom, Ze detailni popis politiky odménovani specifikované v bodu 7.13
je dostupny prostiednictvim webovych stranek (pfi sou¢asném uvedeni odkazu na tyto webové stranky),
ddle Ze na Zadost je k dispozici i v tiSténé formé.

Detailni popis politiky odménovani je dostupny na webovych strankdch instituce MBH Alapkezel6:
https://www.mbhalapkezelo.hu

8. Informace o spravci depozitu
8.1. Nazev, forma podnikani spravce depozitu

Pobocka zahraniéni banky Citibank Europe plc v Madarsku
Pravni forma: pobocka zahrani¢ni banky v Madarsku

8.2. Sidlo spravce depozitu
1133 Budapest, Bank Center, Vaci ut 80.

7 vs

8.3. Identifikacni Cislo organizace spravce depozitu
01-17-000560

8.4. Hlavni pfedmét cinnosti spravce depozitu
TEAOR 64.19.708. Jiné monetarni zprostfedkovavani

8.5. Pfedmét Cinnosti spravce depozitu
TEAOR 64.91.’08. Finanéni leasing,
TEAOR 64.99.’08. Jinam nezafazené, jiné finanéni zprosttedkovani,
TEAOR 66.12.’08. Agenturni ¢innost spojena s cennymi papiry a komoditnimi burzami,
TEAOR 66.19.’08. Jind finan¢ni doplfiujici ¢innost,
TEAOR 3320 '08 Zprovozfiovani priimyslovych stroj, zaFizeni
TEAOR 6201 '08 Programovani po&itaca,
TEAOR 6202 '08 Odborné poradenstvi v oblasti informaénich technologi
TEAOR 6311 '08 Zpracovavani dat, webhostingové sluzby,
TEAOR 6820 '08 Pronajimani a provozovéni vlastnich a pronajatych nemovitosti,
TEAOR 6920 '08 Cinnost v oblasti G&etnictvi, finanéniho auditu, dariového poradenstvi
TEAOR 7022 '08 Obchodni a jiné manazerské poradenstvi
TEAOR 8211 '08 Komplexni administrativni sluzby
TEAOR 8220 '08 Telefonické poskytovani informaci

8.6. Datum zaloZeni spole¢nosti spravce depozitu
10.11.2008

8.7. Registrovany kapital spravce depozitu
USD 10.53 millién (Gdaj za rok 2022, Citibank Europe plc)

8.8. Vlastni kapitdl spravce depozitu podle posledni ticetni zavérky opatiené zpravou nezavislého auditora
USD 14.095 milion( (Gdaj za rok 2022, Citibank Europe plc)
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8.9. Pocet zaméstnanct spravce depozitu
12.644 osob (udaj za rok 2022, Citibank Europe plc)

9. Informace o auditorovi
9.1. Nazev, forma podnikani spole¢nosti auditora

KPMG Hungdria Kft.

9.2. Sidlo spolecnosti auditora
1134 Budapest, Vaci ut 31.

7 vs

9.3. Registracni Cislo spolecnosti auditora u komory

000202
9.4. Udaje auditora jako fyzické osoby

Neaplikovatelné

9.5. Upozornéni na skutecnost, Ze ucetni informace uvadéné v rocni a pololetni zpravé uzavieného podilového
fondu neni nutné postupovat auditorovi za ticelem revize

Neaplikovatelné

10. Informace o poradcich vyplacenych z nastroju fondu
Neaplikovatelné

11. Informace o distributorovi (jednotlivi distributofti)

Distributofi nesmi predavat dal informace tykajici se investor(, respektive jejich zastupct.

Nazev, forma podnikani distributora: MONETA Money Bank a.s.
Sidlo: Michle, Vyskotilova 1422/1a, Praha 4, Ceska republika
Identifikacni Cislo organizace: 256 72 720

Pfedmét innosti, ulohy:

Shromazdovani zdroju

Poskytovani uvéru

Transakce s cennymi papiry

Finanéni leasing

Financ¢ni transakce a vyuctovani

Vydej a sprava financnich prostredki

Poskytovani financni zaruky

Poskytovani akreditivu

Sprava inkasa

Investicni sluzby:

Doplrikové investi¢ni sluzby ve smyslu pismene d) odstavce 3 § 4 Zakona o kapitélovych trzich ¢islo 256/2004
— investi¢ni poradenstvi ohledné struktury kapitalu, poradenstvi tykajici se primyslovych strategii a
souvisejicich otazek, respektive zmén ve spoleénostech/podnicich

Financ¢ni poradenstvi

Sprava depozitu

Sménarenska ¢innost

Poskytovani bankovnich informaci

Obchodovani s rliznymi ménami a zlatem na vlastnim G¢tu nebo na Gétu klientd:

Obchodovani s riiznymi ménami a zlatem na vlastnim Gétu

Obchodovani s finan¢nimi prostfedky v zahrani¢nich ménach a se zlatem na Gétu klientd

Pronajimani bezpeénostnich trezord

Obchodovani s cennymi papiry, respektive veskeré takové ¢innosti, které souviseji s bankovnim povolenim
GEMB CZ

Datum zaloZeni spolec¢nosti: 9. cerven 1998
Registrovany kapital: 511 milioni CZK
Vlastni kapital: 31.091 milion CZK, (Udaje za auditovany rok 2022)
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Nazev, forma podnikani distributora: MBH Bank Nyrt. (Po¢inaje dnem 1.5.2023 bude spolec¢nost ,MKB Bank Nyrt.” a
spolecnost ,, Takarékbank Zrt.“ pokracovat ve své Cinnosti jako sjednocena pravni entita pod jménem ,,MBH Bank
Nyrt.“.)

Sidlo: 1056 Budapest, Vaci u. 53.

Identifikacni Cislo organizace: 01-10-040952

Pfedmét Cinnosti, ulohy:

6419.08 Jiné monetarni zprostifedkovavani (hlavni ¢innost)

6920.08 Cinnost v oblasti Géetnictvi, finanéniho auditu, dafiového poradenstvi

6491.08 Financni leasing

6499.08 Jinam nezarazené jiné financni zprostredkovavani

6619.08 Jina finan¢ni doplfikova Cinnost

6622.08 Cinnost pojistovacich agentd, makléid
7022.08 Obchodni a jiné manazerské poradenstvi Datum zaloZeni spolecnosti: 12. prosine 1950 (Pocinaje dnem
1.5.2023 bude spole¢nost ,MKB Bank Nyrt.” a spole¢nost ,Takarékbank Zrt.“ pokraovat ve své Cinnosti jako
sjednocena pravni entita pod jménem ,,MBH Bank Nyrt.“.)

Upsany kapital distributora:

MBH Bank Plc. upsany kapitdl: 321 699 miliont HUF (od 1.5.2023 budou MKB Bank Plc. a Takarékbank Zrt. pokracovat
ve své Cinnosti jako sloucena pravnicka osoba pod nazvem MBH Bank Plc.).

Vlastni kapital distributora podle jeho posledni Ucetni zpravy s vyrokem nezavislého auditora:

MKB Bank Plc. (pred fuzi k 30. 4. 2023) 808 736 miliond HUF (31. 12. 2022).

Takarékbank Zrt. (pred fuzi k 30.4.2023) 226 838 miliont HUF (31.12.2022)

Spoleénost vykonava finantni sluzby a pomocné finanéni sluzby na zékladé licence ¢. H-EN-1-57/2023 vydané
Madarskou ndrodni bankou dne 6. Unora 2023.

Nazev, forma podnikani distributora: MBH Befektetési Bank Zrt.
Sidlo: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G. épilet
Pfedmét ¢innosti, ulohy:
64.19 Jiné monetarni zprostfedkovavani (hlavni ¢innost)
Pfedmét ¢innosti, ulohy:
64.91 Financni leasing
64.99 Jinam nezafazené jiné financni zprostredkovavani
66.19 Jina financ¢ni doplnkova cinnost
70.22 Obchodni a jiné manaZerské poradenstvi
Datum zalozZeni: 18 duben 1989..
Registrovany kapital: 3.390 million HUF. (2022.12.31.)
Vlastni kapital: 29.247 million HUF (2022.12.31)

12. Informace o odhadci nemovitosti

Neaplikovatelné

13. Dalsiinformace tykajici se daného tematického okruhu

Nejsou dalsi informace

MBH Alapkezel6 Zrt.
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STATUT

Podminky uvedené v tomto Statutu muiZe spravce fondu s povolenim udélenym organem dozoru jednostranné ménit.
V pripadech definovanych v odstavci (4) § 72 zakona neni k provedeni zmén povoleni organu dozoru nutné.

I. Zakladni informace o podilovém fondu

1.

Zakladni udaje podilového fondu

1.1.

1.2,

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

Nazev podilového fondu

MBH EMEA Equity Investment Fund
nazev v anglickém jazyce: MBH EMEA Equity Investment Fund

Zkraceny nazev podilového fondu

MBH EMEA Equity Investment Fund
nazev v anglickém jazyce: MBH EMEA Equity Investment Fund

Sidlo podilového fondu
1068 Budapest, Benczur utca 11.

Datum registrace podilového fondu, registracni Cislo
Rozhodnuti ¢islo PSZAF E-111/110.685-1/2008, 24. ¢ervenec 2008

Nazev investic¢niho spravce fondu

MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkorlen Mikods Részvénytarsasag (zkraceny nazev: MBH Alapkezeld Zrt.)

Nazev spravce depozitu

Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc v Madarsku

Nazev distributora

MBH Bank Nyrt. (HUF, U, EUR série) (Pocinaje dnem 1.5.2023 bude spolec¢nost ,MKB Bank Nyrt.” a
spolecnost , Takarékbank Zrt.” pokracovat ve své Cinnosti jako sjednocenad pravni entita pod jménem ,, MBH
Bank Nyrt.“.)

MONETA Money Bank a.s. (CZK série)

MBH Befektetési Bank Zrt. (EUR, HUF série) (Identifikacni Cislo organizace: 01-10-041206) (do dne
1.5.2023 pusobila spole¢nost pod jménem ,,MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.”)

1.8. Forma ¢innosti podilového fondu (vefejna), okruh potencionalnich investor (instituce nebo vefrejnost)

1.9.

Verejna, okruh investor neni omezen

Druh podilového fondu (otevieny nebo uzavieny)

Otevreny

1.10. Doba trvani podilového fondu (neurcitd nebo urcita), v pripadé doby trvani urcité s uvedenim data

ukonceni doby trvani

Fond vznikl registraci do rejstfiku, prvnim dnem doby trvani fondu je datum provedeni registrace.
Doba trvani neurcita

1.11.Informace o tom, zda je podilovy fond na zakladé smérnice o SKIPCP nebo smérnice o AIFMD

harmonizovanym fondem

Na zakladé smérnice o SKIPCP harmonizovany podilovy fond

1.12.Pocet sérii emitovanych fondem, oznaceni a informace o tom, v jakych specifikach se série vzajemné

odlisuji

Fond disponuje ¢tyfmi sériemi. Série ,HUF“, série ,,CZK” a série ,,EUR" se vzajemné odliSuji ménou. Série ,U”
fondu je podobné jako série ,HUF” dostupna v madarskych forintech, avSak od této série se odliSuje
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z hlediska néaklad( spojenych s ndkupem a odkupem. Série ,,CZK” se od ostatnich sérii odliSuje také dny
distribuce-vyuctovani, respektive dny distribuce-plnéni.
Zakladni ménou fondu je ména série ,,EUR".

1.13.Typ primarni kategorie aktiv podilového fondu (fond cennych papiri nebo nemovitostni fond)

Fond cennych papird

1.14.Informace o tom, zda je pfislib zachovani kapitalu podilového fondu, respektive pfislib tykajici se vynosu

zajistén bankovni zarukou nebo pojisténim rucitele (zaruka kapitalu, respektive vynosu) nebo je toto
podporeno detailni investicni politikou podilového fondu (ochrana kapitalu, respektive vynosu); uvedeni
bodu statutu, ktery detailné zahrnuje tyto podminky

Neaplikovatelné

Dalsi zakladni informace tykajici se podilového fondu
Sprdavce fondu spravuje fondy SKIPCP a AlF, a proto se na spravce fondu a logicky i na tento fond SKIPCP vztahuji
informace uvedené v bodech 4, 10, 15, 26 a 26.1 Statutu.

Prehled pravnich predpisa vztahujicich se na c¢innost spravovani podilového fondu, dale na uvedeni
podilovych listli do distribuce a na distribuci, respektive predpisi upravujicich pravni vztahy mezi
fondem a investory

Vzhledem k tomu, Ze spravce fondu spravuje fondy SKIPCP a AlF, vztahuji se jak na spravce fondu, tak na fondy
nize uvedené pravni predpisy:

VSeobecné pravni predpisy:

Zakon Cislo XVI z roku 2014 o spravcich investi¢nich fondd a formach kolektivniho investovani

Nafizeni vlddy cislo 78/2014. (Ill. 14.) o investitnich a Gvérovych pravidlech platnych pro formy
kolektivniho investovani

Zakon Cislo V z roku 2013 o Obcanském zakoniku

Zakon Cislo LIX z roku 2006 o zvlastni dani a poplatcich korigujicich bilanci statniho rozpoctu

Zakon Cislo CLV z roku 1997 o ochrané spotiebitele

Nafizeni Komise ¢islo 583/2010/EU (1. ¢ervenec 2010) tykajici se kli¢ovych informaci pro investory podle
smérnice Evropského parlamentu a Rady Cislo2009/65/ES, dale podminek, které je tfeba splnit pfi
poskytovani kli¢ovych informaci pro investory nebo prospektu na jiném trvalém nosici, nez je papir, nebo
prostfednictvim internetovych stranek

Zakon Cislo CXX z roku 2001 o kapitdlovém trhu (Tpt.)

Zakon Cislo CXXXVIIl z roku 2007 o podnikatelskych subjektech poskytujicich investi¢ni sluzby a sluzby
souvisejici s komoditni burzou, ddle o pravidlech upravujicich ¢innosti vykonavané takovymi subjekty
(Bszt.)

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2017/565/EU ze dne 25. dubna 2016, kterym se
doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o organizacni pozadavky a
provozni podminky investi¢nich podnikd a o vymezeni pojmU pro Ucely zminéné smérnice

Nafizeni Ministerstva narodniho hospodarstvi ¢. 16/2017 (VI. 30.) o procesu schvalovani produktd
aplikovaného investi¢nimi podniky

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady 648/2012/EU o mimoburzovnich derivatech, o Ustfednich
protistranach a registrech obchodnich udaji (EMIR), které vstoupilo v G¢innost dne 16. srpna 2012
NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o
transparentnosti operaci financovani cennych papirli a opétovného pouziti a o zméné nafrizeni (EU) C.
648/2012

Nafizeni Ministerstva narodniho hospodarstvi 15/2017 (30.VIL.) o pobidkich pro cinnosti investi¢nich
sluzeb a doplnkovych sluzeb

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiiovani
informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1288 ze dne 6. dubna 2022, kterym se doplfiuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088, pokud jde o regulacni technické normy
upresnujici podrobnosti o obsahu a prezentaci informaci ve vztahu k zasadé ,nezpUlsobit vyznamnou
Skodu”“, ktera specifikuje obsah, metodiku a prezentaci informaci ve vztahu k ukazatelim udrZitelnosti a
nepfiznivym dopadlm udrZitelnosti a obsah a prezentaci informaci ve vztahu k podpore
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environmentalnich nebo socidlnich charakteristik a udrzitelnych investic¢nich cild v predsmluvnich
dokumentech, na webovych strankach a v pravidelnych zpravach (RTS)
. Nafizeni vlady 156/2023 (IV. 27.) o investi¢nich pravidlech nékterych investi¢nich fond(
Natizeni vlady 205/2023 (31. kvétna 2018) o odlisném uplatiiovéni zakona LIl z roku 2018 o dani ze
socialnich pfispévkl béhem mimoradné situace.
Pravni predpisy vztahujici se na spravce fondl typu SKIPCP:
e Naftizeni vlady cislo 79/2014. (lll. 14.) o poZadavcich kladenych na spravce investi¢nich fondd ohledné
organizacni struktury, neslucitelnosti, obchodovani a spravovani rizik

Pravni predpisy vztahujici se na AIFMD a AlF:

e Naftizeni vychazejici z povéfeni Komise ¢islo 231/2013/EU (19. prosinec 2012), kterym se déle doplriuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady c¢islo 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky
provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled

e  Smérnice AIMFD: smérnice Cislo 2011/61/EU o spravcich alternativnich fond(, déle o Gpravé smérnice
2003/41/EH a 2009/65/EH, dale smérnice 1060/2009/EH a nafizeni 1095/2010/EU

Popis nejvyznamnéjsich pravnich dopadti na investovani, véetné informaci o pravnich institucich,
aplikovaném pravu a existenci nebo absenci jakéhokoli pravniho prostfedku, které pojednavaji o
uznavani a vykonavani rozsudkl vynesenych v zemi podle sidla fondu

Fond byl zaloZzen v souladu s madarskymi pravnimi predpisy a pro jeho cCinnost jsou smérodatné pravni predpisy
madarského prava a Evropské unie. Investofi uplatiuji své pohledavky vici fondu podle pravidel madarského
pravniho fadu, u pfislusného a kompetentniho madarského soudu.

. Informace o podilovych listech (jednotlivé série)

ISIN podilovych listd

MBH EMEA Equity Investment Fund série ,HUF“: HUO000709837
MBH EMEA Equity Investment Fund série ,,CZK“: HU0000707120
MBH EMEA Equity Investment Fund série ,,EUR"“: HUO000707039
MBH EMEA Equity Investment Fund série ,,U“: HU0000712989

Nominalni hodnota podilovych listu

MBH EMEA Equity Investment Fund série ,HUF“: 1 HUF, slovy jeden madarsky forint
MBH EMEA Equity Investment Fund série ,,CZK“: 1 CZK

MBH EMEA Equity Investment Fund série ,EUR“: 1 EUR

MBH EMEA Equity Investment Fund série ,U“: 1 HUF, slovy jeden madarsky forint

Ména podilovych listt

MBH EMEA Equity Investment Fund série ,,HUF“: HUF, slovy madarsky forint
MBH EMEA Equity Investment Fund série ,,CZK“: CZK, slovy ¢eska koruna

MBH EMEA Equity Investment Fund série ,,EUR“: EUR, slovy euro (zakladni ména)
MBH EMEA Equity Investment Fund série ,,U“: HUF, slovy madarsky forint

Zpusob tvorby podilovych listti, informace o emisi, distribuci

SHUF“ série

Podilové listy jsou vytvareny dematerializovanym zplsobem, distribuce je plynula.
Obecna pravidla tykajici se distribuce se fidi ustanovenimi § 103-111 zdkona (Kbftv.).
Distribuci podilovych list( zajistuji distributofi uvedeni v bodé ¢islo 1.7 Statutu.
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10.

Obecna pravidla preruseni a pozastaveni plynulé distribuce podilovych listl jsou upravena v bodé cCislo 47 Statutu.

,CZK” série

Podilové listy jsou vytvareny dematerializovanym zptsobem, distribuce je plynula.

Obecna pravidla tykajici se distribuce se fidi ustanovenimi § 103-111 zakona (Kbftv.).

Distribuci podilovych listd zajistuji distributofi uvedeni v bodé ¢islo 1.7 Statutu.

Obecnd pravidla preruseni a pozastaveni plynulé distribuce podilovych listli jsou upravena v bodé ¢islo 47 Statutu.

»EUR" série

Podilové listy jsou vytvareny dematerializovanym zplisobem, distribuce je plynula.

Obecna pravidla tykajici se distribuce se fidi ustanovenimi § 103-111 zakona (Kbftv.).

Distribuci podilovych listd zajistuji distributofi uvedeni v bodé ¢islo 1.7 Statutu.

Obecnd pravidla preruseni a pozastaveni plynulé distribuce podilovych listli jsou upravena v bodé ¢islo 47 Statutu.

»U“ série

Podilové listy jsou vytvareny dematerializovanym zplisobem, distribuce je plynula.

Obecna pravidla tykajici se distribuce se Fidi ustanovenimi § 103-111 zdkona (Kbftv.).

Distribuci podilovych list( zajistuji distributofi uvedeni v bodé ¢islo 1.7 Statutu.

Obecna pravidla preruseni a pozastaveni plynulé distribuce podilovych listl jsou upravena v bodé cCislo 47 Statutu.

Zpusob prokazani vlastnického prava k podilovym listim

Podilové listy fondu (sérii) jsou distribuovany formou dematerializovanych cennych papird, a proto mize podilové
listy fond( (sérii) nakupovat takova osoba, kterd uzaviela smlouvu s distributorem cennych papiri opravnénym
k vedeni konta cennych papir(l. Subjekt vedouci konto cennych papirl se smlouvou o konté cennych papir(
zavazuje, ze bude evidovat a spravovat cenné papiry ve vlastnictvi jeho smluvniho partnera (majitele uctu) na
Uctu cennych papirl otevieném u subjektu vedoucim konto cennych papirll, Ze bude plnit adekvatni pfikazy
majitele Uctu, dale bude majitele Uctu informovat o pfipisech, zatizenich a zlstatcich na Uctu a Ze na Zadost
majitele Uctu vystavi pfislusné potvrzeni.

Prava zajisténa investoriim podilovymi listy, informace o tom, jakym zplUsobem zajistuje spravce
fondu rovné zachazeni s investory a je-li v pfipadé nékterého z investoru zjisténo vyjimecné zachazeni
nebo investor ziska k tomuto opravnéni, pak popis vyjimecného zachazeni, identifikace typa takovych
investic, dale v daném pripadé popis pravnich a ekonomickych vazeb na fond nebo spravce fondu;
dalsi informace tykajici se daného tematického okruhu

Z hlediska vlastnikd podilovych listd fondu je uplatriovan princip rovného zachazeni, vlastnici oddilovych listd maji
zajiSténa stejna prava a jsou vazani stejnymi zavazky.
KaZdy vlastnik podilového listu

e je opravnén zpétné odprodat své podilové listy nebo jejich ¢ast za soucasného uhrazeni poplatku za zpétny
odkup v platné netto hodnoté aktiv pripadajici na jeden list, za podminek uvedenych v tomto Prospektu a
Statutu;

e je opravnén v pripadé konecného zruseni fondu obdrzet podil v mife odpovidajici jeho vlastnickému podilu z
majetku, ktery je zGstatkem po konecném vyuctovani fondu a ktery je snizen o ¢astku vzniklych nakladd;

e je opravnén uplatnovat sva prava vymezend zakonem a souvisejici s podilovymi listy jako cennymi papiry.

e V priabéhu plynulého obchodovani s podilovymi listy jako investor je opravnén Zadat o bezplatné zaslani
Klicovych informaci pro investory, Prospektu, Statutu a pololetni nebo rocni zpravy o ¢innosti fondu, dale
aktualni verze zpravy o portfoliu fondu, respektive v pribéhu obchodovani je Ustné a elektronickou formou
informovan o tom, kde jsou vysSe uvedené dokumenty pristupné.

e Investordm musi byt zajistén plynuly pfistup k prospektu fondu formou zptistupnéni na trvalém nosici dat
nebo prostrednictvim mist uréenych ke zverejiovani informaci podilového fondu, na Zadost musi byt
bezplatné predan vytistény prospekt fondu.

e Investor je opravnén také k uplatfiovani dalSich prav definovanych v pravnich pfedpisech a Statutu fondu.

Spravce fondu muze s prihlédnutim k niZze uvedenym pravnim predpisim rozhodnout o vytvoreni nelikvidni série:
47. Oddéleni aktiv podilového fondu, kterd se stala nelikvidnimi
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128. § (1) Pokud se v pfipadé otevienych systému investicnich fondd cennych papirti stane &dst presahujici 5 % aktiv
investicniho fondu nelikvidni, miZe sprdvce investicniho fondu rozhodnout v zdjmu zachovdni rovného zachdzeni s investory a
udrZeni systematického obchodovdni o oddéleni aktiv v portfoliu investicniho fondu, kterad se stala nelikvidnimi, a podilovych
list( ztélesriujicich tato aktiva v ramci souboru podilovych list.

(2) V ramci tohoto odstavce se za nelikvidni povaZuji ta aktiva, kterd nelze prodat za danych trZznich podminek, nebo je Ize
zhodnotit v disledku vyrazného poklesu obratu na trhu ve srovndni s obvyklymi podminkami prodeje pouze v nepoméru k
jejich hodnoté nebo za cenu neumérné velké ztraty, a také s ohledem na pravidla odkupu podilovych listd.

(3) V ndvaznosti na rozhodnuti o oddéleni je nutné aktiva oznacend za nelikvidni béhem kalkulace Cisté hodnoty aktiv evidovat
oddélené od ostatnich aktiv fondu.Soucasné musi byt podilové listy distribuované fondem rozdéleny podle jednotlivych
investoru v takovém poméru, jaky pomeér predstavuji nelikvidni aktiva v ramci zdkladni Cisté hodnoty aktiv. Po rozdéleni musi
byt podilové listy predstavujici nelikvidni aktiva oznaceny sériovym oznacenim ,,IL".

(4) Aktiva, kterd se stala nelikvidnimi je tfeba z hlediska kalkulace Cisté hodnoty aktiv vykazovat oddélené, ndklady spojené se
spravou majetku Ize vyuctovat v tomto portfoliu aktiv.Pokud vzniklé ndklady nemohou byt odecteny v tomto nelikvidnim
portfoliu aktiv, pak je prfechodné hradi sprdvce investi¢niho fondu. Poplatky za sprdavu investicniho fondu, vedeni depozitdre,
ani distribucni poplatek nebo provize nelze uctovat k tiZi portfolia nelikvidnich aktiv. Kurz podilovych listi oznacenych sériovym
oznacenim ,IL” je nutno stanovit a zverejnit s ohledem na zarazeni do portfolia nelikvidnich aktiv a zdvazkd, a podle obecnych
pravidel pro vypocet Cisté hodnoty aktiv.

(5) Podilové listy oznacené sériovym oznacenim ,IL“ nelze odkoupit, vyjimkou je nabidka této moZnosti ucinénd sprdvcem
investicniho fondu a souhlas investora s tim, Ze sprdvce investicniho fondu realizuje protihodnotu odkupu podilovych listi
oznacenych sériovym oznacenim ,,IL“ pomoci podkladovych aktiv.

(6) Ndsledné po zdniku divodu oddéleni, rozhodne sprdvce investi¢niho fondu o édste¢ném nebo tplném zruseni oddéleni,
pricemZ podilové listy se sériovym oznacenim ,,IL“ nahradi podilovymi listy fondu podle aktudlnich sménnych kurzd.

(7) Spradvce investicniho fondu ozndmi skutecnosti tykajici se oddéleni aktiv, ¢dstecného nebo uplného zruseni oddéleni aktiv
a davodi vedoucich k témto rozhodnutim investoriim a orgdnu dozoru, a to na zdkladé pravidel o mimoradném sdéleni. O
skladbé oddélenych aktiv je treba podat podrobné informace v rocni a pololetni zprave.

(8) Soucasné se zverejnénim rozhodnuti o oddéleni je nutné obchodovdni podilovych listi investi¢nich fondd aZ do realizace
procesu oddéleni pozastavit.

Investicni politika a cile investicni politiky fondu, popis metod urcenych k tpravé

investicni politiky a strategie, v ramci toho zvlasté:

11.

Spravce fondu investuje kapital fondu vylucné v souladu se skute¢nostmi uvedenymi v tomto statutu a s pravidly
a investi¢nimi omezenimi presné definovanymi v aktualné platném znéni zakona a nafizeni vlady, tato pravidla lze
na zakladé aspektl fizeni rizik dale zpfisnit. K provedeni zmény jakékoli slozky investicni politiky stanovené
v tomto statutu je spravce fondu opravnén vylucné se svolenim Madarské narodni banky (Magyar Nemzeti Bank),
a to po uplynuti 30 dn nasledujicich po zverejnéni.

PFi vypocCtu limith vymezenych investicni politikou, avSak nestanovenych zakonem, v rdmci souhrnu jednotlivych
prvkd portfolia nebereme v Uvahu takové nastroje, které vykazuji negativni hodnoty.

Takové nastroje fondu jako je bézny ucet, terminované transakce a zUstatek na distribu¢nim Uctu, déle zavazky,
mohou vykazovat zlstatek v negativnich Cislech. Pfi sledovani limitl nestanovenych zakonem - jestlize tyto prvky
portfolia vykazuji negativni hodnoty - mohou negativni hodnoty pfi vypoctu souhrnu vSech néstroji zplsobovat
takové zkresleni, v ramci kterého muizZe pomér nékterych nastroja klesnout pod minimalni hodnotu stanovenou
investi¢ni politikou nebo naopak prekrocit vymezenou maximalni hodnotu (tak, Ze se neméni hodnota nastroje,
ale je pasivné zkreslena). Takovému zkresleni zamezime aplikaci vySe uvedené vypocetni metodiky.

Pomér nastrojlii se mulZe pohybovat vrozmezi hodnot stanovenych investi¢ni politikou, s pfihlédnutim
k omezenim vymezenym pravnimi predpisy.

Popis investicnich cilti a specializace podilového fondu, s uvedenim finanénich cilli (napf.: zvySovani
kapitalu nebo pfijmu, geograficka nebo sektorova specifikace)

Cilem fondu MBH EMEA Equity Investment Fund je pfi vyuZiti tendenci pohyb( kurzli pfedevsim na akciovych
trzich regionu EMEA a pfi podstupovani rizika povazovaného spravcem fondu za pfimérené zajistit vlastnikim
podilovych listd maximalni vynosy.

Finanénim cilem fondu je diverzifikovanymi investicemi kapitdlu na madarskych a/nebo mezinarodnich akciovych
trzich dosdhnout nebo prekrocit primérné vynosy dosaZitelné na trhu. Cilem fondu je zvySeni kapitdlu.
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12.

13.

14.

Z geografického hlediska je fond zaméren predevsim na rozvijejici se trhy v Evropé, na Blizkém vychodé a v Africe
(region EMEA), fond nedisponuje expozicemi ve specifickych sektorech.

Fond investuje nejméné 80 % do aktiv vydanych a obchodovanych mimo Madarsko. Spravce Fondu zallenuje
rizika udrzitelnosti a jejich fizeni do investi¢nich rozhodovacich procesi Fondu a Fond dodrzZuje ¢lanek 6 Nafizeni
o SFDR. Fond nema za cil podporovat environmentaini a/nebo socidlni charakteristiky (nevztahuje se na né ¢l. 8
odst. 1 nafizeni o SFDR) ani investovat udrZitelné (nevztahuje se na né ¢l. 9 odst. 1, 2 nebo 3 natizeni o SFDR).
Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské Cinnosti.

Nastroje realizace investicni strategie, napliovani cilti podilového fondu

Pfevaznou Cast kapitdlu hodla fond investovat do akcii podnikd plsobicich v rozvijejicich se statech Evropy,
Blizkého vychodu a Afriky (region EMEA), avsak v portfoliu fondu mohou byt zastoupeny i jiné zahranicni akcie,
podilové listy, dale tzv. exchange traded funds (ETF) a certifikaty.

Prehled kategorii nastrojti, do kterych mize fond investovat, se zvlastnim odkazem na informaci, zda
je podilovému fondu dovoleno provadét derivatové transakce

Nastroje I Fond
Bézny ucet a vklady

Bézny ucet X
Bankovni vklady X
Cenné papiry predstavujici tvérovy vztah

VI&dni cenné papiry denominované ve forintech vydané a obchodované v Madarsku, cenné
papiry zaru¢ené madarskou vladou

VIadni cenné papiry denominované v jinych ménach nez ve forintech vydané a obchodované
mimo Madarsko, cenné papiry zaru¢ené madarskou viadou

Cenné papiry garantované cizim statem

Cenné papiry emitované mezinarodnimi financnimi organizacemi

Podnikové dluhopisy

Hypotecni zastavni listy

Dluhopisy definované v odstavci (6) § 8 Nafizeni vlady ¢. 78/2014 (lIl. 14.)

Cenné papiry predstavujici vlastnicky vztah

Akcie obchodované na regulovaném trhu/burze X
Formy kolektivniho investovani
Podilové listy X
ETF obchodované na regulovaném trhu/burze

Jiné formy kolektivniho investovani

Jiné nastroje

Derivatové transakce obchodované na regulovaném trhu/burze a mimoburzovni derivatové
transakce (derivatové transakce, opce, swapy)

Certifikaty obchodované na regulovaném trhu/burze

Repo transakce uzavirané na statni dluhopisy

Cenné papiry definované v bodé d. odstavce (1) § 2 Nafizeni vlady ¢. 78/2014 (l1I. 14.)

X: nastroje povolené investi¢ni politikou

x

XX |X|X|[X

>

>

X |X x| X

Fond smi uzavirat vyluéné takové derivatové transakce, které jsou nezbytné za Ucelem sniZeni rizika a/nebo
efektivniho spravovani portfolia. Fond nesmi nakupovat takové derivatové nastroje, které nespadaji pod
vymezeni uvedend v bodé g) odstavce (1) § 2 Nafizeni viady.

Maximalni, minimalni nebo planovany pomér zastoupeni jednotlivych nastroja v portfoliu

Minimalni-

Nastroje .. -
maximalni pomér

Bézny ucet a vklady
BéZny ucet 0-50%
Bankovni vklady 0-50%
Cenné papiry predstavujici tvérovy vztah
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VIadni cenné papiry denominované ve forintech vydané a obchodované v Madarsku, 0-20%
cenné papiry zaru¢ené madarskou vladou
VIadni cenné papiry denominované v jinych ménach nez ve forintech vydané a

L . ; . " . ‘ 0-100%
obchodované mimo Madarsko, cenné papiry zarucené madarskou vliadou
Cenné papiry garantované madarskym statem 0-50%
Cenné papiry garantované cizim statem 0-50%
Cenné papiry emitované mezinarodnimi financnimi organizacemi 0-50%
Podnikové dluhopisy 0-50%
Hypotecni zastavni listy 0-50%
Dluhopisy definované v odstavci (6) § 8 Nafizeni vlady ¢. 78/2014 (lIl. 14.) 0-50%
Cenné papiry predstavujici vlastnicky vztah
Akcie obchodované na regulovaném trhu/burze 0-100%
Formy kolektivniho investovani
Podilové listy 0-80%
ETF obchodované na regulovaném trhu/burze 0-80%
Jiné formy kolektivniho investovani 0-80%
Jiné nastroje
Der_lv?tovte transakce obcljlo'dova'ne na regulovaném trhu/burze a mimoburzovni -100%- +100%
derivatové transakce (derivatové transakce, opce, swapy)
Repo transakce uzavirané na statni dluhopisy 0-20%
Cenné papiry definované v bodé d. odstavce (1) § 2 Nafizeni vlady ¢. 78/2014 (l1I. 14.) 0-100%

Pomér nastrojii se mlZe pohybovat mezi hodnotami stanovenymi ve vySe uvedené tabulce, s pfihlédnutim
k limitim danym pravnimi predpisy, respektive k dalsim hodnotam investicnich limitl definovanym ve statutu.
VyuZiti derivatovych nastrojl nesmi byt spojeno s porusovanim investi¢nich pravidel a omezeni uvedenych v
Nafizeni vlady nebo ve Statutu fondu.

15. Pfipadna omezeni investicni politiky, jakékoli takové techniky, nastroje nebo opravnéni k vyuZiti
uvéru, ktera lze pouzit v ramci spravovani fondu, véetné dohod vztahujicich se na aplikaci, omezeni
pakového efektu, opétovné vyuziti zaruk a nastrojti, dale nejvyssi miru aplikovatelného pakového
efektu s odkazem na to, Ze v pfipadé fondu rocni a pololetni zpravy obsahuji informace odpovidajici
bodu XI ptilohy Cislo 6

Fond smi s pfihlédnutim k pravidlGim uvedenym v Natizeni vlady poZzadat o uvér.

Fond neuzavira dohody vztahujici se na opétovné vyuziti zaruk a nastroju.

Maximalni mira pakového efektu ¢ini maximalné 100 %. Aplikovatelny pakovy efekt je pfizplisoben ke
skute¢nostem uvedenym v pravnim predpisu. Maximalni mira pakového efektu je uvedena v rocni a v pololetni
zpraveé.

VyuZiti derivatovych nastroji nesmi byt spojeno s porusovanim investicnich pravidel a omezeni uvedenych v
Natizeni vlady nebo ve Statutu fondu.

Investicni pravidla vymezena investicni politikou

e Fond nakupuje akcie emitované zahrani¢nim emitentem vyhradné v takovém pfipadé, kdy jsou tyto
obchodovany na nékteré burze nebo kdy se jedna o takové cenné papiry, které jsou uvedeny
v ustanoveni pismene d)odstavce (1) § 2 Nafizeni vlady ¢islo 345/2011 (X11.29.).

e Expozice fondu na akciovych trzich tvofené cennymi papiry a derivatovymi transakcemi musi byt
nejméné 50 %.

e  Expozice fondu na akciovych trzich v priméru delsiho ¢asového horizontu se predpokladaji v rozmezi 80
% az 100 %.

e  Fond smi uzavirat vylucné takové derivatové transakce, které jsou nezbytné za ucelem snizeni rizika
a/nebo efektivniho spravovani portfolia.

Regiony zacilené investicni politikou
Visegradské zemé Vyspélé zemé Staty EMEA Rozvijejici se zemé

X X XX X
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

XX: velmi charakteristické X: charakteristické

Fond smi investovat i do akcii v regionech neuvedenych v tabulce vySe, je-li to umoZnéno zakonem nebo
investi¢ni politikou.

V pfipadé madarskych statnich cennych papird a cennych papird zaru¢enych madarskou viddou nesmi vaha
aktivdenominovanych ve forintech vydanych a obchodovanych v Madarsku prekrocit 20 % Cisté hodnoty aktiv.

Devizové expozice portfolia

Fond mUZe investovat i do nastrojl denominovanych v jiné méné, nez je ména série podilovych listd fondu.
Pomér nastrojii denominovanych v jedné méné se mlze pohybovat v rozsahu 0-100 %.

Fondu je umoZnéno devizové expozice realizované nastroji denominovanymi v cizi méné kryt ¢aste¢né nebo
v plném rozsahu vyuzitim derivatovych nastroj(.

Je-li pFislib kapitalu, respektive vynostli podpofren investicni politikou fondu, pak popis planovanych
podkladovych transakci

Neaplikovatelné
Pravidla vyuziti dvéru
Fond nepredepisuje dalsi pravidla, nez jsou pravidla pfedepsana Nafizenim vlady.

Staty, samospravni celky nebo mezinarodni organizace jako emitenti nebo rucitelé takovych cennych
papirti, do kterych mlze fond investovat vice nez 35 procent svych aktiv

Fond muze vice neZ 35 procent svych aktiv investovat do cennych papirll emitovanych nebo garantovanych nize
uvedenymi staty, samospravnimi celky nebo mezinarodnimi organizacemi:

Zemé: Spojené staty americké, Ceska republika, Madarsko, Némecko

Prezentace replikovaného indexu a maximalni rozsah odchylky od vahy indexu jednotlivych cennych
papirti

Neaplikovatelné

Investicni politika takového podilového fondu, do kterého hodla fond investujici do podilovych fondt
investovat sva aktiva v rozsahu presahujicim alespon 20 procent

Neaplikovatelné

Nazev cilového SKIPCP, respektive jeho podfondu, nazev cilového AIF, informace tykajici se usidleni

Neaplikovatelné

Dalsi informace tykajici se daného tematického okruhu, napft. informace tykajici se usidleni
podkladovych fondd, je-li AIF fondem fondu

Nejsou dalsi informace

Informace tykajici se derivatovych transakci
24.1.V pripadé provadéni derivatovych transakci informace, zda je moZné derivatové transakce provadét za
ucelem kryti nebo za ucelem naplnéni investicnich cild
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Fond smi uzavirat derivdtové transakce. Derivatové transakce je mozné uzavirat v souladu s vSeobecnou
investi¢ni politikou fondu, za Ucelem realizace cild uvedenych v prospektu nebo za Ucelem kryti v zajmu
vytvoreni profilu rizika stanoveného v prospektu.

24.2. Moiny okruh derivatovych produktd, respektive derivatovych transakci

Derivatové transakce obchodované na regulovaném trhu/burze a mimo burzu (terminované transakce,
opce, swapy)

24.3. Piehled pravnich predpist, které jsou podkladem pro to, aby podilovy fond vyuZil moZnosti odchylky

Fond se fidi skute¢nostmi uvedenymi v Nafizeni vlady.

24.4.Investicni omezeni souvisejici s derivatovymi transakcemi
Fond muZe s pfihlédnutim k pravidliim definovanym v Nafizeni vlady investovat do derivatovych transakci.

24.5. Pravidla pro stanoveni netto hodnoty pozic zastoupenych v jednotlivych nastrojich

Rizikové expozice (pozice) jednotlivych nastroji fondu stanovenych v netto hodnoté se urcuji souctem
aktualni hodnoty daného néstroje a hodnoty expozic derivatovych transakci odvozenych z téchto nastrojl
takovym zplisobem, Ze expozice vzajemné opacné smérovanych transakci musi byt uvadény proti sobé v
netto hodnotach.

V ptripadé transakci typu futures je mnozstvi podkladovych aktiv vyjadieno nasobkem poctu transakci a
nasobitele kontraktl (nebo specifikace kontraktu).

Urceni netto hodnoty pozic cennych papirt

Netto pozice daného cenného papiru je dana souhrnnou hodnotou nize uvedenych pozic vztahujicich se na
identicky cenny papir, s pfihlédnutim ke sméru pozice (dlouhd/kratka).

Trzni hodnota stavajici pozice, kalkulovanda v zdkladni méné souhrnného souboru cennych papird
predstavujicich stejna prava, uvddénd v netto hodnoté aktiv fondu,

trzni hodnota souboru pohledavek a zavazkd cennych papirt vyplyvajicich z jiz uzavienych, avsak
prozatim nesplnénych okamzitych transakci nakupu a prodeje v netto hodnoté (s prihlédnutim ke
sméru transakce), kalkulovana v zakladni méné fondu,

souhrnna trini hodnota celkového mnozstvi (nominalni hodnota, pocet) podkladovych cennych
papir( terminovanych transakci nakupu a prodeje, s prihlédnutim ke sméru transakci, kalkulovana
v zakladni méné fondu,

souhrnnd hodnota trzni hodnoty celkového mnoZstvi (nominaini hodnota, pocet) podkladovych
cennych papirli opénich transakci nakupu a prodeje korigované delta Cinitelem opce, s pfihlédnutim
ke sméru transakci, kalkulovana v zakladni méné fondu,

souhrnna trini hodnota celkového mnozstvi (nominalni hodnota, pocet) podkladovych cennych
papir jinych derivatovych transakci, s prihlédnutim ke sméru transakci, kalkulovana v zakladni
méné fondu.

Urceni netto hodnoty devizovych pozic

Netto pozice fondu musi byt stanoveny i po jednotlivych ménach. Oteviena netto pozice dané mény je Castka
nize uvedenych pozic kalkulovana s prihlédnutim ke sméru pozice:

souhrnnd trzni hodnota stavajicich aktiv fondu denominovanych ve stejné méné, pohledavek a
zavazkl fondu, kalkulovana v netto hodnoté aktiv a vdané méné,

souhrnna trzni hodnota jiz uzavrenych, avsak prozatim nesplnénych stavajicich pohledavek a zavazk
cennych papirl vyplyvajicich z okamzZitych transakci nakupu a prodeje ve stejné méné, s
prihlédnutim ke sméru transakce, kalkulovana v dané ménég,
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- souhrnnd hodnota celkového mnoiZstvi podkladovych cennych papirl terminovanych transakci
nakupu a prodeje, s pfihlédnutim ke sméru transakci, kalkulovand v dané méné,

- souhrnna hodnota celkového mnozstvi podkladovych cennych papird opénich transakci nakupu a
prodeje korigovaného delta Cinitelem opce, s prihlédnutim ke sméru transakci, kalkulovana v dané
méné, dale

- souhrnna hodnota celkového mnozstvi podkladovych cennych papird jinych derivatovych transakci,
s pfihlédnutim ke sméru transakci, kalkulovand v dané méné fondu.

Investi¢ni omezeni stanovena ve Statutu jsou v pfipadé mén a cennych papirll uplatriovdna na netto pozice
(expozice) vypocitavané podle vyse uvedenych pravidel.

24.6.Rizeni pozic zastoupenych v indexech, jinych sloZenych nastrojich

Neaplikovatelné

24.7.Zdroj informaci o cenach vyuzivany v ramci procesu zhodnocovani

Zdrojem informaci o cenach vyuzivanym v ramci zhodnocovani derivatovych transakci je agentura Reuters,
Bloomberg nebo jiny oficialni poskytovatel udaja.

24.8.0dliSuje-li se charakteristika takovych derivatovych transakci, do kterych podilovy fond investuje, od
vSeobecné charakteristiky derivatovych transakci definované v pravnich predpisech, pak upozornéni na
tuto skutecnost, s uvedenim charakteristiky dané derivatové transakce a s transakci spojeného rizika

Neaplikovatelné

24.9.Dalsi informace tykajici se daného tematického okruhu

Nejsou dalsi informace

25. Specialni ustanoveni tykajici se nemovitostniho fondu
Neaplikovatelné

IV. Rizika

26. Prezentace rizikovych faktort, dale prehledné informace o tom, jak spravce fondu spliuje podminky
predepsané v odstavci (5) § 16

Seznameni se s rizikovymi faktory je pro investory pred vynesenim rozhodnuti o investici nezbytné!

V souvislosti s pfipadnou profesni odpovédnosti, za Ucelem kryti rizik plynoucich z ¢innosti vykonavanych AIFM —
definovanou ve ¢lanku ¢&islo 12 Natizeni vychazejiciho z povéreni Komise €islo 231/2013/EU — disponuje Spravce fondu
takovym dalSim zaruénim kapitdlem, ktery mu umoziuje kryt rizika spojena s potencionalni odpovédnosti vyplyvajici
z profesni nedbalosti.

Riziko Charakteristika

Rizika spojenad s derivatovymi transakcemi
- Kurzovni riziko derivatovych transakci
- Riziko spojené se zhodnocovanim, ocefiovanim v ptipadé zhrouceni trhi X
s cennymi papiry, kapitalovych trh
- Riziko protistrany plynouci z derivatovych transakci
- Riziko derivatovych produktd
VSeobecné hospodaiské riziko XX
Riziko Urokové sazby X
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Likvidni riziko XX
Riziko akciového trhu XX
Riziko plynouci z poruchy Cinnosti trhu X
Riziko investi¢nich rozhodnuti XX
Riziko plynouci z procesu zhodnocovani XX
Uvérové riziko X
Podnikové riziko XX
Riziko protistrany X
Riziko spravce depozitu X
Riziko danové politiky X
Danové riziko X
Regulalni riziko X
Politické riziko X
Riziko tykajici se uréeni netto hodnoty aktiv X
Riziko pFferuseni distribuce X
Pfipadna transformace fondd na fondy s dobou trvani urcitou X
Riziko zaniku fondu X
Riziko zruseni fondu X
Rizika souvisejici s Cinnosti spravce fondu X
Devizové riziko XX
Riziko plynouci z neznalosti kurzu XX
Riziko plynouci z rozdilu rizikovych indikator( a skutecného rizika XX
Rizika udrZitelnosti XX
Jina rizika X
XX | Velmi charakteristické
X | Charakteristické

Rizika spojena s derivatovymi transakcemi
Riziko derivatovych produkt

Mezi investicemi fondu mohou byt — v omezeném méfitku a pfi dodrZovani pravnich predpisli — zastoupeny i
derivatové nastroje. Derivatové produkty predstavuji specialniriziko, protoZe tyto produkty v mnoha pripadech reaguji
na udalosti na trhu mnohem citlivéji. MiZe se napfriklad stat, Ze likvidita derivatovych produktl se v kratkém ¢asovém
horizontu vyznamné snizi, a proto fond nedokaze zisky dosazené prostfednictvim derivatové transakce ¢dstecné nebo
celkové realizovat. Déle je pro derivatové transakce v mnoha pfipadech charakteristicky pakovy efekt, v disledku
¢ehoz muze byt kurz derivatového néastroje mimoradnym zpUsobem citlivy na pohyby kurzd na kapitélovych trzich.

Kurzovni riziko derivatovych transakci

Kurz derivatovych transakci zavisi predevSim na vyvoji kurzu podkladovych cennych papir, mén, nastroja
komoditniho trhu a Urokovych sazeb, avsak vztah mezi nimi neni linearni, a proto muze kurz derivatovych nastroja
vykazovat i vyznamné odchylky od hodnoty podkladovych produktl. Vedle toho mize byt kurz derivatové transakce
vazané k danému podkladovému produktu ovlivnén i cenou jinych produktt, indukujice tak prechodné i vyznamnou
zménu hodnoty.

Riziko spojené se zhodnocovanim, ocefiovanim v pfipadé zhrouceni trhd s cennymi papiry, kapitalovych trhi

V krajnim pripadé se mizZe stat, Ze v den vyhodnoceni, vyuctovani nastane takova extrémni zména kurzu podkladovych
aktiv derivatovych nastrojl nebo na obchodnich platformach burz obchodujicich s témito néstroji, Ze to lze povaZovat
za zhrouceni trhu. V takovych pripadech se mize stat, Ze hodnotu dot¢eného néstroje nelze realnym zplsobem urdit,
respektive ta neodrazi adekvatné skutecné trzni procesy a kurz.

Riziko protistrany plynouci z derivatovych transakci

Derivatové transakce zastoupené v portfoliu fondd mohou byt uzavirany s partnerskymi finan¢nimi institucemi a/nebo
finanénimi poskytovateli i v rdmci nenormovanych kontraktd (mimo burzu), jelikoZ normované burzovni produkty
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nejsou vidy vhodné k dosazeni cild stanovenych investi¢ni politikou. Spravce fondu podrobuje kazdého partnera, se
kterym uzavira transakce mimo burzu, peclivé analyze moznych rizik, navzdory tomu se mizZe stat, Ze partner Ucastnici
se uzavieni transakce s derivaty se v dobé trvani smlouvy stane insolven¢nim a v dlsledku toho nebude plnit své
smluvni platebni zavazky vici fondu.

Vseobecné hospodafiské riziko

Z dlvodu stéle silici integrace mezinarodnich financénich kapitalovych trhd jsou trhy s cennymi papiry v jednotlivych
zemich ci regionech ovliviiovany procesy probihajicimi na kapitalovych trzich jinych zemi i region( vyvolavajice tak
takové pohyby, které se v souvislosti s makroekonomickymi vlastnostmi dané zemé zdaji byt na prvni pohled
neopodstatnénymi. Tyto kratkodobé a stfednédobé vykyvy mohou negativné ovliviiovat také kurz ndastrojd fondu.

Riziko urokové sazby

V souladu s investicni politikou jsou mezi nastroji fondu z mensi i vétsi ¢asti zastoupeny Urocené, respektive diskontni
cenné papiry, a proto je vyvoj kurzu podilovych listl zavisly na zménach trzni Urovné vynosu.

Likvidni riziko
Rozsah a hloubka trhd s cennymi papiry povaZovanych dfive za ptijatelné likvidni (statni dluhopisy, akcie) se mlze za

urcitych okolnosti dramaticky zhorsit, a proto je uzavirani nebo otevirdni urcitych pozic za takovych okolnosti mozné
pouze za cenu znac¢nych obchodnich nakladd a/nebo ztrat.

Riziko akciového trhu

Mezi investicemi fondu pFedstavuji vyznamny pomér akcie. Investicemi do akcii je moiné dosahnout mimofadné
vysokych zisk(, avsak zpravidla ani prostfednictvim velmi obezfetnych analyz nelze bezpecné predpovédét vyvoj kurzli
akcii v budoucnu.

Kurz akcii se mlze vlivem nepfiznivych makroekonomickych, podnikovych udalosti nebo situace na kapitalovém trhu
i vyznamné sniZit, navic v pfipadé bankrotu daného podniku mohou akcie daného podniku zcela ztratit svou hodnotu.
Investofi fondu tak mohou byt nepfimo postizeni ztratou. Spravce fondu je schopen svymi odbornymi znalostmi a
svoji politikou diverzifikace investic tuto ztratu snizit, aviak neni schopen ji zcela pfedchazet.

Riziko plynouci z poruchy ¢innosti trhu

Spravce vytvari portfolia investicnich fondl s pfihlédnutim k relevantni infrastrukture kapitalového trhu (Cinnost
urcitého segmentu burzovniho a mimoburzovniho trhu, fungovani clearingového domu) jakoZ i posouzenim rizik.
Nicméné se mizZe stat, Zze dojde k dramatickému zhorseni podminek pro ¢innost nékterych segmentl kapitalového
trhu. Takovymi pfipady mohou byt napfiklad provozni poruchy elektronického obchodniho systému burzy anebo
neocekavané preruseni kdtovani na nékterém z mimoburzovnich trha, atd.

Riziko investi¢nich rozhodnuti

Spravce fondu pfi vytvareni souboru cennych papird povazovaného za optimalni — dle svych nejlepsich znalosti — vynasi
takova investi¢ni rozhodnuti, kterd budou podle ocekavani pfiznivé ovliviiovat vysledky fondu. TrZni procesy se vsak
mohou odliSovat od analyz provadénych experty spravce fondu a v disledku toho mohou vznikat takové vynosy, které
se odlisuji od o¢ekavani a mohou tak negativné ovlivnit vysledky fondu.

Riziko plynouci z procesu zhodnocovani

Spravce fondu usiloval o to, aby v souladu s dodrZzenim zakonnych predpis urcil pravidla zhodnocovani investicnich
instrument( takovym zplsobem, aby tato pravidla co moZna nejpfesnéji odrazela aktualni trzni hodnotu aktiv fondu.
Pfesto se mUZe stat, Ze jednotlivé nastroje prokazuji prechodné podhodnoceni ¢i nadhodnoceni.

Uvérové riziko

V pfipadé bankovnich vkladli a cennych papirl predstavujicich Uvérovy vztah mzZe pripadny bankrot, platebni
neschopnost financ¢nich Gstava prijimajicich vklady, respektive subjektl emitujicich cenné papiry zpUsobit v krajnim
ptipadé drastické sniZeni hodnoty, aZ Gplné zruseni téchto nastrojd zastoupenych v portfoliu fond(. Spravce fondu
investuje kapital fondl do bankovnich vklad(, respektive do cennych papirl pfedstavujicich Uvérovy vztah az vyhradné
po peclivém rozvazeni, komplexni a podrobné analyze rizika finan¢niho Ustavu, respektive statu ¢i instituce emitujici
cenny papir. Navzdory nejpeclivéjSimu vybéru nelze s Uplnou jistotou vyloucit moznost vzniku platebni neschopnosti
téchto instituci ¢i stath v dobé ¢innosti fondu, coz mlze v krajnich pfipadech vést k podstatnému snizeni hodnoty
podilovych list(.

Podnikové riziko
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V pripadé podnikovych dluhopist a akcii informace zverejnéné o vysledcich emitentl Castokrat nejsou dostatecné
podrobné pro posouzeni redlné trini hodnoty danych cennych papira.

Riziko protistrany

Spravce fondu béhem uzavirani obchod( a investovani usiluje o to, aby byl z hlediska Uvérového rizika v kontaktu s
nejvhodnéjsimi partnery. Navzdory prisnému monitoringu rizika vSak nelze vyloudit, Ze se partnefi budou potykat s
finan¢nimi nebo jinymi tézkostmi, které mohou fondu zpUsobit ztraty.

Riziko spravce depozitu

Investi¢ni nastroje zastoupené v portfoliu fondu eviduje spravce depozitu na oddéleném konté. Spravce depozitu
spliiuje stanovené zakonné predpisy a kapitalové pozadavky. Rizika plynouci z pfipadnych zmén okolnosti mohou
ovlivnit i vysledky fondu.

Danové riziko
Ptedpisy upravujici zdanéni prijma fyzickych osob z podilovych listd a pfedpisy tykajici se zdanéni podilovych fond( se
mohou v budoucnosti zménit.

Riziko darové politiky

Pfipadné zmény (napf. zvySeni dafiové sazby, zavedeni nové dané v oblasti, kde doposud tato dan nebyla) v darové
politice cilovych zemi investic mohou mit negativni vliv na vynosy fondu.

Regulacni riziko

Regulacni prostredi financnich a kapitalovych trhl je stanoveno kompetentnimi organy. Ackoli cilem regulace je
zpravidla vytvoreni dlouhodobé stabilniho a vypocitatelného kapitalového trhu, neni vylouceno, Ze tato pravidla se
zméni natolik necekané a v takovém rozsahu, Ze je nutné prepracovat strukturu dfive vytvoreného portfolia
povazovaného za optimalni. V takovém pfipadé vzroste i takové riziko, Ze pretvoreni portfolia pfi zménénych
pravidlech je mozné pouze za cenu znacénych ztrat. Takovou zménou regulace je napfiklad zdkaz kratkého prodeje,
zména obchodnich podminek terminovanych trhl, zména systému ménovych kurzd, apod.

Politickeé riziko
VSeobecna politicka situace v cilovych statech se mize v budoucnu vyznamné ménit, vlady jednotlivych statd mohou

dale zavést takova opatreni (napr. omezeni repatriace zisku, apod.), kterd mohou nepfiznivé ovlivnit investice
realizované v dané zemi v minulosti.

Riziko tykajici se urceni netto hodnoty aktiv

Netto hodnotu aktiv fondu urcuje spravce fondu. Spravce fondu usiluje o pfesné hodnoceni, ale mize se stat, Zze v
dlsledku vlastniho pochybeni nebo z pochybeni jiného externiho poskytovatele je netto hodnota aktiv stanovena
nespravné. Pokud je chyba zjisténa dodatecné a rozdil je vyssi, nez chybové limity uvedené v bodé Cislo 27 Statutu,
pak klienti realizujici transakce daného dne a fond obdrzi kompenzaci v ptipadé, Ze jim byla zplisobena skoda.

Riziko preruseni distribuce

Spravce fondu mazZe prerusit distribuci fondu vyhradné v pfipadech a za podminek uvedenych v pfislusnych zakonech,
investoti pak do opétovného zahajeni distribuce nemohou ziskat zpét protihodnotu svych investic.
Regulace preruseni plynulé distribuce podilovych listli dana zakonem je detailné uvedena v bodé ¢islo 47 Statutu.

Riziko transformace fondl na fondy s dobou trvani urcitou

Fond byl zalozen na dobu neuréitou. Spravce fondu je opravnén se schvélenim PSZAF transformovat fond na fond s
dobou trvani urcitou. Jelikoz podilovy fond na konci doby trvani urcité formou konecného vyuctovani zanika, jsou
investoti pripadné pred uplynutim jimi planované investi¢ni periody nuceni zpétné odprodat své podilové listy.

Riziko zaniku fondu

Pravni predpisy nafizuji zahajit proces zaniknuti fondu,
a)jestlize netto hodnota aktiv vefejného otevieného podilového fondu po dobu 3 mésicl nedosahuje v priméru ¢astky
odpovidajici dvaceti miliondm forint(;
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b) stane-li se netto hodnota aktiv fondu negativni;

c¢) odebere-li organ dozoru investi¢énimu spravci fondu opravnéni k vykonavani ¢innosti obhospodafovani investic,

d) naridi-li organ dozoru investicnimu spravci fondu predat ¢innost obhospodarovani investic fondu, avsak spravy
fondu se neujme Zadny jiny investi¢ni spravce fondu,

e) nejsou-li po zruseni preruseni plynulé distribuce nebo odkupu podilovych list nadale zajistény podminky plynulé
distribuce.

Rizeni za Ucelem zaniknuti fondu bude zahajeno bez zvlastniho usneseni
a) v pripadé uplynuti doby ¢innosti podilového fondu zaloZzeného na dobu urcitou; nebo
b) podaji-li investofi povéreni ke zpétnému odkupu vsech podilovych listd.

Riziko zruseni fondu

Spravce fondu muiZe rozhodnout o zruseni fondu, pokud vlastni kapital po uplynuti Sesti mésici nasledujicich po
zaloZeni po dobu pll roku nedosdhne v priméru ¢astky 1,5 miliardy forintd.

Rizika souvisejici s ¢innosti spravce fondu

Riziko plynouci z hmotnych, technickych podminek
Spravce fondu disponuje hmotnymi, technickymi podminkami nutnymi k ¢innosti, avSak rizika plynouci z pfipadnych
zmén téchto okolnosti v prabéhu ¢innosti mohou mit vliv i na vykonnost spravovanych fondu.

Riziko plynouci z persondlnich podminek

Spravce fondu zaméstnava pro Ucely fizeni ¢innosti, spravovani portfolia, respektive organizace ¢innosti back office
takové osoby, které maji odpovidajici zkuSenosti z praxe, respektive disponuji zkouskami predepsanymi zvlastnim
pravnim predpisem. Spravce fondu vykonava svou Cinnost v souladu se zakonnymi predpisy vztahujicimi se na spravce
fondu a podle internich pravidel vypracovanych na tomto zakladé. Nezavisle na vySe uvedeném existuji personalni
rizika souvisejici se zaméstnanci.

Zdnik sprdvce fondu
Spravce fondu miZe zaniknout odebranim povoleni k cinnosti spravce fondu udéleného orgdnem dozoru, nebo
konecnym vyuctovanim spravce fondu.

Riziko devizového kurzu

Mezi aktivy fondu mohou byt zastoupeny i nastroje denominované v jiné méné (cizi ména) nez je zakladni ména fondu.
Kurz takovych nastrojd vyjadieny v zakladni méné zavisi i na zménach k¥izového kurzu zékladni mény a cizi mény.
V pfipadé oslabeni zakladni mény vUci cizi méné se zvysuje hodnota investice v dané cizi méné kalkulovana v zakladni
meéné, v opacném pripadé se pti posileni zakladni mény hodnota investice v cizi méné kalkulovand v zakladni méné
snizuje. Proto mohou zmény ménovych kurz( vyznamnou mérou ovliviiovat hodnotu nastroj fondu denominovanych
v cizi méné kalkulovanou v zdkladni méné.

Riziko plynouci z neznalosti kurzu

Investori fondu podstupuji riziko plynouci z neznalosti kurzu v dobé nakupu a zpétného odprodeje podilovych listl
(aktudlni denni kurzy, pfi nichZ jsou transakce realizovany, mohou byt zndmé az pozdéji), jelikoZ v porovnani's doposud
zndmou hodnotou kurzu maze dochazet k vyznamnym zménam.

Riziko plynouci z rozdilu rizikovych indikatort a skutecného rizika

Riziko uvedené v Prospektu a Statutu odraZi hodnotu kalkulovanych Rizikovych indikdtorl vymezenych v profilu
Riziko/vynosy Klicovych informaci pro investory - v souladu s doporuéenimi Vyboru evropskych regulator( trhi
cennych papird (CESR). Rizikové faktory vychdzeji z dosavadnich udajd investi¢niho fondu. Tyto dosavadni udaje -
pouzité i ke kalkulaci syntetickych indikator( - nejsou nutné spolehlivymi faktory profilu budoucich rizik fondu. Déle
riziko fondu se muiZe docdasné, respektive v krajnich situacich na trhu, vyznamné odliSovat od dlouhodobého
prdmérného rizika prezentovaného rizikovymi indikatory. Nékteré prvky rizikovych faktord uvedenych v tomto
Prospektu mohou v extrémnich ptipadech ohroZzovat ochranu poskytovanou investi¢ni politikou. Uvedeny profil

investici bez rizika.
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Rizika udrzitelnosti

Riziko udrZitelnosti: environmentalni, socialni nebo spravni udalost nebo okolnost, jejiz vyskyt nebo pretrvavani maze
mit skutecny nebo potencialni vyznamny nepftiznivy vliv na hodnotu investice. Pti spravé fondu spravce zvaZuje rizika
udrzitelnosti spolecné s ostatnimi investi¢nimi riziky v kontextu o¢ekdavané miry vynosu. Pokud investi¢ni politika
Fondu neni zamérena na podporu udrzitelnosti, Spravce nevylouci ani nezaradi Zzadnou investici do investic Fondu
pouze na zakladé rizika udrzitelnosti. Pokud riziko udrZitelnosti neni hlavnim hlediskem pfi investi¢nim rozhodovani a
vybéru cennych papirQ, mlze v pfipadé udalosti spojené s rizikem udrzitelnosti existovat riziko vyrazné nizsiho vynosu
ve srovnani s investici, kterd se snazi udrzitelnost podporovat.

Spravce fondu zaclenuje rizika udrZitelnosti a jejich fizeni do investi¢nich rozhodovacich procest fondu a fond dodrzuje
¢lanek 6 natizeni o SFDR. Fond nema za cil podporovat environmentalni a/nebo socialni charakteristiky (nevztahuje se
na né ¢l. 8 odst. 1 nafizeni o SFDR) ani udrzitelné investovat (nevztahuje se na né ¢l. 9 odst. 1, 2 nebo 3 nafizeni o
SFDR).

Spolec¢nost ma seznam vyloucenych odvétvi, ktery slouzi k vyrazeni emitentd, ktefi se zabyvaji neudrzitelnymi
¢innostmi, jak je stanoveno v ¢l. 7 odst. 1 pism. a) natizeni o SFDR. Investi¢ni fondy nebo spravovana portfolia, které
uplatiuji seznam vyloucenych odvétvi, mohou investovat do konkrétnich odvétvi spolecnosti zafazenych Spole¢nosti
pouze v omezené mife nebo vibec. Emitenti ve vyloucenych odvétvich jsou shromazdovani pomoci funkce BICS
(Bloomberg Industry Classification Standard) v terminadlu Bloomberg a emitenti, ktefi jsou klasifikovani jako emitenti
ve vylou¢eném odvétvi, jsou pridani na seznam vyloucenych investic.

Informace, postupy a seznam vylouéeni pro zohlednéni nepfiznivych vlivli na faktory udrZitelnosti pfi investicnich
rozhodnutich spravce fondu jsou uvedeny v pfiloze 1 politiky udrZitelnosti spravce fondu.

Spravce fondu zvefejiiuje své podrobné zdsady udrzitelnosti na https://www.mbhalapkezelo.hu/letoltesek/egyeb-
szabalyzatok.

Dalsi podrobnosti naleznete v bodé 51 s nazvem "Veskeré dalsi informace, které by investorlim umoznily ucinit
informované rozhodnuti o nabizené investi¢ni

Dalsi rizika

Fondu a jeho investorl se mohou dotykat obecna investi¢ni rizika spojena s trhy cennych papird.

26.1. Rizeni rizika likvidity fondu, odkupni prava a popis dohod o odkupu uzaviranych s investory, s odkazem,
Ze v pfipadé fondurocni a pololetni zpravy obsahuji informace odpovidajici bodu X prilohy ¢islo 6.
Spravce fondu v ohledu fFizeni rizik disponuje politikou Fizeni rizika likvidity stanovenou zdkonem a
vychazejici z povéreni Nafizeni Komise ¢islo 231/2013/EU.
Dohody o odkupu uzavirané s investory: neaplikovatelné.

Prava investor( jsou uvedena v bodé Cislo 10 Statutu, popis postupu pti odkupu je uveden v bodé cislo 42
Statutu. VySe uvedené informace jsou uvadény v rocni a v pololetni zpravé. Informace podle bodu ¢islo X
Prilohy Cislo 6 daného zakona jsou uvadény v ro¢ni a v pololetni zpravé.

V. Zhodnocovani aktiv

27. Stanoveni netto hodnoty aktiv, misto a termin zverejnéni, postup v pripadé chybného vypoctu netto
hodnoty aktiv

Spravce fondu stanovuje netto hodnotu aktiv fondu na zakladé trzni hodnoty investic, které jsou v jeho vlastnictvi,
po odecteni nakladl, pohledavek a zavazk( zatéZujicich fond.
Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list se vypocitava pouZitim souhrnné netto hodnoty aktiv fondu
a poctu podilovych listd, které jsou v obéhu.
Netto hodnotu aktiv v den T (den T je den platnosti netto hodnoty aktiv, respektive kurzu) a netto hodnotu aktiv
pfipadajici na jeden podilovy list vden T stanovuje spravce fondu nejpozdéji v den T + 1 (pracovni den) s
prihlédnutim k niZze uvedenym udajlm:

a) konecny souhrn nastroji zastoupenych v portfoliu fondu, pohledavek a zavazk( ke dni T,

b) obchody uzaviené do dneT,

c) odloZené poplatky a naklady zatézujici fond do dne T, v ¢asovém rozliSeni,
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d) pohledavky, zdvazky nastavené v den T,

e) konecéné saldo na béznych uctechvdenT,

f)  konecné saldo na distribucnich GctechvdenT,

g) pocet podilovych listd vobéhu vden T (mnoistvi podilovych listd evidovanych vden T v depozitafi
agentury KELER).

Spravce fondu stanovuje netto hodnotu aktiv pripadajici na jeden podilovy list s pfesnosti na 4 desetiny.

Trini hodnota investic zastoupenych v portfoliu je uréovana podle pravidel definovanych v bodech &islo 28 a 29
Statutu.

Chyba ve vypoctu netto hodnoty aktiv

Zakon uvadi nasledujici:
45. Postup v pripadé chyby, kterd nastala ve vypoctu netto hodnoty aktiv
126. § (1) V pripadé chyby, ktera nastala pri vypoctu netto hodnoty aktiv, musi byt chybnd Cista hodnota aktiv pfi dalsim stanoveni
Cisté hodnoty aktiv ndsledujicim po zjisténi chyby opravena se zpétnou platnosti k datu vzniku chyby v pfipadé, Ze mira chyby
prekroci jeden percentil netto hodnoty aktiv investicniho fondu. V pribéhu korekce musi byt chybnd Cistd hodnota aktiv upravena
na spravnou hodnotu v souvislosti s kaZzdym takovym dnem, kterého byla Cistd hodnota aktiv vypocitdna a kterého se zjistend
chyba tykala. Korigovand netto hodnota aktiv musi byt zverejnéna.
(2) Za chybu neni povaZovdno chybné zverejnéni takového sménného kurzu na trhu a udaje, ktery nevznikl v zagjmovém okruhu
sprdvce fondu anebo sprdvce depozitu, za predpokladu, Ze sprdavce fondu anebo sprdvce depozitu postupoval pri stanoveni Cisté
hodnoty aktiv peclive.
(3) Doslo-li k distribuci podilového listu obsahujiciho chybné stanovenou netto hodnotou aktiv, rozdil mezi distribucni cenou
vypocitanou podle chybné a podle sprdvné netto hodnoty aktiv musi byt ve Ihaté nejvyse 30 dnd vyuctovdn s investorem,
vyjmajestlize
a) mira rozdilu v distribucni cené vztahujici se na jeden podilovy list, ktery vznikl v disledku chybného vypoctu netto hodnoty aktiv,
nedosahuje jedné tisiciny distribucni ceny vztahujici se na jeden podilovy list vypocitané ve spravné netto hodnoté; anebo - pokud
statut urci mensi hodnotu - hodnotu vymezenou statutem,
b) vyuctovaci povinnost vyplyvajici z rozdilu distribucni ceny vypocitané v chybné a sprdavné netto hodnoté aktiv nesmi ohledné
Cdstky presdhnout tisic forinti na jednoho investora, respektive — jestliZe statut stanovuje nizsi hodnotu — ¢dstku vymezenou
statutem, nebo
c) v pripadé chyby zjistené ve vypoctu netto hodnoty aktiv investicni sprdvce fondu, v ramci korekce této chyby v souvislosti
s povinnosti vyuctovdni vyplyvajici z rozdilu v distribucni cené podilového listu upusti od povinnosti investora navrdtit cdstku fondu
s tim, Ze v takovém pfipadé uhradi snizeni majetku zplsobené podilovému fondu investi¢ni spravce fondu nebo sprdvce depozitu.

Spravce fondu se mlZe rozhodnout vtom smyslu, Ze neuplatni své pravo provést vyuctovani viici investorim do tficeti
dnl v pfipadé, kdyZ na strané investora vznikne povinnost navraceni financnich prostfedkd v ramci povinného
vyuctovani rozdilt vzniklych v disledku nespravné zadanych anebo korigovanych kurz(. V takovém pfipadé je spravce
fondu povinen odskodnit ostatni investory, ktefi jsou zastoupeni ve fondu, nevyuctovanou Castku, ktera nebyla
pozadovana zpét, je povinen bezodkladné splatit do fondu.

Spravce fondu pfi vyse uvedeném rozhodovani pfihlizi k poctu zucastnénych investord, k velikosti chyby vzniklé ve
vypoctu Cisté hodnoty aktiv. V pripadé kompenzace dané chyby postupuje spravce fondu vici zdcastnénym
investordm stejnym zplsobem.

Celkova netto hodnota aktiv fondu a netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list jsou zvefejriovany kazdy
distribu¢ni den. Z hlediska plnéni se distribu¢ni den rozumi pro kazdého distributora zvlast. Informace o netto hodnoté
aktiv fondu jsou nejpozdéji druhy pracovni den nasledujici po stanoveni uverejiovany na oficialnich mistech fondu
uréenych ke zverejnovani informaci.

Informace tykajici se vyplaceni investor(, zpétného odkupu podilovych listl, denni netto hodnoty aktiv fondu, ro¢ni a
pololetni zpravy, mési¢ni zpravy o portfoliu, oficidlni sdéleni fondu a dalsi informace tykajici se podilového fondu jsou
pfistupné na distribucnich mistech, na webovych strankach www.mbhalapkezelo.hu, dale na verejné pristupné
platformé provozované organem dozoru na strankachhttps://kozzetetelek.mnb.hu/.

34


http://www.mbhalapkezelo.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

28. Zhodnocovani nastroja portfolia, popis zhodnocovaciho postupu a metody tvorby cen aplikovanych
v prubéhu zhodnocovani nastrojli, véetné metodiky aplikované v souladu s ustanovenimi § 38
v prubéhu zhodnocovani obtizné zhodnotitelnych nastroju

V pripadé fondu vykonava ulohy spojené se zhodnocovanim definované v § 38 zakona spravce fondu.

V pribéhu zhodnocovani nastroji portfolia usiluje zhodnotitel o aplikaci dostupného nejaktualnéjsiho a
prudentniho kurzu. Jestlize pro den T neni k dispozici uzaviraci cena/cena, pak se zhodnoceni provadi na zakladé
ceny, ktera je pro zhodnotitele nejaktualné;jsi a neni starSiho data nez den T.
Jestlize podle nazoru zhodnotitele zhodnocovaci cena stanovend podle niZze uvedenych pravidel nereflektuje
spravné pribliznou pfijatelnou hodnotu daného aktiva nebo je nastroj klasifikovan jako obtizné zhodnotitelny, pak
je zhodnotitel opravnén

- vyZadat si z trhu dvoustrannou cenu a zhodnoceni provést na zakladé vypoctu stiedni hodnoty,

- nebo — podle pravidel definovanych v § 38 zakona — stanovit zvlastni cenu.

a) Bézny ucet
Bézné ucCty a nastroje s charakterem béziného Uctu jsou v ramci vypocCtu netto hodnoty aktiv zohlednovany
spolecné s uroky ziskanymi ke dni T.

b) Pohleddvky, zdvazky, penézni toky

b/1. Khodnoté pohledavek a zavazk( plynoucich z transakci se pfihlizi v hodnoté uzavieného obchodu,
s pfihlédnutim k nakladim spojenym s transakci (napfr. poplatek makléfi).

b/2. K aktudlné splatnym znamym drokdim nebo podilim z cennych papir( vyplacejicich Groky nebo podily —
pokud tyto nejsou uvedeny v kurzu pouzivaném ke zhodnoceni cenného papiru (papir je obchodovan bez podilu
nebo Uroku) — se prihlizi po odecteni ptipadné znamych dani, odvodl v hodnoté skutecné predpokladaného
vyplaceni.

b/3. K dal$im nastavenym pohleddvkam/zavazkdm zatézujicim fond nebo nélezejicich fondu se pfihlizi v hodnoté
predpoklddaného vyplaceni.

¢) Vdzané vklady
V ptipadé vazanych vkladd jsou v pribéhu vypoctu netto hodnoty aktiv ¢astky vkladd zohledniovany spolecné
s uroky nalezejicimi ke dni T.

d) Repo transakce

Rozdil kurzovniho zisku/ztraty mezi prodejni a odkupni cenou je vypocitavan v ¢asovém rozliseni, s platnosti ke dni
T. Pokud cenny papir v obdobi repo dohody vyplaci uroky a/nebo kapitélovou splatku, ktera je pfipisovana fondu
(pFipadné vyplaty postupuje souéasny vlastnik cennych papird fondu), pak se musi ke kurzovnimu zisku/ztraté za
dané obdobi pripoditat souéasna hodnota nalezejiciho Uroku/splatky kapitalu. PFfi vypoctu aktualni hodnoty je
zohlednovan bazovy den dne T a zakladni sazba aroku narodni banky.

Pokud je v pripadé pasivni repo dohody cenny papir vyfazen z nastrojl fondu, v pribéhu procesu zhodnoceni musi
byt kromé vySe uvedeného uplatnén také rozdil mezi vyfazovaci cenou a aktualni trzni cenou.

e) Cenné papiry predstavujici tivérovy vztah
Mad‘arské statni dluhopisy emitované v madarskych forintech, se splatnosti delSi nez 91 dnt:

V pripadé cennych papird predstavujicich Uvérovy vztah s pevnymi Uroky nebo diskontniho typu se kurz pro tGcely
zhodnocovani vypocitava z nejaktualnéjsiho kurzu pochazejici z nize uvedeného zdroje spole¢né s vynosy,
v aktudlni hodnoté platné v den T, v pfipadé kurz( zverejnénych stejného dne se pfi vybéru zdroje ceny pfrihlizi
také k nize uvedenému poradi:

» Vramci primarniho systému kotace cen netto stfedni kurz (stfedni kurz AKK) zvefejnény Centrem pro
spravovani statniho dluhu (AKK).

= Kurz obchodu naposledy uzavieného fondem.

V pripadé nediskontnich cennych papirl s proménnou Urokovou sazbou, vyplacejicich kupony se kurz pro ucely
zhodnocovani vypocitava v nejaktualnéjsi netto cené pochazejici z nize uvedeného zdroje spolecné s uroky
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kumulovanymi do dne T, v pfipadé kurzll zverejnénych stejného dne se pfi vybéru zdroje ceny prihlizi také k nize
uvedenému poradi:

= Vramci primarniho systému kotace cen netto stfedni kurz (stfedni kurz AKK) zvefejnény Centrem pro
spravovani statniho dluhu (AKK).

= Kurz obchodu naposledy uzavieného fondem.

Cenné papiry predstavujici jiny ivérovy vztah, se splatnosti delsi nez 91 dni:

V pfipadé cennych papirl predstavujicich Gvérovy vztah s pevnymi Uroky nebo diskontniho typu se kurz pro Gcely
zhodnocovani vypocitavd z nejaktudlnéjsiho kurzu pochazejici z nize uvedeného zdroje spole¢né s vynosy,
v aktualni hodnoté platné v den T v pfipadé kurzl zvefejnénych stejného dne se pfi vybéru zdroje ceny pfihlizi
také k nize uvedenému poradi:

= Netto stfedni kurz zvefejnény specifickym poskytovatelem Gdaj nebo pfistupny na jeho strankach (Reuters,
Bloomberg).

= Stfedni hodnota upisovaci ceny nakupu-prodeje instituce upisujici cenu nebo cenné papiry, s povinnou
platnosti.

= Kurz obchodu naposledy uzavieného fondem.

V pripadé nediskontnich cennych papirl s proménnou Urokovou sazbou, vyplacejicich kupony se kurz pro ucely
zhodnocovani vypocitava v nejaktualnéjsi netto cené pochazejici z nize uvedeného zdroje spolecné s uroky
kumulovanymi do dne T, v pfipadé kurzli zverejnénych stejného dne se pfi vybéru zdroje ceny prihlizi také k nize
uvedenému poradi:

= Netto stfedni kurz zverejnény specifickym poskytovatelem Udaji nebo pfistupny na jeho strankach (Reuters,
Bloomberg).

= Stfedni hodnota upisovaci ceny nakupu-prodeje instituce upisujici cenu nebo cenné papiry, s povinnou
platnosti.

= Kurz obchodu naposledy uzavieného fondem.

Cenné papiry predstavujici ivérovy vztah, se splatnosti 91. dne nebo dfive
Kurz pro ucely zhodnocovdni se vypocitavd z nejaktudlnéjsiho zhodnocovaciho kurzu platného 91. dne
stanoveného vySe uvedenymi metodami, spolecné s vynosy, v aktualni hodnoté platné v den T.

f) Podilové listy
V ptipadé podilovych listl je zakladem pro zhodnoceni nejaktualnéjsi dosazeny kurz odkupu.

g) Akcie obchodované na regulovaném trhu/burze

Akcie jsou zhodnocovany v oficidlnim zavéreéném kurzu burz se specializaci na obchodovani s cennymi papiry.
Jestlize pro nékterou z akcii v dobé kalkulace zhodnoceni neni k dispozici uzaviraci cena, pak se dand akcie
zhodnocuje v nejaktudlnéjsi cené dostupné z nize uvedenych zdroja, v pfipadé kurzd kétovanych ve stejny den
pak také s pfihlédnutim k niZze uvedenému poradi:

e  Oficidlni zavérecny kurz burzy.

e  Kurz zvefejnény poskytovatelem udajl o trhu s cennymi papiry (Reuters, Bloomberg).
e  Kurz zaznamenany investi¢nim podnikatelskym subjektem.

e  Kurz obchodu naposledy uzavieného fondem.

h) Podilové listy a jiné cenné papiry (napf. ETF, ETN) obchodované na regulovaném trhu/burze

Cenné papiry jsou zhodnocovany v oficialnim kurzu burz se specializaci na cenné papiry.

JestliZze pro néktery cenny papir v dobé kalkulace zhodnoceni neni k dispozici uzaviraci cena, pak se dany nastroj
zhodnocuje v nejaktualnéjsi cené dostupné z nize uvedenych zdroju, v pripadé kurzl koétovanych ve stejny den
pak také s prihlédnutim k niZze uvedenému poradi:

e  Oficidlni zavérecny kurz burzy.

e  Kurz zvefejnény poskytovatelem udaji o trhu s cennymi papiry (Reuters, Bloomberg).
e  Kurz zaznamenany investicnim podnikatelskym subjektem.

e  Kurz obchodu naposledy uzavieného fondem.
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i) Mény, respektive ndstroje nedenominované v zdkladni méné

Pfednostnim zdrojem pro zhodnocovéni mén je referenéni kurz zaznamenany a zverejnény poskytovatelem udajli
(Reuters/Bloomberg).

Jestlize pro nékterou ménu neni k dispozici kurz zaznamenany poskytovatelem udajli, pak je zdrojem pro ucely
zhodnocovani mény oficidlni ménovy kurz pro danou ménu zverejnény Madarskou narodni bankou. Jestlize pro
nékterou ménu neni k dispozici ani oficialni kurz MNB, pak se pro ucely zhodnocovani dané mény aplikuje kurz
vypocitany z kfizového kurzu dané mény a USD a kfiZzového kurzu USD/HUF.

29. Zhodnocovani derivatovych transakci
V prlbéhu zhodnocovéani nastroji portfolia usiluje zhodnotitel o aplikaci dostupného nejaktudlnéjsiho a
prudentniho kurzu. Jestlize pro den T neni k dispozici uzaviraci cena/cena, pak se zhodnoceni provadi na zikladé
ceny, ktera je pro zhodnotitele nejaktualnéjsi a neni starsiho data nez den T.

a) Derivatové transakce - nenormované (OTC)

a/1. Terminované devizové transakce

Terminované pozice (forwardové transakce nakup/prodej) jsou zhodnocovany hodnotou realizovaného kurzu
dané mény diskontované aktudalné platnym béznym Urokem za dané obdobi ke dni T a okamzitym kurzem (spot)
dvou mén (zdroj cen viz bod éislo 28. ,,Mény, respektive nastroje nedenominované v zakladni méné”).

a/2. Jiné terminové transakce

Terminované pozice (forwardové transakce nakup/prodej) jsou zhodnocovany hodnotou realizovaného kurzu
dané mény diskontované aktualné platnym urokem za dané obdobi ke dni T a dennim kurzem podkladového
produktu. Kurz podkladového produktu je uréovan v souladu se skute¢nostmi uvedenymi v tomto statutu.

a/3. Opcni transakce

Zakladem procesu zhodnocovani je nejaktudlnéjsi kurz z niZze uvedenych. Je-li k dispozici pro tentyz den vice udajl
o kurzech, pak se na zfetel bere nize uvedené poradi:

e  kurz obchodu uzavieného fondem na opci s identickymi parametry,

e stfedni hodnota (vypocitany stfedni kurz) vypocitand z kurzu nakupu a kurzu prodeje zverejnéna
upisovatelem ceny produktu na strankach agentury Bloomberg, Reuters nebo jinych oficidlnich
poskytovatel( Udajd, respektive oficidlné odesland spravci fondu,

e hodnota dané opcni transakce vypocitana dle nize uvedeného:

V ptipadé Kupni opce se hodnota pozice shoduje s hodnotou terminované transakce nakupu vztahujici se
na tentyZ produkt a uzaviené ve stejném realiza¢nim kurzu s uvedenim, Ze je-li hodnota této terminované
transakce negativni, pak je hodnota kupni opce nulova.

V ptipadé Prodejni opce se hodnota pozice shoduje s hodnotou terminované transakce prodeje vztahujici
se na tentyZ produkt a uzaviené ve stejném realizaénim kurzu s uvedenim, Ze je-li hodnota této
terminované transakce negativni, pak je hodnota kupni opce nulova.

a/4. Swapové transakce

Swapové pozice (vyménny obchod) jsou zhodnocovany jako rozdil aktuadlnich hodnot jednotlivych transakci jako
sloZek takové transakce.

Aktudlni hodnota jednotlivych transakci je vypocitavdna aplikovdnim urokovych sazeb za dané obdobi a
vztahujicich se na dané mény.

a/5. SloZené derivdtové transakce (strukturované produkty) a jiné derivdtové transakce OTC

Zakladem procesu zhodnocovani je nejaktualnéjsi kurz z nize uvedenych. Je-li k dispozici pro tentyZ den vice udajt
o kurzech, pak se na zretel bere nize uvedené poradi:
e  kurz obchodu uzavieného fondem
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e stfedni hodnota (vypocitany stfedni kurz) vypocitana z kurzu ndkupu a kurzu prodeje zverejnéna
upisovatelem ceny produktu na strankdch agentury Bloomberg, Reuters nebo jinych oficidlnich
poskytovatell Udaju, respektive na Zadost oficidlné odeslana spravci fondu

e teoreticky kurz vypocitany metodou zhodnocovani uréené pro dany derivdtovy ndstroj —
s prihlédnutim ke kurzu podkladovych nastrojl, a s dokumentovanim vypoctu

a/6. Transakce CFD (transakce ,contract for difference”)

Transakce je zhodnocovana aplikovanim realizovaného kurzu a kurzu podkladového produktu. Kurz podkladového
produktu je urc¢ovan v souladu se skutecnostmi uvedenymi v tomto statutu.

b) Derivatové transakce - normované (burzovni)

Pozice vyplyvajici ztransakci jsou zhodnocovany na zdkladé oficidlni vyuctovaci ceny dané transakce
(instrumentu). Neni-li oficialni vyuctovaci cena dostupnd, pak je v prlibéhu zhodnocovani nastroji aplikovana
predchazejici, nejaktudlné;si, oficialné zverejnéna vyuctovaci cena.

Dalsi informace tykajici se daného tematického okruhu
Nejsou dalsi informace

Informace o vynosech

Podminky a postup pro urcovani a vyplaceni vynosu
Fond reinvestuje, nevyplaci vynosy.

Dny vyplaceni vynosi
Neaplikovatelné

Dalsi informace tykajici se daného tematického okruhu
Nejsou dalsi informace

Prislib zachovani kapitalu podilového fondu, prislib vynost a zajisténi plnéni

Prislib zachovani kapitalu, pfislib vynosu
Neaplikovatelné

Dalsi informace tykajici se daného tematického okruhu
Nejsou dalsi informace

VIII. Poplatky a naklady

Spravce fondu je opravnén jednostranné ménit vSechny prvky poplatkl a nakladd. Spravce fondu je opravnén poplatky
a naklady tykajici se fond a uvedené v tomto statutu zvysit vyhradné s povolenim vydanym Madarskou narodni
bankou. Zmény nakladll a G¢innost téchto zmén musi byt zvefejnény ve vyhlasce.

36.

Poplatky hrazené fondem, vyse nakladd a zpUsob zatéZovani fondu

Manipulaéni naklady

Manipulaéni naklady zahrnuji dvé slozky, a to poplatky za distribuci a poplatky hrazené spravci fondu.
Manipulaéni naklady jsou hrazeny ve vysi nejvyse 2 % z hodnoty portfolia fondu platné v den vyhodnocovani
(aktudlni trzni hodnota aktiv fondu pfed odectenim néakladid) vydélené poétem dnl daného roku. Manipulacni
naklady jsou ve fondu vymezovany denné.

Poplatky hrazené sprdvci fondu jsou detailné uvedeny v bodé cislo 36.1.

Poplatky za distribuci jsou detailné uvedeny v bodé cislo 36.3.
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36.1.Poplatky hrazené fondem spolecnosti investiéniho spravce fondu, ¢astka nakladi, metody vypoctu,
zpusobu zatéZovani a uhrady

Poplatek hrazeny spravci fondu je Castka zbyvajici po odecteni poplatkd za distribuci z ¢astky manipulacnich
nakladl. Poplatek za spravovani fondu je hrazen ve vysi nejvySe 3 % z hodnoty portfolia fondu platné v den
vyhodnocovani (aktudlni trzni hodnota aktiv fondu pred odeétenim naklad() vydélené po¢tem dnl daného roku.

Touto metodou vypocitany poplatek nalezejici spravci fondu je vyplacen kazdy mésic, a to do 15. pracovniho dne
nasledujiciho mésice.

36.2. Vyplaci-li podilovy fond bezprostiredné poplatky nalezejici spravci depozitu, pak vyse takového poplatku,
Castka nakladl, metody vypoctu, zplisobu zatéZzovani a uhrady

Pausalni poplatek naleZejici spravci depozitu je hrazen ve vysi nejvyse 0,05 % z hodnoty portfolia fondu platné

vden vyhodnocovani vydélené poctem dnl daného roku. Touto metodou vypocitany poplatek je fondem

vymezovan denné, vyfakturovan je do 15. pracovniho dne nasledujiciho mésice a nasledovné je — na zakladé

faktury - vyplacen.

Transakéni poplatky nalezejici spravci depozitu v souvislosti s transakcemi, dale poplatky za Uschovu cennych
papirll postupované spravcem depozitu dal a ostatni poplatky a naklady jsou splatné v souladu s ustanovenimi
smlouvy o depozitu.

Spravce fondu pfi uréovani netto hodnoty aktiv predem kalkulovatelné naklady vztahujici se na vSechna delsi
obdobi zatéZuje na fond postupné, pokud mozno v ¢asovém rozliseni.

36.3.Jestlize podilovy fond vyplaci bezprostiedné poplatky naleZejici jinym stranam, tfetim osobam, pak vyse

takovych poplatkd, ¢astka nakladt, metody vypoétu, zptisobu zatéZzovani a ihrady

Poplatky, naklady spojené s distribuci

Maximalni vySe poplatkl a nakladl spojenych s distribuci: 3 % zhodnoty portfolia fondu platné v den
vyhodnocovani (aktudlni trzni hodnota aktiv fondu pfed odectenim nakladu)

Poplatky za distribuci:

Poplatek za plynulou distribuci podilovych listl, jehoZ vySe je stanovena v samostatnych smlouvach uzavienych
spravcem fondu a distributory. Poplatek za distribuci je hrazen ve vysi nejvySe 3 % z hodnoty portfolia fondu
platné v den vyhodnocovani (aktualni trzni hodnota aktiv fondu pfed odectenim nakladd) vydélené poctem dnl
daného roku. Poplatek za distribuci je fondem vymezovdn denné, vyplacen je v souladu se skutecnostmi
uvedenymi v distribu¢ni smlouvé, avsak nejvyse se Ctvrtletni pravidelnosti, jako sou¢dst manipulaénich nakladd.

Naklady spojené s distribuci:

Transakéni poplatky spojené s transakcemi a vyplacené distributorovi, dale naklady a poplatky za sluzby agentury
Keler - stanovené na zakladé cenového fadu agentury Keler - vyuctovavané distributorem jsou splatné podle
Smlouvy o distribuci.

Poplatky vznikajici v prlibéhu transakci fondu, spojené s prodejem a nakupem cennych papird, poplatky za vedeni
Gc¢th a depozit, dale bankovni a dalsi naklady jsou odecitany v okamzZiku vzniku nebo v rdmci mésicniho vyuctovani,
na zakladé aktudlnich kondicnich listin.

Poplatek za sluzby auditora

Poplatky a naklady hrazené auditorovi podilového fondu jsou vymezovany a odecitany denné podle ¢asového
rozliseni, ¢astka téchto poplatkll je stanovena vidy v kazdoro¢né nové uzavirané smlouvé. VySe poplatku cini
nejvyse 1 000 000 HUF/kalendafni rok.

Poplatek za ucetni sluzby

Poplatky a naklady hrazené ucetnimu podilového fondu jsou vymezovany a odecitany denné podle ¢asového
rozliSeni, v souladu s aktudalné platnou dohodou uzavienou se stranou, ktera takové sluzby fondu poskytuje. Vyse
poplatku ¢ini nejvyse 1 000 000 HUF/kalendaFni rok.

Poplatek za dohled

Fond hradi organu dozoru poplatek za dohled, jehoZ roéni sazba je 0,35 promile z primérné roéni netto hodnoty
aktiv platné v dobé vypracovani Statutu. Poplatek je fondem vymezovan denné a hrazen je ctvrtletné, do konce
mésice nasledujiciho po Ctvrtleti.
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37.

Dan hrazena fondem na zakladé zdkona &islo LIX z roku 2006

Na zakladé § 4/D zakona Cislo LIX z roku 2006 o zvlastni dani a poplatku pro korekci rovnovéhy statniho rozpoétu
je podilovy fond klasifikovan jako danovy poplatnik definovany zakonem. Na zakladé vyse uvedeného se tak dan
odvadéna fondy - v souladu s ustanovenimi zakona a statuty fondd — c¢asové rozliSuje a odvadi se ve lhaté
splatnosti.

Pravni pfedpis uvadi nize uvedené:

Novelizace zakona ¢islo LIX z roku 2006 o zvlastni dani a poplatcich korigujicich bilanci statniho rozpoctu
4/D. § *(1) Povinnost platby dané se v pfipadé sidla nebo pobocky registrované v Madarsku vztahuje na
a) zahranicni cenné papiry forem kolektivniho investovani na Gc¢tech cennych papirt vedenych distributorem pro
jeho klienty, distribuovanymi v Madarsku podle zakona o formach kolektivniho investovani a spravcich, dale o
novele nékterych zakonu o financnich ¢innostech ¢islo XVI z roku 2014 (dale jen zki.),
b) podilové listy podilového fondu registrovaného v Madarsku a spravovaného spravcem podilového fondu.
(2) Subjekt dané:
a) v pfipadé podle odstavce (1), pismene a) distributor,
b) v pfipadé podle odstavce (1), pismene b) podilovy fond.
(3) Zaklad dané
a) v pripadé zahranicnich cennych papirl kolektivniho investovani podle odstavce (1), pismene a) hodnota
zahranicnich cennych papirl forem kolektivniho investovani vedenych distributorem na Uc¢tech cennych papirQ
pro jeho klienty, vyjadiena ve forintech — vypoctena jako Ctvrtletni souhrnna hodnota netto hodnoty aktiv
nakoupenych cennych papird, délena kalendafnimi dny daného Ctvrtleti, s vyjimkou hodnoty cennych papirt ve
vlastnictvi forem kolektivniho investovani, vyjadiené v madarskych forintech a vypoctené podle vyse uvedeného,
vedenych na takovych uctech;
b) souhrnna hodnota vypoctena v netto hodnoté podilovych listli podilovych fond( spravovanych investi¢nim
spravcem fondu v kalendarnich dnech daného Ctvrtleti a Umérna hodnota za kalendafni dny v daném ctvrtleti,
s vyjimkou hodnoty cennych papir( ve vlastnictvi forem kolektivniho investovani, vyjadiené v madarskych
forintech podle vyse uvedeného, vedenych na takovych uctech.
(4) Rocni sazba dané Cini 0,05 procent z dariového zakladu.
(5) V pripadé zdkladu dané podle odstavce (3), pismene a) stanovuje vysi hrazené dané, podava darové priznani
a dan hradi distributor (samospravné danéni).
(6) V pripadé zédkladu dané podle odstavce (3), pismene b) vysi dané stanovuje, vybira a ptiznava investi¢ni
spravce podilového fondu, véetné stanovené vybrané dané a danég, ktera nebyla vybrana (vybér dané).
(7) Distributor a investicni spravce fondu stanovuje povinnost platby zvlastni dané ctvrtletné, s pfihlédnutim ke
Ctvrtinové ¢asti rocni danové sazby, a to do 20. dne nasledujiciho po ctvrtleti, tuto dan pfiznava na systémovém
formulari spravce dané a na zakladé toho pak hradi.
(8) Jestlize zahraniéni cenné papiry kolektivniho investovani distribuuje investi¢ni spravce fondu a v této
souvislosti i vede Ucet cennych papir(, pak je podle odstavce (2), pismene a) platcem dané a v ramci této cinnosti
je tfeba spravné aplikovat ustanoveni odstavce (1) aZ (5).

Prehled nakladud je uvadén v roc¢ni zpravé fondu.

Dalsi potenciondlni naklady nebo poplatky zatézujici podilovy fond a investory (nejvyssi ¢astka
posledné uvadénych), vyjma nakladl uvedenych v bodé cislo 36

37.1. Naklady hrazené bezprostfedné fondem
Maximalni vySe niZze uvedenych nakladud: 0,5 % z netto hodnoty aktiv fondu.

Dané, poplatky hrazené orgdnim

Fond je bezprostfedné zatéZovan pripadnymi danémi, dale poplatky anebo odvody vznikajicimi po zaregistrovani
fondu a hrazenymi organtim nebo tfetim osobam zplsobem pfedepsanym v pravnich predpisech, zde vyjma
poplatku vyplaceného za dohled.

Vyse poplatku se shoduje s vysi dané a/nebo oficidlniho poplatku stanovenych v pravnich predpisech.

Dalsi poplatky
Dalsi naklady souvisejici bezprostfedné s ¢innosti fondu, které jsou vymezovany denné.

Naklady hrazené fondem, spojené se zverejriovanim, s informacemi poskytovanymi vlastnikim podilovych list(,
dale s poskytovanim statutu, informacemi o emisich jsou odecitany v okamziku jejich vzniku.
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38.

39.

40.

IX.

Jednorazové poplatky vznikajici v souvislosti s ¢innosti fondu (napf. spravni poplatek agenture Keler, apod.).
V dobé vypracovani Statutu nejsou v bodé , Dalsi poplatky” uvadény jiné poplatky.
V pripadé apravy prislusnych pravnich predpisti mGze nastat zvySeni poplatk( vyplyvajici z takové zmény.

37.2. Poplatky, naklady hrazené investory
Investori musi kromé poplatkd spojenych s nakupem a odkupem poditat také s naklady uétovanymi distributory.
Takovym nédkladem mize byt:

- poplatky a provize spojené s vedenim Uctu cennych papir(

- transferovy poplatek cenného papiru

- poplatek za prevod

- poplatky za vybér hotovosti, apod.
Informace o moznych nakladech si musi investofi vyzadat od distributora jesté pred nakupem, respektive zpétnym
odkupem.

Investuje-li fond alespon 20 procent svych aktiv do jinych forem kolektivniho investovani, nejvyssi
sazba manipulacnich poplatkti zatéZujicich jiné formy kolektivniho investovani stanovené jako
investicni cil

Nejvyssi sazba manipulacnich poplatkl zatéZujicich jiné formy kolektivniho investovani stanovené jako investicni
cil ¢ini nejvyse 3 %, dale muize byt v pripadé dotéenych podilovych fond( vyuctovana i vykonova odména, coz je
procento z ¢astky rozdilu vynosl fondu a referencniho indexu mérenych v urcitych intervalech, stanovené
v prospektu a ve statutu danych fond, jejiz nejvyssi sazba cini 30 %.

Podminky a naklady vymény mezi podfondy
Neaplikovatelné

Dalsi informace tykajici se daného tematického okruhu
Nejsou takové informace

Plynula distribuce podilovych lista

V ptipadé vyuctovani distribuce realizované v Ceské republice se za pracovni dny povaiuji takové dny, které jsou
pracovnimi dny v Ceské republice i v Madarsku.

41.

Nakup podilovych listti

41.1. Pfijem, vyuctovani a plnéni pfikazl k nakupu, termin uréeny pro pfijimani pfikazi béhem dne

Podilové listy fondu je mozné nakupovat kazdy distribu¢ni den. Kazdy pracovni den je distribu¢nim dnem, kromé
takovych pracovnich dnd, na které distributor - v souladu s pravnimi prepisy - vyhlasi den distribu¢niho klidu.
Spravce fondu obchoduje prostfednictvim distributorl jménem fondu s podilovymi listy. Obchodovani s
podilovymi listy fondu je realizovano na distribuc¢nich mistech uvedenych v bodé cislo 56 Statutu. Spravce fondu je
opravnén v budoucnu ozndmit dalsi distribu¢ni mista.

Castka investice pii distribuci je totoZna s ¢astkou nasobku poctu kusti nakupovanych podilovych listd a netto
hodnotou aktiv pfipadajici na jeden podilovy list.

Distribu¢ni mista jsou povinna kazdy pracovni den v jimi ozndmenych pokladnich hodinach prevzit od investor(
prikazy tykajici se nakupu podilovych listi. Investofi maji moznost - v souladu s vyhlaskou distributora - podilové
listy fondu nakupovat i prostfednictvim elektronickych investi¢nich systém( provozovanych jednotlivymi
distributory. Investor stanovuje ve svém pfikazu k nakupu hodnotu podilovych listd, které hodla zakoupit urcenou
ve forintech nebo jejich pocet, a to na zdkladé obchodnich pravidel jednotlivych distributord.

Kurzem pro plnéni ptikazu klienta je netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list stanovena s platnosti
pro pracovni den nasledujici po ptikazu (distribucni-vyuctovaci denni kurz), ktery je vypocitavan v odpolednich
hodinach druhého pracovniho dne nasledujiciho po prevzeti prikazu, a zvefejriovan je nejpozdéji druhy pracovni
den nasledujici po stanoveni kurzu na mistech urcenych ke zvefejnovani informaci. Jestlize je kurz znamy jiz
v okamziku podani pfikazu, pak musi byt kurz publikovan jesté predtim.
Vyuctovani distribuce v pripadé série ,HUF“, ,EUR” a ,U“ se provadi treti pracovni den nasledujici po prevzeti
pfikazu, v pripadé série ,,CZK” ¢tvrty pracovni den nasledujici po prevzeti pfikazu.

41.2.Den vyuctovani distribuce tykajici se pfikazti k nakupu

Zakon uvadi nasledujici:
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42,

43,

4.8 42. den vyuctovani distribuce: den, ve ktery jsou na zdkladé stanovené netto hodnoty aktiv vyuctovdany odevzdané prikazy
k ndkupu a odkupu cennych papirt formy kolektivniho investovdni, s uréenim protihodnoty ndleZejici investorovi v okamZiku
plnéni;”

Na zakladé vyse uvedeného je dnem ,vyuctovani distribuce” pracovni den nasledujici po prevzeti pfikazu.

41.3.Den plnéni distribuce tykajici se pfikazi k nakupu

V pripadé série ,HUF“, ,EUR“ a ,,U“ jsou prikazy k nakupu pInény tfeti pracovni den nasledujici po prevzeti prikazu,
v pfipadé série ,,CZK“ Ctvrty pracovni den nasledujici po prevzeti prikazu.

Odkup podilovych listti
42.1.Pf¥ijem, vyuctovani a plnéni pfikaz k odkupu, termin urceny pro pfijimani pfikazi béhem dne

Odkup podilovych listli fondu je mozny kazdy distribu¢ni den. Kazdy pracovni den je distribu¢nim dnem, kromé
takovych pracovnich dn, na které distributor - v souladu s pravnimi pfepisy - vyhlasi den distribuéniho klidu.
Obchodovani s podilovymi listy fondu je realizovano na distribu¢nich mistech uvedenych v bodé cislo 56 Statutu.
Termin uréeny pro ptijimani prikazl je uveden v obchodnich podminkach distributora. Spravce fondu je opravnén
v budoucnu oznamit dalsi distribu¢ni mista.

Castka odkupu v pribéhu distribuce je shodnd s ndsobkem poctu kust podilovych listl uréenych k prodeji a netto
hodnoty aktiv pfipadajici na jeden podilovy list.

Distribucni mista jsou povinna kazdy pracovni den v jimi oznamenych pokladnich hodinach prevzit od investor(
prikazy tykajici se odkupu podilovych list(l. Investoti maji moznost - v souladu s vyhlaskou distributora - podilové
listy fondu odkupovat i prostfednictvim elektronickych investi¢nich systémud provozovanych distributorem.
Investor stanovuje ve svém prikazu k odkupu hodnotu podilovych list(, které hodla odprodat uréenou ve forintech
nebo jejich pocet, a to na zdkladé obchodnich pravidel distributora.

Kurzem pro plnéni pfikazu klienta je netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list stanovena s platnosti
pro pracovni den nasledujici po prikazu (distribu¢ni-vylactovaci denni kurz), ktery je vypocitavan v odpolednich
hodinach druhého pracovniho dne nasledujiciho po prevzeti ptikazu, a zvefejiovan je nejpozdéji druhy pracovni
den nasledujici po stanoveni kurzu na mistech uréenych ke zverejriovani informaci. Jestlize je kurz znamy jiz
v okamziku podani pfikazu, pak musi byt kurz publikovan jesté predtim.

Vyuctovani distribuce v pfipadé série ,,HUF”, ,EUR” a ,,U“ se provadi tfeti pracovni den nasledujici po prevzeti
piikazu, v pfipadé série ,CZK” ¢tvrty pracovni den nasledujici po prevzeti prikazu.

42.2. Den vyuétovani distribuce tykajici se pfikazt k odkupu

Zakon uvadi nasledujici:

4.8 42. den vyuctovani distribuce: den, ve ktery jsou na zdkladé stanovené netto hodnoty aktiv vyluctovdny odevzdané prikazy
k ndkupu a odkupu cennych papirt formy kolektivniho investovdni, s uréenim protihodnoty ndleZejici investorovi v okamzZiku
plnéni;”

Na zakladé vySe uvedeného je dnem ,vyuctovani distribuce” pracovni den nasledujici po prevzeti ptikazu.

42.3.Den plnéni distribuce tykajici se pfikazi k odkupu

V ptipadé série ,HUF“, ,,EUR“ a,,U“ jsou pfikazy k odkupu pInény tfeti pracovni den nasledujici po prevzeti prikazu,
v pfipadé série ,CZK“ Etvrty pracovni den nasledujici po prevzeti pfikazu.

Detailni pravidla plynulé distribuce podilovych list

43.1. Maximalni rozsah distribuce

Pocet podilovych listd fondu v distribuci a tim i castka vlastniho kapitalu fondu se v disledku obchodovani
podilovych listd mUZe neustdle ménit. MnoZstvi podilovych listd v distribu¢nim procesu neni smérem nahoru
mnozstevné limitovano.

43.2. Postup nasledujici po dosazeni maximalniho rozsahu distribuce, pfesné podminky restartu obchodovani

Neaplikovatelné
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44. Stanoveni kupni, odkupni ceny podilovych listU

44.1. Metoda a frekvence vypoctu vyse uvedenych cen
Spravce fondu urcuje netto hodnotu aktiv fondu na zakladé trini ceny investic, které jsou v jeho vlastnictvi,
po odecteni nakladd zatéZujicich fond, a to v zadkladni méné fondu. Netto hodnota aktiv a ceny jsou
vypocitavany kazdy pracovni den.

44.2. Maximalni vySe distribuénich provizi uc¢tovanych v souvislosti s ndakupem a odkupem podilovych listd,
informace o tom, zda tyto provize — ¢astecné nebo tplné — nalezi podilovému fondu anebo distributorovi
anebo investicnimu spravci fondu

Kupni/odkupni cena podilovych listl v pribéhu distribuce nesmi byt vyssi, neZ pomér netto hodnoty aktiv
pripadajici na jeden podilovy list:

Fond Maximalni vyse kupniho/odkupniho
poplatku
MBH Equity Fund série ,,HUF” 4%, ale min. 2000 HUF
MBH Equity Fund série ,EUR” 4%, ale min. 10 EUR
MBH Equity Fund série ,,CZK” 4%
MBH Equity Fund série ,U” 5%, ale minimum 2000 HUF

Aktualni kupni a odkupni poplatky, dale dalsi naklady zatéZujici bezprostfedné investory jsou uvedeny
v kondicnich listinach distributor(. Poplatek stanoveny v rozsahu uvedeném v kondicnich listinach distributor
Uétovany v pripadé zpétného odkupu v dané dobé (sankéni poplatek, aviak v rozsahu nejvyse 2 %) mlzZe spravce
fondu reinvestovat do fondu.

45. Prehled regulovanych trht, na kterych jsou podilové listy registrovany, distribuovany
Neaplikovatelné

46. Prehled statt (distribucnich oblasti), ve kterych jsou podilové listy distribuovany
Série ,CZK“ je distribuovana v Ceské republice, ostatni série v Madarsku.

47. Dalsi informace tykajici se daného tematického okruhu

Pozastaveni plynulé distribuce podilovych listl je zakonem upraveno dle nize uvedeného:

37. Obecnd pravidla tykajici se preruseni a pozastaveni plynulé distribuce podilovych listi

113. § (1) Plynulé obchodovadni s podilovymi listy mizZe byt sprdvcem fondu pozastaveno nejvyse na 3 pracovni dny, neni-li
prodej a zpétny odprodej podilovych listi mozZny z ddvodi zabrariujicich vykonu cinnosti investicniho sprdvce fondu, sprdvce
depozitu anebo distributora. Investory je nutné o pozastaveni uvédomit cestou mimorddného sdéleni a zdroveri je nutné
neprodlené informovat také orgdn dozoru.

(2) Uvedeni podilovych listi do distribuce je pozastaveno v pfipadé definovaném v odstavci (1) § 110.

114. § (1) Sprdvce podilového fondu miZe plynulé obchodovdni — ndkup i odkup — prerusit v zdjmu investord vyhradné, jestlize
a) nelze stanovit netto hodnotu aktiv dané série podilového fondu, zvldsté pak je-li preruseno obchodovadni s danymi aktivy
v rozsahu prekracujicim 10 procent viastniho kapitdlu podilového fondu, nebo neni-li z jinych diivodd k dispozici informace o
trznim kurzu vhodnd ke zhodnocovadni;

b) distribuci nebo odkup podilovych listi nelze realizovat z divodd vzniklych v okruhu Cinnosti investi¢niho sprdvce fondu,
sprdvce depozitu, distributora nebo centrdlniho uloZisté — a doba trvdni takové prekdzky pravdépodobné prekroci nebo jiz
prekrocila maximdlni dobu plynulého pozastaveni distribuce definované v odstavci (1) § 113;

c) se netto hodnota aktiv podilového fondu stane negativni.

(2) Sprdvce fondu maze plynuly zpétny odkup podilovych listi prerusit v zdjmu investori vyhradné v pripadé, kdy je na zdkladé
odevzdanych prikazi k odprodeji evidentni, Ze investori hodlaji odprodat takové mnoZstvi podilovych listd, v jehoZ disledku by
— s prihlédnutim k dobé, kterd je k obchodovdni ndstroju podilového fondu k dispozici — byla ohroZena likvidita podilového
fondu.

(3) Spravce fondu formou mimorddného sdéleni neprodlené informuje investory, orgdn dozoru, ddle kompetentni orgdny
dohledu vsech takovych zemi EHP, ve kterych jsou podilové listy obchodovdny, o pozastaveni obchodovdni definovaném
v odstavcich (1) a (2).

115. § (1) Orgdn dozoru muZe plynulé obchodovdni podilovych listi v zdjmu investor( pozastavit, jestliZe:

a) spravce fondu neplini svou povinnost informovdni, nebo

b) nejsou zajistény zakonem predepsané podminky vykondvdni ¢innosti podilového fondu.

(2) Neucini-li sprdvce fondu patricnd opatreni, miZe orgdn dozoru pozastavit plynulé obchodovdni podilovych listi v pfipadech
uvedenych v odstavci (1) § 114, ddle pozastavit odkup podilovych listi v pfipadé uvedeném v odstavci (2) § 114.
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116. § (1) Obchodovdni muZe byt pozastaveno v pfipadé nemovitostniho fondu na dobu nejdéle 1 roku, v pripadé kaZdého
jiného podilového fondu na dobu nejdéle 30 dni s tim, Ze v pfipadé podilového fondu investujiciho svd aktiva alespori v rozsahu
20 procent do jiného podilového fondu se doba pozastaveni obchodovdni pfizptsobuje k pravidlim tykajicim se pozastaveni
distribuce podkladového podilového fondu. Orgdn dozoru muzZe v oduvodnéném pfipadé na Zddost sprdvce podilového fondu
pozastaveni distribuce prodlouZit o dalsi 1 rok.

(2) V distribuci podilovych listi je ndsledné po odeznéni divodu vedouciho k preruseni distribuce nebo naridi-li tak orgdn dozoru
ve svém rozhodnuti bezodkladné pokracovdno.

(3) Netto hodnota aktiv podilového fondu — s vyjimkou pripadu definovaného v ustanoveni pismene a) odstavce (1) § 114 - se
stanovuje a zverejriuje i v dobé preruseni distribuce.

X. Dalsi informace tykajici se podilového fondu

48. Historicka vykonnost podilového fondu

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
“HUF” série -0,51% | -11,29% | 28,21% 5,42% -7,58% | 27,56% -2,43% 18,62% | -25.17%
"CZK" série -5,47% | -13,02% | 30,78% | -0,81% -9,91% | 22,32% -8,04% 20,67% | -32.88%
"EUR" série -6,62% -10,96% | 30,67% 4,94% -10,72% | 24,01% | -10,91% 12,44% | -30.94%
“U“ série -0,51% -11,29% | 28,21% 5,42% -7,58% 27,56% -2,43% 18,62% -
HUF série:
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Distribuce série CZK a série HUF byla zahdajena v roce 2011.
Distribuce série U byla zahdjena v roce 2013.
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49, Vysledky dosaiené fondem v minulosti nepredstavuji zaruku pro vysi budoucich vynost.Podminky
stahnuti podilovych listli z obéhu, existuje-li v pfipadé daného fondu takova moznost
Neaplikovatelné

50. Dlvody pro zruseni podilového fondu, vliv zruseni fondu na prava investort
Spravce fondu mdzZe vynést rozhodnuti o zruseni fondu, nedosahne-li ¢astka vlastniho kapitalu fondu nasledovné po
uplynuti Sestého mésice od vzniku fondu po dobu dalSich Sesti mésicli v priméru ¢astky 1500 miliond forintd.

Prava investord se v prabéhu likvidaéniho fizeni méni z nize uvedenych dlivod(. V ptipadé zruseni fondu uvadi zakon,
jakym zplsobem se méni prava investor(, tedy Ze netto hodnota aktiv je stanovena jednou za mésic a Ze zanika i pravo
odkupu.
76. § (1) V prabéhu procesu zruseni fondu funguje podilovy fond — s vyjimkou uvedenou v odstavci (2) — podle obecnych pravidel.
(2) V prubéhu procesu zruseni fondu
a) je netto hodnota aktiv fondu stanovovdna jednou za mésic a zverejriovdna je v souladu s obecnymi pravidly s tim, Ze musi byt
zverejnéna informace o tom, Ze fond je v likvidacnim fizeni;
b) je prerusena plynuld distribuce podilovych listd, respektive v pripadé uzavieného podilového fondu nelze uvdadét do distribuce
noveé podilové listy;
¢) protihodnotu ziskanou z prodeje prostredki podilového fondu je do vypracovdni zprdvy o likvidaci moZné investovat vylucné
do likvidnich ndstroja.

51. Dalsi informace, na jejichi zakladé se mohou investofi s fadnou informovanosti rozhodnout o
nabizenych investicnich pfileZitostech

51.1.Informace udrzitelnosti
NARIZEN{ EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejfiovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb.

Clanek 2, BOD 1, podbody 17 a 22 Nafizeni vymezuji nasledujici definici:

17. ,udrZitelnd investice”: investice do hospoddrské cinnosti, kterd prispiva k environmentdlnim cilim, jako
jsou investice mérené napriklad klicovymi ukazateli pro ucinnost zdroji ohledné vyuZivani energie, energie
z obnovitelnych zdroja, surovin, vody a pldy, produkce odpadu, emisi sklenikovych plyni, nebo ukazateli
jejiho dopadu na biologickou rozmanitost a obéhové hospoddrstvi, nebo investice do hospoddrské cinnosti,
ktera prispivd k socidlnim cilim, zejména investice, kterd prispivd k reseni nerovnosti, nebo investice
podporujici socidlni soudrZnost, socidlni integraci a pracovnéprdvni vztahy nebo investice do lidského
kapitdlu nebo hospoddrsky Ci socidlné znevyhodnénych komunit, za predpokladu, Ze tyto investice
vyznamné neposkozuji Zadny z uvedenych cilti a spolec¢nosti, do nichZ je investovdno, dodrZuji postupy
fadné sprdvy a frizeni, zejména ohledné radnych struktur fizeni, vztahl se zaméstnanci, odménovadni
prislusnych zaméstnanci a dodrZovdni dariovych predpisd.

22. rizika udrZitelnosti”: takové situace, spolecenské nebo spravné-ridici uddlosti ¢i okolnosti, v pripadeé

jejichZ existence, respektive pretrvdvdni mizZe nastat rediny nebo potenciondini vyznamné negativni vliv na

hodnotu investic

V pribéhu pripravy bylo pfihlizeno k nasledujicim aspektim, respektive se zména tyka nize uvedenych procesu:

a) informace o politikach zamérenych na identifikaci a klasifikaci zasadnich vliv(l a faktord, které maji negativni
dopady na udrzitelnost;

b) popis ucinénych — nebo v daném pfipadé planovanych — opatreni tykajicich se zdsadnich vlivll, které maji
negativni dopady na udrzitelnost;

c) v daném pfipadé stru¢né shrnuti aktivnich politik podle ¢lanku 3g smérnice 2007/36/ES;

d) splnéni podminek kodex(i odpovédného obchodniho vystupovani a mezindrodné uznavanych standard(
tykajicich se transparentnosti a poskytovani informaci, a vdaném pripadé také v rozsahu podle vytycenych cila
Parizské amluvy;

e) do politiky odménovani je zapotrebi zaclenit, a poskytovat informace o tom, jakym zplisobem spravce fondu
zajistuje soulad téchto politik s integrovanim rizik spojenych s udrZitelnosti, tyto informace musi byt zvefejnény
na webovych strankach;

f) zplsob integrovani rizik spojenych s udrzitelnosti do procesu rozhodovani o investicich;

g) vysledky posouzeni pravdépodobnych dopadu rizik spojenych s udrZitelnymi investicemi na vynosy financnich
produktl spojenych s témito investicemi;
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h) relevantni pasaze vyse uvedenych informaci budou pribézné publikovany a dostupné na webovych strankach
spravce fondu.

Spole¢nost ma k dispozici seznam vyloucenych odvétvi, ktery slouZi k vyfazeni emitentd, ktefi se zabyvaji
neudrzitelnymi ¢innostmi, jak je stanoveno v ¢l. 7 odst. 1 pism. a) nafizeni o SFDR. Investi¢ni fondy nebo fizena
portfolia, které vyuZivaji seznam vyloucenych odvétvi, mohou investovat pouze v omezené mife nebo vibec ne
do konkrétnich odvétvi spolecnosti zarazenych Spolecnosti.

Emitenti ve vyloucenych odvétvich jsou shromazdovani pomoci funkce Bloomberg Industry Classification
Standard (BICS) v termindlu Bloomberg a emitenti, ktefi jsou klasifikovani jako emitenti ve vylou¢eném odvétvi,
jsou pridani na seznam vyloucenych emitentd.

Informace, postupy a seznam vylouceni pro zohlednéni nepfiznivych dopadd na faktory udrzitelnosti pfi
investi¢nich rozhodnutich spravce fondu jsou uvedeny v pfiloze 1 politiky udrzitelnosti spravce fondu.
https://www.mbhalapkezelo.hu/letoltesek/egyeb-szabalyzatok

Investofi mohou mit prospéch z lepsiho porozuméni prvkdm udrZitelnosti tim, Ze ve svém investicnim
rozhodovacim procesu zohledni nefinancni aspekty (ale aspekty udrZitelnosti). Takto ucinénad rozhodnuti
poskytnou investortim potencidini vyhody udrzitelnych produktd v dlouhodobém horizontu.

Prohlaseni o hlavnich nepfiznivych dopadech investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti

Operator finanéniho trhu: MBH Fund Management Ltd.

Souhrn

Na tento fond se nevztahuje ¢l. 8 odst. 1 ani €l. 9 odst. 1, 2 nebo 3 nafizeni (EU) 2019/2088.

Spole¢nost MBH Fund Management Ltd bere v Uvahu hlavni nepftiznivé dopady svych investi¢nich rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti.

To se provadi prostfednictvim uplatfiovani tzv. seznam( vylouceni a omezeni. Investicni fondy nebo fizena
portfolia, kterad uplatiuji seznam vylouceni, mohou investovat pouze v omezené mife nebo viibec ne do urcitych
odvétvi spolecnosti zafazenych Spolec¢nosti.

Tento fond vSak nema za cil udrzitelné investice ani se nezaméruje na podporu environmentalnich a socialnich
aspektd, a proto jej nelze povaZovat za fond podle ¢lanku 6 nafizeni o SFDR. Sprévce fondu zohledni nepfiznivy
dopad svych investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti, pokud jde o tento fond. Pfi sestavovani portfolia a
pfi pfijimani investi¢nich rozhodnuti Fond povaZuje rizika udrzitelnosti za relevantni. Kromé rizik udrzitelnosti se
zohledniuji také hlavni nepftiznivé dopady (PAIl) na faktory udrZitelnosti.

K tomu slouZzi tzv. seznam vylouéeni a omezeni, na jehoz zakladé spravce fondu stanovi investi¢ni limit. Seznam
vylouceni se tyka nasledujicich odvétvi:

Tabakovy pramysl

Zbrané

Hazardni hry

Jaderna energie

Palmovy olej

TéZba uhli

Alkohol

Tézba dieva

Zemé s vysokym rizikem |

Zemé s vysokym rizikem II

Energeticka ucinnost
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Kromé seznam s vylou¢enymi investicemi, které se s nimi ¢aste¢né prekryvaji, sleduje spravce fondu pfi svém
investicnim rozhodovani nasledujici PAI:

PAI 3 - Intenzita sklenikovych plynl podnikd, do nichz bylo investovano
PAI 4 - Expozice vici podnikdim v odvétvi fosilnich paliv
PAIl 14 - Vystaveni kontroverznim zbranim (protipéchotni miny, kazetové bomby, chemické a biologické zbrané)

PAI 18 - Expozice vici neenergeticky G¢innym nemovitostem.

Toto prohlaseni o hlavnich nepfiznivych dopadech na faktory udrZitelnosti se vztahuje na referen¢ni obdobi od
1. ledna do 31. prosince [rok 2023].

Spravce fondu zaclenuje prislusna rizika udrZitelnosti do svych fidicich procest takto. V rdmci procesu fizeni rizik
jsou rizika udrzitelnosti posuzovana spolu s ostatnimi investi¢nimi riziky ve vztahu k trovni o¢ekdvanych vynosa
a jejich udrzitelnosti.

Spravce fondu zverejiiuje podrobné informace o udrzitelnosti na svych internetovych strankach:

Fenntarthatdsdg (mbhalapkezelo.hu)

Informace, postupy a seznam vylouceni spravce fondu tykajici se zohlednéni nepfiznivych dopadl jeho
investi¢nich rozhodnuti na faktory udrZitelnosti jsou uvedeny v pfiloze 1 politiky udrzitelnosti spravce fondu.
https://www.mbhalapkezelo.hu/letoltesek/egyeb-szabalyzatok.

Spravce fondu zvefejiiuje prohlaseni podle ¢lanku 7 NARIZENT EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2020/852
ze dne 18. cervna 2020, kterym se stanovi ramec pro podporu udrzitelnych investic a méni nafizeni (EU)
2019/2088, ve vztahu k fondu: Investice fondu nezohledriuji kritéria EU pro environmentdlné udrZitelné
hospodarské Cinnosti.

Citace z textu pravniho predpisu:
NARIZENi EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o transparentnosti operaci
financovdni cennych papiri a opétovného pouZiti a o zméné nafizeni (EU) é. 648/2012

Clének 3

Definice
Pro ucely tohoto nafizeni se rozumi:
8. ,transakci ndkupu-prodeje” (buy-sell back) a ,transakci prodeje-odkupu” (sell-buy back): takovd transakce, pri které
protistrana kupuje nebo proddvd cenné papiry, komodity nebo zarucend prdva tykajici se vlastnictvi cennych papirii nebo komodit,
pricemZ souhlasi s prodejem nebo zpétnym odkupem cenného papiru, komodity nebo takovych zarucenych prdv se stejnym popisem
za stanovenou cenu k budoucimu datu, pficemZ touto transakci je transakce buy-sell back pro protistranu kupujici cenné papiry,
komodity nebo zarucend prdva a transakce sell-buy back pro protistranu, kterd je proddvd, takovd transakce buy-sell back nebo sell-
buy back se neridi dohodou o zpétném odkupu nebo dohodou o zpétném odkupu ve smyslu bodu (9);
9. ,repo transakci”: takovad transakce, kterd se ridi dohodou, kterou protistrana prevddi cenné papiry, komodity nebo zarucend
prdva tykajici se vlastnictvi cennych papirt nebo komodit, pokud je tato zdruka vyddna uznanou burzou, kterd drZi prdva k témto
cennym papirim nebo komoditdm a dohoda neumoZriiuje protistrané prevést nebo zastavit urcity cenny papir nebo komoditu na
vice neZ jednu protistranu najednou, s vyhradou zdvazku odkoupit je zpét, nebo nahradit cenné papiry nebo komodity se stejnym
popisem za stanovenou cenu k urcitému budoucimu datu, nebo bude upresnéno prevodcem, coZ je dohoda o zpétném odkupu pro
protistranu proddvajici cenné papiry nebo komodity a dohoda o zpétném odkupu pro protistranu, kterd je kupuje;
11. ,transakci financovdni cennych papird”:
a) repo transakce;
b) pujcky cennych papirt nebo komodit a pujcky cennych papirt nebo komodit;
c) transakce buy-sell back nebo sell-buy back;
d) transakce pijcovdani marZi;
16. ,finanénim ndstrojem”: finanéni ndstroj ve smyslu él. 4 odst. 1 bodu 15 smérnice 2014/65/EU;
17. ,komoditou”: komodita ve smyslu €l. 2 bodu 1 nafizeni Komise (ES) & 1287/2006;

Informace uvadéné v prospektu SKIPCP fondu a v informacich pro investory poskytovanych AlF:
—Obecny popis a zdlivodnéni transakci spolecnosti kolektivniho investovani ohledné STF a swapU veskerych vynos.
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Fond nesmi uzavirat swapy veskerych vynos.

Fond smi uzavirat repo transakce, dale transakce ,buy-sell back” a ,sell-buy back”. Bude-li fondem takova
transakce skute¢né uzaviena, transakce budou kompletné uvedeny v pololetni/ro¢ni zpravé fondu.

Pomeér aktiv pouzitych k transakcim ,buy-sell back” a ,,sell-buy back” nesmi prekrocit 100 % aktiv fondu.

—Zdlvodnéni poufZiti transakci (repo transakce a transakce , buy-sell back” a ,sell-buy back”)
PouZivani vy$e jmenovanych transakci mliZe predstavovat efektivni a z hlediska naklad( Usporny zplsob vytvareni
portfolia.
—Souhrnné udaje poskytované v souvislosti s nékterymi typy transakci STF
— typy aktiv pouzitelnych k transakcim
K transakcim lIze pouzit statni dluhopisy, podnikové akcie.
—maximalni pomér aktiv pouzitelnych k transakcim v porovnani s nastroji spravovanymi fondem
Pomér aktiv pouzitelnych k repo transakcim nesmi prekrocit 100 % vsech aktiv.
— predpokladany pomér aktiv pouzitelnych k jednotlivym transakcim v porovnani s nastroji spravovanymi fondem
Pomér aktiv pouZitelnych k jednotlivym transakcim v porovnani se vsemi nastroji mGze dosahnout az 100 %.
—Kritéria volby smluvnich stran (véetné pravniho statusu, zemé plvodu a minimalniho Gvérového ratingu).
— potvrzeni a dokumenty tykajici se povoleni Cinnosti protistrany, obchodni pravidla, vSeobecné smluvni
podminky
— pravidla, procesy tykajici se ochrany klientl, oddélené spravy aktiv klient(, je-li to relevantni
— uroven sluZzeb poskytovanych protistranou (technické zazemi, vypocetni a evidencni vybaveni, disponibilita,
flexibilita apod.), komplexnost propojeni s vlastni infrastrukturou spravce fondu, Uroven poplatkl a jinych nakladd
— skutecnost, zda je protistrana evidovdana na sankénich seznamech ohledné hospodarské a obchodni Cinnosti
vedenych spravcem fondu, na seznamu teroristl a pachatell trestnych ¢inll, na seznamech tykajicich se legalizace
vynosu z trestné ¢innosti nebo na seznamu vyznamnych verejné ¢innych osob.
— kontrola aktualni evidence organ( dohledu (zda je protistrana uvadéna na seznamu Gcastnik( trhu disponujicich
povolenim), rozhodnuti organd dohledu, sankci
— jedna-li se o instituci hodnocenou ratingovymi agenturami, pak aktualni dluhovy rating, respektive kontrola
vyvoje klasifikace
— vlastnicka struktura
— informace ve verejné pfistupnych obchodnich zprdvach o ¢innosti v minulosti, kapitdlu, splnéni podminek
tykajicich se kapitélu, likvidité, dlouhodobé perspektivnim obchodnim modelu (vytvafeni zisku), respektive
posouzeni dostupnych trznich analyz o protistrané
— prijatelna transparentnost, dobré obchodni jméno, reputace
Aktualni seznam partner( spravce fondu schvaluje na zékladé predloZeni zpravy o spravovani rizika generalni
feditel spolecnosti spravce fondu.
— spravce fondu usiluje o to, aby své transakce uzaviral s takovymi protistranami, které jsou schopny v prabéhu
realizace transakci dle vySe uvedeného poskytnout nejlepsi plnéni, respektive disponuji adekvatnimi pravidly
provadéci politiky.

—Akceptovatelné zaruky: popis akceptovatelnych zaruk, s pfihlédnutim k typu aktiv, emitentovi, splatnosti, likvidité,
dale s ohledem k pravidlim diverzifikace zaruk a korelace.

—Posouzeni zaruky: popis aplikované metodiky posuzovani zaruk a zdlvodnéni aplikace, dale informace o tom, zda
bude provadéno hodnoceni v denni trzni cené a zda bude aplikovan denni proménny depozit.

Provadéno denné v netto hodnoté aktiv, na zakladé statutu, bod 28. "e” (cenné papiry predstavujici Uvérovy vztah).

—Spravovani rizika: rizika spojena stransakcemi STF a spravovdnim zaruk, napfiklad riziko spojené s innosti,
likviditou, protistranou, sprdvcem depozitu a pravni rizika, dale vdaném pfipadé popis rizika plynouciho
z opakovaného poutziti zaruky.

Souvisejici rizika jsou detailné popsana ve 26. bodu statutu.

— Detailni popis zpUsobu depozitu aktiv pouzivanych k transakcim STF a pfijatych zaruk (naptiklad u depozitare fondu).
Aktiva fondu jsou v kazdém ptipadé uloZena v depozitu u depozitare fondu.

— Detailni popis pfipadnych omezeni (danych regulaci nebo dobrovolnych) tykajicich se opakovaného pouZiti zaruk.
Neaplikovatelné.

—Strategie tykajici se rozdéleni vynosu plynoucich z transakci STF: pfijmy plynouci z transakci STF a pFijmy vracené
spolecnostem kolektivniho investovani, dale popis nakladl a poplatkll vznikajicich na strané spravce fondu,
respektive tretich stran (napf. agent poskytujici pajcku). V prospektu nebo v informacich pro investory je nutné
specifikovat charakter vztahu mezi spravcem fondu a témito protistranami.
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Vynosy dosazené transakcemi zvysuji vynosy fondu. V rdmci repo transakci, ani transakci ,buy sell back”

nevznikaji bezprostfedni naklady vicdi tfetim strandm. Spravci fondu nenaleZi v souvislosti s vySe uvedenymi dvéma
typy transakci Zddné odmeény, provize.24.1

XI.

52.

53.

Zakladni informace o soucinnych organizacich

Zakladni informace o investi¢nim spravci fondu (obchodni nazev, forma podnikani, 1CO)

Nazev spolecnosti: MBH Befektetési AlapkezelS Zartkériien Mi(ik6d6 Részvénytarsasag

Zkraceny nazev: MBH Alapkezel6 Zrt.,

Zapis spolecnosti: 12. fijen 1992, Soud hlavniho mésta jako Rejstfikovy soud (FGvarosi Birésag, mint Cégbirdsag),
¢islo 01-10-041964

Zakladni informace o spravci depozitu (obchodni nazev, forma podnikani, 1C0), Glohy

Nazev spolecnosti: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

Zapis spolecnosti: 18.12.2008, Soud hlavniho mésta jako Rejstfikovy soud (Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag),
¢islo 01-17-000560

Ulohy vykonavané spravcem depozitu jsou zdkonem vymezeny dle nize uvedeného:

62. § (5) Sprdvce depozitu v prubéhu své ¢innosti kond na zdkladé povéreni SKIPCP vylu¢né v zdjmu investord.

(6) Sprdvce depozitu v ramci spravovdni depozitu pro SKIPCP vykondva - predevsim — niZe uvedené tlohy:

a) zajistuje depozitni uschovu a depozitni spravu prostredki SKIPCP, zvidsté tak financnich prostredkd, respektive dokumenti
prokazujicich prava plynouci z financnich prostredkd, ddle vede ucet urceny k evidenci cennych papirt SKIPCP, ucet cennych
papird, platebni ucet, klientsky ucet;

b) vykondvd pokyny sprdvce fondu SKIPCP vztahujici se na finanéni prostredky SKIPCP, vyjma pfipadd, kdy jsou tyto v rozporu s
ustanovenimi pravnich predpist nebo statutem SKIPCP;

¢) provadi zhodnocovdni ndstroju a zdvazkd, stanoveni souhrnné hodnoty aktiv SKIPCP a netto hodnoty aktiv pripadajici na
jeden podilovy list;

d) kontroluje, zda SKIPCP splriuje investicni pravidla uvedend v pravnich predpisech a ve statutu podilového fondu;

e) kontroluje, zda je distribuce, odkup nebo likvidace cennych papiri kolektivniho investovadni realizovdana v souladu s pravnimi
predpisy a statutem SKIPCP;

f) zajistuje, aby veskeré protisluzby plynouci z transakci spojenych s prostiedky SKIPCP, ddle z distribuce cennych papirt
kolektivniho investovdni v terminech odpovidajicich standardni trZni praxi byly doruceny SKIPCP;

g) kontroluje, zda SKIPCP vyuZivd své prijmy v souladu s pravnimi predpisy a statutem SKIPCP.

(7) Spravce depozitu v pribéhu spravovani depozitu pro ucely SKIPCP fondu v pripadé poruseni investic¢nich omezeni uvedenych
v narizeni vlddy pojedndvajicim o pravidlech forem kolektivniho investovdni a tuvérovych pravidlech nebo v investicni politice
SKIPCP - jestlize poruseni omezeni nastalo z divodu zmény zhodnocovacich cen — pisemnou formou vyzve sprdvce SKIPCP fondu
k dodrZeni téchto omezeni. JestliZe sprdavce SKIPCP fondu v pripadé fondu cennych papirti ve lhité 30 dnd takto neucini, ozndmi
sprdvce depozitu tuto skutecnost orgdnu dozoru.

Spravce depozitu vykonava pro fond nize uvedené ¢innosti:

a)  zajistuje odpovidajici monitoring penéznich toku fondd,

b)  zajistuje depozitni Uschovu a depozitni spravu finanénich prostfedkd ve vlastnictvi fondu, které jsou v depozitni Uschové
u spravce depozitu, respektive depozitni Uschovu dokumentt prokazujicich prava plynouci z financnich prostredk;

c¢)  vede souhrnny Gcet cennych papirl a béZzny ucet fondu;

d) na zdkladé poskytnutych sdéleni nebo dokumentd, respektive externich dlkazl, které jsou k dispozici, vede evidenci
veskerych jinych prostfedk ve vlastnictvi fondu, které nelze umistit do Uschovy a dale zjistuje, zda je dany prostfedek skutecné
ve vlastnictvi fondu;

e)  kontroluje, zda je emise nebo proces likvidace podilovych listli provadén v souladu s pravnimi pfedpisy a ustanovenimi
statutu;

f) zajistuje, aby souhrnna a netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list byla vypoéitavana v souladu s pravnimi
predpisy a statutem fondu;

g)  plini pfikazy spravce fondu vztahujici se na financni prostfedky, a to v souladu s pravnimi predpisy, statutem fondu a
ustanovenimi smlouvy o depozitu;

h)  vykondva Cinnost spojenou s vyuctovanim vynosl cennych papir(, které jako depozitdr spravuje;

i) vykonava cinnosti spojené se spolecenskymi udalostmi, které souviseji s cennymi papiry, které jako depozitar spravuje;
j) kontroluje, zda podilovy fond splfiuje investi¢ni pravidla definovana v pravnich predpisech a ve statutu, se zvlastnim
prihlédnutim k investicnim omezenim, kontrolu bankovnich investi¢nich omezeni provadi soucasné s kontrolou netto hodnoty
aktiv;

k)  zajistuje, aby veskeré protisluzby plynouci z transakci tykajicich se fondu byly v obvyklych terminech doruéeny fondu;

1) vykonava technické ulohy spojené se zrusenim fondu, pfedepsané pravnimi predpisy;

m)  kontroluje, zda fond vyuziva své pfijmy v souladu s pravnimi pfedpisy a ustanovenimi statutu fondu;

n)  vykondva veskeré dalsi ulohy, jejichz realizace je sprdvci depozitu predepsana zakonem o formach kolektivniho
investovani a investi¢nich spravcich /Kbftv./, nafizenim ¢islo 231/2013/EU o spravcich alternativnich investi¢nich fondd, kterym
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se dale dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady cislo 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky
provozovani ¢innosti, depozitafe, pdkovy efekt, transparentnost a dohled (déle jen: Nafizeni) a Nafizenim vlady &islo 78/2004
(11.14.) o investi¢nich a Uvérovych pravidlech pro formy kolektivniho investovani (dale jen: Natizeni vlady).

54, Zakladni informace o auditorovi (obchodni nazev, forma podnikani, I€0), Glohy
Nazev spolecnosti auditora: KPMG Hungaria Kft.
Identifikacni Cislo organizace: 01-09-063183

Ulohy vykonavané auditorem jsou pravnimi predpisy vymezeny dle nésledujiciho:

Zdkon cislo LXXV z roku 2007

o Madarské komore auditord, o ¢innosti vykondvané auditory a ddle o verejném dozoru nad auditory

Cinnost auditora vychdzejici z povinnosti dané prdvnimi predpisy

3. § (1) Dle vykladu tohoto zdkona je auditorskou cinnosti vychdzejici z povinnosti dané pravnimi predpisy

a) revize zaverky vyhotovené organizaci v souladu s pravnimi predpisy o ucetnictvi, a to z hlediska regulérnosti,
duvéryhodnosti, autenticnosti, ddle prokdzani, Ze zdvérka poddva divéeryhodny a pravdivy obraz o majetkové, financni a
prijmové situaci hospoddrské organizace,

b) v pfipadé zaloZeni, transformace, zruseni organizace bez prdavniho ndstupce ulohy predepsané zvlastnim pravnim
predpisem spojené s procesem zhodnocovani, kontroly, vypracovdni posudku (dolozky),

c) realizace jinych uloh definovanych v pravnich predpisech vztahujicich se na auditory.

Auditor vykonava v souvislosti s fondem ndsledujici ulohy:
Ulohou auditora je audit ucetnich informaci uvedenych v ro¢ni zavérce vypracované fondem a dale zjisténi nize
uvedenych skutecnosti:

1) - Zda byly ucetni informace uvadéné v Ucetni zavérce sestaveny ze vSech podstatnych aspektl v souladu
s ustanovenimi zakona ¢islo XVI z roku 2014 o formdch kolektivniho investovani a investi¢nich sprdvcich, dale
o novelizaci nékterych financnich zakond.

2) -Zdajsou nastroje a zavazky uvadéné v rocni zavérce podloZeny inventarizaci.

3) - Zda byly spravni poplatky prezentované v rocni zavérce vyuctovany na zakladé vyhodnoceni poskytnutého
spravcem depozitu fondu.

55. Zakladni informace o poradcich (obchodni nazev, forma podnikani, ICO) vyplacenych z prostiedkii
podilového fondu
Neaplikovatelné

56. Zakladni informace o distributorovi (obchodni nazev, forma podnikani, ICO), tlohy

MBH Bank Nyrt. (ICO: 01-10-040952)

(Pocinaje dnem 1.5.2023 bude spolec¢nost ,,MKB Bank Nyrt.” a spole¢nost , Takarékbank Zrt.” pokracovat ve své
¢innosti jako sjednocena pravni entita pod jménem ,,MBH Bank Nyrt.“.)

Distribuce podilovych listd: internetové bankovnictvi, sit pobocéek

Seznam distribucnich mist je dostupny na webovych strankach distributora: www.mbhbank.hu

Distribuované série: HUF, U, EUR

MONETA Money Bank a.s. (18.5.1998, &.j. 24/5-98 (¢&islo Ceské narodni banky, jako organu udélujiciho povoleni)
Distribuce podilovych list(i: distribu¢ni mista

Seznam distribucnich mist je dostupny na webovych strankach distributora: www.moneta.cz

Distribuované série: CZK

MBH Befektetési Bank Zrt. ICO: 01-10-041206) (do dne 1.5.2023 pUsobila spole¢nost pod jménem ,MTB Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt.”)

Distribuce podilovych list(i: distribu¢ni misto, call center, online

Seznam distribuc¢nich mist je dostupny na webovych strankach distributora: https://mtb.hu/9sz-melleklet-

ugynoklista-kirendeltsegekkel#

Distribuované série: EUR, HUF
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Ulohy vykonavané distributorem jsou zdkonem vymezeny dle nize uvedeného:

4. § 44. distributor: organizace soucinnd v rdmci distribuce cennych papirt kolektivniho investovani, definovand v odstavci (1)
§ 23 zdkona (Tpt.);

45. uvedeni do distribuce: vytvoreni cenného papiru kolektivniho investovdni a predani prvnimu viastnikovi;

Distributor vykonava v souvislosti s fondem nize uvedené ulohy:

- podle zakona Bszt. pIni svou povinnost spojenou s informovanim pred a po transakeci,
- podle zakona Bszt. plni svou povinnost spojenou s pfedchazejicim informovanim

- uzavira s klienty smlouvy a vede jejich ucty cennych papird

57. Zakladni informace o odhadci nemovitosti (obchodni nazev, forma podnikani, 1€0), tlohy
Neaplikovatelné

58. Informace o prime brokerovi
Neaplikovatelné

59. Popis vyclenénych cinnosti vykonavanych treti osobou, prezentace pripadné neslucitelnosti

Vyélenéné Einnosti:

Nazev instituce vykondvajici vy€lenénou ¢innost: Multiservice Kereskedelmi és Szolgaltatd Kft.
Sidlo instituce vykonavajici vy€lenénou ¢innost: 1134 Budapest, Kassdk Lajos u. 56.

Vyclenéna Cinnost: ucetni sluzby

MBH Alapkezel8 Zrt.
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PRILOHA &. 1 - Pravidla vztahuijici se na podilové fondy na zakladé nafizeni vlady

Narizeni viady (78/2014. (lll: 14.) o investi¢nich a tvérovych pravidlech pro formy kolektivniho investovdni
1. oDDIL

PRAVIDLA INVESTOVANI SKIPCP

1. Okruh povolenych aktiv

2. § (1) SKIPCP s vyjimkou uvedenou v odstavci (2) miZe investovat vylucné do ndsledujicich ndstroji:

a) prevoditelnych cennych papirt a ndstroju financniho trhu, které jsou kétovdny nebo obchodovdny na regulovaném trhu,

b) prevoditelnych cennych papirt a ndstroji financéniho trhu, které jsou obchodovdny na jiném systematicky fungujicim,
uzndvaném, verejném, regulovaném trhu clenské zemé EHP,

¢) prevoditelnych cennych papiri a ndstroja financniho trhu, které jsou obchodovdny na oficialné kétované burze cennych
papirt nebo na jiném systematicky fungujicim, uznavaném, verejném, regulovaném trhu treti zemé za predpokladu, Ze je dana
burza nebo obchodni platforma - potencidlni misto pro investovdni - uvedend ve statutu SKIPCP,

d) prevoditelnych cennych papir( uvedenych na trh béhem jednoho roku za pfedpokladu, Ze

da) obsahuji prijeti zdvazku v oblasti podminek tykajicich se jejich uvedeni na trh s tim, Ze emitent cennych papira iniciuje
jejich zavedeni na regulovany trh uvedeny v bodé a), b) nebo c) nebo na obchodni platformu a

db) k zavedeni dojde do jednoho roku od uvedeni na trh,

e) kolektivnich investi¢nich cennych papiri vydanych SKIPCP nebo verejné obchodovatelnych cennych papirl emitovanych
jinym subjektem kolektivniho investovani za predpokladu, Ze:

ea) jiny subjekt kolektivniho investovadni podléhad prudentnimu dohledu a Ze je na zdkladé posouzeni Madarské ndrodni banky
vykondvajici ulohu dozoru nad financnim zprostredkovatelskym systémem (ddle jako: orgdn dozoru) rovnocenny s dohledem
stanovenym prdvnimi predpisy Spolecenstvi, a Ze je zajisténa odpovidajici spoluprdace mezi prislusnym i organy,

eb) ochrana vlastniki cennych papirG emitovanych jinymi subjekty kolektivniho investovdni je rovnocennd s ochranou
poskytovanou viastnikim cennych papiri emitovanych SKIPCP, véetné pravidel tykajicich se sprdvy oddélenych aktiv, ziskdani
uvéru, poskytovani pijcek, ddle pravidel tykajicich se nekrytych ndkupt prevoditelnych cennych papir( a ndstroji financniho
trhu,

ec) vypracovdvd takové pololetni a vyrocni zprdavy o ¢innosti jiného subjektu kolektivniho investovani, které umoZznuji ocenéni
aktiv a pasiv, vynosu a ndkladd, jakoZ i hodnoceni ¢innosti vykondvanych béhem daného vykazovaného obdobi, a

ed) ve smyslu obchodnich podminek nebo zakldadaci listiny SKIPCP nebo jinych subjektu kolektivniho investovdni Ize investovat
celkem maximdlné 10 procent do cennych papird lista jinych SKIPCP nebo jinych subjekti kolektivniho investovani,

f) vkladii splatnych na poZaddni nebo vkladi s vypovédni Ihitou nejdéle 12 mésict uloZenych u tvérovych instituci, pokud je
v zaklddaci listiné dvérové instituce uvedeno sidlo v ¢lenském stdté nebo, md-li sidlo ve treti zemi, podléhd pravidlim
prudentniho dohledu, kterd orgdn dozoru povaZuje za rovnocennd pravidliim podle prdvnich predpisi Spolecenstvi,

g) financnich derivdtovych ndstroji, vcetné rovnocennych ndstroji s vyuctovdanim v hotovosti obchodovanych na na
regulovaném trhu podle pismene a), b) a c); a/nebo financnich derivdtovych ndstrojd, s nimiZ se obchoduje na mimoburzovnich
trzich (ddle jako: OTC derivdtové transakce;), za predpokladu, Ze

ga) podkladem OTC derivdtovych transakci jsou ndstroje podle tohoto odstavce, financni indexy, urokové sazby, sménné
devizové kurzy nebo mény, do kterych muZe SKIPCP investovat v souladu se svymi investic¢nimi cili uvedenymi ve statutu,

gb) protistranami v ramci OTC derivdtovych transakci jsou instituce, které podléhaji prudentnimu dohledu a patfi do kategorii
schvdlenych orgdnem dozoru a ddle

gc) OTC derivdtové transakce podléhaji spolehlivému a ovéritelnému zhodnocovdni realizovanému kaZdy den, a mohou byt z
podnétu SKIPCP formou protitransakce kdykoli za fadnou trini cenu proddny, zlikvidovdny nebo uzavieny vzdjemnou
kompenzaci,

h) ndstroju financniho trhu neobchodovanych na regulovaném trhu, jsou-li emise nebo emitent takovych ndstroji regulovani
za ucelem ochrany investort a uspor, a za pfedpokladu, Ze

ha) tyto financni ndstroje emitoval nebo se za né zarucil ustredni, regiondini nebo mistni orgdn nebo centrdlni banka
clenského stdtu, Evropskd centrdini banka, Evropskd unie nebo Evropskd investicni banka, tfeti zemé nebo, v pripadé
federativniho stdtu, jeden ze stdti federace, nebo verejnoprdvni mezindrodni orgdn, jehoZ ¢lenem je jeden nebo vice ¢lenskych
stata,

hb) tyto financni ndstroje emitoval takovy subjekt, jehoZ jakékoli cenné papiry jsou obchodovdny na regulovanych trzich podle
pismene a), b) nebo c),

hc) tyto financni ndstroje emitoval nebo se za né zarucil takovy subjekt, ktery v souladu s kritérii stanovenymi pravnimi
predpisy Spolecenstvi podléhad prudentnimu dohledu nebo subjekt, ktery podléhd a splriuje pravidla orgdnu dozoru, kterd jsou
podle ndzoru prislusnych orgdnt alespori stejné prisnd jako pravidla stanovend prdavnimi predpisy Spolecenstvi, nebo

hd) financni ndstroje emitovali emitenti patrici pod dohled orgdnu dozoru za predpokladu, Ze se na investice do takovych
cennych papir( vztahuje ochrana investort rovnocennd ochrané investort podle bodu ha), hb) a hc) a Ze emitentem je
spolecnost, jejiZ zdkladni kapitdl a rezervy ¢ini nejméné 10 milion( eur a kterd vypracovadva a zverejriuje svou ro¢ni ucetni zavérku
v souladu se zakonem cislo C o ucetnictvi z roku 2000, ddle emitent, ktery v ramci skupiny spolecnosti zahrnujici spolecnost nebo
néekolik spolecnosti Ci instituci registrovanych na burze odpovidd za financovdni skupiny, nebo financuje ndstroje transformované
na cenné papiry prostrednictvim zdroju z likvidniho rozpoctu banky.

(2) SKIPC miZe maximdlné 10 procent svych aktiv investovat do prevoditelnych cennych papiri nebo ndstroji financniho trhu
neuvedenych v odstavci (1); SKIPCP nemiZe nakupovat drahé kovy ani certifikdty zastupujici drahé kovy. SKIPCP miZe
disponovat doplrikovymi likvidnimi aktivy.
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3. § (1) Cenny papir podle odstavce (1) § 2 splriuje také ndsledujici podminky:

a) v pfipadé ztratové investice do cenného papiru nesmi ztrata prekrocit ¢dstku uhrazenou za cenny papir,

b) likvidita cenného papiru nesmi ohrozit systematické obchodovdni cennymi papiry v ramci kolektivniho investovdni SKIPCP,

¢) k dispozici je spolehlivé ocenéni cennych papird, které

ca) predstavuje v pfipadé uvedeni cenného papiru na regulovany trh presné stanovenou denni trZni cenu nebo presnou,
spolehlivou a pravidelnou cenu stanovenou oceriovacim systémem nezdvislym na emitentu,

cb) predstavuje v pfipadé cenného papiru neuvedeného v bodé ca) pravidelné ocefiovdni cennych papiri provddéné
emitentem nebo odbornou investicni analyzou,

d) k dispozici jsou odpovidajici informace o cennych papirech, které

da) predstavuji v pripadeé cennych papiri obchodovanych na regulovaném trhu nebo cennych papir( v portfoliu, kterého jsou
soucdsti, pravidelné, presné a uplné informace zpristupnéné pro regulovany trh,

db) predstavuji v pfipadé cennych papirt neuvedenych v bodé da) pravidelné a pfesné informace o cennych papirech nebo o
portfoliu, kterého jsou soucdsti, zpristupnéné investicnimu sprdvci SKIPCP fondu,

e) emitent neomezil prevoditelnost cenného papiru,

f) ndkup cennych papiri je v souladu s investi¢nimi cili a investicni politikou SKIPCP,

g) riziko cenného papiru spravuje investicni spravce SKIPCP fondu prostrednictvim postupu pro rizeni rizik.

(2) Podle § 2, odstavce (1) miZe byt cennym papirem:

a) takovy kolektivni investicni cenny papir uzavieného systému kolektivniho investovani,

aa) ktery spiniuje kritéria uvedend v odstavci (1) a

ab) na ktery se vztahuje mechanizmus fizeni uplatriovany u spolecnosti nebo mechanismus, ktery lze oznacit za jemu
ekvivalentni, ddle

b) takovy prevoditelny cenny papir klasifikovany jako financni ndstroj, ktery

ba) je v souladu s podminkami uvedenymi v odstavci (1) a

bb) je zajisten takovym aktivem nebo je vdzdn k takovému vykonu aktiva, ktery se mizZe od ndstroje stanoveného v ¢lanku ¢.
50, odstavci (1) smérnice SKIPCP lisit vlivem implementace do pravniho radu daného clenského stdatu, ve kterém byl emitovan.

(3) Cinnost sprdvce investi¢niho fondu systému kolektivniho investovdni stanoveného v bodé a) odstavce (2) mize vykondvat
takovy prdavni subjekt, na ktery se vztahuji vnitrostatni predpisy tykajici se ochrany investord.

(4) V pripadech, kdy financni ndstroje uvedené v odstavci (2), bodé b) obsahuji derivat, pak se na néj vztahuji narizeni ¢lanku
¢. 51, odstavce (1) smérnice SKIPCP podle toho clenského statu, kde doslo k emisi a které bylo stanoveno béhem implementace
do prdvniho radu daného clenského statu.

4. § (1) Podle § 2, odstavce (1) financni ndstroj spinuje alespon jednu z ndsledujicich podminek:

a) splatnost stanovend pfi emisi je nejvyse 397 dni, nebo

b) porizovaci zbyvajici splatnost je nejvyse 397 dni, nebo

¢) alespori jednou za 397 dni je provedena uprava vynosu k podminkdm finanéniho trhu, nebo

d) rizikovy profil (véetné uvérového a urokového rizika) odpovidad riziku financniho ndstroje, jehoZ splatnost stanovend pfri
emisi je nejvyse 397 dni, nebo pofizovaci zbyvajici splatnost je nejvyse 397 dni, nebo alespori jednou za 397 dnu je provedena
uprava vynosu k podminkdm financniho trhu.

(2) Podle § 2, odstavce (1) je v pfipadé financniho ndstroje nutné denné stanovit trzni hodnotu, a to spolehlivym a ovéritelnym
zplsobem. Toto se provddi pomoci systému ocefiovadni, ktery

a) Cistou ucetni hodnotu urcuje pomoci takové hodnoty, za kterou Ize ndstroj financniho trhu v portfoliu zaménit za transakci
provedenou za obvyklych trznich podminek mezi dobfe informovanymi, nezdvislymi stranami ochotnymi uzavfit transakci, nebo

b) vychdzi z udajii o trhu nebo také z ocefiovacich modeli vietné systému zaloZenych na ziistatkové hodnoté.

(3) Podminku uvedenou v odstavci (2) je nutno povaZovat za spinénou, pokud jde o obchodovdni s financnimi ndstroji na
regulovaném trhu, s vyjimkou situace, kdy je moZnost spolehlivého a ovéritelného stanoveni kaZdodenni trzni ceny na zdkladé
informaci, kterymi disponuje spravce fondu SKIPCP, zpochybnéno.

(4) Zavedeni neobchodovaného financ¢niho ndstroje na regulovany trh nebo v zdjmu ochrany investor( a uspor emitenta ve
smyslu § 2, odstavce (1) pismene h) se za regulované povaZuje, pokud:

a) financni ndstroj splriuje jednu ze stanovenych podminek uvedenych v § 4, odstavci (1),

b) financni ndstroj splfiuje podminky uvedené v § 4, odstavec (1)-(2),

¢) je k dispozici o financnim ndstroji takovd informace, na jejimz zdakladé Ize ocenit uvérovad rizika spojend s investici do
takového ndstroje a

d) financ¢ni ndstroj je volné prevoditelny.

(5) V pripadé financniho ndstroje definovaného podle § 2, odstavce (1), bodu h) a podbodu hb) nebo takového financniho
ndstroje, jehoZ emitentem je regiondlni nebo mistni sprévni orgdn nékteré clenské zemé nebo nékterd mezindrodni (verejnad)
instituce - ale za ktery se clenskd zemé nebo jeji federdini zemé nezarucila - je tfeba povaZovat za informaci uvedenou v odstavci
(4) bodu c)

a) informaci tykajici se emise nebo emisniho pldnu, jakoZ i pravni a financni situace emitenta pred emisi ndstroje financniho
trhu,

b) Ctvrtletné aktualizovanou verzi informaci uvedenych v bodé a), jakoZ i aktualizace v pripadé zdvaznych mimordadnych
uddlosti,

c) ovéreni informace uvedené v odstavci a) provedené vici emitentu nezadvislou a kvalifikovanou treti stranou,

d) spolehlivé statistické udaje o emisi nebo emisnim programu, které jsou k dispozici.

(6) V pripadé financniho ndstroje definovaného podle § 2, odstavce (1), bodu h) a podbodu hb) je tieba povaZovat za informaci
uvedenou v odstavci (4) bodu c)
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a) informaci tykajici se emise nebo emisniho pldnu, jakoZ i pravni a financni situace emitenta pred emisi ndstroje financ¢niho
trhu,

b) ctvrtletné aktualizovanou verzi informaci uvedenych v bodé a), jakoZ i aktualizace v pripadé zdvaznych mimorddnych
uddlosti,

c) spolehlivé statistické tdaje o emisi nebo emisnim programu, které jsou k dispozici nebo takové udaje, které umoZznuji ocenit
uvérovd rizika spojend s investici.

(7) V pripadé financniho ndstroje definovaného podle § 2, odstavce (1), bodu h) a podbodu hb) - avsak neuvedeného v odstavci
(5) a nevydaného prostrednictvim Evropské centrdlni banky nebo ndrodni banky nékteré clenské zemé - je tieba povaZovat za
informaci uvedenou v odstavci (1) bodu c) informaci tykajici se emise nebo emisniho pldnu, jakoZ i pravni a financni situace
emitenta pred emisi ndstroje financniho trhu.

5. § (1) Za derivatovou transakci definovanou podle § 2, odstavce (1), bodu g) je tfeba povaZovat takové financni ndstroje,
které spliuji ndsledujici podminky:

a) je moZny prevod uvérového rizika ndstroje uvedeného v § 2, odstavci (1), bodé g) a podbodé ga) - bez ohledu na ostatni
rizika souvisejici s timto ndstrojem,

b) nevedou k plnéni nebo prevodu v takovém ndstroji, ktery se lisi od ndstroji nebo hotovosti uvedenych v § 2,

¢) disponuji postupy pro fizeni rizik spravce investicniho fondu SKIPCP, které jsou schopny vyporddat se s takovym pripadem
rizika informacni asymetrie mezi SKIPCP a protistranou tcastnici se dohody o uvérovém derivdtu, ve kterém mazZe druhy ucastnik
ziskat neverejné informace o takové spolecnosti, jejiZ aktiva slouZi jako zaklad dvérovych derivdtd.

(2) Pod pojmem spravedliva trZni cena definovaném podle § 2, odstavce (1), pismene g) a podbodu gc) je tfeba rozumét
takovou Cdstku, za kterou je moZno sménit néjaky ndstroj nebo provést transakci vyrovndvajici zavazek provedenou za obvyklych
trznich podminek mezi dobre informovanymi, nezavislymi stranami ochotnymi uzavrit transakci.

(3) Spolehlivé a ovéritelné oceriovani podle § 2, odstavce (1), pismene g) a podbodu gc) znamend takové oceriovani -
provadéné SKIPCP ucastnicimi se transakce - které odpovidd spravedlivé trzni cené uvedené v odstavci (2), neni zaloZeno jen na
tvorbé trznich cen druhou stranou, a spliiuje ndsledujici podminky:

a) zakladem ocenéni je aktudlni trzni hodnota ndstroje nebo - pokud takovd cena neni k dispozici - schvdlené metody aplikujici
model oceriovdni,

b) kontrolu oceriovani

ba) provddi pravidelné treti strana disponujici Fadnymi zkusenostmi, a to zplisobem ovéritelnym investicnim spravcem SKIPCP,
kterd je nezdvisld na druhé strané ucastnici se transakce nebo

bb) organizacni jednotka investicniho sprdvce SKIPCP bez ohledu na dané oddéleni spravujici aktiva disponujici za timto
ucelem vhodnymi ndstroji.

6. § (1) Podle § 2, odstavce (1), pismene g), podbodu ga) musi byt index vhodné diverzifikovany, coZ znamend, Ze Zddnd sloZzka
indexu ovliviiujici pohyb cen nebo obchodni ¢innost prilis neovlivni vyvoj indexu.

(2) Index podle § 2, odstavce (1), pismene g), podbodu ga) musi splriovat ndsledujici podminky:

a) index relevantnim zptusobem hodnoti vykonnost reprezentativni skupiny, kterd slouzi jako méfritko,

b) index je pravidelné hodnocen a jeho sloZeni je nastavovdno tak, aby na zdkladé verejné dostupnych kritérii odraZel situaci
na trhu, na ktery se vztahuje,

¢) likvidita ndstroji tvoficich méritko indexu umoZriuje uZivatelim v pripadé potreby index kopirovat.

(3) Zverejriovani indexu podle § 2, odstavce (1), pismene g), podbodu ga) musi splfiovat ndsledujici podminky:

a) shromaZdovdni cen a jejich stanoveni - véetné postupl tvorby cen tykajicich se takovych sloZek, u kterych neni k dispozici
trzni cena - a zverejnéni hodnoty indexu je zaloZeno na spolehlivém postupu,

b) poskytuje relevantni a vcasné informace o zdleZitostech, jako jsou vypocet indexu, metodika vyvdZeni, zmény indexu nebo
operativni obtiZe vyskytnuvsi se béhem poskytovdni véasnych a presnych informaci.

(4) Podle § 7, odstavce (3) miZe byt cennym papirem obsahujicim derivdt takovy financni ndstroj, ktery splriuje podminky
uvedené v § 3, odstavci (1), a ktery obsahuje takovou sloZku, kterd splriuje ndsledujici podminky:

a) diky této sloZce Ize nékteré nebo vsechny penézni toky (cash-flow), jeZ by prevoditelny cenny papir fungujici jako zdakladni
smlouva jinak vyZadoval, ménit v zavislosti na specifické urokové sazbé, cené financniho ndstroje, sménném kurzu, cenovém
indexu ci indexu sazeb, uvérovém ratingu Ci uvérovém indexu nebo jiné proménné, v disledku cehoZ se mohou promériovat
obdobné jako samostatny derivdt,

b) hospodarské rysy a rizika nesouviseji izce s hospoddrskymi rysy a riziky zakladni smlouvy,

¢) slozka mad vyznamny dopad na rizikovy profil a stanoveni cen prevoditelného cenného papiru.

(5) Za ndstroj financniho trhu obsahujici derivdt Ize povaZovat takovy ndstroj financniho trhu, ktery splriuje nékterou z
podminek uvedenych v § 4, odstavci (1), a vsechny podminky uvedené v § 4 odstavcich (2)-(3) a ktery obsahuje sloZky uvedené
v odstavci (4).

(6) Za cenny papir obsahujici derivdt nebo ndstroj financniho trhu nelze povaZovat takovy cenny papir nebo ndstroj financniho
trhu, ktery zahrnuje takovou sloZku, kterd je prevoditelnd nezdvisle na cenném papiru nebo ndstroji financniho trhu. Takovad
slozka se povaZuje za samostatny financni ndstroj.

2. Pravidla tykajici se derivatovych transakci

7. § (1) Pokud ma sprdvce investicniho fondu SKIPCP v umyslu uzavrit také derivdatové transakce za SKIPCP, ktery spravuje,
musi uplatriovat proces Fizeni rizika, ktery mu umoZni sledovat a v kterémkoli okamZiku posuzovat riziko investi¢nich pozic a
podil SKIPCP na celkovém rizikovém profilu portfolia, a ddle pak musi uplatriovat postup pro presné a nezavislé hodnoceni
hodnoty OTC derivatd.

(2) Sprdvce investi¢niho fondu SKIPCP musi orgdnu dozoru pravidelné sdélovat za kaZdy SKIPCP, ktery spravuje, typy
derivdtovych ndstroji, podkladovd rizika, kvantitativni omezeni, jakoZ i metody, které byly vybrdany k provedeni odhadu rizika
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spojeného s derivatovymi transakcemi. Orgdn dozoru poskytuje tyto udaje ve formé prehledu k dispozici Evropské radé pro
systémovd rizika a Evropskému uradu pro cenné papiry.

(3) Za ucelem ucinné sprdvy portfolia - za podminek a limit stanovenych orgdnem dozoru - mize SKIPCP pouZit techniky a
ndstroje tykajici se prevoditelnych cennych papiri a ndstroji financniho trhu. Podminkou derivdtovych transakci je, aby slouZily
efektivni spravé jejich portfolia. PouZiti derivatovych ndstroji nesmi vést k poruseni pravidel uvedenych v tomto nafizeni, nebo
byt v rozporu s investic¢nimi pravidly uvedenymi ve statutu SKIPCP.

(4) Celkova (Cista) expozice SKIPCP vuci derivdatum nesmi prekrocit hodnotu Cistych aktiv SKIPCP. Pro vypocet expozice je tieba
brat v uvahu aktudlni trzni hodnotu podkladovych aktiv transakci, riziko druhé strany spojené s transakci (riziko protistrany),
predpokladany vyvoj pohybii na trhu v budoucnosti a Cas, ktery je k dispozici do ukonceni transakce.

(5) Expozice rizika, které je soucdsti urcitych aktiv, jeZ jsou zakladem pro transakce derivatu SKIPCP - také s ohledem na
derivatové operace urcitych aktiv, kterd predstavuji Cisté rizikové expozice - nesmi prekrocit investi¢ni limity uvedené v tomto
ustanoveni a stanovené pro urcita aktiva. Pri uplatriovdni tohoto pravidla neni tfeba sledovat indexované derivatové transakce,
je vsak tfeba brdt v uvahu fakt, Ze prevoditelny cenny papir nebo ndstroj financniho trhu obsahuje derivat.

3. Investiéni omezeni SKIPCP

8. § (1) SKIPCP smi ze svych prostiedki nejvyse

a) 10 procent investovat do prevoditelnych cennych papirt nebo ndstroju financéniho trhu emitovanych jednim emitentem,

b) 20 procent investovat do vklad( jedné tvérové instituce.

(2) Rizikovd expozice vici druhé strané v derivdatovych transakci SKIPCP mimo burzu nesmi prekrolit 5 procent aktiv
vlastnénych SKIPC, nebo v pripadé, Ze druhou stranou zapojenou do transakce je uvérovd instituce uvedend v § 2, odstavec (1),
pismeno f), 10 procent aktiv vlastnénych SKIPC.

(3) 40 procent aktiv vlastnénych SKIPC nesmi prekrocit celkovou hodnotu takovych prevoditelnych cennych papirt a ndstroji
finanénich trhi emitentd, jejichZ hodnota jednotlivych investic provedenych SKIPC presahuje 5 procent hodnoty aktiv SKIPC. To
neplati pro vklady uloZené u tvérovych instituci, které podléhaji prudentnimu dohledu ani na derivdtové transakce OTC
provedené uvérovymi institucemi, které podléhaji prudentnimu dohledu.

(4) Celkovd individudlni rizikovd expozice SKIPCP viiéi dané instituci (bez ohledu na omezeni tykajici se emitentt) vychdzejici
z investic do pfevoditelnych cennych papirtd a ndstroji financniho trhu vydanych danou instituci, derivdtovych transakci
uzavrenych s danou instituci, vklad( provedenych u dané uvérové instituce a OTC derivdtovych transakci uzavienych u dané
instituce nesmi prekrocit 20 procent aktiv vlastnénych SKIPCP.

(5) Oproti omezeni uvedenému v odstavci (1), pismeno a) Ize aplikovat limit ve vysi 35 procent v tom pfipadé, Ze rucitelem
emitenta prevoditelnych cennych papiri nebo ndstroji financniho trhu je nékterd ¢lenskd zemé, mistni orgdn, treti zemé nebo
takovd verejnd mezindrodni organizace, jejimZ ¢lenem je jedna nebo vice ¢lenskych zemi EHP. U cennych papirt a ndstroji
financ¢niho trhu neni treba brat v uvahu 40-procentni omezeni uvedené v odstavci (3).

(6) Oproti omezeni uvedenému v odstavci (1), pismeno a) Ize pouZit limit ve vysi 25 procent v pfipadé hypotecnich zdstavnich
listt vydanych hypotecni tvérovou instituci se sidlem v Madarsku, stejné jako v pfipadé takovych dluhopisd, jejichZ emitentem
je uveérovd instituce se sidlem v nékteré zemi EHP a uvérova instituce, ktera podléha zvlastnimu statnimu dohledu za ucelem
ochrany zdajm( akciondrd, za predpokladu, Ze vynosy z emise téchto posledné jmenovanych dluhopist budou investovdny v
souladu s pravnimi predpisy do aktiv, kterd jsou po celou dobu platnosti dluhopis( schopna kryt zdvazky spojené s témito
dluhopisy a kterd by v pfipadé nepinéni emitenta byla prednostné pouZita pro vyplatu jistiny a kumulovaného uroku. Pokud
SKIPCP investuje podle tohoto odstavce vice neZ 5 procent svych aktiv do dluhopisd, které emitoval jeden emitent, nesmi celkovad
hodnota téchto investic prekrocit 80 procent hodnoty aktiv SKIPCP.

(7) Stanovené limity uvedené v odstavcich (1)-(6) nelze sloucit, a proto investice do prevoditelnych cennych papiri a ndstroji
financ¢niho trhu téhoZ emitenta nebo investic do vkladi a derivatu, které Ize uloZit u takovych subjekti nesmi za Zddnych
okolnosti prekrocit 35 procent aktiv SKIPC.

(8) Spolecnosti, které patfi z hlediska sloucené (konsolidované) rocni ucetni zavérky nebo diky prijatym spolecnym uzndvanym
mezindrodnim ucetnim pravidliim do stejné skupiny, se za ucelem vypoctu limitd uvedenych v tomto § povaZuji za jeden subjekt
s tim, Ze celkovd hodnota investic do prevoditelnych cennych papir a ndstroji investicniho trhu ve stejné podnikatelské skupiné
nesmi prekrocit 20 procent aktiv SKIPCP.

9. § (1) Oproti ustanoveni uvedenému v § 8, odstavec (1) pismeno a) Ize 20-procentni omezeni pouZit v pripadé, kdy je cilem
investicni politiky SKIPCP replikace takové akcie nebo skladby akciového indexu, kde je sloZeni dostatecné diverzifikované,
predstavuje odpovidajici referencni ndstroj daného trhu, na ktery se vztahuje a vyvoj hodnoty je publikovan a verejnosti je
prehledné sledovatelny.

(2) Misto limitu uvedeného v odstavci (1) Ize uplatnit 35-procentni limit pro jednoho emitenta, jednd-li se o pevné stanovené
regulované trhy a indexy.

10. § (1) Na rozdil od limitd uvedenych v § 8 SKIPCP muZe investovat aZ 100 procent svych aktiv do riznych prevoditelnych
cennych papird a ndstroji financniho trhu vydanych nebo garantovanych nékterou clenskou zemi EHP, jejim uzemnim
samospravnym celkem, treti zemi nebo mezindrodni organizaci, jejimZ ¢lenem je jedna nebo vice ¢lenskych zemi EHP. Orgdn
dozoru udéli takovou vyjimku v pripadé, Ze investori SKIPCP budou mit zajisténou stejnou troveri ochrany jako investori SKIPCP
uplatriujici limity podle § 8, a jestlize SKIPCP disponuje cennymi papiry pochdzejicimi alespon ze Sesti riiznych trhi a investuje
nejvyse 30 procent svych ndstroju do cennych papir urcité série.

(2) V obchodnich podminkdch SKIPCP, zprdvdch a veskerych dalsich obchodnich sdélenich je tifeba upozornit na povoleni podle
odstavce (1), a je treba uvddét emitentské Ci garantujici ¢lenské zemé, sprdvni celky nebo mezindrodni organizace, do jejichZ
cennych papirt investuje SKIPCP vice neZ 35 procent svych aktiv.

11. § (1) Nejvyse 20 procent svych aktiv miZe SKIPCP podle regulace § 2, odstavec (1), pismeno e) investovat do cennych
papird kolektivniho investovdni jednoho SKIPCP nebo do cennych papiru jiné formy kolektivniho investovdni.
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(2) Celkova hodnota podilovych listi podilového fondu neklasifikovaného jako SKIPCP a cennych papirt jiného kolektivniho
investovdni nesmi presdhnout 30 procent aktiv SKIPCP.

(3) Investuje-li SKIPCP do cennych papirt vydanych jinym subjektem kolektivniho investovdni, které primo nebo v ramci
povéreni spravuje sprdvce investicniho fondu daného SKIPCP nebo jiny sprdvce, ktery je s nim v tzkém spojeni - véetné pripadd,
kdy sprdvce investicniho fondu spravuje fond jako subdodavatel - pak dany SKIPCP nelze zatéZovat provizi za prodej nebo odkup
souvisejici s investici nebo se zrusenim investice.

(4) Investuje-li SKIPCP alespor 20 procent svych aktiv do jinych forem kolektivniho investovadni, je povinen sdélit ve svych
informacnich materidlech vedle viastniho poplatku za sprdvu také nejvyssi sazbu poplatkd uctovanych v pripadé jinych forem
kolektivniho investovdni stanovenych jako investicni cil. Ve vyrocni zpravé SKIPCP je nutné ddle zverejnit informace - vedle
vlastniho poplatku za spravu — o maximdlini sazbé poplatki za sprdvu podilového fondu uctovanych v pripadé jinych forem
kolektivniho investovadni jako skutecnych investic.

4. Omezeni investic ze strany povolenych aktiv

12. § (1) SKIPCP nesmi ziskat vyznamny vliv v Zddném subjektu emitenta, respektive nesmi ve verejné akciové spolecnostiziskat
vliv uklddajici mu povinnost poddni verejné nabidky k ndkupu.

(2) Kromé vyse uvedeného mizZe SKIPCP ziskat

a) nejvyse 10 procent akcii bez hlasovacich prdv jednoho emitenta,

b) nejvyse 10 procent cennych papirt predstavujicich uvérovy vztah jednoho emitenta,

c) nejvyse 25 procent cennych papirG formy kolektivniho investovdni jiného SKIPCP nebo cennych papiri jiné formy
kolektivniho investovdni,

d) nejvyse 10 procent ndstroji financniho trhu jednoho emitenta.

(3) Omezeni uvedend v odstavci (2) neni treba brdt v uvahu v okamZiku nabyti, nelze-li v danou chvili urcit hodnotu cenného
papiru zastupujiciho dluhopis, hrubou hodnotu ndstroje finan¢niho trhu nebo Eistou hodnotu cennych papirt uvddénych na trh.

(4) Omezeni uvedend v odstavcich (1) a (2) neni tfeba brdt v uvahu:

a) v pripadé prevoditelnych cennych papirt a ndstroju financniho trhu uvedenych do distribuce nebo garantovanych ¢lenskym
statem EHP nebo jejim uzemnim samosprdavnym celkem,

b) v pripadé prevoditelnych cennych papiri a ndstroji finanéniho trhu uvedenych do distribuce nebo garantovanych treti
zemi,

¢) v pripadé prevoditelnych cennych papirt a ndstroju financniho trhu uvedenych do distribuce nebo garantovanych takovou
mezindrodni organizaci, jejimZ ¢lenem je jedna nebo vice zemi EHP,

d) v pripadé akcii takové spole¢nosti zaregistrované ve treti zemi, kterd investuje predevsim do cennych papirt emitentd
tohoto stdtu, pokud podle prdvnich predpisi daného stdtu predstavuje takovd majetkovd ucast jediny zptsob, jakym muazZe
SKIPCP investovat do cennych papiri emitentd se sidlem na uzemi dané zemé.

(5) Vyjimku stanovenou v odstavci (4) d) Ize uplatnit pouze v pfipadé, Ze investicni politika subjektu treti zemé je v souladu s
investicnimi limity SKIPCP a predpisy o jejich prekracovani.

5. Dalsi obecna pravidla tykajici se investovani

13. § (1) SKIPCP neni povinen dodrZovat investicni omezeni uvedend v této Cdsti v ramci uplatriovdni upisovacich prdv
spojenych s vlastnénymi prevoditelnymi cennymi papiry a prostiedky financniho trhu a v pripadé prekroceni limitd, k nimZ doslo
z duvodd nezapricinénych SKIPCP. V pripadé takového prekroceni, ke kterému doslo béhem prodejnich transakci, je SKIPCP
povinen se zohlednénim zdjma investord co nejdrive, nejpozdéji vsak do 90 dnd, dostdt vyse uvedenym omezenim.

(2) Pri uplatriovdni zdsady rozloZeni rizika nemusi SKIPCP dodrZovat investicni limity uvedené v § 2, a to po dobu ndsledujicich
6 mésict od vyddni povoleni k ¢innosti.

14. § (1) SKIPCP nesmi investovat do podilovych listi vlastni emise.

(2) SKIPCP nesmi nakupovat cenné papiry vydané sprdvcovskou spolecnosti SKIPCP a pridruZenymi spolecnostmi, s vyjimkou
cennych papirl s verejnou kotaci, vcetné cennych papiri emitovanych subjektem verejné oteviené formy kolektivniho
investovdni a cennych papirl obchodovanych na burze.

(3) SKIPCP nesmi nakupovat financni aktiva, kterd jsou ve vlastnictvi spravcovské spolecnosti SKIPCP, a nesmi sprdvcovské
spolecnosti SKIPCPproddvat financni aktiva.

(4) V pripade transakci SKIPCP uzaviranych s pridruZzenymi subjekty sprdvce SKIPCP fondd nebo s jinymi formami kolektivniho
investovani spravovanych takovym sprdvcem, ddle v pripadé transakci uzaviranych mezi portfolii je nutné dokumentovat trzni
cenu platnou v dobé provedeni transakce.

6. Ziskavani uvéru, ptjcka cennych papiri, zdstava aktiv

15. § (1) SKIPCP je oprdvnén poZddat o uveér ve vysi 10 procent hodnoty svych prostredkd, a to na dobu kratsi neZ 3 mésice.
SKIPCP je oprdvnén za ucelem ziskdani uvéru sloZit kauci. SKIPCP nesmi vyddvat dluhopisy ani jiné cenné papiry predstavujici
uvérovy vztah. Pri aplikaci tohoto nafizeni se za ziskani uvéru nepovaZuje platebni zdvazek SKIPCP v souvislosti s moZnosti
odloZené platby poskytované distributorem na dobu nejvyse 15 dnd.

(2) SKIPCP neni oprdvnén poskytovat uvéry, ani neni oprdvnén k ruceni. Tento zdkaz se nevztahuje na ndkup jesté zcela
neuhrazenych financnich prostredkd.

(3) SKIPCP nesmi uzavirat nekryté prodejni transakce.

(4) SKIPCP je podle podminek uvedenych ve statutu oprdvnén zatiZenim svych ndstroji poskytovat kauce ke svym derivdatovym
transakcim.

(5) SKIPCP smi uzavirat transakce zapujceni cennych papir( za predpokladu, Ze je takovd moZnost i s podminkami uvedena
ve statutu. Z hlediska splnéni omezeni uvedenych v § 8 je nutné pfi vypoctu poméru jednotlivych cennych papiri vzhledem ke
vSem aktivim brdt na zietel vSechny cenné papiry zapijcené jménem SKIPCP, avsak neni nutné brdt na zietel vypijcené cenné

papiry.
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Priloha ¢ 1 k Nafizeni viddy Eislo 78/2014

Souhrnnd tabulka obecnych investi¢nich omezeni v poméru ke vsem ndstrojiim podilovych fondii s cennymi

papiry
A B

1. SKIPCP
2. | Maximalni podil jednoho daného emitenta standardné 5%
3. | Maximalni podil emitenta presahujici limit podle bodu 2, 10 %

s prihlédnutim k bodu 4
4. | Maximalni souhrnny podil cennych papir( patficich do bodu 3 40 %
5. | Limity vztahujici se na jednoho emitenta v pfipadé indexovych fond( 20 %, respektive 35 % na jednoho daného emitenta
6. | Maximalni podil hypotecnich zastavnich list( 25%
7. | Maximalni souhrnny podil hypotecnich zastavnich listd pfesahujici limit 80 %

uvedeny v bodé 2
8. | Maximalni podil statnich dluhopist v jedné sérii 30 %
9. | Maximalni podil jednoho daného stétu 35 %, respektive 100 % s pfihlédnutim k bodu 8
10. | Maximalni podil vklad( jedné Gvérové instituce 20%
11. | Maximalini podil daného kolektivniho investi¢niho cenného papiru 20%

standardné
12. | Maximalni vySe pakového efektu standardné 2-nasobek
13. | Maximalni podil ostatnich cennych papird a financnich instrumentd 10 %

detailné neuvedenych v okruhu povolenych instrumentd
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PRILOHA ¢&. 2 — Potencionalni distribuéni mista

Pravni predpisy uvadéji nasledujici:

2. § (1) SKIPCP je opravnén s vyjimkou uvedenou v odstavci (2) investovat vyhradné do nize uvedenych nastroji:

c) prevoditelné cenné papiry a nastroje financniho trhu oficialné kdtované na burzach tretich statd nebo distribuované na regulovaném,
uznavaném, verejném a pravidelné fungujicim trhu, pokud je dand burza anebo distribucni platforma uvedena ve statutu SKIPCP jako

potencialni misto distribuce.
Burzy:

(P) ATHEX

(P) Australian Securities Exchange Limited

(P) BATS Exchange

(P) BM&FBOVESPA

(P) Bolsas y Mercados Espanoles

(P) BVB Group

(P) CBOE Parent

(P) Chi-X

(P) CME Group

(P) Deutsche Borse

(P) Hanoi Exchange

(P) Hong Kong Exchange (HKEx)

(P) ICE Exchange

(P) JSE Ltd

(P) Korea Exchange

(P) London Stock Exchange Group

(P) MTS Group

(P) NASDAQ OMX

(P) Nordic Derivatives Exchange

(P) NYSE Euronext

(P) NYSE Liffe

(P) NYSE-Arca-Amex

(P) NYSE-Euronext-Liffe

(P) OLSO BORS ASA

(P) RTS Exchange

(P) SIX Group

(P) TMX Group

(P) TSE Group

(P) TSX Venture

(P) Wiener Borse

*Dhaka Stock Exchange

*Douala Stock Exchange

*Iraq Stock Exchange

Abu Dhabi Securities Exchange

ACE Commodities and Derivatives Exchange of

India

Agricultural Futures Exchange of Thailand
AIAF Mercado De Renta Fija

Aktie Torget

Alpha Trading Systems

Alpha Venture

Alternate Investment Market

Amman Stock Exchange

APX Power NL

APX Power UK

APX-ENDEX

ASX 24 (formerly Sydney Futures Exchange)
ASX PureMatch

Athens Derivatives Exchange

Athens Exchange Alternative Market
Athens Stock Exchange

Australian Securities Exchange

Bahamas International Securities Exchange
Bahrain Bourse

Bahrain Financial Exchange

Baku Stock Exchange

Baltic Exchange

Banja Luka Stock Exchange

Barbados Stock Exchange

Barcelona Stock Exchange

BATS Exchange Options Market

BATS Trading Europe

Bats Trading US

BATS Y Exchange

Beirut Stock Exchange

Belgrade Stock Exchange

Berlin Stock Exchange

Bermuda Stock Exchange

Berne Stock Exchange

Bilbao Stock Exchange

BlueNext

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Bolsa de Comercio de Santiago de Chile
Bolsa De Valores De Caracas

Bolsa de Valores de Colombia

Bolsa de Valores de Quito

Bolsa Electronica de Chile

Bolsa Electronica de Valores de Uruguay
Bolsa Nacional de Valores Costa Rica
Borsa Italiana

Boston Options Exchange

Botswana Stock Exchange

Bourse Regionale des Valeurs Mobilieres
BOVESPA

Bratislava Stock Exchange

Brazilian  Mercantile and  Futures
Exchange

BSE India

Bucharest Stock Exchange

Budapest Stock Exchange

Buenos Aires Mercato De Valores
Bulgarian Stock Exchange

Burgundy

Bursa Malaysia

C2 Options Exchange

Canadian National Stock Exchange
Cape Verde Stock Exchange
Casablanca Stock Exchange

Cayman Islands Stock Exchange
CBOE Futures Exchange

CBOE Stock Exchange

Channel Islands Stock Exchange
Chi-X Australia

Chi-X Canada

Chi-X Europe

Chi-X Japan

Chicago Board of Trade

Chicago Board Options Exchange
Chicago Climate Futures Exchange
Chicago Mercantile Exchange
Chicago Stock Exchange

China Financial Futures Exchange
Clearing Corporation of India

CME Globex

Colombo Stock Exchange

COMEX

Continuous Market (SIBE)

Cyprus Stock Exchange

Dalian Commodity Exchange
Damascus Securities Exchange

Dar Es Salaam Stock Exchange
Deutsche Boerse Tradegate

Dubai Financial Market

Dubai Gold and Commodities Exchange
Dubai Mercantile Exchange
Dusseldorf Stock Exchange

Eastern Caribbean Securities Exchange
EDGA Exchange

EDGX Exchange

Egyptian Exchange

Electronic Futures Exchange (ELX)
Energy Exchange Austria
Equiduct Trading

Eris Exchange

Ethiopia Commodity Exchange
Eurex

Euro Global MTS

Euro MTF

EuroCredit MTS

EuroMTS

European Climate Exchange
European Energy Exchange
European Warrant Exchange
EuroTLX

FINRA ADF

First North Copenhagen

First North Helsinki

First North Iceland

First North Stockholm

Fish Pool ASA

Frankfurt Stock Exchange
Fukuoka Stock Exchange
Georgia Stock Exchange
Gestore del Mercato Elettrico
Ghana Stock Exchange

Global Board of Trade

Green Exchange

GreTai Securities Market
Growth Enterprise Market
GXG Markets

Hamburg Stock Exchange
Hanoi Stock Exchange

Hanoi UPCoM

Hanover Stock Exchange
Hi-MTF

Ho Chi Minh Stock Exchange
Hong Kong Futures Exchange
Hong Kong Mercantile Exchange
Hong Kong Stock Exchange
ICE Futures Canada

ICE Futures Europe

ICE Futures US

Indian Commodity Exchange
Indonesia Commodity and Derivatives
Exchange

Indonesia Stock Exchange
Instinet Canada Cross
International Martime Exchange
International Securities Exchange
Irish Stock Exchange

Istanbul Gold Exchange
Istanbul Stock Exchange
Jamaica Stock Exchange

Japan Securities Dealers Association
JASDAQ

Johannesburg Stock Exchange
Kansai Commodity Exchange
Kansas City Board Of Trade
Karachi Stock Exchange
Kazakhstan Stock Exchange
Korea Freeboard

Korean Futures Exchange
KOSDAQ

KOSPI Stock Market
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Kuwait Stock Exchange

Lao Securities Exchange

Lima Stock Exchange
Liquidnet Canada

Ljubljana Stock Exchange
London Bullion Market
London International

London Metal Exchange
London Stock Exchange
Lusaka Stock Exchange
Luxembourg Stock Exchange
Macedonian Stock Exchange
Madrid Stock Exchange
Malawi Stock Exchange

Malta Stock Exchange

Markit BOAT

Mauritius Stock Exchange
MBNK - Interregional Stock Exchange of Oil
and Gas Industry

MEFF Renta Variable
Mercado a Termino de Buenos Aires
Mercado Abierto Electronico
Mercado De Valores Mendoza
MEXDER Exchange

Mexico Stock Exchange
MFAO Olive Oil Exchange
MICEX

Minneapolis Grain Exchange
Moldova Stock Exchange
Mongolian Stock Exchange
Montenegro Stock Exchange
Montreal Climate Exchange
Montreal Exchange

MTS Austria

MTS Belgium

MTS Czech Republic

MTS Denmark

MTS Finland

MTS France

MTS Germany

MTS Greece

MTS Ireland

MTS Israel

MTS Italy

MTS Netherlands

MTS Portugal

MTS Slovenia

MTS Spain

Multi Commodities Stock Exchange
Multi Commodity Exchange of India
Munich Stock Exchange
Muscat Securities Market
N2EX UK Power Market
Nagoya Stock Exchange
Nairobi Securities Exchange
Namibian Stock Exchange
NASDAQ Capital Market
NASDAQ Dubai

NASDAQ Global Market
NASDAQ Global Select
NASDAQ InterMarket
NASDAQ OMX Armenia
NASDAQ OMX BX

NASDAQ OMX Commodities Exchange
NASDAQ OMX Copenhagen
NASDAQ OMX Futures Exchange

NASDAQ OMX Helsinki
NASDAQ OMX Iceland

NASDAQ OMX PHLX

NASDAQ OMX PSX

NASDAQ OMX Riga

NASDAQ OMX Stockholm
NASDAQ OMX Tallinn

NASDAQ OMX Vilnius

NASDAQ Options Market
NASDAQ OTC

National Commodity and Derivatives
Exchange India

National Spot Exchange of India
National Stock Exchange
National Stock Exchange of Australia
National Stock Exchange of India
New EuroMTS

New York Mercantile Exchange
New York Stock Exchange

New Zealand Exchange

NEX

Nicaragua Bolsa Valores
Nigerian Stock Exchange

Nile Stock Exchange

Nord Pool Spot

Nordic Derivatives Exchange Finland
Nordic Derivatives Exchange Sweden
Nordic Growth Market
Norwegian OTC Market

NYSE AMEX

NYSE Arca

NYSE Arca Europe

NYSE BondMatch

NYSE Euronext Amsterdam
NYSE Euronext Brussels

NYSE Euronext Lisbon

NYSE Euronext Paris

NYSE Liffe Amsterdam

NYSE Liffe Brussels

NYSE Liffe Lisbon

NYSE Liffe London

NYSE Liffe Paris

NYSE Liffe US

Omega ATS

OMEL Mercado de Electricidad
OMIP Operador De Mercado Iberico De
Energia

One Chicago

Osaka Securities Exchange
OSLO AXESS

OSLO BORS

OTC Bulletin Board

OTC Markets

Pakistan Mercantile Exchange
Palestine Securities Exchange
Panama Stock Exchange

PEX Private Exchange

PFTS Stock Exchange

Philippine Stock Exchange

PLUS Markets

Polish Power Exchange

Port Moresby Stock Exchange
Power Exchange Central Europe
Power Exchange India Limited
Powernext

Prague Stock Exchange

PURE Trading

Qatar Exchange

Quote MTF

RASDAQ Market

Ringgit Bond Market

Rosario Futures Exchange
Russian Trading System
Rwanda Stock Exchange
Sapporo Securities Exchange
Sarajevo Stock Exchange

Saudi Arabian Stock Exchange
SBI Japannext

Scoach Switzerland

Shanghai Futures Exchange
Shanghai Gold Exchange
Shanghai Stock Exchange
SharesPost Market

Shenzhen Stock Exchange

Sibiu Monetary Financial and
Commodities Exchange

Sigma X ATS

SIGMA X MTF

SIM VSE

Singapore Exchange

Singapore Mercantile Exchange
SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange Europe
Slovak Power Exchange

South African Futures Exchange
South Pacific Stock Exchange
St. Petersburg International Mercantile
Exchange

St. Petersburg Stock Exchange
Stuttgart Stock Exchange
Swaziland Stock Exchange
Taiwan Futures Exchange
Taiwan Stock Exchange

Tel Aviv Stock Exchange
Thailand Futures Exchange

The Stock Exchange of Thailand
Tirana Stock Exchange

TMX Select

Tokyo AIM

Tokyo Commodity Exchange
Tokyo Financial Exchange
Tokyo Grain Exchange

Tokyo Stock Exchange

TOM MTF

Toronto Stock Exchange

TriAct Canada

Trinidad and Tobago Stock Exchange
TSX Venture Exchange

Tunis Stock Exchange

Turkish Derivatives Exchange
Turquoise

Uganda Securities Exchange
Ukrainian Stock Exchange
United Stock Exchange
Valencia Stock Exchange
Vienna Stock Exchange
Warsaw Stock Exchange

XETRA

XETRA International Market
Zagreb Stock Exchange
Zhengzhou Commodity Exchange
Zimbabwe Stock Exchange
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