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FELEVES JELENTES 2021 - Budapest Egyensuly Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Balance Fund
Rovid neve Budapest Egyensuly Alap
Rovid név angolul Budapest Balance Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvég, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 2014. jalius 11. KE-111-450/2014. sz. hatarozat

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

"HUF” sorozat névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000713466

,»I” sorozat névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000715453
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Véci ut 193.
LetétkezelS UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgald KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,HUF” sorozat 0,4%
| sorozat 0,4%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy ugyfelei szamara kockazatos (jellemz8en részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsagos,
pénzpiaci kitettséget jelenté befektetések megfelel6 kombinacidjaval vonzd hozamu, de a tiszta
részvényalapoknal kisebb kockazatot hordozd befektetési alternativat nyudjtson. Az Alapkezel6 az Alap
eszkozeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsagot és az értékmeg6rzést, illetve a korlatozott
kockazatvallalas mellett torténd minél nagyobb hozam elérését tartja szem el6tt.

Az Alap célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) minden
egyes forgalmazasi napon legaldabb elérje a megel6z6 365 naptdri nap forgalmazdasi napjaira publikalt
legmagasabb forgalmazasi arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-at. Az Alap elsGsorban az
értékallosagot és a biztonsagot el6térbe helyez6 kamatozd eszkdzokbe fektet be, elsGsorban a kockazatok
csokkentése céljabol (fedezeti célbdl) szarmaztatott ligyleteket kot, valamint részvénypiaci kitettséget biztosito
befektetéseket eszkozol.

Az Alapkezel6 és mas harmadik partner a Batv. 23.§-dban meghatdrozott t6kevédelmet vagy tGkegaranciat
nem vallal.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az Alap célja a t6kenovekedés. Az Alap foldrajzi specifikdcidval és specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mindsiilé alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel§ olyan befektet6k szamara, akik 3 éven belil ki akarjadk venni az

alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/



http://www.bpalap.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité Zaré

Atruhazhaté értékpapir 704,182,884 662,621,837
Banki egyenlegek 94,895,475 64,029,572
Egyéb eszkozok 522,723 33,167,385
Osszes eszkoz 799,601,082 759,818,794
Kotelezettségek -2,524,067 -2,468,477
Nettd eszkozérték 797,077,015 757,350,317

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Eszkoztipus Nyito Zaro
Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 94,895,475 | 11.87% 64,029,572 | 8.43%
Allamkotvény 447,017,784 | 55.91% 334,229,876 | 43.99%
Jelzaloglevél 52,015,450 | 6.51% 50,650,950 | 6.67%
Villalati kotvény 32,294,155 | 4.04% 33,311,776 | 4.38%
ETF 172,855,495 | 21.62% 244,429,235 | 32.17%
Derivativ tgyletek -3,428,393 | -0.43% 8,469,522 | 1.11%
Kovetelések/Kotelezettségek 3,951,116 | 0.49% 24,697,863 | 3.25%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 799,601,082 | 100.00% 759,818,794 | 100.00%
Dijak -2,524,067 -2,468,477
Nettd eszkozérték: 797,077,015 757,350,317
Szamlapénz 94,895,475 | 11.87% 64,029,572 | 8.43%
Allamkétvény 447,017,784 | 55.91% 334,229,876 | 43.99%

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg o6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Koéd Nyito % Zaro %

ANGOL FONT GBP 4 0.0 4 0.0
EURO EUR 1,433,644 0.2 21,615,462 2.8
MAGYAR FORINT HUF 81,137,388 10.1 41,062,047 5.4
USA DOLLAR usD 12,324,439 1.5 1,352,059 0.2
Osszesen HUF 94,895,475 64,029,572

Betétek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Atruhazhato értékpapirok

nyité dllomany

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Fajta Név Isln Eszkozérték %
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 21,721,161 | 2.72%
ETF LYXOR MSCI WORLD ETF FR0010315770 23,540,641 | 2.94%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 90,481,241 | 11.32%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 37,112,452 | 4.64%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 87,062,242 | 10.89%
Allamkotvény A230726B18 HUO0000403456 116,018,792 | 14.51%
Allamkétvény A270422B20 HU0000404157 243,936,750 | 30.51%
Jelzaloglevél FHB FJ22NF01 HU0000652946 52,015,450 | 6.51%
Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 32,294,155 | 4.04%
zaro allomany
Fajta Név Isn Eszkozérték %
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 24,547,149 | 3.23%
ETF LYXOR MSCI WORLD ETF FR0010315770 79,302,840 | 10.44%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 76,105,644 | 10.02%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 64,473,602 | 8.49%
Allamkotvény A230726B18 HUO0000403456 106,469,156 | 14.01%
Allamkétvény A270422B20 HU0000404157 227,760,720 | 29.98%
Jelzaloglevél FHB FJ22NF01 HUO0000652946 50,650,950 | 6.67%
Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 33,311,776 | 4.38%
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
nyité allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -1,299,687 2021.03.10
USD/HUF -2,044,523 2021.01.13
USD/HUF 2,165,327 2021.09.15
zaro allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF 5,766,537 2021.09.13
USD/HUF 537,658 2021.07.14
USD/HUF 2,165,327 2021.09.15
Egyéb ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Az idGszakban a forgalmazasi szamldknak nem volt egyenlege.
Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany
K6v/Ko6t Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
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Adott 6vadék_ING Bank EURO EUR 3,626,100
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usD 325,016
zaro allomany
Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Teljesitések pénz SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 9,513,813
Teljesitések pénz SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 11,405,644
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usD 265,106
Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zar6 db
Budapest Egyensuly Alap HUF sorozat 488,543,147 456,715,400
Budapest Egyensuly Alap | sorozat 270,412,767 230,255,837

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre juto nettd eszkozérték Nyito Zaré
Budapest Egyensuly Alap HUF sorozat 1.051867 1.104062
Budapest Egyensuly Alap | sorozat 1.047268 1.099247
IV. Az alap dsszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyité Id&szaki Zaré Eszk6zo6k %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 671,888,729 -6.3% 629,310,061 82.8%
értékpapirok

Mds szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhdazhatd értékpapirok

A kdzelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhdazhatd értékpapirok

Egyéb atruhazhaté értékpapirok 32,294,155 3.2% 33,311,776 4.4%
Osszesen 704,182,884 -5.9% 662,621,837 87.2%
EbbdI hitelviszonyt megtestesité 531,327,389 -21.3% 418,192,602 55.0%
értékpapirok

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 32%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.3%
Erintett befektetési forma: LYXOR MSCI WORLD ETF
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Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
nem alkalmazando

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2021

Magyar kotvénypiac

A koronavirus masodik hulldmabdl vald kilabalds utdn, a vakcindk gyors és eredményes fejlesztésének, illetve az
oltasi stratégidk hatékonysaganak koszonhet6en az év masodik negyedében a hazai és a vilaggazdasag is
fellendilésnek indult. A célként kitlizott oltottsagi arany elérésével megnyiltak a hatarok, feléledt a
kereskedelem és jelent6sen nétt a haztartasok fogyasztasa is. Mindez pozitivan hatott nemzetgazdasagok GDP-
jére és befektetbk vallalkozdszellemére. A harmadik hullamot kiséré lezarasok ellenére a hazai GDP negyedéves
alapon mar Q1-ben is béviilni tudott, igy a 2021-es évre egyre optimistabbak lettek a varakozasok, a jegybank
6% feletti béviilésre szamit.

A gyors fellendllés ara hasonldan a globdlis trendekhez a névekvé inflacié. A fogyasztdi arindex az év kdzepére
béven a jegybanki tolerancia sav folé gyorsult, az éves arszinvonal névekedési lGtem elérte az 5.3%-ot. Az
altalanos trendet jél mutatta, hogy a maginflacio is meglddult itthon az idei év elsé felében 2,9 szazalékrdl 3,8
szazalékra emelkedett. Az MNB a tavaszi Inflacids Jelentésében mar felfelé huzta az inflaciés palyat, de az
emelkedést akkor még atmenetinek gondolta. A jegybanki kommunikacioé azonban egyre szigorubb lett és végill
a Nemzeti Bank a jegybanki alapkamatot juniusban 0,90 szazalékra, majd juliusban 1,20 szazalékra emelte. A
jegybank kamatemelési ciklusrél beszél, a szigoritas tehat nagy valdszinliséggel tovabb folytatddik a piac
jelenleg 2.25-2.5%-0s végpontot araz, ami a régidban a legszigoribbnak szamit. A jegybank a kamatemelések
mellett, megkezdte a kiilonbo6z6 likviditds bovité facilitdsainak leépitését is, az allampapirvasarlasi miveleteit
azonban egyelGre életben hagyta, igy tdmogatva az allampapir piacot. Az hatdrozott |épéseknek kdszonhetGen
az év eleji forint gyengiilés nem folytatddott, Ugy tlinik a jegybank az inflacid elleni kiizdelemben nagyban
tdmaszkodik majd a hazai deviza arfolyamara.

Nemzetkozi részvénypiac

2021 év elején széles kor(i megegyezés alakult ki a piacokon azzal kapcsolatban, hogy az idei év tobb
szempontbdl is nagyon kedvez6 lesz a részvénypiacok szamara. Ahogy vildgszerte enyhiiltek a korlatozé
intézkedések, sokan er8s gazdasagi visszapattandst vartak, tobbek kdzott az IMF is nagyjabdl 6%-os novekedést
josolt az év végére. Mindez betudhatd annak, hogy sok szektor hatékonyan tudott reagalni a virus okozta
kihivasokra, valamint mind a monetaris mind a fiskalis stimulusok effektivnek bizonyultak. Mindezek fényében
érthetd a részvénypiac pozitiv hangulata, illetve a magas kockazatvallalasi kedv szerte a vilagban.

Az utébbi hénapok eseményei valamelyest arnyaltdak a fent emlitett képet. Mindezt j6l példazza, hogy bar a
kilénb6z6 piacok a vizsgalt id6északban folyamatos emelkedést mutattak, az id6szakot rendre kisebb kilengések
jellemezték, mely a COVID-29 pandémia utéhatdsainak, Gjabb hulldamainak valamint korlatozé intézkedéseknek
koszonhet6. Mivel a 2020-as év torténései eddig precedens nélkiiliek voltak, érezhetd, hogy a befektet6k
bizonytalanok abban, hogyan hatnak a piacra az inflacidban, a jarvanylgyi helyzetben, valamint a
gazdasagpolitikai (fiskalis ment6csomagok, jegybanki enyhitések) dontésekben bekévetkez6 valtozasok.
Ugyanakkor mindezek figyelembe vételével is a részvények bizonyultak a legjobb befektetési formanak melyek
az egész félévre nézve emelkedé tendencidt mutattak. A globdlis szektorok szintjén a legmagasabb emelkedést,
szemben a tavalyi évvel, az energia szektor produkalta 31,46%-o0s emelkedéssel, a technoldgiai vallalatok pedig
16,33%-ot tudtak er&sodni az félév soran. Az MSCI All Country World Index a félévet dollarban szamolva
12,16%-0s nyereséggel zarta, mig az S&P 500 16,13%-0s névekedést produkalt.

Az alap befektetései 2021-ben

Az alap a befektetési politikdjaban megfogalmazott, - korlatozott védelmet megcélzd — elveknek megfelelGen
vagyonat tulnyomadan biztonsagos és minimalis mértékben kockdzatos eszk6zok kombinacidjaba fektette. Az
alap a biztonsagos eszkdzok iranti kitettséget jellemzGen alacsony kockazatu kamatozoé eszk6zokon és pénzpiaci
jellegli befektetéseken valdsitotta meg, a kockazatos eszkdzok iranti kitettséget pedig részvényekbdl allo ETF-
ekkel alakitotta ki. Az év elején az alap stratégidjaval 6sszhangban, a modellnek megfelel6 20-25% kozotti
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savban tartottuk az alap részvénykitettségét. Marcius elején a jarvanyhelyzet javuldsaval parhuzamosan a
gazdasagi Ujranyitas és a javuldé névekedési kilatasok lendliletet adtak a részvénypiacoknak, amely lehetSséget
biztositott az alap részvénykitettségének odvatos emelésére. A félév mdsodik felére a modellben foglalt
feltételeknek megfelel6en 30% folé emelkedett a részvénykitettség, és jellemz&en 35% koril alakult a masodik
negyedév soran. A félévre jellemz6 részvénypiaci optimizmus hatdsara a fejlett részvénypiaci indexek
kétszdmjegyld emelkedéssel zartdk az id6szakot, ami az alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékének
novekedésében is megmutatkozott.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel§ az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest Egyensuly Alap Bef. Budapest Egyenstily Alap | Bef.
Jegy Jegy
Nyité allomany (db) 488,543,147 270,412,767
Vétel (db) 61,649,153 0
Visszavaltas (db) 93,476,900 40,156,930
Zaré allomany (db) 456,715,400 230,255,837

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Havi zaré netto eszkozérték

Datum Netto Budapest Egyensuly Alap | Budapest Egyenslily Alap
eszkozérték HUF sorozat | sorozat
2021.01.29 771,446,777 1.051433 1.046840
2021.02.26 756,169,870 1.060535 1.055904
2021.03.31 761,913,196 1.075169 1.070473
2021.04.30 759,171,433 1.091557 1.086792
2021.05.31 764,304,428 1.092005 1.087241
2021.06.30 757,350,317 1.104062 1.099247

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitod tablazat az elmult iizleti évekrol

Datum Budapest Egyenstily Alap HUF Budapest Egyenstily Alap |
sorozat sorozat

Arfolyam Hozam Arfolyam Hozam

(%) (%)
2016.12.30 0.991000 -2.30% 0.977200 -1.69%
2017.12.29 1.055200 6.48% 1.045000 6.94%
2018.12.28 1.013400 -3.96% 1.006500 -3.68%
2019.12.31 1.078130 6.39% 1.072930 6.60%
2020.12.31 1.051867 -2.44% 1.047268 -2.39%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
A ,,HUF” sorozat 2014-ben indult.
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Az ,1” sorozat 2015-ben indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikd

Az Igazgatodsag elndke 2020.01.29-t6l1: Kovacs lldikod

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel8 Ugyvezet8i: Kovécs Ildiké, Szendrei Csaba

Az Alapkezel8 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Pintér Andrds
Az Alapkezel6 m(ikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2021-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2021. augusztus 27.

Budapest Alapkezeld Zrt.



