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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap neve: MBH Egyensuly Nyiltvégl Befektetési Alap (kordbbi nevén MKB Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési
Alap)

Az Alap névvaltozdsat a Magyar Nemzeti Bank H-KE-111-301/2024. szamu hatérozata hagyta jova, melynek
megfelelGen az alap 2023.07.12. napjatél MBH Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap néven folytatja mikddését.

Az Alap tipusa, fajtaja: Nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-176/2013, 2013. mdrcius 29.
Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-237/2013, 2013. aprilis 25.

Az Alapkezel§ tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezeld telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

LetétkezelG: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja kotvény tipusu eszkozokbe torténd befektetéseken tul részvénypiaci kockazatok
felvallalasa, ezaltal hosszu tavon allampapir-piaci hozamokat meghaladd hozam elérése. Az Alap az alacsony
kockazatu befektetéseken tul meghatarozott mértékig magasabb kockazattal, - igy nagyobb hozampotenciallal
rendelkez6 eszkdzokbe is fektethet, ezaltal ésszerl kockazatok felvallalasaval lehetdség nyilik a hozam
optimalizalasara. A befektetések id6tartama az Alap esetében szabadon vélaszthaté. Az Alapba torténé befektetés,
legyen az egyszeri, vagy tobbszori nagyobb 6sszeg, vagy havonta befektetett néhdny ezer forint, megtérilése, a
piaci arfolyam-ingadozasokat is figyelembe véve, hosszu tavon, 5 éves id6horizonton tul optimalizalhato.

Az Alap széles kortien diverzifikalt kotvény tulsulyos, vegyes Osszetétell befektetési alap, amelynek hangsulyos
befektetési célpontja a magyar pénz-, és tGkepiac. Diverzifikacids célbdl szabadon atruhazhaté egyedi és kollektiv
befektetési eszkozokon keresztiil kitettséggel rendelkezhet szabadon 4truhazhaté allampapirokban,
jelzaloglevelekben, vallalati és hitelintézeti kotvényekben, részvényekben, valamint arupiac kapcsolt
befektetésekben. Az Alap az egyedi értékpapir befektetési kockazatok mérséklése érdekében kollektiv befektetési
formdkba torténd befektetésekre torekszik. Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjan keresztll optimalis
modon torekszik kihaszndlni a befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkozok altal kinalt
hozamlehet6ségeket. Az Alapkezel§ az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégidja az eszkdzcsoportok
kozotti allokacidra, a rovid, kbzép és hosszu tava piaci arfolyam-mozgasokon alapuld aktiv pozicidkezelésre épil.
Az Alap kockazati kitettsége fedezeti Ggyletekkel csékkenthetd.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék

Az év elsé fele nagyon alacsony volatilitds mellett, folyamatos kiegyensulyozott részvénypiaci emelkedéssel telt.
Az amerikai vezet§ részvény index, az S&P 500, kozel 15%-ot tudott emelkedni fél év alatt, és az év elsG hat
hénapjaban egyedil aprilisban volt egy kisebb megingds ebben a trendben. Az amerikai piac kiemelkedd
teljesitményéhez leginkabb a technoldgia papirok jarultak hozza. Szinte mindegyik fejlett piaci részvényindex Uj
csucsra érkezett, és igy Eurdpaban is rekord magassagokat értek el a t6zsdék. Az eurdpai gazdasagi teljesitmény a
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gyenge ipari termelési adatok miatt nem volt robusztus. A kinai ingatlanpiaci lassulds miatt pedig a legnagyobb
azsiai gazdasag is a gyengélkedés jeleit mutatja. Az USA-bdl érkezé kedvezd makrdégazdasdgi adatok viszont
dominansnak bizonyultak az év elsé felében, és az amerikai vezetd részvény indexek mds piacoknak is emelkedé
iranyt mutattak. Januartdl egészen aprilis végéig az amerikai 10 éves futamidejl allampapir hozamszintje
emelkedett egy alacsonyabb 2023 év végi bazisrdl, de az enyhil6 inflacids adatoknak készonhetéen majus, junius
folyaman ismét csokkeni tudtak. A kotvénypiaci varakozasokba egyre inkabb kamatcsokkentéseket kezdenek
bedrazni a piaci szerepl6k. A legnagyobb figyelmet — nem meglep6 médon - az év soran vezet6 szerepet betdlté
USA gazdasagi mutatoi dvezik, amelyen beliil a munkaer6piaci adatok lehetnek meghatdrozéak az év masodik
felében. Amennyiben negativ trend venné kezdetét az amerikai munkanélkiliségi adatokban, akkor az USA
gazdasaga és részvénypiaca is elvesztheti lendiletét. A munkanélkiliségi és foglalkoztatottsagi adatokat argus
szemekkel figyelik a t6kepiacokon, és barmilyen negativ meglepetés varhatdlag sokkal magasabb volatilitast
okozhat majd az év masodik felében, mint azt az év elsé hat hdnapjaban tapasztaltuk.

3./ Vagyonkimutatas

2023.12.31 portfolidbeli 2024.06.30 portfolidbeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) dtruhazhatd értékpapirok 57 539 569 98,4% 72 381274 94,0%
b) banki egyenlegek 2 683 097 4,6% 5087979 6,6%
c) egyéb eszkozok -21510 0,0% 46 205 0,1%
d) 6sszes eszkoz 60 201 156 102,9% 77 515 459 100,7%
e) kotelezettségek* 1712947 2,9% 532 786 0,7%
f) nett6 eszkozérték 58 488 209 100,0% 76 982 673 100,0%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét

4./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszkozértéken beliili aranya, megkiilonboztetve az

aldbbiakat
Megnevezés 2023.12.31 | Osszes eszkdzok | Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 52831931 92% 90%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 4707 638 8% 8%
c) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 57 539 569 100% 98%
Megnevezés 2024.06.30 | Osszes eszkdzok | Netto eszkozérték

(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 69 381 249 95,9% 90,1%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 3000 025 4,1% 3,9%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 72381274 100% 94,0%
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Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az Alap t6kéjét t6zsdén hivatalosan
jegyzett atruhazhatd értékpapirokban, mas szabdlyozott piacon forgalmazott dtruhazhatd értékpapirokban és
hitelviszonyt megtestesit értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett befektetési el§irasoknak
megfelelSen.

5./ 2024. janius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2024. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 37369152038 db

2024. januar 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 11295882318 db
2024. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 3005993 286 db

2024. junius 30-an forgalomban Iév6 befektetési jegyek szama 45 659 041 070 db

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték

Sorozat Netto eszkdzérték Deviza Darabszam Egy jegyre juto eszkézérték
Egyensuly B 5881298411 HUF 5000 000 000 1,1762600 HUF/db
Egyensuly A 71101374 745 HUF 40 659 041 070 1,7487220 HUF/db

MBH Alapkezel§ Zrt.
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