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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MBH Bonitas Euro Kotvény Alap (kordbban: MKB Euro Rovid Kétvény Alap, MKB Euro
Pénzpiaci Alap)

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-111-181/2023. szdmU hatarozatanak megfeleléen, 2023. majus 1-t6l MBH
Bonitas Euro Kotvény Alap néven m(ikodik tovabb. A korabbi névvaltozast a Magyar Nemzeti Bank H-KE-IlI-
160/2020. szdmu hatarozata hagyta jova, melynek értelmében az Alap neve 2020. dprilis 20-tél MKB Euro Révid
Kotvény Alap volt.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Felligyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.694/2008., 2008. jalius 31.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: E-111/110.694-1/2008., 2008. augusztus 8.

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezel6 telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

LetétkezelG: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft.
(Kamarai nyilvantartdsi szama: 000083)
1068 Budapest,
Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy dollarban, alacsony kockdazat vallalasa mellett versenyképes teljesitményt nyujtson a
befektetési jegyek vasarldinak. Az Alapkezel8 az Alap eszkdzeinek befektetésénél elsésorban a biztonsagot tartja
szem el6tt, azonban az értékmegdrzésen tul valds értékndvekedést szeretne elérni. Az Alap pénziigyi célja a
tékendvekedés. Az Alap befektetésének f6 fékusza az Amerikai Egyesiilt Allamok és az Eurdpai Unié, melyet mas
diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet. Az Alap egyéb foldrajzi specifikacidval, specifikus iparagi kitettséggel
nem rendelkezik.

Az Alapkezeld az Alap eszkdzeit déntSen az Amerikai Egyesiilt Allamok és az Eurépai Unié allamai altal kibocsatott
allampapirokba, dllamilag garantalt értékpapirokba fekteti be, valamint bankbetétekben és folydszamldn tartja. Az
Alap mindezek mellett kisebb mértékben egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba (nemzetkozi pénziigyi
szervezetek altal kibocsatott értékpapirok, vallalati kotvények, jelzaloglevelek) és az Alap befektetési politikajaval
és céljaval 6sszhangban 4ll6 kollektiv befektetési értékpapirokba (t6zsdére/szabalyozott piacra bevezetett és be
nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok) is fektethet, illetve tartalmazhat repo lgyletet is. Az Alap kizardlag
olyan szarmaztatott tgyleteket kéthet, amelyek a kockdzat csékkentésének (fedezeti cél) és/vagy a portfélid
hatékony kezelésének (befektetési célok megvaldsitasa) céljat szolgdljak. A mindenkori kamatfeltételek
flggvényében a rovid, illetve hosszu lejaratu, a fix, illetve valtozé kamatozasu értékpapirok és konstrukcidk ardnyat
az Alapkezel6 Ugy hatdrozza meg, hogy az Alap befektetései céljaval 6sszhangban allé teljesitményt - a nettd
eszkozérték kevéssé ingadozd mivolta mellett - nyudjtsa a befektet6k szamara. A portfdlid kialakitasanal az
Alapkezel§ kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy az Alap teljes kamatkockdzata mérsékelt maradjon. Az Alap
referencia-indexszel nem rendelkezik.
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A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k

Az év elsé fele nagyon alacsony volatilitds mellett, folyamatos kiegyensulyozott részvénypiaci emelkedéssel telt.
Az amerikai vezet6 részvény index, az S&P 500, kozel 15%-ot tudott emelkedni fél év alatt, és az év els6 hat
honapjaban egyedil aprilisban volt egy kisebb megingds ebben a trendben. Az amerikai piac kiemelkedd
teljesitményéhez leginkdbb a technoldgia papirok jarultak hozza. Szinte mindegyik fejlett piaci részvényindex Uj
csucsra érkezett, és igy Eurépaban is rekord magassagokat értek el a t8zsdék. Az eurdpai gazdasagi teljesitmény a
gyenge ipari termelési adatok miatt nem volt robusztus. A kinai ingatlanpiaci lassulds miatt pedig a legnagyobb
azsiai gazdasag is a gyengélkedés jeleit mutatja. Az USA-bdl érkezé kedvezd makrdégazdasdgi adatok viszont
dominansnak bizonyultak az év elsé felében, és az amerikai vezetd részvény indexek mas piacoknak is emelkedé
iranyt mutattak. Januartdl egészen aprilis végéig az amerikai 10 éves futamidejl allampapir hozamszintje
emelkedett egy alacsonyabb 2023 év végi bazisrdl, de az enyhiilG inflacids adatoknak készonhetéen majus, junius
folyaman ismét csdkkeni tudtak. A kotvénypiaci varakozasokba egyre inkdbb kamatcsokkentéseket kezdenek
bedrazni a piaci szerepl6k. A legnagyobb figyelmet — nem meglep6 médon - az év soran vezet6 szerepet betdlté
USA gazdasagi mutatoi 6vezik, amelyen beliil a munkaer6piaci adatok lehetnek meghatdrozdak az év masodik
felében. Amennyiben negativ trend venné kezdetét az amerikai munkanélkiiliségi adatokban, akkor az USA
gazdasaga és részvénypiaca is elvesztheti lendiletét. A munkanélkiliségi és foglalkoztatottsagi adatokat argus
szemekkel figyelik a t6kepiacokon, és barmilyen negativ meglepetés varhatdlag sokkal magasabb volatilitast
okozhat majd az év masodik felében, mint azt az év elsé hat hdnapjaban tapasztaltuk.

3./ Vagyonkimutatas

2023.12.31 | portfoliobeli | 2024.06.30 | portfolidbeli
EUR arany EUR arany

a) atruhazhaté értékpapirok | 229 286 590 62,2% | 300713940 74,1%
b) banki egyenlegek 139 346 782 37,8% | 150222 400 37,0%
c) egyéb eszkozok 387 215 0,1% 431311 0,1%
d) 6sszes eszkoz 369 020 587 100,1% | 451367651 111,2%
e) kotelezettségek* 208 295 0,1% 45 290 948 11,2%
f) nett6 eszkozérték 368 812 292 100,0% | 406 076 704 100,0%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét is

4./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszkozértéken beliili aranya, megkiilonboztetve az

alabbiakat
Megnevezés 2023.12.31 | Osszes eszk6zok | Nettd eszkdzérték
EUR aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok | 229 286 590 100% 62%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
c) a kézelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 229 286 590 100% 62%
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Megnevezés 2024.06.30 | Osszes eszkozok | Netto eszkozérték
EUR aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok | 300 713 940 100,0% 74,1%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 0 0% 0%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 300 713 940 100,0% 74,1%

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatod értékpapirokban, valamint hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdban feltlintetett befektetési elGirdsoknak megfelelGen.

5./ 2024. janius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2024. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 346 446 686 db
2024. januar 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 79 854 158 db
2024. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 51054118 db
2024. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama 375246726 db

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték

Nettd eszkozérték: 406 076 704 EUR
Egy jegyre jutd eszkozérték: 1,082159 EUR/darab

MBH Alapkezel§ Zrt.
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