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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH ESG Globalis Részvény Alap (kordbbi nevén Budapest NEXT Fenntarthato
Kérnyezet Alap)

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Indulds datuma 2020. oktdber 6. (MNB engedély szama: MNB H-KE-111-486/2020.)

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezel6 telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Trusted Adviser Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3.em. 11

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az alap célja, hogy olyan cégek részvényeibe fektessen, és azok értéknévekedésébdl profitaljon, amelyek
hozzajarulnak és elkotelezettek a globalis 6koldgiai egyensuly fenntartasaban, kiilonos tekintettel az éghajlat
valtozas mértékének csokkentésére, az liveghazhatasigaz-kibocsatas visszaszoritasara és olyan technoldgiakat
és termékeket fejlesztenek, hasznalnak és értékesitenek, amelyek kdrnyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl a
fenntarthato fejlédést segitik el6. Az alap célja, hogy hosszutavon t6kendvekedést érjen el, egyidejlileg a
Bloomberg World Large & Mid Cap Price Return Index meghatarozott kornyezeti és tarsadalmi jellemzéjére
vonatkozé PAI mutatdjanal kedvez6bb fenntarthatdsagi jellemzékkel rendelkezzen, és a fenntarthatdsagi
kockazatokat a befektetési folyamatba integraltan kezelje. Az alap a fejlett és fejl6dé orszagok globalis piacon
mUikodé olyan cégeit keresi, amelyek haszonélvezGi lehetnek annak a trendnek, hogy a befekteték egyre

a fenntarthatdsag, a kdrnyezeti, a tarsadalmi felelGsségtudat érvényesitése, a zold kérnyezet. A cégek
kivalasztasanal nagy hangsulyt helyeziink a fenntarthatdsagi jellemzékre, a kdrnyezeti vagy tarsadalmi
jellemz&kre, illetve ezek kombinacidjara.

Az alap pénziigyi célja, hogy a fenntarthatdsagi szempontok érvényesitése mellett t6kéjét a nemzetkozi
részvénypiacokon diverzifikdltan befektetve a piacon elérhet§ atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az
Alap célja a t6kendvekedés. Az alap foldrajzi eloszlas tekintetében fejlett és fejl6d6 orszagokra egyarant
fokuszal, az alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben
Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkézbe fektet be.

Az Alap céljanak megvaldsitasa érdekében az Alap vagyonanak jelentGs részét a globalis (fejlett és fejlédé
részvények és Un. exchange traded fundok, ETF-ek) részvénypiacokon fekteti be az Alap specializaciéjaval
Osszhangban a fenntarthatdsagi szempontok érvényesitése mellett. Az Alapkezel6 az Alap befektetési
stratégidjanak, illetve céljainak megvaldsitasat részvénykitettséget biztosito eszkdzok (a portfoliéd hatékony
kialakitasat figyelembe véve részvények, illetve ilyen kitettséget kozvetetten nydjtéd eszk6zok), illetve kisebb
aranyban allampapirok, egyéb kamatozé értékpapirok, valamint fizetési szamla és betétek, kollektiv
befektetési formak (ideértve az ETN-eket is), szarmaztatott eszkdzok, valamint dllampapirral kotott repo
Ugyletek atjan kivanja elérni.

Az Alap a fejlett és fejl6d6 orszagok globdlis piacon miikddé olyan cégeit keresi, amelyek haszonélvezGi
lehetnek annak a trendnek, hogy a befektetSk egyre jobban keresik és értékelik azokat a befektetési
célpontokat, amelyek stratégidjaban hangsulyos szerepet kap a fenntarthatdsdag, a kornyezeti, a tarsadalmi
felel6sségtudat érvényesitése, a z6ld kornyezet. A cégek kivalasztasanal nagy hangsulyt helyeziink a
fenntarthatdsagi jellemzbkre, a kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzékre. Bar az Alap nem rendelkezik
fenntarthaté befektetési célkit(izéssel, a befektetések legalabb 50 %-a olyan fenntarthaté befektetésekbe
torténik, amelyek az unids taxondmia szerint kérnyezeti szempontbdl fenntarthaténak nem mingsilé
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gazdasagi tevékenységek, melyek részletes bemutatdsa az Alap Kezelési Szabdlyzatanak 1. sz. mellékletében
szerepel.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék

Az év elsé fele nagyon alacsony volatilitas mellett, folyamatos kiegyensulyozott részvénypiaci emelkedéssel telt.
Az amerikai vezet6 részvény index, az S&P 500, kozel 15%-ot tudott emelkedni fél év alatt, és az év els6 hat
honapjaban egyedul aprilisban volt egy kisebb megingas ebben a trendben. Az amerikai piac kiemelked6
teljesitményéhez leginkdbb a technoldgia papirok jarultak hozza. Szinte mindegyik fejlett piaci részvényindex Uj
csucsra érkezett, és igy Eurépaban is rekord magassagokat értek el a t6zsdék. Az eurdpai gazdasagi teljesitmény
a gyenge ipari termelési adatok miatt nem volt robusztus. A kinai ingatlanpiaci lassulas miatt pedig a legnagyobb
azsiai gazdasag is a gyengélkedés jeleit mutatja. Az USA-bdl érkez6 kedvez6 makrégazdasagi adatok viszont
dominansnak bizonyultak az év elsé felében, és az amerikai vezets részvény indexek mas piacoknak is emelked6
irdnyt mutattak. Januartdl egészen aprilis végéig az amerikai 10 éves futamidejd allampapir hozamszintje
emelkedett egy alacsonyabb 2023 év végi bazisrdl, de az enyhiil§ inflaciés adatoknak kdszénhet8en majus,
junius folyamdan ismét csokkeni tudtak. A kotvénypiaci varakozdsokba egyre inkdbb kamatcsokkentéseket
kezdenek bedrazni a piaci szerepl6k. A legnagyobb figyelmet — nem meglepd mddon - az év sordn vezetd
szerepet betoltd USA gazdasagi mutatdi 6vezik, amelyen beliil a munkaerépiaci adatok lehetnek meghatarozodak
az év masodik felében. Amennyiben negativ trend venné kezdetét az amerikai munkanélkiliségi adatokban,
akkor az USA gazdasaga és részvénypiaca is elvesztheti lendiletét. A munkanélkiliségi és foglalkoztatottsagi
adatokat argus szemekkel figyelik a t6kepiacokon, és barmilyen negativ meglepetés varhatdlag sokkal magasabb
volatilitast okozhat majd az év masodik felében, mint azt az év elsé hat hdnapjaban tapasztaltuk.

3./ Vagyonkimutatas

2023.12.31 portféliobeli 2024.06.30 portféliobeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 6428 381 93,7% 6318 392 91,3%
b) banki egyenlegek 445 158 6,5% 821 253 11,9%
c) egyéb eszkozok 3620 0,1% 80714 1,2%
d) 6sszes eszkoz 6 877 159 100,2% 7 220359 104,3%
e) kotelezettségek* - 14 366 -0,2% 299 799 4,3%
f) nett6 eszkozérték 6 862 793 100,0% 6 920 560 100,0%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét is

4./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszkézértéken beliili aranya, megkiilénboztetve

az alabbiakat

Megnevezés 2023.12.31 Osszes eszkozok Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 6428 381 100,0% 93,7%

b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok - 0,0% 0,0%

c) a kozelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok - 0,0% 0,0%

e) hitelviszonyt megtestesits értékpapirok - 0,0% 0,0%

Osszesen 6428 381 100,0% 93,7%
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Megnevezés 2024.06.30 Osszes eszkozok Nettd eszkozérték
(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 6318 392 100,0% 91,3%

b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok - 0,0% 0,0%

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok - 0,0% 0,0%

Osszesen 6318 392 100,0% 91,3%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap tékéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett
befektetési el6irdsoknak megfelelSen.

5./ 2024. janius 30-an forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

2024. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek
2024. januar 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek
2024. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek -
2024. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2928 798 680

6./ Nett6 eszkdzérték, egy befektetési jegyre jutd nettéd eszkozérték

Sorozat

MBHNEXTKORNYEZET EUR
MBHNEXTKORNYEZET HUF
MBHNEXTKORNYEZET USD

MBH Alapkezeld Zrt.

Netto eszkozérték
6 015 074,06
3774561 291,00
2084 492,52

+
Deviza Darabszam
EUR 4383 808
HUF 2 508 817 040
USD 1671279

db
87555374 db

501481927 db
2514872 127

db

Egy jegyre jutd eszk6zérték

1,3721120 EUR/db
1,5045180 HUF/db
1,2472440 USD/db
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