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POLOLETNI ZPRAVA 2021 - BF Money EMEA Equity Investment Fund

A. Zakladni udaje

Nazev v anglickém jazyce
Zkraceny nazev
Zkraceny nazev v anglickém jazyce

BF Money EMEA Equity Investment Fund
BF Money EMEA Részvény Alap
BF Money EMEA Equity Investment Fund

Harmonizace SKIPCP fond
Typ, druh fondu verejny, otevieny evropsky podilovy fond cennych papirQ
Doba trvani neurcitd

Datum zahajeni Cinnosti
Zakladni ména

10. éervenec 2008 (&islo povoleni organu PSZAF: PSZAF E-111/110.685-1/2008)

EUR

Udaje o sériich
,HUF” série
»EUR” série
,,CZK” série
,U” série

nominalni hodnota 1 HUF
nominalni hodnota 1 EUR
nominalni hodnota 1 CZK
nominalni hodnota 1 HUF

ISIN kéd: HU0O000709837
ISIN kéd: HUO000707039
ISIN kéd: HU0000707120
ISIN kéd: HU0000712989

Spravce fondu

Budapest Alapkezel Zrt.

1138 Budapest, Vaci ut 193.

Spravce depozitu Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc
v Madarsku

KPMG Hungdria Kft.

1133 Budapest, Vaci ut 80.

Auditor 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktuadlni vyse poplatku spravci fondu
,HUF” série  2.0%
,EUR” série  2.0%
,CZK" série  2.0%
,U” série  2.0%

Cile a investicni politika

Cilem fondu je pfi vyuZiti tendenci pohyb0 kurz( na trzich s akciemi a pfi podstupovani rizika povazovaného
spravcem fondu za pfimérené zajistit vlastnikiim podilovych listli co nejvyssi vynosy.

Z hlediska geografického rozlozZeni je fond zaméren predevsim na trhy rozvijejicich se zemi v Evropé, na Blizkém
vychodé a v Africe (region EMEA), fond nedisponuje expozicemi ve specifickych primyslovych sektorech. Fond
nedisponuje referenénim indexem.

Spravce fondu hodla aktiva fondu investovat predevsim do akcii a v mensim poméru pak jak do statnich
dluhopisl, tak do jinych urolenych cennych papird. V ramci investovani klade ddraz na podstupovani
priméreného rizika a soucasné usiluje o dosazeni maximalnich vynosa.

Finan¢nim cilem fondu je diverzifikovanymi investicemi kapitalu na madarskych a/nebo mezinarodnich akciovych
trzich dosahnout nebo prekrocit priimérné vynosy dosazitelné na trhu.

Podilové listy fondu je moZné nakupovat a zpétné odprodavat kazdy distribucni den. Kazdy pracovni den je
povaZzovan za distribu¢ni den, vyjma takovych pracovnich dnd, na které distributor — v souladu s pravnimi
predpisy — predem oznamil preruseni distribuce. Fond je reinvesticnim fondem, kumulované uroky a podily
reinvestuje. Cilem fondu je zvySeni kapitalu. Fond — v souladu s evropskou pravni harmonizaci — podléha smérnici
SKIPCP (evropsky fond).

Je to investi¢ni forma vhodna pro investory, ktefi hodlaji investovat v delSim ¢asovém horizontu, a ktefi jsou za
ucelem dosaZeni vynosu prekracujicich primér ochotni podstoupit i vyssi rizika.

Doporuceni: tento fond v daném pfipadé nemusi byt vhodny pro investory, ktefi planuji své finance z fondu
vyjmout do 5 let.

Mista urcena ke zverejiiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/



http://www.bpalap.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/
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B. Pololetni zprava

I. Vykaz majetku, skladba aktiv fondu
Ména fondu: euro
Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papirli pfedstavujicich Gvérovy vztah a

podilovych listd).

Vykaz majetku

Vykaz majetku Pocatecni stav Konecny stav

Prevoditelné cenné papiry 2,201,164 2,356,958
ZGstatky na bankovnich Gctech 196,818 67,024
Jiné prostiedky 1,735 1,235
Aktiva celkem 2,399,717 2,425,218
Zavazky -5,533 -5,727
Netto hodnota aktiv 2,394,184 2,419,491

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

Pocatecni stav Konecny stav
Netto hodnota Vaha Netto hodnota aktiv Vaha
Typ aktiva aktiv
Finance na uctech 196,818 8.20% 67,024 2.76%
ETF 816,079 34.01% 575,810 23.74%
Akcie 1,385,085 57.72% 1,781,148 73.44%
ZUstatek na distribu¢nim Gctu -1,034 -0.04% 0 0.00%
Pohledavky/Zavazky 2,769 0.12% 1,235 0.05%
Aktiva celkem (brutto hodnota aktiv) 2,399,717 | 100.00% 2,425,218 | 100.00%
Poplatky -5,533 -5,727
Netto hodnota aktiv: 2,394,184 2,419,491

Detailni skladba aktiv fondu
Detailni skladba cennych papirti fondu a zlstatky na bankovnich uétech
Ména fondu: euro

%: v poméru ke vsem aktiviim

Zuastatky na bankovnich uctech

Ména Kod Pocatecni stav % Koneény stav %
BRITSKA LIBRA GBP 99,959 4.2 574 0.0
CESKA KORUNA CZK 0 0.0 4 0.0
EURO EUR 46,942 2.0 28,755 1.2
POLSKY ZLOTY PLN 109 0.0 244 0.0
MADARSKY FORINT HUF 37,226 1.6 2,773 0.1
TOROK LIRA TRY 629 0.0 1,855 0.1
USA DOLAR usb 11,953 0.5 32,819 1.4
Celkem EUR 196,818 67,024




Vklady
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Ve fondu nebyly na konci danych obdobi zastoupeny takové nastroje.

Prevoditelné cenné papiry

pocatecni stav

Druh Nazev Isln Hodnota Podil
aktiv PF

ETF Amundi Eastern Europe Ex Russia ETF LU1681043755 48,040 | 2.00%
ETF DB X-TRACKERS MSCI EM EMEA LU0292109005 216,292 | 9.01%
ETF ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN US4642867802 43,065 | 1.79%
ETF Ishares Russia ETF US46434G7988 22,131 | 0.92%
ETF ISHARES TURKEY US4642867158 95,449 | 3.98%
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 66,565 | 2.77%
ETF LYXOR ETF SOUTH AFRICA LU1900067270 15,170 | 0.63%
ETF LYXOR ETF TURKEY LU1900067601 50,178 | 2.09%
ETF LYXOR MSCI Russia UCITS ETF LU1923627092 74,348 | 3.10%
ETF Vaneck Vectors ETF US92189F4037 184,842 | 7.70%
Akcie AKBANK TRAAKBNK91N6 9,260 | 0.39%
Akcie ANGLO PLATINUM ADR US03486T2024 41,375 | 1.72%
Akcie ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 18,517 | 0.77%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 6,029 | 0.25%
Akcie BANK PKO PLPKO0000016 17,318 | 0.72%
Akcie BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 4,072 | 0.17%
Akcie BIM BIRLESIK TREBIMMO00018 26,609 | 1.11%
Akcie CEZ AS CZ0005112300 14,720| 0.61%
Akcie ETALON GDR US29760G1031 4,249 | 0.18%
Akcie GAZPROM OAO ADR US3682872078 68,689 | 2.86%
Akcie GOLD FIELDS ADR US38059T1060 37,942 | 1.58%
Akcie HARMONY GOLD ADR US4132163001 34,479 | 1.44%
Akcie IMPALA PLATINUM US4525533083 63,105 | 2.63%
Akcie KGHM PLKGHMO000017 20,063 | 0.84%
Akcie LUKOIL ADR UJ US69343P1057 61,411 | 2.56%
Akcie MECHEL UJ US5838406081 2,517 | 0.10%
Akcie Mobile Telesystems Us6074091090 18,976 | 0.79%
Akcie MOL TORZS UJ HU0000153937 37,445 | 1.56%
Akcie MTN GROUP ADR US62474M1080 10,069 | 0.42%
Akcie MultiChoice Group US62548D1000 3,859 | 0.16%
Akcie NASPERS ADR U)J US6315122092 86,496 | 3.60%
Akcie NORILSK NICKEL ADR US55315J1025 89,391 | 3.73%
Akcie NOVATEK GDR US6698881090 60,192 | 2.51%
Akcie OTP Bank HU0000061726 117,901 | 4.91%
Akcie PGE PW PLPGER000010 3,563 | 0.15%
Akcie PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 5,062 | 0.21%
Akcie Polymetal International PLC JEOOB6T55470 47,119 | 1.96%
Akcie Prosus NV Equity US74365P1084 46,164 | 1.92%
Akcie PZU PW PLPZU0000011 28,382 | 1.18%
Akcie RICHTER G. TORZS HU0000123096 41,036 | 1.71%
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Akcie ROSNEFT GDR US67812M2070 71,562 | 2.98%
Akcie SANLAM ADR Us80104Q2084 32,069 | 1.34%
Akcie SASOL USD US8038663006 36,264 | 1.51%
Akcie SBERBANK GDR Us80585Y3080 117,909 | 4.91%
Akcie Severstal GDR US8181503025 14,383 | 0.60%
Akcie SIBANYE STILLWATER ADR US82575P1075 43,107 | 1.80%
Akcie STANDARD BANK US ADR US8531182066 26,876 | 1.12%
Akcie SURGUTNEFTEGAS-ADR US8688612048 4914 | 0.20%
Akcie TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN91N1 11,992 | 0.50%
konecny stav
Druh Nazev Isin Hodnota Podil
aktiv PF

ETF Amundi Eastern Europe Ex Russia ETF LU1681043755 55,430 | 2.29%
ETF DB X-TRACKERS MSCI EM EMEA LU0292109005 67,150 | 2.77%
ETF ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN US4642867802 49,445 | 2.04%
ETF Ishares Russia ETF US46434G7988 27,073 | 1.12%
ETF ISHARES TURKEY US4642867158 78,182 | 3.22%
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 76,385 | 3.15%
ETF LYXOR ETF TURKEY LU1900067601 41,288 | 1.70%
ETF LYXOR MSCI Russia UCITS ETF LU1923627092 95,320 | 3.93%
ETF Vaneck Vectors ETF US92189F4037 85,537 | 3.53%
ETF Amundi Eastern Europe Ex Russia ETF LU1681043755 55,430 | 2.29%
Akcie AKBANK TRAAKBNK91N6 6,201 | 0.26%
Akcie ANGLO PLATINUM ADR US03486T2024 50,794 | 2.09%
Akcie ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 15,669 | 0.65%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 9,257 | 0.38%
Akcie BANK PKO PLPKO0000016 23,011 | 0.95%
Akcie BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 5,627 | 0.23%
Akcie BIM BIRLESIK TREBIMMOO0018 19,254 | 0.79%
Akcie CEZ AS CzZ0005112300 18,760 | 0.77%
Akcie ETALON GDR US29760G1031 4,114 | 0.17%
Akcie GAZPROM OAO ADR US3682872078 160,693 | 6.63%
Akcie GOLD FIELDS ADR US38059T1060 37,527 | 1.55%
Akcie HARMONY GOLD ADR US4132163001 28,310| 1.17%
Akcie IMPALA PLATINUM US4525533083 77,554 | 3.20%
Akcie KGHM PLKGHMO000017 20,754 | 0.86%
Akcie LUKOIL ADR UJ US69343P1057 140,594 | 5.80%
Akcie MECHEL UJ US5838406081 2,568 | 0.11%
Akcie Mobile Telesystems US6074091090 20,226 | 0.83%
Akcie MOL TORZS UJ HU0000153937 41,612 | 1.72%
Akcie MTN GROUP ADR US62474M1080 18,506 | 0.76%
Akcie MultiChoice Group US62548D1000 3,665 | 0.15%
Akcie NASPERS ADR UJ US6315122092 92,484 | 3.81%
Akcie NORILSK NICKEL ADR US55315J1025 129,292 | 5.33%
Akcie NOVATEK GDR US6698881090 83,222 | 3.43%
Akcie OTP Bank HU0000061726 145,322 | 5.99%
Akcie PGE PW PLPGER000010 5,204 | 0.21%
Akcie PKN ORLEN SA. PLPKN0O000018 6,793 | 0.28%
Akcie Polymetal International PLC JEOOB6T5S5470 45,337 | 1.87%
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Akcie Prosus NV Equity US74365P1084 42,975 1.77%
Akcie PZU PW PLPZU0O000011 32,471 | 1.34%
Akcie RICHTER G. TORZS HU0000123096 44,915 | 1.85%
Akcie ROSNEFT GDR US67812M2070 101,172 | 4.17%
Akcie SANLAM ADR usS80104Q2084 36,115 | 1.49%
Akcie SASOL USD US8038663006 64,640 | 2.67%
Akcie SBERBANK GDR US80585Y3080 139,095 | 5.74%
Akcie Severstal GDR US8181503025 18,131 | 0.75%
Akcie SIBANYE STILLWATER ADR US82575P1075 46,756 | 1.93%
Akcie STANDARD BANK US ADR US8531182066 28,649 | 1.18%
Akcie SURGUTNEFTEGAS-ADR US8688612048 5,440 | 0.22%
Akcie TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN91N1 | 8437 0.35%

Jiné nastroje

Derivatové transakce

Ve fondu nebyly na konci danych obdobi zastoupeny takové nastroje.

Jiné transakce

Ve fondu nebyly na konci danych obdobi zastoupeny takové nastroje.

Distribucni ucty

Portfolio Ména Kod Pocatecni stav % Konecny stav %

BF Money EMEA Equity MADARSKY HUF -1,034 0.0% 0| 0.0%
Investment Fund FORINT

Pohledavky/Zavazky

pocatecni stav
Pohledavka/Zavazek Druh Instrument ISIN/Ména Hodnota aktiv
Splatné zavazky LUKOIL ADR UJ usb 563
Splatné zavazky NORILSK NICKEL ADR usbD 1,347
Splatné zavazky NORILSK NICKEL ADR usD 859

konecny stav
Pohledavka/Zavazek Druh Instrument ISIN/Ména Hodnota aktiv
Splatné zavazky ROSNEFT GDR usbD 1,235

V daném obdobi fond neuzaviral repo transakce, ani transakce ,buy-sell back”.
Il. Pocet distribuovanych podilovych listt

Pocet podilovych listl Pocatecni stav ks Konec¢ny stav ks
BF Money EMEA Equity Investment Fund CZK série 747,760 741,340
BF Money EMEA Equity Investment Fund EUR série 672,441 634,531
BF Money EMEA Equity Investment Fund HUF série 498,592,134 424,353,959
BF Money EMEA Equity Investment Fund U série 0 0
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lll. Netto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list

Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list PocatecCnistav| Konecny stav
BF Money EMEA Equity Investment Fund CZK série 1.0312 1.1531
BF Money EMEA Equity Investment Fund EUR série 0.9847 1.1339
BF Money EMEA Equity Investment Fund HUF série 1.2383 1.3797
BF Money EMEA Equity Investment Fund U série 1.2383 1.3797
IV. Skladba aktiv fondu
1.) Skladba aktiv fondu
Pocatecni | Zména Konecny Aktiva
stav v mezidobi % | stav v%
Prevoditelné cenné papiry oficidlné registrované 2,201,164 7.1% 2,356,958 97.2%
na burze
Prevoditelné cenné papiry obchodované na jinych 0 0 0.0%
regulovanych trzich
Prevoditelné cenné papiry zavedené do distribuce 0 0 0.0%
v nedavné minulosti
Jiné prevoditelné cenné papiry 0 0.0% 0 0.0%
Celkem 2,201,164 7.1% 2,356,958 97.2%
Z toho cenné papiry predstavujici Uvérovy vztah 0 0.0% 0 0.0%

Nejvyssi sazba poplatkl vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespon 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho investovani, je
povinen ve vyrocni zpravé zverejnit maximalni sazbu poplatkl vyplacenych z titulu spravovani fondu jinych fond
a forem kolektivniho investovani uvddénych jako skutec¢né investice.

Podil forem kolektivniho investovani v ramci vSech aktiv: 24%

Nejvyssi sazba poplatkl vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani: 0.65%
Dotcena investicni forma: DB X-TRACKERS MSCI EM EMEA
LYXOR MSCI Russia UCITS ETF

Provozni naklady spojené s cennymi papiry prekracdujicich 20% podil v ramci skladby cennych papir fondu
Neaplikovatelné.

2) Analyza vykazu majetku
Shrnuti situace na trhu 2021

Madarské a regionalni akciové trhy

Na pocatku roku 2021 vznikla trzich Siroka dohoda tykajici se konstatovani, Ze letosni rok bude z mnoha aspekt(
pro akciové trhy velmi pfiznivy. Jak v celosvétovém méfitku dochazelo k uvolfiovani omezujicich opatteni, mnozi
ocekavali rychlou obnovu ekonomiky, mimo jiné také IMF prognostikoval do konce roku rist pfiblizné o 6 %. To
vse proto, Ze mnohé sektory dokazaly na vyzvy zplsobené virem efektivné reagovat, respektive jak monetarni,
tak fiskalni stimuly se ukdazaly jako ucinné. V tomto svétle je pozitivni nalada na akciovych trzich a také
celosvétoveé patrnd velkd ochota podstupovat rizika pochopitelnd. Madarsko patfilo mezi nejvice proockované
zemé v Evropé, a také vcasné rozvolnéni omezujicich opatreni prispélo ke zvyseni ochoty investord k investicim.
Index BUX uzaviel prvni pololeti s narlstem o 15,02 %. Obecné lze vsak konstatovat, Ze akcie ve stfedni Evropé
dosahly skvélych vysledk(. Rumunsky burzovni index BET uzavrel prvni pololeti se zvy$enim o 20,14 %, ¢imz
dosahl nejvyssiho rlstu v regionu. Index CETOP uzavrel prvni pololeti se zvysenim o 13,58 %, do konce dubna
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bylo charakteristické jen mirné navyseni, az v poslednich dvou mésicich byl zaznamenan rlist o 8,16 %. Index
komodit LMEX prekonal v Unoru devitilety rekord, prvni pololeti uzaviel s navysenim o 19,28 %. DGvodem bylo
plynulé zvySovani ceny ropy, respektive postupné zvySovani ceny médi potfebné pro obnovitelné zdroje energie,
cena zlata naopak klesla.

Investice fondu v roce 2021

Fond v souladu se svou investi¢ni strategii investoval do akcii podnikl pdsobicich v zemich tzv. EMEA regionu —
stfedovychodni Evropa, Blizky vychod a Afrika. Mezi investicemi fondu vyznacujicimi se nejvyssi vahou jsou tak
zastoupeny ruské, jihoafrické, turecké a polské akcie. Ruské expozice ve fondu podavaly skvélé vysledky, cemuz
napomohl rozlet ceny ropy, naopak turecké akcie pokracovaly v propadu. Tyto procesy se odraZeji jak na
vykonnosti fondu, tak na vyvoji netto hodnoty aktiv pfipadajici na jeden podilovy list.

V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi
Rozdélené a reinvestované prijmy

Fond nevyplaci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu spravce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych list(i
realizuji vynosy ze svych investic odprodejem podilovych listd (nebo ¢asti podilovych listQ).

Zmény kapitalového uctu

CZK podilové listy EUR podilové listy HUF podilové listy U podilové listy
Pocatecni stav (ks) 0 672,441 498,592,134 0
Nakup (ks) 0 173,041 120,665,696 0
Odkup (ks) 6,420 210,951 194,903,871 0
Konecny stav (ks) 741,340 634,531 424,353,959 0
Ména fondu: euro
Nominalni hodnota sérii je uvedena v kapitole ,,Zakladni idaje”.
Mésicni kone¢na netto hodnota aktiv
Netto hodnota aktiv | CZK série EUR série HUF série U série
Datum
2021.01.29 2,348,827 1.032200 0.993200 1.230800 1.230800
2021.02.26 2,372,431 1.067600 1.021900 1.283100 1.283100
2021.03.31 2,417,517 1.129800 1.084300 1.360500 1.360500
2021.04.30 2,395,330 1.101000 1.067000 1.331200 1.331200
2021.05.31 2,490,677 1.143600 1.127700 1.356500 1.356500
2021.06.30 2,419,491 1.153100 1.133900 1.379700 1.379700
Nenastaly zadné takové zmény, které by mély vliv na aktiva a zavazky podilového fondu.
VI. Tabulka obsahujici porovnani tdajti za uplynulé obchodni roky
CZK série EUR série HUF série U série
Datum
Kurz Vynos (%) | Kurz Vynos Kurz Vynos | Kurz Vynos
(%) (%) (%)
2016.12.30 1.025800 30.78% 0.951300 30.67% | 1.021200 | 28.21% | 1.021200 | 28.21%
2017.12.29 1.017500 -0.81% 0.998300 4.94% 1.076500 | 5.42% | 1.076500 | 5.42%
2018.12.28 0.916700 -9.91% 0.891300 -10.72% | 0.994900 | -7.58% | 0.994900 | -7.58%
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2019.12.31 1.121300 22.32% 1.105300 24.01% | 1.269100 | 27.56% | 1.269100 | 27.56%
2020.12.31 1.031200 -8.04% 0.984700 -10.91% | 1.238300 | -2.43% | 1.238300 | -2.43%

*: lomeny rok, neanualizované vynosy
Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.
Distribuce série ,,U” byla zahajena roce 2013.

VII. Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti fondu, pfehled vyznamnych faktort
pusobicich na fond, vyvoj investicni politiky

Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu
Generdlni feditel spole¢nosti spravce fondu od 29.01.2020: IIdiké Kovacs
Pfedsedkyné predstavenstva od 29.01.2020: Ildiké Kovacs
Pfedseda dozor¢i rady od 29.01.2020: dr. Koppany Tibor Lélfai
Jednatelé spolecnosti spravce fondu: lldikd Kovacs, Csaba Szendrei
Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Csaba Szendrei
ManazZer spole¢nosti spravce fondu pro obchodovani s investi¢nimi nastroji a burzovnimi produkty: Andras
Pintér
V €innosti spravce fondu nenastaly v roce 2021 vyznamné zmény.
Vyznamné faktory pusobici na fond, zména investicni politiky, dalSi informace

Nenastaly takové zmény.

V Budapesti, dne 31. srpna 2021

Budapest Alapkezeld Zrt.



