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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztik a GE Money EMEA Részvény Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2013. évi éves jelentés szamviteli
informacioinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok™) a konyvvizsgalatat.

A vezetés felelossége az éves jelentésért

A Budapest Alapkezelé Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban “vezetés”) felelds ennek az éves jelentésnek a befektetési
alapkezel6krol és a kollektiv befektetési formakrol szold 2011. évi CXCIIL. térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért,
kiilonos tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabodl eredd lényeges hibas allitasoktol
mentes éves jelentés elkészitése.

A kényvvizsgalo feleldssége

A mi feleldsségiink ennek az éves jelentés szamviteli informacidinak, kiilonds tekintettel az éves jelentésben bemutatott
eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltaranak, valamint az adott idészakban elszamolt kezelési koltségeknek a
véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk
végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot
ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot szerezzilink arrol, hogy az éves jelentés mentes-e a 1ényeges
hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az
éves jelentésben szereplé Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentés akar
csalasbol, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinktdl fliggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentés gazdalkodd egység altali elkészitése és valés bemutatasa szempontjabol
relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozoan véleményt mondjunk. A kodnyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk
megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszertiségének értékelését.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nytjt konyvvizsgaldi
véleményiink megadasahoz.

Vélemeény

Véleménylink szerint a GE Money EMEA Részvény Alap 2013. december 31-ével végzddd évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a befektetési alapkezelokrdl és a kollektiv
befektetési formakrol szol6 2011. évi CXCIII. térvénnyel dsszhangban keriiltek 0sszeallitasra. Az éves jelentésben szerepld
eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Egyéb kérdeések

Konyvvizsgalatunk kizardlag a fent felsorolt szamviteli informaciokra vonatkozott.

Budapest, 2014. aprilis 25.
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Nyilvantartasi szam: 000202
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Nyilvantartasi szam: 003161
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EVES JELENTES 2013 - GE Money EMEA Részvény Alap

Az éves beszdmolo az éves jelentés részét képezi.

B Alapadatok
Elnevezés angolul GE Money EMEA Equity Investment Fund
Rovid neve GE Money EMEA Részvény Alap
Roévid név angolul GE Money EMEA Equity Fund
Harmonizacié AEKBV alap
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvég(, eurépai, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan ) )
Indulas datuma 2008. jdlius 10. (PSZAF engedély szdma: PSZAF E-111/110.685-1/2008)

Alapcimlet devizaneme EUR

A sorozatok adatai

JHUF” sorozat  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000709837
,EUR" sorozat  névérték 1 EUR ISIN kéd: HU0O000707039
,CZK" sorozat  névérték 1 CZK ISIN k6d: HU0000707120
U sorozat  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712989
Alapkezel6 Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vdci ut 193.
Letétkezelo Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Kénywvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Véci it 99.

Aktualis alapkezelésidij 2.00% |

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok darfolyam mozgdsanak tendencidit kinaszndlva, az Alapkezeld dltal
ésszerlinek tartott kockdzatvallalds mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek
vasarloinak.

Az Alapkezelé az Alap eszkozeit elsésorban részvényekbe valamint kisebb ardnyban dllampapirokba, és
egyéb kamatozo értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszerl kockdzatvdllaldsra,
és ezen ésszer( kockdzat mellett megszerezhet6 legmagasabb hozam elérésére térekszik.

Az alap pénzigyi célio, hogy tékéjét a magyar és/vagy nemzetkozi részvénypiacokon diverzifikdltan
befektetve a piacon elérhetd atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a tékendvekedés. Az
alap foldrajzi eloszlas tekintetében elsésorban a feltdrekvd eurdpai, kozel-keleti és afrikai orszdgok (EMEA
régio) piacaira fokuszdl, specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az dtlagosnal nagyobb kockdzatot is
felvdllalé befektetének elényos befektetési forma.

A befektetés alapkezel6 dltal javasolt legrévidebb befektetési idétartama: 5 év

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu




B Vagyonkimutatds, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: eurd
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Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat)

Vagyonkimutatds

2aroé

Vagyonkimutatds Nyito

Atruhdzhaté értékpapirok 2,702,903
Banki egyenlegek 111,528
Egyéb eszkdzok -18,589
Osszes eszkdz 2,795,841
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -7,047
Netto eszkozérték 2,788,794

1,262,115
135,513
5,036
1,402,664
-5,144
1,397,520

A portfolié bontasa fobb eszkézkategoridk szerint

GE Money EMEA Részvény Alap
Portf6lio 6sszetétel Nyito dllomany 2aro6 dllomany
2012.12.28 2013.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szdmlapénz 19,861 0.7% 47,515 3.4%
Betét 91,667 3.3% 87,999 6.3%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkotvény 83,459 3.0% 0 0.0%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 2,619,444 93.7% 1,262,115 90.0%
Derivativ Ggyletek 0 0.0% 1,497 0.1%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege -22,028 -0.8% 2,188 0.2%
Kovetelések/Kotelezettségek 3,439 0.1% 1,351 0.1%
Eszk6zok 6sszesen (Brutto eszkozérték) 2,795,841 100.0% 1,402,664 100.0%
Dijak -7,047 -5,144

Netto eszkozérték: 2,788,794 1,397,520

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az Alap derivativ eszkozeinek tételes dsszetétele, illetve alakuldsa a ,Szdrmaztatott Ggyletek bemutatasa”

fejezetben taldlhato.
Az alap devizaneme: eurd
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Ertékpapirok

nyitoé allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Pf_Ardny Ep Ardny
Allomkétvény REPHUN 4.5 02/06/13 XS0161667315 83,459 3.0% 3.1%
ETF ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN US4642867802 103,859 3.7% 3.8%
LYXOR ETF TURKEY FR0010326256 98,473 3.5% 3.6%
MARKET VECTORS RUSSIA ETF US57060U5065 60,064 2.2% 2.2%
LYXOR ETF SOUTH AFRICA FRO010464446 110,005 3.9% 4.1%
Részvény AKBANK TRAAKBNK91NG 50,047 1.8% 1.9%
ANGLO PLATINUM ADR US03486T1034 20,657 0.7% 0.8%
ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 57,998 2.1% 2.1%
BANK PEKAO SA PLPEKAOO0O16 55,426 2.0% 2.1%
BANK PKO PLPKO0000016 56,529 2.0% 2.1%
BIM BIRLESIK TREBIMM00018 72917 2.6% 2.7%
CEZAS CZ0005112300 33,845 1.2% 1.3%
GAZPROM OAO ADR US3682872078 200,395 7.2% 7.4%
GOLD FIELDS ADR US38059T1060 50,564 1.8% 1.9%
IMPALA PLATINUM US4525533083 62,869 2.3% 2.3%
KGHM PLKGHM000017 69,856 2.5% 2.6%
LUKOIL ADR US6778621044 124,754 4.5% 4.6%
MECHEL PREF US5838405091 13,279 0.5% 0.5%
MOBILE TELESYSTEMS UsSe6074091090 33,497 1.2% 1.2%
MOL TORZS HU0000068952 18,329 0.7% 0.7%
MTN GROUP ADR UsS62474M1080 192,857 6.9% 7.1%
NASPERS ADR US6315121003 170,657 6.1% 6.3%
NORILSK NICKEL ADR US46626D1081 56,295 2.0% 2.1%
NOVATEK GDR US6698881090 68,326 2.5% 2.5%
ORASCOM CONSTRUCTION - GDR | US68554N1063 23,334 0.8% 0.9%
ORASCOM TELEKOM US37953P2020 22504.06 0.8% 0.8%
OTP Bank HU0000061726 21,420 0.8% 0.8%
PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 53,385 1.9% 2.0%
ROSNEFT GDR UsS67812M2070 41,788 1.5% 1.5%
SANLAM ADR US80104Q2084 81,538 2.9% 3.0%
SASOL USD US8038663006 144,113 5.2% 53%
SBERBANK GDR Us80585Y3080 135,479 4.9% 5.0%
STANDARD BANK US ADR US8531182066 117,441 4.2% 4.3%
SURGUTNEFTEGAS-ADR US8688612048 33,217 1.2% 1.2%
TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN91IN1 81,456 2.9% 3.0%
HARMONY GOLD ADR US4132163001 19,590 0.7% 0.7%
Novolipetsk Steel GDR US67011E2046 15,239 0.5% 0.6%
Severstal GDR UsS8181503025 18,311 0.7% 0.7%
URALKALI GDR US91688E2063 29,131 1.0% 1.1%
100.0%




zaro allomany
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Pf arany: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Ep ardny: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva

E
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Pf Arany Arépny

ETF ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN | US4642867802 37,485 2.7% 3.0%
LYXOR ETF SOUTH AFRICA FRO010464446 44,115 3.2% 3.5%
LYXOR ETF TURKEY FR0010326256 23,634 1.7% 1.9%
MARKET VECTORS RUSSIA ETF Us57060U5065 11,404 0.8% 0.9%
LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 FR0010405431 26,110 1.9% 2.1%
Részvény | AKBANK TRAAKBNK91N6 30,255 2.2% 2.4%
ANGLO PLATINUM ADR US03486T1034 13,926 1.0% 1.1%
ANGLOGOLD ASHANTI ADR Us0351282068 21,315 1.5% 1.7%
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 19,443 1.4% 1.5%
BANK PKO PLPKO0000016 30,838 2.2% 2.4%
BIM BIRLESIK TREBIMMO00018 23,518 1.7% 1.9%
CEZAS CzZ0005112300 23,636 1.7% 1.9%
GAZPROM OAO ADR US3682872078 95,166 6.8% 7.5%
GOLD FIELDS ADR US38059T1060 5,820 0.4% 0.5%
HARMONY GOLD ADR US4132163001 5,522 0.4% 0.4%
IMPALA PLATINUM US4525533083 26,027 1.9% 2.1%
KGHM PLKGHM000017 14,202 1.0% 1.1%
LUKOIL ADR US6778621044 77,233 5.5% 6.1%
MECHEL PREF Us5838405091 2,581 0.2% 0.2%
MOL TORZS HU0000068952 14,618 1.0% 1.2%
MTN GROUP ADR US62474M1080 80,969 5.8% 6.4%
NASPERS ADR US6315121003 94,036 6.7% 7.5%
NORILSK NICKEL ADR US4662601081 26,600 1.9% 2.1%
NOVATEK GDR US6698881090 24,898 1.8% 2.0%
ORASCOM TELEKOM US37953P2020 23,150 1.7% 1.8%
OTP Bank HU0000061726 6,901 0.5% 0.5%
PKN ORLEN SA. PLPKN0O000018 18,751 1.3% 1.5%
pPzU PW PLPZU0O000011 27,017 1.9% 2.1%
ROSNEFT GDR UsS67812M2070 34,070 2.4% 2.7%
SANLAM ADR Us801040Q2084 46,195 3.3% 3.7%
SASOL USD US8038663006 66,552 4.8% 5.3%
SBERBANK GDR Us80585Y3080 81,577 5.8% 6.5%
Severstal GDR Us8181503025 14,375 1.0% 1.1%
STANDARD BANK US ADR US8531182066 59,014 4.2% 4.7%
SURGUTNEFTEGAS-ADR Us8688612048 15,714 1.1% 1.2%
TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN9IN1 36,537 2.6% 2.9%
URALKALI GDR US91688E2063 19,351 1.4% 1.5%
MOBILE TELESYSTEMS ADR Use074091090 37,372 2.7% 3.0%
SIBANYE GOLD-SPON ADR US8257242060 2,187 0.2% 0.2%
100.0%
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Folyoszdmla és betétek

Folyoszdmla

Deviza Kod Nyito % 2aro %
Magyar forint ~ HUF 4,315 0.2% 1,293 0.1%
Cseh korona CZK 632 0.0% 1,172 0.1%
Euro EUR 1,592 0.1% 43,771 3.1%
Lengyel zloty PLN 1 0.0% 0 0.0%
Torok lira TRY 2,487 0.1% 0 0.0%
USA dolldr uso 10,834  0.4% 1,278 0.1%
Osszesen EUR 19,861 47,515
Betét

Deviza Kod Nyito % 2aré %
Eurd EUR 91,667 3.3% 0 0.0%
USA dollér uso 0 0.0% 87999 6.3%
Osszesen EUR 91,667 87,999

%: Nett6 eszkdzértékhez viszonyitva

Repo ligyletek
Az alap az id6észak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések/kotelezettségek

Kov/Kot Fajta Instrumentum Eszkozérték
Ertékpapirbél szarmazé jovedelem | NORILSK NICKEL ADR 1,290
Ertékpapirbdl szarmazo jovedelem | Severstal GDR 61

B A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszdm Nyito db 2ar6 db
"EUR" sorozat 2,145,178 1,169,320
"CZK" sorozat 1,681,009 1,889,480
"HUF" sorozat 175,782,321 101,280,332
"U" sorozat 0

B Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Egy jegyre jutod nettd eszkozérték Nyito 2aro
"EUR" sorozat 0.9883 0.8756
"CZK" sorozat 0.9885 0.954
"HUF" sorozat 0.9962 0.9025
"U" sorozat 0.9025




WA befektetési alap osszetétele
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Idészaki NEE %- Eszkdz6k

Nyito valtozds% zaroé ban %-ban

Atdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdazhatd
értékpapirok 2,702,903 -53.3% 1,262,115 90.3% 90.0%
Mdés szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kodzelmultban forgalomba hozott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb dtruhdzhatd értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 2,702,903 -53.3% 1,262,115 90.3% 90.0%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 83,459  -100.0% 0 0.0% 0.0%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

) ) ) NEE %- Eszkozok

Ertékpapir neve  Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
GAZPROM OAO ADR  Részvény 95,166 6.8% 6.8%
NASPERS ADR Részvény 94,036 6.7% 6.7%
SBERBANK GDR Részvény 81,577 5.8% 5.8%
MTN GROUP ADR Részvény 80,969 5.8% 5.8%
LUKOIL ADR Részvény 77,233 55% 55%

Ertékpapirok 6sszesen: 1,262,115 90.3% 90.0%

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékdt mdas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk ardnya az eszk6zokhoz: 10.2% |
A kollektiv befektetesi formdkat terheld alapkezelési dij legmagasabb mérteke: nem alkalmazandd
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanydaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandb.

A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2013

A feltdrekvd piacok - és ezen belll a kdzép-eurdpai tdzsdék - nem tudtak lépést tartani a fejlett gazdasdgok
részvényindexeinek emelkedésével. A gazdasdgi vdlsagbdl vald kildbalds tovabbélé problémdi és az egyes
feltérekvé orszdgokat sujtd tdarsadalmi-politikai konfliktusok mellett mindebben meghatdrozéd szerepet
jatszottak a fejlett gazdasdgok jegybanki politikdjara vonatkozd befektetdi varakozdasok is. Az év mdsodik
felében ugyanis egyre hangosodtak azok a (decemberben végul beigazoldédd) prognodzisok, mely szerint a
FED (az amerikai jegybank szerepét betolté intézmény) megkezdi a valsdgot kdvetben életbe |éptetett
rendkivili intézkedéseinek lassu és fokozatos leépitését. Mindez az elmdlt évek rendkival laza likviditési
kornyezetét kovetben valtozdst jelentett, amely az év utolsé hdnapjaiban a feltdrekvd orszdgokbdl torténd
tékekivondsban is lecsapddott. A kozép-eurdpai térség meghatdrozd tézsdéi kozil a cseh és a lengyel
tézsdeindex minuszban (-4,8%, illetve -7,0%) zdarta az évet, amig a magyar BUX Index 2,2%-kal emelkedni
tudott. A tdgabb EMEA régid atfogd indexe, az MSCI EMEA Index dollédrban szamolva 8,0%-ot csokkent. Az
EMEA région belll egyébként relativ értelemben a leggyengébben teljesitd index a torok (-15,6%) borze volt,
amely az egyik legfébb példdgja a mdr emlitett, a részvényekre negativ hatdst kivdlté belpolitikai
konfliktusoknak. A fontosabb nyersanyagok tekintetében az évet az olaj 0,3%-os, az ipari fémek LMEX
Indexe pedig 8,5%-0s eséssel zdrta.
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Az alap befektetései 2013-ban

Az Alap befektetési stratégidgjanak megfeleléen az Un. EMEA orszdgok - Kozép-Kelet-Eurdpa, Kozel-Kelet és
Afrika - vdllalatainak részvényeibe fektetett. Az Alapban legnagyobb sullyal rendelkezd befektetések kdzott
igy orosz, dél-afrikai, torok és lengyel részvényeket taldlunk. A részvénypiacok szempontjdbdl a 2013-as év
meglehetdsen kettds volt, hiszen mig a fejlett orszdgok borzéi a legtobb esetben kétszamjegyl emelkedést
mutattak, a feltérekvd piaci részvények jellemzéen eséssel zdrtdk az évet. Ebben a lassd gazdasdgi
novekedés és szdmos feltdrekvé orszdgot érintd politikai-tadrsadalmi fesziltségek mellett az év masodik
felében érezhetd szerepet jatszott az is, hogy az egyesult dllamokbeli - az elmdlt években rendkivil laza -
monetdris politika tertletén megindult valtozasok a feltorekvé piacokon tékekivondst eredményeztek. Az
Alap teljesitménye, az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alakuldsa mindezeket a folyamatokat takrozi.

B Az alap eszk6zeinek alakuldsa a targyidoszakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szarmazé jévedelem | Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE
Egyéb bevétel Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszdmold 11I/3. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezeld dijai Beszdmold 11I/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszdmold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Netto jovedelem Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény
Ertékkilonbozet Beszdmolo 11/6 sz. melléklet Ertékelési killonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsdaval realizaljak.

Tokeszamla valtozdasai

"EUR" sorozat "CZK" sorozat "HUF"sorozat "U" sorozat

Nyito6 dllomany (db) 2,145,178 1,681,009 175,782,321
Vétel (db) 48,907 439,498 54,020,234
Visszavaltés (db) 1,024,765 231,027 128,522,223
Zaré Allomany (db) 1,169,320 1,889,480 101,280,332

Az alap devizaneme: eurd

"EUR" sorozat "CZK" sorozat "HUF"sorozat "U" sorozat

Datum  Nettd eszkdzérték Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam
2013.01.31 2,342,811 0.9565 0.9779 0.9702
2013.02.28 2,295,880 0.9531 0.9742 0.9767
2013.03.29 2,113,117 0.9451 0.9688 0.9976
2013.04.30 1,992,895 0.9084 0.9336 0.9457
2013.05.31 1,955,766 0.8877 0.9103 0.9129
2013.06.28 1,758,392 0.8443 0.8751 0.8648
2013.07.31 1,676,108 0.8496 0.8785 0.8840
2013.08.30 1,663,684 0.8433 0.8657 0.8809
2013.09.30 1,722,563 0.8885 0.9096 0.9166
2013.10.31 1,732,986 0.9206 0.9462 0.9407
2013.11.29 1,668,406 0.8898 0.9703 0.9307
2013.12.31 1,397,520 0.8756 0.9540 0.9025 0.9025
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m Osszehasonlitd tabldzat az elmult Gzleti évekrol

L,EUR” sorozat ,CZK" sorozat) ,HUF" sorozat ,U” sorozat

Datum eszkg?éetgig?EUR) ((]ETJOF%[)T)] hozam (%) ((JCerOPP//Sl;r)] hozam (%) ?:SL);ZE; hozam (%) (Gl-riﬁ)lggg; hozam (%)
2008.12.31 1,650,146 0.638283 -36.21%*

2009.12.31 2,319,678 0.883655 38.44%

2010.12.31 3,189,020 1.074115 21.55%

2011.12.30* 2,587,116 0873100 | -18.71%* | 08887 | -11.77%" | 09499 | -5.01%"

2012.12.28* 2,788,794 0.9883 13.19%* | 09885 | 11.23%* | 0992 | 487%*

20131231 1397.520 08756 11329 | 09540 | -346% | 09025 | -933% | 09025 | 098%"

*:t6rt év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2008-ban indult.

A ,CZK" sorozat 2011-ben indult.

A ,HUF” sorozat 2011-ben indult.
Az ,U" sorozat 2013-ban indult.

B Szdarmaztatott lgyletek bemutatdsa
Az Alap 2013-ban kotott szarmaztatott ligyletei

Vételi Eladadsi

Kotésnap  Lejarat deviza deviza  Vételi Ertek  Eladési Ertek

2013.03.19 2013.06.17 EUR usb 92,061 119,200
2013.06.17 2013.07.17 EUR usb 89,342 119,200
2013.06.17 2013.06.17 USD EUR 119,200 89,355
2013.07.15 2013.07.17 USD EUR 119,200 91,481
2013.07.15 2013.10.16 EUR usb 92,053 120,000
2013.10.15 2014.01.16 EUR usb 88,797 120,000
2013.10.15 2013.10.16 USD EUR 120,000 88,823

Az Alapban levé nyitott szarmaztatott Gigyletek 2013. év végén

Név | Eszkozérték Lejdrat

EUR/USD 1,497 2014.01.16

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatoja: Fatér Gyula

A Feliigyelé Bizottsdg elndke Akos Tamas.

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi Laszlo Zoltdan.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovécs Ildiké.
Az Alapkezel6 miikddésében nem tortént jelentds vdltozds a 2013-as év folyamdn.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozds, egyéb informaciok

A PSZAF H-KE-I11-679/2012 szam( hatdrozatdval 2013. marcius 4-t6l modosult az Alap tdjékoztatéja és
kezelési szabdlyzata.
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A PSZAF H-KE-II-745/2013 szamu hatdrozatdval 2013. december 16-t6 médosult az Alap téjékoztatdja és
kezelési szabdlyzata.

B Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Alap neve

Budapest 2015 Alap

Budapest 2016 Alapok Alapja

Budapest Agrar Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Aranytrié 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Aranytrié 3. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Aranytrié Tékevédett Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Bonitas Alap

10 Budapest Bonitas Plus Alap

11 Budapest Dupla Trend Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
12 Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap

13 Budapest Global90 Plusz Alap

14 Budapest Horizont 2. T6kevédett Nyiltvégl Befektetési Alap
15 Budapest Horizont Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap
16 Budapest Ingatlan Alapok Alapja

17 Budapest Kotvény Alap

18 Budapest Metdlmix Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

19 Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap

20 Budapest Spectrum Hozamvédett Alap

21 Budapest US100 Hozamvédett Alap

22 Budapest US95 Plusz Alap

23 Budapest Vildgvdlogatott Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
24 Budapest Zenit Alapok Alapja

25 GE Money Abszolut Kétvény Alapok Alapja

26 GE Money Balancovany Alap

27 GE Money Bonus AbszolUt Hozam Alapok Alapja

28 GE Money Chraneny Alap

29 GE Money Devizapiaci Abszolit Hozam Alap

30 GE Money Dolldr Rovid Kotvény Alap

31 GE Money EMEA Részvény Alap

32 GE Money Euro Rovid Kdtvény Alap

33 GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

34 GE Money Feltorekvé Piaci DevizaKotvény Alap

35 GE Money Feltorekvé Piaci Részvény Alap

36 GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja
37 GE Money Kontroll AbszolUt Hozam Szdrmaztatott Alap
38 GE Money Konzervativni Alap

39 GE Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alap

40 GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

41 GE Money Paradigma Alap

42 Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

O 0 NO U &b WM
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B Kockazat/nyereség profil

LEUR", ,CZK" sorozat:

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozan:

Vérhatéan alacsonyabb kockdzat ~ Varhatéan magasabb kockazat

(123 «]5s ] ¢ KM

JHUF”, ,U” sorozat:

\iérhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozan:

Vérhatéan alacsonyabb kockdzat ~ Varhatéan magasabb kockazat

Tz 3[4 NN 7

A mutat6 az alap heti hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A multbeli - a szintetikus mutatd szdmitdsdhoz is haszndlt - adatok nem szikségszerlien megbizhatd
mutatdi az alap jovébeli kockdzati profilignak. A feltiintetett kockdzat/nyereség profil nem marad
garantdltan vdltozatlan, és az alap kategorizdldsa idével mddosulhat. A legalacsonyabb kategéria nem
jelent kockdzatmentes befektetést.

A magas kockdzati besorolds annak kdszénhetd, hogy az alap eszkdzeit nagyrészt részvényekbe fekteti, és
a részvényeket szdmottevd drfolyam-ingadozds jellemzi.
Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutaté:

Likviditasi kockdzat: A kordbban megfeleléen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos kortlmények kozott drdmaian romolhat, és ilyenkor bizonyos poziciok
zGrdsa vagy nyitdsa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek dardn lehetséges.

Hitelezési kockdzat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az
Alapok portféliojdban szerepld ezen eszkdzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes
megszlinéséhez vezethet. Az Alapkezeld bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba
kizar6lag gondos meérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsdtd dallam, intézmény datfogd és
részletekbe mend kockdzati elemzését kovetéen fekteti az Alapok tékéjét. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zdrhatd ki teljes bizonyossdggal ezen intézmények, dallamok fizetésképtelenné valasa az
Alapok futamideje alatt, ami széls0séges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csdkkenéséhez
vezethet.

Partnerkockdzat: Az Alapkezel6 az Gzletkdtés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdazati szempontbdl
legmegfelelébb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem
kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztll, melyek
veszteségeket okoznak az Alapok szdmdra.

Az Alapkezeld mikodésével kapcsolatos kockdzatok:

Személyi feltételekbdl eredé kockdzat: Az alapkezeld a tevékenység irdnyitdsdara, portfoliokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kulon jogszabdlyban eldirt vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelSkre
vonatkozd torvényi eldirdsok, és az ezek alapjan készilt belsé szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektdl
fuggetlendl fenndlinak a munkavdllalékkal kapcsolatos személyes kockdzatok.

Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockdzat: Az Alapkezel6 rendelkezik a miikddéséhez szikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e kortilményekben menet kdzben bekovetkezd esetleges vdltozasokbdl eredd
kockdzatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

10
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szamldn tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabdlyoknak és tékekdvetelményeknek

megfelel. A korllmények esetleges vdltozdsdbol eredé kockdzatok kihathatnak az  Alapok
eredményességére is.

Budapest, 2014. dprilis 25.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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KPMG Hungaria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00
Vaci ut 99. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1139 Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet:  kpmg.hu

Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztik a GE Money EMEA Részvény Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2013. évi éves beszamolojanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2013. december 31-1 fordulonapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszk6zok
¢és forrasok egyezd végosszege 416.425 E Ft, a targyévi eredmény 13.090 E Ft nyereség — , és az ezen idéponttal végz6do
évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatdrozo elemeit és az egyéb magyarazod
informaciokat tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelossége az éves beszamoloért

A Budapest Alapkezel6é Zrt. iigyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelés ennek az éves beszamolonak a magyar
szamviteli torvényben foglaltakkal &sszhangban torténd elkészitéséért és valos bemutatasaért, valamint az olyan belso
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd
lényeges hibas allitdsoktol mentes éves beszdmold elkészitése.

A kényvvizsgalo feleldssége

A mi feleldsségilink ennek az éves beszamolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a
magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé6 — Magyarorszagon érvényes —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink
az ectikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot Ugy tervezzikk meg és hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamolo mentes-¢ a Iényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az
éves beszamoloban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves beszdmold akar
csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinkt6l fliggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszamolo gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabodl
relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozban véleményt mondjunk. A koényvvizsgalat magdban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak
megfeleloségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd
prezentalasanak értékelését.

Meggy6z06désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt konyvvizsgaldi
véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleményilink szerint az éves beszamold megbizhatdo és valoés képet ad a GE Money EMEA Részvény Alap
2013. december 31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetér6l, valamint az ezen id6ponttal végz6dé évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérdl a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal sszhangban.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative (“KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févérosi Torvényszék Cégbiréséaga, no: 01-09-063183



Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a GE Money EMEA Részvény Alap mellékelt 2013. évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért. A
mi feleldsségiink ezen iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozo éves beszamold sszhangjanak megitélése. Az
tizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszamolo dsszhangjanak megitélésére korlatozodott és
nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintéseét.

Véleményiink szerint a GE Money EMEA Részvény Alap 2013. évi iizleti jelentése a GE Money EMEA Részvény Alap
2013. évi éves beszamolodjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2014. aprilis 25.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor dr. Eperjesi Ferenc
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 003161
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Alapkezeld: Budapest Alapkezel6 zrt.
Forgalmazo: Budapest Bank Nyrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszdagi Fidktelepe

GE Money EMEA Részvény Alap

a vdllalkozds megnevezése

1138 Budapest, Vaci ut 193.

a vallalkozds cime

2013 . évi

Eves beszdmol6

Budapest, 2014. aprilis 25. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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PSZAF engedély datuma
GE Money EMEA Részvény Alap 2013 . évi
MERLEG
Eszko6zok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 évlek)
szdm A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0
02. |.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulénbozete (05.+ 06. sor) 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. B.|Forgoeszk6zok (08.+13.+18. sor) 821,317 415,890
08. | [KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 971 1,051
09. 1. Kovetelések 971 1,051
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kulonbozete
12. 4, Forintkovetelések értékelési kilonbozete
13. II.[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 787,328 374,734
14. 1. Ertékpapirok 679,941 341,973
15. 2. Ertékpapirok értékelési kulénbodzete (16.+17. sor) 107,387 32,761
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 934
17. b) egyéb 106,453 32,761
18. I11.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 33,018 40,105
19. 1. Pénzeszkdzok 32,402 40,700
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 616 -595
21. C.|Aktiv id6beli elhatdrolasok (22.+23. sor) 31 90
22. 1.|Aktiv id6beli elhatdroldsok 31 90
23. 2.|Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-)
24, D.|Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 445
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 821,348 416,425
26. E.|Sajat toke (27.+30. sor) 813,049 415,118
27. I.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 656,437 293,994
28. a)  kibocsdatott befektetési jegyek névértéke 1,834,802 1,908,402
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -1,178,365 -1,614,408
30. I1.[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 156,612 121,124
31. a)  visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbodzete 55,827 82,641
32. b) értékelési kilonbozet tartaléka 108,003 32,611
33, c)  el6z6 évlek) eredménye -10,406 -7,218
34, d)  Uzleti év eredménye 3,188 13,090
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 6,974 498
37. I[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. I1.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 6,974 498
39. I11|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.|Passziv id6beli elhatdaroldsok 1,325 809
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 821,348 416,425
Budapest, 2014. dprilis 25. P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

2013 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 évliek)

szam A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai Targyév
a b C d e
| PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 30,875 125,758
I. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 8,787 97,613
M. EGYEB BEVETELEK 0 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 18,900 15,055
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI.  |RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY 3,188 0 13,090
Budapest, 2014. dprilis 25. P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tokével 1992.
oktober 12-én alakult. A Térsasag tizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével kezdte
meg. A Térsasag alaptokéje a mérlegkészités idépontjaban 500 milli6 forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci at 193.
Cégjegyz€k szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezeld képviseletében az alap beszamolojanak aldirasara jogosultak:
Szendrei Csaba
1074 Budapest Vorosmarty u. 18/b

Pazmandi Laszlo
1037 Budapest, Gyogyszergyar u. 38.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc korut. 18. 3/12.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezd, melyet a 2013. évben KPMG Hungéria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felelés személy: dr. Eperjesi Ferenc (Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara 001986) Konyvvizsgalo altal felszamitott konyvvizsgaloi dij 2013. évben bruttd 641.947 Ft.
Tarsasag egyéb szolgaltatast nem vett igénybe konyvvizsgalo tarsasagtol.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési €s
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan
alakitotta ki

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkdzeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tékendvekménnyel szemben keriil elszdmolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiillonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenill a
tokendovekménnyel szemben kertil kimutatasra.

A Dbefektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az indulod tokét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értekelésbdl adodo -
kiilonbozet a tokenovekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatosag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az el6z06 évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.
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A beszamolo szempontjabol jelentos hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamolo elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy Onellendrzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak €és hibahatasok
eléjeltdl fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg-fodsszegének
2%-at, illetve ha a mérlegf66sszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millio
forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz616 devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizaban fennallo eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kozzétett a mérleg fordulonapjéra szol6 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Kovetelések a befektetési jegyeket forgalmazo bankokkal szembeni kdveteléseket , valamint a
részvények utan targyiddszak végéig ki nem fizetett osztalékot tartalmazzak.

Az értékpapirok allomédnyanak Osszetételét kiilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok zard
alloméanya az év utols6 napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat tOke induld t6kébol és
tokendvekménybdl all. Az induld téke az alakulaskori és a késébbi forgalmazasbol szarmazod
befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A tékenovekményt az el6zd évek €s a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési
jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki. A rovidlejarata kotelezettségek Osszege a targyiddszak végén
beérkezd, de pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbol tevédik Ossze. A passziv iddbeli
elhatarolasok a targyévet terhel6 idéaranyos kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodo Kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, értékpapir eladasbol szarmazo
arfolyam nyereségeket és a kapott osztalékokat tartalmazza. Az értékpapir eladasbol szdrmazo — €s
az atértékelési veszteségek a pénziigyi raforditdsok kozott szerepelnek, mint eredményt csdkkentd
tételek. Az elszamolt miikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatas
a targyiddszak végéig pénziigyileg rendezett dsszegeket is tartalmazza.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke:

GE Money EMEA Részvény Alap ,,HUF” sorozat: 1 HUF, azaz egy forint
GE Money EMEA Részvény Alap "CZK" sorozat: 1 CZK

GE Money EMEA Részvény Alap "EUR" sorozat: 1 EUR

GE Money EMEA Részvény Alap "U" sorozat: 1 HUF, azaz egy forint

Az Alapnal szarmaztatott tigyletek, kolcsonbe adott, illetve kdlesonbe vett értékpapirok, hozamra és
toke megovasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- ¢€s
kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

1./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 1,525 103,427
Kapott kamat 1,298 1,553
Kapott osztalék 24,315 14,132
Egyéb pénzigyi miveletek bevételei 3,737 6,646
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 30,875 125,758
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PENZUGY!I MUVELETEK RAFORDITASAI

1./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 3,664 90,903
Fizetett, fizetendd kamat 0 0
Egyéb pénzugyi mlveletek raforditdsai 5123 6,710
Pénziigyi mtiveletek raforditasai 6sszesen 8,787 97,613
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I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eft eft
Kovetelések druszallitdsbdl és szolgaltatasbol (vevok)
Adott el6legek
Forgalmazasi szamlak 650
Ertékpapirforgalmazok pénzszdmla
Egyéb kovetelések 971 401
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 971 1,051
/2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z6 év Targyév
eft eFt

Szamvitelben elszamolt értékvesztés

Ertékvesztés nem kerilt elszamoldsra.
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AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

11./3.

El6z6 év Targyév

eFt efFt

Betét kamat 28 89
Elszdmoldsi szadmla kamat 3 1
Aktiv idobeli elhatarolasok 6sszesen: 31 920



GE Money EMEA Részvény Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I1./4.

El6z6 év Targyév
eft eFt
Hosszu lejdratu kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszU lejaratu kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eft efFt
Kapott eldlegek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgdltatdsbdl (szallitdk) 572 498
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
AFA kotelezettség
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 6,402
Osszes rovid lejarati kotelezettség 6,974 498
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Forgalmazdsi szamla 6,402 0
Atcsoportositds az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 6,402 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév
eft eft

Atsorolds rovid lejarata kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA
2013 . évi eFt
. NP Evkozi L.

Megnevezés Nyito érték Novekedes CeoKkends 2aro érték
Kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 1,834,802 73,600 0 1,908,402
Visszavésdrolt befektetési jegyek névértéke -1,178,365 0 436,043 -1,614,408
Visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi
értékkulonbozete 55,827 26,814 0 82,641
Ertékelési killonbozet tartaléka 108,003 0 75,392 32,611
El&z0 év (évek) eredménye -10,406 3,188 0 -7,218
Uzleti év eredménye 3,188 9,902 0 13,090
SAJAT TOKE 813,049 113,504 511,435 415,118
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

11./7.

El6z0 év Targyév

efFt efFt

Alapkezeldi dij 971 400
Konywvizsgdldi dij 304 321
FelUgyeleti dij 50 30
Forgalmazasi dij 0 58
Passziv idobeli elhatarolasok 6sszesen: 1,325 809
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MUKODESI KOLTSEGEK

1./3.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezeldi dij 11,619 5,142
Letétkezeldi dij 804 689
FelUgyeleti dij 207 143
Konywvizsgdléi dij 620 647
Bankkoltség, forgalmi jutalék 273 284
Konyvelési dij 1029 642
Forgalmazadsi dij 4226 6,311
Egyéb koltség 122 1,197
Mikodési koltség 6sszesen 18,900 15,055
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SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarati kotelezettségek nincs nincs
Zdlogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszk6zok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

./5.

2013 .évi
Ertékpapir Névérték / eredeti devizdbar| Beszerzési érték/KSZE (eFT) | Ertékkiilonbozet (eFt) Piaci érték (eFt)

Kiilfoldi részvény tipusu befektetési jegyek 0

ETF LYXOR TURKEY EUR 600 8,188 -1,171 7,017
ETF LYXOR SOUTH AFRICA EUR 1,500 12,198 900 13,098
MARKET VECTORS USD 543 4,334 -948 3,386
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA USD 400 11,893 -763 11,130
LYXOR ETF FTSE ATHEX EUR 14,000 7,988 -236 7,752
Kuilfoldi részvények

AKBANK TRY 13,333 10,985 -2,002 8,983
PEKAO PLN 3,250 7,190 1,966 9,156
BANK PKO PLN 450 3,926 1,847 5,773
SBERBANK GDR 9,050 0 24,221 24,221
SANLAM ADR USD 2,500 10,100 3,616 13,716
TURKIYE GARANTI BANK TRY 15,500 7,791 3,057 10,848
ANGLO PLATINUM USD 3,120 9,894 -5,759 4,135
GAZPROM OAO USD 15,300 14,013 14,243 28,256
GOLD FIELDS ADR USD 2,500 8,019 -6,291 1,728
HARMONY GOLD USD 3,000 6,969 -5,330 1,639
MECHEL PREF 9,000 16,301 -15,535 766
PZU PW PLN 250 8,023 -2 8,021
Severstal USD 2,000 6,294 -2,026 4,268
URALKALI USD 1,000 7,677 -1,931 5,746
IMAPALA PLATINUM USD 3,050 13,467 -5,739 7,728
MOBILE TELESYS USD 2,375 9,989 1,107 11,096
MTN GROUP ADR USD 5,300 14,343 9,698 24,041
SIBANYE GOLD-SPON USD 625 649 649
ORASCOM TELECOM USD 9,499 12,771 -5,898 6,873
ROSNEFT USD 6,150 6,904 3,212 10,116
SASOL USD 1,850 16,340 3,420 19,760
NASPERS ADR USD 1,250 14,604 13,316 27,920
BIM BIRLESIK TRY 1,600 0 6,983 6,983
CEZ AS CZK 1,250 10,265 -3,247 7,018
KGHM PLN 500 4,768 -551 4,217
LUKOIL ADR USD 1,700 16,359 6,572 22,931
NOVATEK GDR USD 250 2,864 4,529 7,393
PKN ORLEN SA. PLN 2,375 4,815 752 5,567
STANDARD BANK USD 3,250 16,886 636 17,522
SURGUTNEFTAGAS-ADR USD 2,500 3,920 746 4,666
NORILSK NICKEL ADR USD 2,200 11,242 -3,344 7,898
ANGLOGOLD ASHANTI USD 2,500 11,205 -4,877 6,328
Részvények 0

MOL HUF 300,000 6,024 -1,684 4,340
OTP BANK HUF 50,000 3,424 -1,375 2,049
Francia értékpapir (6sszes) EUR 16,100 28,374 -507 27,867
Amerikai értékpapir (6sszes) USD 81,862 246,388 3,303 249,691
Torok értékpapir (6sszes) TRY 30,433 18,776 8,038 26,814
Magyar értékpapir (6sszes) HUF 350,000 9,448 -3,059 6,389
Cseh értékpapir (6sszes) CZK 1,250 10,265 -3,247 7,018
Lengyel értékpapir (6sszes) PLN 6,825 28,722 4,012 32,734
Orosz értékpapir (6sszes) EUR 9,050 0 24,221 24,221
Ertékpapirok 6sszesen: 341,973 32,761 374,734

Betét Névérték devizaban Névérték (eFt) Elhatdrolt kamat (eFt) Piaci érték (eFt)

Elszamoldsi szamla EUR 43,771 12996 12,996
Elszémoldsi szdmla HUF 383,195 383 1 384
Elszamoldsi szamla USD 1,757 379 379
Elszémoldsi szdmla PLN 0 0 0
Elszamoldsi szamla CZK 32,054 348 348
Elszamoldsi szamla TRY 0 0 0
Lekotott betét EUR 120,549 25999 89 26,088
Betétek dsszesen: 40,105 90 40,195
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Alapadatok:

PORTFOLIO JELENTES

Alap neve, lajstromszdma: GE Money EMEA Részvény Alap, 1111-294

Alapkezeld neve: Budapest Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve: Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

NEE szamitds tipusa: Napi

l./e.

Targynap (1): 2013.12.31
Sajat téke (EUR): 1,398,131
Egy jegyre jutd NEE EUR: 0.0134
Darabszdm (db) EUR: 104,339,132
A targynapi nett6 eszkozérték meghatdrozdsa:
Osszeg/Erték
I. KOTELEZETTSEGEK (EUR) (%)
I/1. Hiteldllomdny (6sszes): Hitelezé Futamidé 0 -
I/2. Egyéb kotelezettségek (Gsszes): 1675 38%,
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt 468 28%)|
Bizomdnyosi dij miatt
Forgalmazdsi koltség miatt 1,026 61%
Konyvelési dij 180 11%
Konywvizsgdloi kéltség miatt -
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt
Egyéb - nem koltség alapu - kételezettség 0
I/3. Céltartalékok (6sszes):
1/4. Passziv idbeli elhatdroldsok (osszes): 2,722 62%)
Kételezettségek 8sszesen: 4397 100%
I1. ESZKOZOK (%)
11/1. Folydszamla, készpénz (6sszes): 135,073 9.63%
1/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 3,540 0.25%)
11/3. Lekotétt bankbetétek (6sszes): Bank Futamidd
11/3.1. Max 3 ho lekotés( (6sszes):
11/3/2. 3 honapndl hosszabb lekstésti (Bsszes):
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 1,262,113 89.99%
11/4.1. Allampapirok (6sszes):
11/4.1.1. Kotvények (6sszes):
/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
11/4.1.4. Kulfoldi részvény tipust befektetési jegyek(dsszes):
11/4.1.5. Kulfoldi részvény (6sszes):
I1/4.1.6. Kulfoldi diszkont (6sszes)
11/4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.:
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):
/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (0sszes): 1,262,113
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):
/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 1,240,595 98.30%
Lengyel értékpapir (6sszes): PLN 6,825 110,249
Cseh értékpapir (9sszes): CzK 1,250 23,637
Francia értékpapir (6sszes) EUR 16,100 93,857
Orosz értékpapir (6sszes) EUR 9,050 81,577
Amerikai értékpapir (6sszes) usob 81,862 840,965
Torok értékpapir (6sszes) TRY 30,433 90,310
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes):
1/4.4. Jelzdléglevelek (0sszes):
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes):
/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): HUF 350,000 21,518 1.70%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes):
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (Osszes):
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.6. Kdrpétldsi jegy (0sszes):
11/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok (6sszes): 304 0.02%|
11/5. Szdrmaztatott Ugylet értékeléis kilonbozet 1,497 0.11%|
Eszkozok 6sszesen: | 1,402,528] 100%)

Az alapndl szarmaztatott tgyletek, kélcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, hozamra és téke megovdsdra tett igéret, kapott és adott
fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallaldsok mérlegfordulékor nem voltak.

GE Money EMEA Részvény Alap 2013 . évi hozama:

EUR sorozat -11.32%
HUF A sorozat -9.33%
HUF U sorozat 0.98%
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2013 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El620 év Targyév
I. |Mikodési cash flow ( 01.-14. sorok ) -12,776 -22,249
01. [Tdrgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok nélkul) +- -22,425 -2,595
02. |Elszémolt amortizdcid +
03. [Elszédmolt értékvesztés és visszairds +-
04. |Elszédmolt értékelési kilonbdzet +- -108,003 -32,611
05. [Céltartalékképzés és felhaszndlds kilonbozete +-
06. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. [Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 2,139 -12,523
08. [Befektetett eszkdzok dllomdanyvaltozdsa +-
09. [Forgbeszkdzok dllomdnyvaltozasa +- 1,339 -80
10. JRovid lejaratl kotelezettségek dllomdanyvaltozasa +- 6,335 -6,476
11. [JHosszu lejaratu kotelezettségek allomdnyvdltozdsa +-
12. JAktiv id6beli elhatdroldsok dllomdnyvéltozdsa +- 108 -59
13. JPassziv idébeli elhatdaroldsok dllomanyvaltozdsa +- -272 -516
14.  |Ertékelési kilonbozet 108,003 32,611
Il. |Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) -13,889 366,176
15. |Ingatlanok beszerzése -
16. [Ingatlanok eladésa +
17. |Befolyt bérleti dijak +
18. |Ertékpapirok beszerzése - 102,722 -46,060
19. |Ertékpapirok eladdsa, bevaltdsa + 63,220 396,551
20. JKapott hozamok + 25,613 15,685
Il.  |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) -35,385 -335,629
21. |Befektetésijegy kibocsatds + 178,958 73,600
22. |Befektetésijegy kibocsdtds sordn kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasdrldsa - -221,272 -436,043
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 6,929 26,814
25. [Hitel, illetve kdlcson felvétele +
26. |Hitel, illetve kdlcson torlesztése -
27. [Hitel, illetve kdlcson utdn fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +II. +11I. sorok ) -62,050 8,298

Budapest, 2014. dprilis 25.

P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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Egy befektetési jegy értéke

EGYEZTETO TABLA
2013.12.31
MNB drfolyam 2013.12.31 296.91
Fékényv Fékdnyv Fékdnyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés idépont Osszeg (Ft) Osszeg (EUR) idépont Osszeg (EUR) (EUR)

Ertékpapirok 2013.12.31 341,973,329 1,151,774.37 2013.12.31 1,262,114.52 110,340.15
Ertékkilonbozet 2013.12.31 32,761,075 110,340.09 2013.12.31 - 110,340.09
Ertékpapirok 6 H 374,734,404 1,262,114.46 1,262,114.52 0.06
Citibank EUR elszdmoldsi szamla 2013.12.31 12,995,932.16 43,770.61 2013.12.31 43,770.61 0.00
Citibank HUF elszdmoldsi szamla 2013.12.31 383,195.00 1,290.61 2013.12.31 1,293.48 2.87
Citibank USD elszdmoldsi szamla 2013.12.31 378,993.01 1,276.46 2013.12.31 1,278.39 193
Citibank PLN elszdmoldsi szdmla 2013.12.31 - - 2013.12.31 - -
Citibank CZK elszdmoldsi szémla 2013.12.31 347,759.62 1,171.26 2013.12.31 1,172.32 1.06
Citibank TRY elszamoldsi szdmla 2013.12.31 0.02 0.00 2013.12.31 - 0.00
Lekotott betét 25.998,714.46 87,564.29 87,998.51 434.22
Pénzeszkozok 6 1 40,104,594 135,073.24 135,513.31 440.07
Befektetési jegy ellenértéke (forg szamla) 2013.12.31 649,920 2,188.95 2013.12.31 2,187.93 1.02
Ertékpapir technikai szdmla (BB) 2013.12.31 - - 2013.12.31 - -
Osztalék 401,179 1,351.18 1,351.18 0.00
Leko6tott betét kamat (aktiv idSbeli elhatdrolds) 2013.12.31 90,368 304.36 2013.12.31 304.36
Hatdridés tgylet 2013.12.31 444,546 1,497.24 1,497.24
Kovetelés 6 5 1,586,013 5,341.73 5,036.35 305.38
Szallitok 2013.12.31 497,528 1,675.69 2013.12.31 1,675.69
Befektetési jegy ellenértéke (forg szamla) 2013.12.31 - - 2013.12.31 -
Kotelezettség 6 1 497,528 1,675.69 - 1,675.69
Passziv id6beli elhatdrolds: 2013.12.31 808,313 2,722.42 2013.12.31 5,143.75 2,421.33
Netto eszkozérték 6sszesen: 415,119,170 1,398,131.32 1,397,520.43 610.89
Befektetési jegyek db 2013.12.31 104,339,132.00 104,339,132.00 2013.12.31 104,339,132.00 -

0.0134 0.0134 0.0000

A Letétkezeld dltal a forduld napra elkészitett hivatalosan kézzétett nett6 eszkézérték kimutatds nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli térvény alapjan
elkészitett éves beszdmoldban szerepld sajat tékével, az eltérés az aldbbi okokbdl adédhat:
- a Letétkezeld dltal kibocsdtott netté eszkozérték kalkuldcion a folydszamldan 1évé eszkozok T napig megszolgdlt kamata és a T-1 napi zarédllomany kerdl

elszamoldsra, valamint a lekétott betétek esetében a betét dsszegét T napig megszolgdlt kamatokkal egydtt kell figyelembe venni a nettd eszkozérték szamitdsa

sordn.

- a nettd eszkozérték éves zaréddtuma eltér a konyvelés zarédatumatél
- a nett6 eszkdzérték kiszamoldsa sordn a Kezelési Szabdlyzat szerint a devizaértékelés elsédleges forrdsa az adatszolgdltatd (Reuters/Bloomberg) dltal rogzitett és
kozolt referencia arfolyama, a konyvelés viszont a Szamviteli térvényben foglaltaknak megfeleléen ettdl eltéré arfolyamot haszndl
- a nett6 eszkdzérték devizaneme eltér a konyvelés devizanemétd|

A Letétkezel6 dltal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkozérték kimutatds és a Szamviteli torvény alapjdan elkészitett éves beszamoloban

szerepl sajdt téke kozotti eltérés nem jelentds.
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UZLETI JELENTES 2013 - GE Money EMEA Részvény Alap

B Alapadatok
Elnevezés angolul GE Money EMEA Equity Investment Fund
Rovid neve GE Money EMEA Részvény Alap
Roévid név angolul GE Money EMEA Equity Fund
Harmonizdcié AEKBV alap
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvég(, eurdpai, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatérozatlan ) )
Indulas datuma 2008. jdlius 10. (PSZAF engedély szama: PSZAF E-111/110.685-1/2008)

Alapcimlet devizaneme EUR

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000709837
,EUR” sorozat  névérték 1 EUR ISIN kéd: HU0000707039
,CZK" sorozat  névérték 1 CzZK ISIN koéd: HU0O000707120
,U”sorozat  névérték 1 HUF ISIN koéd: HU0000712989
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vdci Ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Kénywvizsgdlo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Véci t 99.

Aktualis alapkezelésidij  2.00% |

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok drfolyam mozgdsdnak tendencidit kihasznalva, az Alapkezeld dltal
ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek
vasdarléinak.

Az Alapkezelé az Alap eszkdzeit elssorban részvényekbe valamint kisebb ardnyban dllampapirokba, és
egyéb kamatozd értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszerl kockazatvallalasra,
és ezen ésszer( kockdzat mellett megszerezhet6 legmagasabb hozam elérésére térekszik.

Az alap pénzigyi célia, hogy tékéjét a magyar és/vagy nemzetkozi részvénypiacokon diverzifikdltan
befektetve a piacon elérhetd atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a tékendvekedés. Az
alap foldrajzi eloszlds tekintetében elsésorban a feltérekvé eurdpai, kdzel-keleti és afrikai orszdgok (EMEA
régid) piacaira fékuszal, specifikus ipardagi kitettséggel nem rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az dtlagosnal nagyobb kockdzatot is
felvdllalé befektetének elényos befektetési forma.

A befektetés alapkezeld dltal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 5 év
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B Vagyonkimutatds, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: eurd
Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatds Nyito 2aro

Atruhdzhaté értékpapirok 2,702,903 1,262,115
Banki egyenlegek 111,528 135,513
Egyéb eszkdzok -18,589 5,036
Osszes eszkoz 2,795,841 1,402,664
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -7,047 -5,144
Netto eszkozérték 2,788,794 1,397,520

Piaci folyamatok 2013

A feltdrekvé piacok - és ezen belll a kdzép-eurdpai tézsdék - nem tudtak épést tartani a fejlett gazdasagok
részvényindexeinek emelkedésével. A gazdasdgi valsagbdl valé kildbalds tovabbélé problémdi és az egyes
feltérekvé orszdgokat sujtéd tdrsadalmi-politikai konfliktusok mellett mindebben meghatdrozd szerepet
jatszottak a fejlett gazdasagok jegybanki politikajara vonatkozo befektetdi varakozdsok is. Az év masodik
felében ugyanis egyre hangosodtak azok a (decemberben végul beigazoldédd) progndzisok, mely szerint a
FED (az amerikai jegybank szerepét betoltd intézmény) megkezdi a vdlsdgot kovetden életbe léptetett
rendkivili intézkedéseinek lassu és fokozatos leépitését. Mindez az elmdlt évek rendkivil laza likviditdsi
kornyezetét kovetben valtozdst jelentett, amely az év utolsé hdnapjaiban a feltdrekvd orszdgokbdl torténd
tékekivondsban is lecsapddott. A kdzép-eurdpai térség meghatdrozd tézsdéi kozul a cseh és a lengyel
tézsdeindex minuszban (-4,8%, illetve -7,0%) zdrta az évet, amig a magyar BUX Index 2,2%-kal emelkedni
tudott. A tdgabb EMEA régié atfogd indexe, az MSCI EMEA Index dollédrban szamolva 8,0%-ot csokkent. Az
EMEA région belll egyébként relativ értelemben a leggyengébben teljesitd index a torok (-15,6%) borze volt,
amely az egyik legfébb példdja a madr emlitett, a részvényekre negativ hatdst kivaltd belpolitikai
konfliktusoknak. A fontosabb nyersanyagok tekintetében az évet az olaj 0,3%-0s, az ipari fémek LMEX
Indexe pedig 8,5%-0s eséssel zarta.

Az alap befektetései 2013-ban

Az Alap befektetési stratégidjanak megfeleléen az Gn. EMEA orszdgok - Kdzép-Kelet-Eurdpa, Kdzel-Kelet és
Afrika - vdllalatainak részvényeibe fektetett. Az Alapban legnagyobb sullyal rendelkezd befektetések kozott
igy orosz, dél-afrikai, t6rok és lengyel részvényeket talalunk. A részvénypiacok szempontjabél a 2013-as év
meglehetdsen kettds volt, hiszen mig a fejlett orszdgok borzéi a legtobb esetben kétszamjegyld emelkedést
mutattak, a feltérekvé piaci részvények jellemzéen eséssel zdrtdk az évet. Ebben a lassd gazdasdgi
novekedés és szdmos feltorekvé orszdgot érintd politikai-tadrsadalmi fesziltségek mellett az év masodik
felében érezhetd szerepet jatszott az is, hogy az egyesult dllamokbeli - az elmult években rendkivil laza -
monetdris politika tertletén megindult vdltozasok a feltorekvé piacokon tékekivondst eredményeztek. Az
Alap teljesitménye, az egy jegyre jutd nettd eszkodzérték alakuldsa mindezeket a folyamatokat tikrozi.

Felosztott és Gjra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltdsaval realizaljak.
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B Szdarmaztatott Ggyletek bemutatdasa
Az Alap 2013-ban kotott szarmaztatott ligyletei

Vételi Eladdsi

Kotésnap  Lejarat deviza deviza  Vételi Ertek  Eladési Ertek

2013.03.19 2013.06.17 EUR usb 92,061 119,200
2013.06.17 2013.07.17 EUR usb 89,342 119,200
2013.06.17 2013.06.17 USD EUR 119,200 89,355
2013.07.15 2013.07.17 USD EUR 119,200 91,481
2013.07.15 2013.10.16 EUR usb 92,053 120,000
2013.10.15 2014.01.16 EUR usb 88,797 120,000
2013.10.15 2013.10.16 USD EUR 120,000 88,823

Az Alapban levé nyitott szarmaztatott Gigyletek 2013. év végén
Név | Eszkozérték Lejdrat
EUR/USD 1,497 2014.01.16

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Fatér Gyula

A Feliigyeld Bizottsdg elndke Akos Tamds.

Az Alapkezels Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmdandi Laszld Zoltdn.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs Ildiko.
Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2013-as év folyamdn.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozds, egyéb informaciok
A PSZAF H-KE-I11-679/2012 szam( hatdrozatdval 2013. marcius 4-t6l médosult az Alap tdjékoztatéja és
kezelési szabdlyzata.

A PSZAF H-KE-11-745/2013 szamU hatdrozatdval 2013. december 16-t6] médosult az Alap tdjékoztatéja és
kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2014. aprilis 25.

Budapest Alapkezel Zrt.



