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EVES JELENTES 2010

Alapadatok
Neve GE Money EMEA Részvény Alap*
Elnevezés angolul GE Money EMEA Equity Investment Fund
Rovid neve GE Money EMEA Részvény Alap

Rovid név angolul

GE Money EMEA Equity Fund

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvénos, nyiltvégd, eurépai, értékpapir befektetési alap

Futamideje

hatdrozatlan

Indulds datuma

2008. jdlius 10. [PSZAF engedély szama: PSZAF E-111/110.685-1/2008)

Az alapcimlet devizaneme

EUR

A sorozatok adatai

JHUF” sorozat****

néveérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000709837

,EUR” sorozat

névérték 1 EUR ISIN ké6d: HU0000707039

,CZK"” sorozat**

névérték 1 CZK ISIN ké6d: HU0000707120

Alapkezeld

Budapest Alapkezel6 Zrt.

Székhely

1138 Budapest, VAci Ut 193.%**

Letétkezeld

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

Székhely

1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Konywvizsgald

KPMG Hungdria Kft.

Székhely

1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Konywvizsgald személy

Boros Judit / 005374

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a befektetési jegyek vésarldinak a részvénypiacok
tendencidit  kihaszndlva az Alapkezelé  dltal  ésszerlinek  tartott
kockdzatvallalas mellett maximdlis hozamot biztositson.

Az Alapkezelé az Alap eszkozeit talnyomérészt részvényekbe, valamint -
technikai és egyéb megfontoldsokbdl - dllampapirokba, és egyéb kamatozd
értékpapirokba kivanja befektetni. Az Alap elsésorban az EMEA régié (fejl6dé

egyéb orszdgokban kibocsdétott részvények is szerepelhetnek.

*:2011. janudr 25-ig GE Money EMEA Nyiltvég( Részvény Befektetési Alap
**q ,CZK" sorozat 2011. marcius 1-jén indult

*x%: 2010. julius 28-ig Vaci Gt 188.

****xq HUF” sorozat 2011. dprilis 4-én indult

Forgalmazok

Budapest Bank Nyrt.**
GE Money Bank a.s.***

1138 Budapest V4ci Ut 193.*

Cseh Koztarsasagban: Vyskocilova 1422/1a Praha 4

*:2010. julius 28-ig Véci Ut 188.
** Az Alap "EUR" és ,HUF” sorozatdnak forgalmazéja
***: A ,CZK” sorozat forgalmazéja
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A forgalom, a nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa

Nyit6 dllomany (db) | 2,625,096

Vétel (db) 1,453,013

Visszavdltas (db) 1,109,134

26r6 Allomény (db) | 2,968,975

nettd eszkozérték (EUR) | drfolyam (EUR)
2010.01.29 2,465,027 0.882671
2010.02.26 2,490,397 0.870138
2010.03.31 2,726,794 0.951980
2010.04.30 2,778,694 0.966460
2010.05.31 2,518,033 0.949628
2010.06.30 2,425,064 0.911163
2010.07.30 2,551,276 0.953962
2010.08.31 2,474,817 0.935850
2010.09.30 2,405,706 0.961260
2010.10.29 2,571,412 0.981862
2010.11.30 2,690,274 1.004906
2010.12.31 3,189,020 1.074115

A multbeli hozamok alakuldsa

Datum nettd eszkozérték (EUR) arfolyam (EUR/db) | hozam (%)
2008.12.31* 1,650,146 0.638283 -36.21%
2009.12.31 2,319,678 0.883655 38.44%
2010.12.31 3,189,020 1.074115 21.55%

*:16rt év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.

Derivativ Gigyletek bemutatasa:

Az Alapban nem voltak derivativ Ugyletek az év végén.

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hatoé fontosabb tényezok, egyéb informaciok

Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2010-es év folyaman.
2010.12.23-t6l az Alap letétkezeldje a Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe.

2011.01.26-t6l médosult az Alap neve, befektetési politikdja és értékelése és a Kezelési Szabdlyzat tovabbi
pontjai.

2011.01.26-t6l médosult az Alap Kezelési Szabdlyzatdnak egyes elemek értékelési mddszerei fejezet
,Befektetési jegyek értékelése pontja.

2011.03.07-t61 moédosult a Kezelési Szabdlyzat egyes elemek értékelési mddszerei fejezet "Devizdk, illetve
nem a bézisdevizaban denomindlt eszkdzok" pontja.



Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az Alap deviza folydszamla hitelkerettel rendelkezik.
A hitelkeret kihaszndldsa:
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datumtol datumig napok szdma | kamatldb (%) | kamat (EUR)
2010.05.18 | 2010.05.18 1 0,961 0,00
2010.05.19 | 2010.05.19 1 0,961 0,05

Az alap befektetései 2010-ben

Afrika - vdllalatainak részvényeibe fektetett. Az Alapban legnagyobb sullyal rendelkezd befektetések kdzott
igy orosz, dél-afrikai, torok és lengyel részvényeket taldlunk. A 2008-as zuhandst és a 2009-es talpradllast
kovetéen 2010-ben folytatodott a tézsdék emelkedése, a gazdasdagi ndvekedés ismételt meginduldsa és a
befekteték erés kockdzatvdllaldsi hajlandésdga mind a fejlett, mind a fejlédé részvénypiacokon az
arfolyamok emelkedését hozta. Az Alap teljesitménye, az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték novekedése is

ezt tikrozi.

A portfolio 6sszetétele

Az alap devizaneme: eurb.

Portfolié 6sszetétel Nyit6 allomany 2ar6 allomany
2009.12.31 2010.12.31
Eszkoztipus Eszkozerték (EUR)  Suly Eszkodzérték (EUR) Saly

Szdmlapénz 324,065 13.9% 319,033  10.0%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstdrjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkétvény 0 0.0% 0  00%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 2,000,706  86.1% 2,881,690 90.0%
Derivativ Ggyletek 0 0.0% 0 0.0%
RepO 0_.00% . 0___.00%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Portfolié 6sszesen 2,324,771 100.0% 3,200,724 100.0%

Netto eszkozérték: 2,319,678 3,189,020

Egy jegyre juto netto eszkozérték: 0.883655 1.074115
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Legnagyobb sulyl értékpapirok a portfolioban

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa | NEE (EUR** | suly*
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN ETF 290,258 | 10.1%
MARKET VECTORS RUSSIA ETF ETF 246,518 | 8.6%
GAZPROM OAO ADR Részvény 213,263 | 7.4%
SBERBANK GDR Részvény 180,534 | 6.3%
MTN GROUP ADR Részvény 162,142 | 5.6%

*: A teljes értékpapir-dllomdnyhoz viszonyitva
**: korrigalva a kovetelésekkel/kotelezettségekkel

Budapest, 2011. dprilis 27.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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MELLEKLETEK

A portfolio részletes osszetétele

Ertékpapirok

Nyit6 allomany 2ar6 allomany
Portfoli6 elem Eszkdzérték (EUR)  Suly Portfoli6 elem Eszkdzérték (EUR)*  Suly
Portfélié dsszesen: 2,000,706 100.0% | Portf6lid 6sszesen: 2,881,690 100.0%
ISHARES MSCI ISRAEL (ETF) 45,574 2.3% | CEZAS 39,111 1.4%
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN 101,593 5.1% | LYXOR ETF TURKEY 137,400 4.8%
LYXOR ETF TURKEY 69,870 3.5% | OTP Bank 27,081 0.9%
MARKET VECTORS RUSSIA ETF 152,423 7.6% | MOL TORZS 22,431 0.8%
AKBANK 44,025 2.2% | KGHM 43,654 1.5%
ANGLO PLATINUM ADR 38,844 1.9% | BANK PEKAO SA 60,977 2.1%
ANGLOGOLD ASHANTI ADR 70,127 3.5% | PKN ORLEN SA. 21,958 0.8%
BANK PEKAO SA 53,189 2.7% | BANK PKO 51,959 1.8%
BANK PKO 43,980 2.2% | BANK PKO PW 0 0.0%
BIM BIRLESIK 32,378 1.6% | AKBANK 55,500 1.9%
CEZAS 40,844 2.0% | TURKIYE GARANTI BANKASI 77,775 2.7%
GAZPROM ADR 174,462 8.7% | BIM BIRLESIK 50,941 1.8%
GOLD FIELDS ADR 55,830 2.8% | ANGLO PLATINUM ADR 40,927 1.4%
HARMONY GOLD ADR 35,500 1.8% [ ANGLOGOLD ASHANTI ADR 91,991 3.2%
IMPALA PLATINUM 81,000 4.0% | GAZPROM OAO ADR 213,263 7.4%
KGHM 25,828 1.3% | GOLD FIELDS ADR 40,653 1.4%
LUKOIL ADR 100,007 5.0% | IMPALA PLATINUM 112,421 3.9%
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA
MOBILE TELESYSTEMS 32,425 1.6% | IN 290,258 10.1%
MOL TORZS 18,854 0.9% | MARKET VECTORS RUSSIA ETF 246,518 8.6%
MTN ADR 117,945 5.9% | MOBILE TELESYSTEMS 37,048 1.3%
NOVATEK GDR 34,557 1.7% | MTN GROUP ADR 162,142 5.6%
ORASCOM CONSTRUCTION - GDR 22,750 1.1% | NASPERS ADR 132,409 4.6%
ORASCOM TELEKOM 25,840 1.3% | NOVATEK GDR 66,989 2.3%
oTP-UJ 30,255 1.5% | LUKOIL ADR 105,576 3.7%
PKN ORLEN SA. 15,717 0.8% | ROSNEFT GDR 99,809 3.5%
ORASCOM CONSTRUCTION -

ROSNEFT GDR 111,973 5.6% | GDR 26,364 0.9%
SASOL USD 107,351 5.4% | ORASCOM TELEKOM 25915 0.9%
STANDARD BANK US ADR 48,468 2.4% | SASOL USD 149,781 5.2%
SURGUTNEFTEGAS-ADR 31,067 1.6% | STANDARD BANK US ADR 98,871 3.4%
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) 25,926 1.3% | SURGUTNEFTEGAS-ADR 39,614 1.4%
TELEKOMMUNIKACJA POLSKA SA 15,081 0.8% | MECHEL PREF 64,310 2.2%
TEVA 70,598 3.5% | NORILSK NICKEL ADR 35,384 1.2%
TURKCELL 33,333 1.7% | SANLAM ADR 32,125 1.1%
TURKIYE GARANTI BANKASI 60,645 3.0% | SBERBANK GDR 180,534 6.3%
VIMPELCOM ADR 32,446 1.6%

*: korrigdlva a kovetelésekkel/kotelezettségekkel



Folyoszdmla és betétek
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Nyit6 allomany 2ar6 allomany
Tipus Eszkozérték (EUR) Tipus Eszkozérték (EUR)

Foly6szamla CZK 4,663 | Folyészamla HUF 16
Foly6szamla EUR 306,659 | Foly6szdmla EUR 167,094
Foly6szamla PLN 4,347 | Folyészamla PLN 189
Folyészamla HUF 7 | Folyészamla TRY 443
Foly6szamla TRY 1,393 | Folydszamla CHF 136,109
Folyészamla USD 6,996 | Folyoszdmla CZK 2,268

Folyészamla USD 12,915

Piaci folyamatok 2010

Nemzetkozi gazdasdgi kdrnyezet

2010-et a nemzetkozi tékepiacon két periédusra lehet bontani: a janudrtél juliusig terjedd idészakot az
amerikai gazdasdg Ujabb recessziés hulldma miatti félelem hatdrozta meg, mig augusztustél az amerikai
jegybank szerepét betdlté Federal Reserve mdasodik lazitdsi csomagja okozta optimizmusban furodtek a
piacok. Az év elején alapvetéen az tdpldlta a félelmeket, hogy a pénzintézetek hitelezésének Ujraéledése
ugyan beinditott egy erételjes készletciklust, de vajon stabil-e a fellendilés a globdlis gazdasdgban. Mdara
kiderult, hogy egyrészt a feltorekvé piacok novekedése, mdsrészt a torténelmi 6sszehasonlitdsban
példatlanul erételjes amerikai monetdris (jegybanki) és fiskdlis (kormanyzati) lazitds megtette hatdsdt, és igy
optimista mdsodig félévet zarhattunk 2010.decemberében.

Piaci 6sszefoglalo - feltorekvo részvénypiacok

A 2008-as zuhandst kdvetd 2009-es gyors talpra dllds utdn a 2010-es év sordn a feltérekvd piaci tézsdék
indexei is folytatni tudtdk emelkedéslket. A feltérekvd piaci cégeket tartalmazd MSCI feltérekvd piaci index
az év sordn 19,04%-ot emelkedett. A BRIC orszagok kézul a legjobb teljesitményt Oroszorszdg nydjtotta
+22,5%-0s teljesitményével, melyet India kovetett +19,10%-kal. A brazil Bovespa éppen csak pluszban tudta
zérni az évet, mig Kina jelentds, -12,82%-0s esést konyvelhetett el. A tobbi jelentésebb piac kozul még
érdemes kiemelni Dél-Korea +22,22%-0s, Torokorszdg +21,40%-o0s és Dél-Afrika +16,10%-o0s teljesitményét.
A fejlett piacokkal szembeni erds felllteljesités az év elején alakult ki, ami a negyedik negyedévben étfordult,
és ezen periddus alatt a feltorekvé borzék lemaraddkkd valtak. 2010 sordn a feltérekvé piacokra rekord
mérték( friss toke érkezett.

Piaci 6sszefoglalo - magyar és régids részvénypiacok

A fejlett piaci t6zsdékkel 6sszhangban a 2008-as zuhandst kdvetd 2009-es gyors talpra éllés utdn a régiés
tézsdék indexei is folytatni tudtdk emelkedésiket a 2010-es év sordn. A kozép-kelet-eurdpai térség
meghatdrozo6 tézsdéi kdzdl a magyar BUX Index 0,5%-0s, a lengyel index 14,9%-0s, a cseh mutatd pedig
9,6%-0s pluszban fejezte be az évet. A tdgabb EMEA régié dtfogd indexe, az MSCl EMEA Index dolldrban
szdmolva 20,9%-ot emelkedett. Az EMEA région belll egyébként a legjobban teljesitd tézsdék az orosz
(+22,5%), a torok (+21,4%) és a dél-afrikai (+16,1%) borzék voltak - tikrozve a kedvezd piaci hangulatot és a
nyersanyagdrak emelkedését (2010-ben az olaj 15%-kal, az arany kozel 30%-kal, az ipari fémeket
tartalmazd LMEX Index pedig 23,8%-kal emelkedett). A befektetdi bizalom visszatérése mindezek mellett a
fejl6d6 piacokra torténd tbkebedramlds folytatoddsdban is tikrozédott.
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Mérleg, eredménykimutatds, miikodési koltségek

MERLEG Eszkézok (aktivak)

adatok eFt-ban

Sorsz. A tétel megnevezése El6z6 év | Modositas* | Targyév
a b c d e
01. |A. Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. | 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. |B.Forgbeszk6zok (08.+13.+18. sor) 629,748 0 892,122
08. |I. KOVETELESEK (09.+410.+11.+12. sor) 119 0 0
09. 1. Kovetelések 119
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
3. KUlfoldi pénzértékre szl kdvetelések értékelési
11. | kilonbozete
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 541,872 0 803,272
14. 1. Ertékpapirok 485,389 612,363
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 56,483 0 190,909
16. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
17. b/ egyéb 56,483 190,909
18. | Ill. PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 87,757 0 88,850
19. 1. Pénzeszkozok 88,348 88,779
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete -591 71
21. | C. Aktiv idobeli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1. Aktiv idébeli elhatdroldsok 0 0
23. 2. Aktiv id6beli elhatdroldasok értékvesztése |(-)
24. | D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.4+07.+17.+21.+24. sor) 629,748 0 892,122
MERLEG Forrdsok (passzivak)
26. | E. Sajat toke (27.+30. sor) 628,269 0 888,883
27. | 1.INDULO TOKE (28.+29. sor) 604,822 0 697,154
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 756,828 1,153,407
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -152,006 -456,253
30. | IIl. TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 23,447 0 191,729
a) visszavdésdrolt befektetési jegyek bevondsi
31. | értékkllonbozete 8,991 14,451
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka 55,892 190,980
33. c) el6z6 éviek) eredménye -41,201 -41,437
34. d) Gzleti év eredménye -235 27,735
35. | F.Céltartalékok
36. | G. Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 144 0 1,624
37. | 1.HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. | IIl. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 144 1,624
lll. KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK
39. | ERTEKELESI KULONBOZETE
40. | H. Passziv idobeli elhatarolasok 1,335 1,615
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 629,748 0 892,122

*: El6z6 éviek) mbédositdsai
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"A" EREDMENYKIMUTATAS adatok eFt-ban
Sorsz. A tétel megnevezése El6z0 év | Médositds* | Targyév
a b c d e

I PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 30,483 53,246
Il PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 17,904 8,122
. | EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. | MOKODESI KOLTSEGEK 12,814 17,389
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. | RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. | RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIIl. | FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY -235 0 27,735

*: El6z6 éviek) modositasai

MUKODESI KOLTSEGEK adatok eFt-ban
Megnevezés El6z6 év Targyév
Alapkezeldi dij 6,700 8414
Letétkezel6i dij 0 215
Fellgyeleti dij 114 167
Konywvizsgdldi dij 579 637
Bankkoltség, forgalmi jutalék 740 645
Konyvelési dij 545 1,308
Forgalmazasi dij 3,575 5,020
Egyéb koltség 561 983
Mlikodési koltség 6sszesen 12,814 17,389
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Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatdsokrol

Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatasokrol

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részére

A mellékelt, a GE Money EMEA Részvény Alap (tovabbiakban ,az Alap”) 2010.évi éves jelentésében
bemutatott mérleg és eredménykimutatds (tovabbiakban ,pénzigyi kimutatdsok”), a GE Money EMEA
Részvény Alap (tovébbiakban ,az Alap”) kdnyvvizsgdlt 2010. évi éves beszamoldjébdl kertlt kivonatoldsra.
2011.04.27-én kelt kdnyvvizsgdléi jelentéstinkben mindsités nélkili véleményt bocsdtottunk ki ezen éves
beszdmoldra vonatkozéan. Ezen éves beszamold, valamint a pénzigyi kimutatdsok nem tukrozik az ezen
éves beszdmoldra vonatkozd jelentésiink datumat kovetéen bekovetkezett események hatdsait.

A pénzlgyi kimutatdsok nem tartalmazzdk a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon
elfogadott dltalanos szamviteli elvek dltal el6irt valamennyi kozzétételt. Emiatt a pénzlgyi kimutatdsok
elolvasdsa nem helyettesiti a GE Money EMEA Részvény Alap kdnywvizsgdlt pénzigyi kimutatdsainak
elolvasdsat.

A vezetés felelbéssége a pénzligyi kimutatdsokért

A Budapest Alapkezel6 Zrt. Ugyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés”) felelés azért, hogy az éves jelentésben a
konywvizsgdlt éves beszamoldval megegyezd pénzigyi kimutatdsok szerepeljenek a tékepiacrél szold 2001.
évi CXX. tdrvénnyel 6sszhangban.

A kbnywvizsgdld felel6ssége

A mi felel6sséglnk a kényvvizsgdlt éves beszamold és a pénzigyi kimutatdsok egyezéségének ellendrzése
eljgrésaink alapjén, amelyeket a 810. témaszdmu, ,Osszesitett pénzigyi kimutatdsokra vonatkozd
jelentések kibocsatdsdra vonatkozé megbizasok” ciml Nemzetkdézi Koénywvizsgdlati  Standarddal
6sszhangban hajtottunk végre.

Vélemény

Véleménylnk szerint a GE Money EMEA Részvény Alap évi éves jelentésében bemutatott mérleg és
eredménykimutatds megegyezik az alapjdul szolgdald konyvvizsgdlt 2010. évi éves beszamold mérlegével és
eredménykimutatdasdaval.

Budapest, 2010. dprilis 27.

KPMG Hungdria Kft.
Nyilvéntartdsi szém: 000202

John Varsanyi Boros Judit
Partner Kamarai tag kénywvizsgald
Nyilvantartdsi szam: 005374



