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FELEVES JELENTES 2022 — Budapest Dinamikus Eurdépa Részvény
Alap

A. Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Dynamic Europa Equity Fund

Rovid neve Budapest Dinamikus Eurdpa Részvény Alap

Rovid név angolul Budapest Dynamic Europa Equity Fund

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2019. februar 12. (MNB engedély szam: H-KE-111-80/2019.)

Alapcimlet devizaneme EUR

A sorozatok adatai

»EUR” sorozat: névérték 1 EUR ISIN kéd: HU0000721766
»HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000721600
,USD” sorozat névérték 1 USD ISIN kéd: HU0000725700
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
LetétkezelS Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Koényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij

,EUR” sorozat 1.75%
,HUF” sorozat 1.75%
,USD” sorozat 1.75%

Az ,USD” és ,HUF” sorozatok 2020.07.30-an indultak.

Célkittlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy dontGen a fejlett eurdpai részvénypiacokba fektetve diverzifikalt, vonzé kockazat/hozam
profilu, részvénypiaci kitettséget biztositd befektetést kindljon befektetSinek. Az Alap a fejlett eurdpai
részvénykitettséget kozvetlen befektetéseken (azaz egyedi részvényeket vasarolva), vagy kozvetett modon
(azaz jellemz6en ETF-eken, befektetési jegyeken vagy szarmazékos termékeken) keresztill veszi fel. Az Alapon
beliil a kozvetlen és kozvetett részvénypiaci kitettséget nyljtd befektetések sulya szabadon valtozhat —
tekintettel tobbek a portfélidkezels piaci varakozasaira és a koltséghatékony portfdlidkezelés szempontjaira.

Az Alapon beliil a kdzvetett részvénypiaci kitettséget nyujtd befektetések sulya hosszabb id6tav atlagaban 70%
és 95% kozott varhatd.

A fejlett eurdpai részvénypiacokon belil az aldbbi orszagok részvényei a meghatdrozéak: Egyesiilt Kiralysag,
Franciaorszag, Németorszag, Svdjc, Hollandia, Svédorszadg, Spanyolorszag, Dania, Olaszorszdg, Finnorszag,
frorszag, Belgium, Norvégia, Ausztria, Luxemburg, Portugalia.

Az Alap olyan hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot
is felvallalni képes befektet6knek lehet el6nyds befektetési forma, akik szeretnének a fejlett eurdpai
részvénypiacok meghatarozé vdllalatainak teljesitményébdl, azok hozamdbdl egyetlen befektetési alapon
keresztil részesedni.

Az alap iparagi specifikaciéval nem rendelkezik.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mkbalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/



http://www.mkbalapkezelo.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: eurd
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Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro
Atruhazhaté értékpapir 7,580,189 6,602,193
Banki egyenlegek 3,523,266 2,884,454
Egyéb eszkozok 0 -44,747
Osszes eszkéz 11,103,455 9,441,901
Kotelezettségek -19,480 -18,013
Nettd eszkozérték 11,083,975 9,423,888
A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint
NVitS 74r6
Eszkoztipus yrto aro
Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 3,523,266 31.73% 2,884,454 30.55%
ETF 6,423,025 57.85% 5,791,453 61.34%
Részvény 1,157,164 10.42% 810,740 8.59%
Derivativ tgyletek 0 0.00% -40,950 -0.43%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.00% -3,797 -0.04%
EsrkH70k & B -
s2k620k Osszesen (Bruttd 11,103,455 100.00% 9,441,901 100.00%
eszkozérték)
Dijak -19,480 -18,013
Nettd eszkozérték: 11,083,975 9,423,888
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: eurd
%: az 6sszes eszkdzhoz viszonyitva
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Kéd Nyit6 % Zar6 %
EURO EUR 2,026,442 | 18.3 2,801,718 | 29.7
MAGYAR FORINT HUF 1,470,684 | 13.2 12,275| 0.1
USA DOLLAR usD 26,140 | 0.2 70,461 | 0.7
Osszesen EUR 3,523,266 2,884,454
Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Atruhazhato értékpapirok

nyité dllomany

&3 BUDAPEST ALAPKEZELO

Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF AMUNDI MSCI Europe UCITS ETF LU1681042609 1,132,576 | 10.20%
ETF EUROSTOXX600 ETF DE0002635307 1,353,100 | 12.19%
ETF LYXOR Core STOXX Europe 600 LU0908500753 1,361,815 | 12.26%
ETF LYXOR MSCI Europe (DR) UCITS ETF FR0010261198 1,243,584 | 11.20%
ETF Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF LU0274209237 1,331,950 | 12.00%
Részvény ASML NA Equity NL0010273215 212,010 | 1.91%
Részvény DANONE GROUPE FR0000120644 218,360 | 1.97%
Részvény DEUTSCHE BANK REGISTERED SHS DE0005140008 63,684 | 0.57%
Részvény DEUTSCHE TELEKOM AG-REG DE0005557508 228,200 | 2.06%
Részvény Prosus NV NL0013654783 220,590 | 1.99%
Részvény RWE AG. DE0007037129 214,320| 1.93%
zar6 allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF AMUNDI MSCI Europe UCITS ETF LU1681042609 1,197,722 | 12.69%
ETF EUROSTOXX600 ETF DE0002635307 1,131,620 | 11.99%
ETF LYXOR Core STOXX Europe 600 LU0908500753 1,247,190 | 13.21%
ETF LYXOR MSCI Europe (DR) UCITS ETF FR0010261198 1,068,782 | 11.32%
ETF Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF LU0274209237 1,146,140 | 12.14%
Részvény ASML NA Equity NL0010273215 136,755 | 1.45%
Részvény ERSTE BANK EUR AT000065201E 242,000 | 2.56%
Részvény Prosus NV NL0013654783 187,440 | 1.99%
Részvény Prysmian SPA IT0004176001 117,945 | 1.25%
Részvény Seco Computer IT0005438046 126,600 | 1.34%
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
nyité allomany
Név Eszkozérték Lejarat
Stoxx Europe 600 Mar22 0 2022.03.18
zaro allomany
Név Eszkozérték Lejarat
Stoxx Europe 600 Sep 22 -40,950 2022.09.16

Egyéb ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zar6 allomany
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Az Alap az idGszakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tigylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
Budapest Dinamikus Eurdpa Részvény Alap EUR sorozat 3,339,440 3,489,336
Budapest Dinamikus Eurdpa Részvény Alap USD sorozat 302,341 330,675
Budapest Dinamikus Eurdpa Részvény Alap HUF sorozat 1,643,485,402 1,588,460,238

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték Nyito Zaré
Budapest Dinamikus Eurdpa Részvény Alap EUR sorozat 1.312464 1.114289
Budapest Dinamikus Eurdpa Részvény Alap HUF sorozat 1.428475 1.302132
Budapest Dinamikus Eurdpa Részvény Alap USD sorozat 1.28776 1.008116

IV. Az alap dsszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyité Id&szaki Zaré Eszk6zok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté 7,580,189 -12.9% 6,602,193 69.9%
értékpapirok
M3ds szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhdazhatd értékpapirok
A kdzelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhdazhatd értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%
Osszesen 7,580,189 -12.9% 6,602,193 69.9%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 0 0.0% 0 0.0%
értékpapirok

A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 61%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.25%
Erintett befektetési forma:

LYXOR MSCI Europe (DR) UCITS ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.
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2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2022

Nemzetkozi részvénypiac

A nemzetkdzi részvénypiacok a magas inflaciés kornyezet nyoman egy Uj gazdasagi rezsimmel talaltak magukat
szemben, amiben a jegybankok a kordbbi extrém tamogatd monetaris kdrnyezet helyett szigoritjak a monetdris
kondicidkat. A nagy jegybankok koziil az amerikai Federal Reserve volt a legagresszivabb a kamatemelések
terén, ami féleg a novekedési részvényeket érintette negativan. A befektetSi hangulatnak az orosz-ukran
konfliktus sem tett j6t, ami a geopolitikai fesziiltségeken tul, az inflaciés nyomast is tovabb emelte az
energiahordozékon és az agrartermékeken keresztiil. Azsidban Kina zéré-Covid politikdja és az emiatt
bevezetett szigoru korlatozasok hatottak negativan a gazdasagi novekedésre. Az emlitett fundamentumok
nyoman a f6bb nemzetkdzi részvénypiacok rosszul teljesitettek, kétszamjegy( eséssel zarva az elsé félévet. Az
amerikai S&P500-ben a technoldgiai vallalatok nagyobb sullyal rendelkeznek, ezért az emlitett kamatemelések
negativ hatdsa itt jobban tetten érhetd volt, ami kdzel 20%-os értékvesztést eredményezett az év els§ hat
honapjaban. Nem sokkal teljesitettek jobban a feltérekvSé orszagok részvényei sem, az MSCI feltorekvd
orszagokat tomorité részvényindexe 17,5%-ot esett, amiben nagy szerepe volt a kinai részvények gyenge
teljesitményének. Eurdpdban ennél mérsékeltebb eséseket lathattunk, ami egyrészt az eurd dollarral szembeni
gyengélkedésébdl, masrészt az eltérd szektor dsszetételbdl fakadt.

Az alap befektetései 2022-ben

Az Alap befektetési stratégidjanak megfelel6en a félév soran dontéen eurdpai vallalatok részvényeibe és
eurdpai részvényeket tomoritd ETF-ekbe fektetett. Az Alapban legnagyobb sullyal rendelkez6 befektetések
kozott igy német, francia, svdjci, és brit részvényeket taldlunk. Az elsé félév soran az energia szektort leszamitva
az Osszes szektor veszitett értékébdl az év elejéhez képest. Az Alap teljesitménye, az egy jegyre juté nettd
eszkozérték alakuldasa mindezeket a folyamatokat tikrozi.

V. Az alap eszko6zeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

EUR Sorozat HUF sorozat USD sorozat
Nyité allomany (db) 3,339,440 1,643,485,402 302,341
Vétel (db) 912,541 381,400,451 125,629
Visszavaltas (db) 762,645 436,425,615 97,295
Zaro allomany (db) 3,489,336 1,588,460,238 330,675

Az alap devizaneme: eurd
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Havi zaré nettd eszkozérték

Datum Nettd eszkozérték EUR sorozat HUF sorozat USD sorozat
2022.01.31 11,121,464 1.269731 1.329863 1.231037
2022.02.28 11,062,604 1.226751 1.342918 1.187669
2022.03.31 10,973,177 1.230662 1.333272 1.175313
2022.04.29 10,607,247 1.219708 1.359582 1.109910
2022.05.31 10,399,182 1.209626 1.416596 1.120466
2022.06.30 9,423,888 1.114289 1.302132 1.008116
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

EUR sorozat HUF sorozat USD sorozat
Datum Arfolyam Hozam (%) | Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)
2019.12.31 1.129368 12.94%
2020.12.31 1.060649 -6.08% 1.133780 13.38% 1.118114 11.81%
2021.12.31 1.312464 23.74% 1.428475 25.99% 1.287760 15.17%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
*: tort év, nem annualizalt hozam

Az alap 2019-ben indult

Az ,,USD” és ,HUF” sorozatok 2020-ban indultak.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikd

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l1: Kovacs lldikd

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel8 Ugyvezet8i: Kovécs Ildiké, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetéje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2022-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2022. augusztus 31.

Budapest Alapkezeld Zrt.



