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Meghatarozasok

A tajékoztatoban hasznalt fogalmak
ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem minésiil§ kollektiv befektetési forma a részalapokat is
beleértve;
ABAK: alternativ befektetési alapkezel6, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb ABA-t kezel6
befektetési alapkezel
ABAK rendelet: az alternativ befektetési alapkezel6krél sz616 231/2013/EU rendelet, tovabba a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikddési feltételek, a letétkezelSk, a t6kedttétel, az
atlathatdsag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl
AEKBV alap: (a) olyan nyilvanos nyilt végii befektetési alap, amely megfelel az e térvény felhatalmazasa alapjan
kiadott, a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozd
elGirasainak, vagy
b) olyan nyilvanos nyilt végli kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-irdnyelv szabélyainak mas EGT-allam
jogrendszerébe torténg atvétele alapjan jott létre.
AEKBV-alapkezeld: rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezel§ befektetési alapkezeld
AKK: Allamadéssag Kezel6 Kdzpont Zartkor(ien M(ikédd Részvénytarsasag
Alapdeviza: az Alap kibocsatasi pénzneme. Amennyiben az Alapnak tébb eltérd devizaban kibocsatott sorozata van,
akkor a Kezelési Szabalyzat 7. pontjadban megjel6lt sorozat kibocsatdsi pénzneme az Alap alapdevizdja.
Alapkezeld: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozo engedéllyel rendelkezé részvénytarsasag. Az
Alapkezel8 lehet ABAK, vagy AEKBV-alapkezel8, vagy akar mindkett6 egyszerre. Az ABAK és az AEKBV alapkezel
meghatarozasat lasd a megfeleld résznél.
BAMOSZ: Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetsége
Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvdnos vagy zartkord kibocsatdsdval létrehozott és mikodtetett, jogi
személyiséggel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezel6 a befektet6k altalanos megbizdsa
alapjan, azok érdekében kezel
Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezels altal, a meghirdetett befektetési elveknek megfelel
befektetési alap kialakitasa és a befektetési alap portfélidjaban |évs egyes eszkozelemeknek (pénziigyi eszkoz vagy
ingatlan) a befektetési alapkezel6 dontése alapjan, a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazodd
adasvétele
Befektetési jegy: befektetési alap nevében (javara és terhére) sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat
biztosito, atruhazhatd értékpapir
Befektetd: a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa
Bszt.: a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek
szabdlyairdl sz616 2007. évi CXXXVIIL. torvény
Cstv.: a csGdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szolé 1991. évi XLIX. torvény
Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kiilon jogszabalyban meghatarozott mddon, elektronikus Uton Iétrehozott,
rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté mddon tartalmazd
adatdsszesség
E-nap: a nettd eszkdzérték, illetve az arfolyam érvényességének napja
EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) Eurdpa, a Kozel-Kelet és Afrika orszagainak sszefoglald elnevezése
EMIR: Az Eurdpai Unid szabdlyozast fogadott el a szarmaztatott lgyletekre vonatkozdan, hogy fokozza az ilyen
Ugyletek piacainak atlathatdsagat és csokkentse az ilyen lgyletekbél fakadd kockazatokat. A tézsdén kiviili
szarmaztatott Ggyletekrdl, a kozponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattarakrdl sz616 648/2012/EU parlamenti
és tandcsi rendelet (EMIR) 2012. augusztus 16-an lépett hatdlyba.
EU: az Eurdpai Unio tagallamainak 6sszessége
Felligyelet vagy MNB: a Magyar Nemzeti Bank, illetve jogel&dei (PSZAF, AETF, AEF)
Forgalmazasi Hely: a Kezelési Szabdlyzat 56. pontjaban megjeldlt, sorozatonként meghatdrozott bankfidkok és
befektetési vallalkozas ligyfélforgalom szamara nyitva all6 helységei
Forgalmazd: a befektetési jegyek forgalmazasaban (értékesitésében és visszavaltasaban) kézrem(ikodé befektetési
vallalkozas, hitelintézet
Kezelési szabalyzat: a befektetési alap kezelése sordn az alap kezelésének kiilénos szabdlyait a Torvény. 3. szamu
mellékletnek megfelelS - a Felligyelet altal jovahagyott - kezelési szabalyzatba kell foglalni, amely az alapkezel6 és a
befektet6k kozotti altaldnos szerz8dési feltételeket tartalmazza.
Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentum: az Alaprdl készitett, a befektetSknek adandd legfontosabb
informaciokat tartalmazé révid dokumentum;



Kibocsaté: az alap
Kormanyrendelet: 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairol
Letétkezelés: a pénzligyi eszkoz letéti 6rzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illet6leg a torlesztés beszedése és egyéb
kapcsolddo szolgaltatas egylttes nyuljtasa, ideértve az dvadék kezelésével 6sszefliggd szolgaltatasokat
MIFID Il: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2014/65/EU IRANYELVE (2014. méjus 15.) a pénziigyi eszkozok
piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU irdnyelv mddositasardl, ezt az irdnyelvet vette at a Bszt.
MNB: Magyar Nemzeti Bank
Netto eszkozérték: a befektetési alap portfélidjaban szereplS eszkozok - ideértve a kdlcsonbe addsbél szarmazéd
koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfoliot terhel§ Gsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli
elhatarolasokat is
Nyiltvégli befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthato befektetési jegyek kerllnek
folyamatos forgalmazasra
OECD: Gazdasagi Egylittm(koddési és Fejlesztési Szervezet,
Portfolid: az adott alapban Iévé befektetési eszkdzok dsszessége
Portfélidérték: az alapban 1év6 befektetési eszkdzok dsszességének aktualis piaci értéke
Tajékoztatd: a Befektetési Jegyek nyilvdnos forgalomba hozataldhoz és folyamatos forgalmazasahoz készitett, a
Felligyelet altal jovahagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabalyzat is része
Torvény (Kbftv.): 2014. évi XVI torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl
Tpt.: a tGkepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény
Egyéb, a Tajékoztatoban hasznalt fogalmak jelentése: a Tajékoztatdban szerepld azon fogalmak vonatkozasaban,
melyek meghatarozasat sem a Tajékoztatd 1. pontja, sem a Tajékoztatd egyéb pontjai nem tartalmazzak, a Kbftv.
altal meghatarozott definicidk alkalmazanddk

Eszkoz definiciok
Likvid eszkdz: a pénz, a hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatdsagaban nem korlatozott repd, az
atruhdzhatdsagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé allampapir, a felmondhatdsagdban nem
korlatozott betét, tovabba az atruhazhatdsagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd, legfeljebb
egyéves hatralévg futamidejd, nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesits értékpapir.
Allampapir: a magyar vagy kiilféldi allam, az MNB, az Eurépai Kézponti Bank, vagy az Eurépai Unié mas tagallamanak
jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir
Bankbetét: a pénzintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a bank kamatot fizet és a befektetett 6sszeggel egyutt
meghatarozott id6pontban visszafizeti.
Befektetési jegy: befektetési alap nevében sorozatban kibocsatott értékpapir, amely megtestesiti a befekteté
tulajdoni hanyadat az alap vagyonaban, igy minden befekteté az altala birtokolt jegyek aranydban részesedhet az
alap hozamaibdl és t6kéjébal
Diszkont kincstarjegy: olyan rovidebb futamidejli allampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél
alacsonyabb, diszkont aron kertl forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza
ETF: t6zsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyei a részvényekhez hasonldan kozvetlenil a
t6zsdén forognak
Jelzaloglevél: kizardlag jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, ingatlannal fedezett, kotvény jellegli értékpapir, amely
a hitelintézet hitelallomanyanak finanszirozasara szolgal
Kotvény: hitelviszonybdl eredd pénzkovetelést biztosito értékpapir, amelyben a kibocsato arra kotelezi magat, hogy
az ott megjelent pénzosszeget, valamint annak el6re meghatarozott kamatat a kotvény mindenkori tulajdonosanak
a megjelolt idében és mddon megfizeti
Vallalati kdtvény: gazddlkodo szervezet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir
Részvény: a részvénytarsasagok alapitasakor vagy alapt6kéjik felemelésekor kibocsatott olyan tulajdonviszonyt
megtestesit6 értékpapir, amely egyrészt megtestesiti a részvénytarsasag alaptékéjének meghatarozott, a részvény
névértékének megfelel6 hanyadat, masrészt 5nmagdban testesiti meg a részvényes tagsdgi jogait és kotelezettségeit
OTC részvény: tGzsdéken kivili, nem szabalyozott piacon kereskedett részvény
T6zsdei részvény: a t6zsdéken, mint szabalyozott piacon kereskedett részvény

Egyéb informaciok
A tdjékoztatdoban szerepl6 Alap miikodését és befektetési jegyeinek forgalmazasat jelenleg a Torvény szabdlyozza.
A tdjékoztatoban szerepl6 Alap felligyeletét az MNB latja el.
A tdjékoztatoban szerepl§ Alap létrehozdsa Magyarorszagon tortént.
Az Alap részletes befektetési politikaja a jelen Tajékoztatd 1. szamu mellékletét képez6 Kezelési Szabalyzatban
(tovabbiakban: Szabalyzat) olvashatd.
Az Alap elért éves hozamait a Kezelési Szabalyzat 48. pontja tartalmazza. Az Alapok multbeli teljesitménye, hozama
nem jelent garanciat a jovGbeni teljesitményre, hozamra



Tajékoztato

I. A befektetési alapra vonatkozo informaciok

1.

A
1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

befektetési alap alapadatai
A befektetési alap neve

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap
Elnevezés angolul: MBH Dynamic Europa Equity Fund

A befektetési alap rovid neve

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap
Elnevezés angolul: MBH Dynamic Europa Equity Fund

A befektetési alap székhelye
1068 Budapest, Benczur utca 11.

A befektetési alapkezel6 neve

MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkorlen Mikod6 Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel§ Zrt.)
Székhely: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Telephely: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

A letétkezeld neve
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

A forgalmazo neve

MBH Bank Nyrt. (2023.05.01-t6l az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesult jogi entitasként folytatja
tevékenységét MBH Bank Nyrt. néven)

MBH Befektetési Bank Zrt. (A sorozat) (2023.05.01. el6tt MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. néven
mikodott)

A befektetési alap miik6dési formaja (zartkorii vagy nyilvanos)

Nyilvanos

A befektetési alap fajtaja (nyiltvégti vagy zartvégii)
Nyiltvégu

A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamidd
lejaratanak feltlintetése

Hatarozatlan futamideju

1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap.

AEKBV irdnyelv alapjan nem harmonizélt.

1.11. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok

milyen jellemz6kben térnek el egymastol

Az Alapnak 6t sorozata van (HUF, HUFH, EUR, USD, USDH sorozat). A sorozatok a befektetési jegyek vételi-,
illetve visszavaltasi koltségeikben, devizajukban, kezelési koltségeikben, valamint devizakockazat fedezésére
szolgald lgyletek esetében (HUFH és USDH sorozatnal) - amelyek célja a befektetési alap adott sorozata
devizakockdazatanak csokkentése - kiilénbozhetnek egymastdl.

1.12. A befektetési alap els6dleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

Ertékpapir



1.13. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkoz6 igéretet

hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont megjelélése

Nincs t6ke, illetve hozamigéret.

1.14. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

Nincs egyéb informacid

2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1.

2.2,

2.3.

2.4

2.5

2.6.

2.7.

A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztatod, a kiemelt

befektetSi informacié és a hirdetmény alapkezel6 altali elfogadasanak, megallapitasanak idépontja, az
alapkezel6i hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz sorozatonként)

Az Alapkezel§ vezérigazgatdjanak 2018. szeptember 18-an kelt 12/2018.szamu hatarozata alapjan

A befektetési alap miikodési formajatdl és fajtajatol fliggéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztatod, a kiemelt
befektet6i informacié és a hirdetmény jovahagyasarol, valamint a nyilvanos forgalomba hozatal
engedélyezésérdl hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

KE-111-621/2018. sz. hatarozat (2018. december 28.)

HUF, USD, USDH sorozat: H-KE-111-333/2020. sz. hatarozat (2020. julius 3.)

e

A befektetési alap Felligyelet altali nyilvantartasba vételéré6l hozott hatarozat szama, kelte
KE-111-80/2019. sz. hatarozat (2019. februar 11.)

. A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Felligyelet altal vezetett nyilvantartasban

1111-776

. A befektetési alap miikodési formajatdl és fajtajatol fliggden a kezelési szabalyzat, a tajékoztato és a kiemelt

befektetdi informacié modositasardl sz6l6 alapkezelGi hatarozatok szama, kelte

Az alapnak egy Uj HUFH fedezeti sorozata kertil Iétrehozéasra: 3/23/05/2019/BAK/IG igazgatdsagi hatarozat
alapjan (2019.05.23.)

Uj ”EUR, USD, USDH” sorozat: 1/02/06/2020. szamu vezérigazgatdi hatarozat alapjan (2020.06.02.)
Befektetési politika mddositdsa: 1/31/05/2021. szamu vezérigazgatdi hatarozat alapjan (2021.05.31.)

Az Alapkezel6 2022/13. sz. termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik a Kiemelt Informacidkat Tartalmazo
Dokumentum elfogaddsaradl.

Az Alapkezel6 2023/8. sz. termékfejlesztési bizottsdgi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési Szabalyzatanak,
Tajékoztatdjanak, valamint Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumanak elfogadasaral.

Az Alapkezel6 2023/11. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési Szabalyzatanak
elfogadasardl.

Az Alapkezel§ 2023/17. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési Szabalyzatanak
elfogadasardl.

Az Alapkezel6 2023/18. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési Szabalyzatanak
elfogadasardl.

A kezelési szabalyzat mddositasanak jovahagyasardl sz616 felligyeleti hatarozatok szama, kelte

H-KE-I11-454/2019. sz. hatarozat (2019. julius 25.)
H-KE-I11-412/2021. sz. hatarozat (2021. julius 20.)
H-KE-I11-343/2023. sz. hatarozat (2023. junius 27.)

Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nincs egyéb informacio



3. A befektetési alap kockazati profilja
3.1. A befektetési alap célja

Az Alap célja, hogy dontden a fejlett eurdpai részvénypiacokba fektetve diverzifikalt, vonzé kockazat/hozam
profild, részvénypiaci kitettséget biztositd befektetést kinaljon befektetSinek. Az Alap a fejlett eurdpai
részvénykitettséget kozvetlen befektetéseken (azaz egyedi részvényeket vasarolva), vagy kozvetett mdédon
(azaz jellemzGen ETF-eken, befektetési jegyeken vagy szarmazékos termékeken) keresztil veszi fel. Az Alapon
bellil a kdzvetlen és kozvetett részvénypiaci kitettséget nyujtd befektetések sulya szabadon valtozhat —
tekintettel tobbek a portfdlidkezeld piaci varakozasaira és a kdltséghatékony portfélidkezelés szempontjaira.
Az Alapon beliil a kdzvetett részvénypiaci kitettséget nyujtd befektetések sulya hosszabb id6tav atlagdban 75%
és 95% kozott varhatd.

A fejlett eurdpai részvénypiacokon belll az alabbi orszagok részvényei a meghatarozéak: Egyesilt Kiralysag,
Franciaorszag, Németorszag, Svajc, Hollandia, Svédorszag, Spanyolorszag, Dania, Olaszorszag, Finnorszag,
irorszag, Belgium, Norvégia, Ausztria, Luxemburg, Portugalia.

Az Alap legaldbb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe
fektet be.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kérnyezeti és/vagy
tarsadalmijellemzG6k elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ala), illetve
nem célja a fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének
hatalya ala.

Az e pénzigyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl
fenntarthato gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

3.2. Annak a jellemzé befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az Alap olyan hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot
is felvallalni képes befektet6knek lehet elényds befektetési forma, akik szeretnének a fejlett eurdpai
részvénypiacok meghatarozé vallalatainak teljesitményébdl, azok hozamabdl egyetlen befektetési alapon
keresztll részesedni.

Az alap iparagi specifikdciéval nem rendelkezik.

3.3. Azon eszkdzkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra vonatkozéan, hogy a
befektetési alap szdmara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

Az Alap befektetési politika altal megengedett eszkozei

Eszk6zok Eszkoz

Fizetési szamla és betétek

Fizetési szamla X
Bankbetét X
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyarorszdgon kibocsatott és forgalmazott forintban denomindlt allampapirok, X
magyar allam altal garantalt értékpapirok

Magyarorszdgon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott nem forintban denominalt X

allampapirok, magyar allam dltal garantalt értékpapirok
Kalfoldi allam altal garantalt értékpapirok

Nemzetkozi pu-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok
Vallalati kotvények

Jelzaloglevelek

X | X [X X




3.4.

3.5.

3.6.

A 78/2014 (lll. 14.) Korm. Rend. 18. §-ban meghatarozott kotvények | X

Tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények | X
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy X
Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek X
Egyéb kollektiv befektetési formak X
Egyéb eszkdzok

Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kiviili szarmaztatott lgyletek (deviza, opcid,
swap, CFD, egyéb és future)

Allampapirra kétott repo tigyletek X
A 78/2014 (lll. 14.) Korm. Rend. 2. § (1) bekezdés d. pontjdban meghatarozott
értékpapirok

X: befektetési politika altal megengedett eszk6zok

Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozéan, mely a befektetési
alap kockazati tényezGinek bemutatdsat tartalmazza

A kezelési szabdlyzat 26. pontja mutatja be részletesen a kockazati tényez6ket. A Befektet6k szamara
befektetési dontésiik meghozatala el6tt elengedhetetlen a kockazati tényez8k dttanulmdanyozasa.

A szarmaztatott ligyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok megvaldsitasa), lehetséges
hatasa a kockazati tényez6k alakulasara

Az Alap kizarélag olyan szarmaztatott tgyleteket kothet, amelyek a kockazat csokkentésének (fedezeti cél)
és/vagy a portfdlié hatékony kezelésének (befektetési célok megvaldsitasa) céljat szolgaljak.
A szarmaztatott tigyletekbél adddo pozicidk az alap kockazatat névelhetik.

Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetésekbdl,
az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott t6zsdén kiviili szarmaztatott
ligyletekbdl eredé oOsszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20

szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl fakado specidlis kockazatokra

Az Alap befektetési politikdja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal
kibocsatott atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténé befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott tézsdén kiviili szarmaztatott tGgyletekbdl
eredd Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

Az Alapkezel6 az Ulzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelelbb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a
partnerek pénzugyi, illetve egyéb tipusui nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okozhatnak az
Alap szdmara, illetve szélsGséges esetben akdr nemteljesités is felmeriilhet. A részletes kockdzatok a
Kockazatok fejezetben talalhatok.

Amennyiben az Alapnak az egy intézménynél elhelyezett betétekbdl, és megkotott tézsdén kiviili szarmaztatott
lgyletekbdl eredd Gsszevont kockazati kitettsége meghaladja a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat,
akkor errél kézleményben tajékoztatja a befektetGket.

Az aldbbi intézmények esetében az alap kockazati kitettsége meghaladhatja az alap eszkdzeinek 20%-at:
Citibank Europe PLC Magyarorszagi Fidktelepe Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

Deutsche Bank Zrt. MBH Bank Nyrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt. OTP Bank Nyrt

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe Raiffeisen Bank Zrt.
FHB Jelzalogbank Nyrt. Erste Bank Hungary Zrt.

FHB Kereskedelmi Bank Zrt.
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
CIB Bank Zrt.



3.7.

3.8.

3.9.

Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhaté értékpapirok vagy pénziigyi eszk6zok k6zé
tartozé eszkozkategoridkba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet, figyelemfelhivas a
befektetési alap befektetési politikdjanak ezen elemére

Az alap befektetési politikdja lehet6vé teszi, hogy szarmaztatott ligyletekbe fektessen.

Amennyiben a befektetési alap netto eszkozértéke a portfolié lehetséges Osszetételénél vagy az
alkalmazhato kezelési technikainal fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozo figyelemfelhivas

A befektetési alap nettd eszkozértéke a portfolidban taldlhatd szarmaztatott eszkozok, részvények, kollektiv
befektetési formak, allampapirok, és egyéb, hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok miatt erételjesen
ingadozhat.

Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszk6zeinek akar 100 szazalékat fektetheti
olyan, kiil6nb6z6 atruhazhaté értékpapirokba és pénzpiaci eszk6zokbe, amelyeket valamely EGT-allam,
annak 6nkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy
tobb tagallam is tagja, az erre vonatkozo figyelemfelhivas

Az Alap a vagyonat a Kormanyrendelet 19. § alapjan akar 35% felett fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhazhato
értékpapirokba és pénzpiaci eszk6zokbe, amelyeket valamely EGT-dllam, annak 6nkormanyzata, harmadik
orszag, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb tagallam is tagja

3.10. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénzigyi
szolgaltatdsi agazatban a fenntarthatdsadggal kapcsolatos kozzétételekrdl szabalyozza a fenntarthatdsagi
kozzétételeket.

A Rendelet 2. cikk 1. pont 17-es és 22-es alpontjai az aldbbi meghatarozasokat adja:

17. ,fenntarthato befektetés”: valamely kérnyezeti célkitiizéshez hozzdjdarulo gazdasdgi tevékenységbe torténd
befektetés, amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megujuld energia felhaszndldsdra, a
nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a féldhaszndlatra, a hulladéktermelésre, az
liveghdzhatdsugdz-kibocsdtdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a kérforgdsos gazdasdgra gyakorolt
hatdsra vonatkozd alapvetd eréforrds-hatékonysdgi mutatokkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi
célkitlizéshez hozzdjdaruld gazdasdgi tevékenységbe térténd befektetés, kiilbndsen az egyenlétienség elleni
kiizdelemhez hozzdjdarulo befektetések, a tdrsadalmi kohéziét, a tdarsadalmi integrdciot és a munkaligyi
kapcsolatokat erdsité befektetések, illetve a humdn tékébe vagy a gazdasdgilag vagy szocidlisan hdtranyos
helyzetii k6z6sségekbe torténd befektetések, amennyiben e befektetések nem jdarnak e célkitlizések egyikére
nézve sem jelentds kdros hatdssal, tovabbd ha a befektetést befogado vdllalkozdsok helyes vdllalatirdnyitdsi
gyakorlatokat kévetnek, kiilénés tekintettel a szildrd iranyitdsi strukturdk, a munkavdllaldi kapcsolatok, az
érintett személyzet javadalmazdsa és az addjogszabdlyok betartdsa tekintetében.

22. .fenntarthatdsdgi kockdzat”: olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy kériilmény,
melynek bekdvetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatdst gyakorolhat
a befektetés értékére

Az MBH Alapkezel6 Zrt. nagy figyelmet fordit a fenntarthatdsdgi kockazatoknak a folyamataikba vald
integrdldsa és e folyamataik sordn a fenntarthatdsag szempontjabdl kdros hatasok figyelembevételére.

A felkésziilés soran az aldbbi szempontokat vettiik figyelembe, illetve az aldbbi folyamatainkat érinti:

a) a fenntarthatdsag szempontjabdl karos fébb hatasok és mutatdk azonositasara és rangsorolasara iranyuld
politikdikra vonatkozé informaciok;

b) a fenntarthatdsag szempontjabdl karos fébb hatasok és az ezekkel kapcsolatban hozott — vagy adott esetben
tervezett — intézkedések leirasa;

c) adott esetben a 2007/36/EK iranyelv 3g. cikke szerinti szerepvallalasi politikak rovid 6sszefoglaldja;
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d) a felel6sségteljes Uzleti magatartasi kddexeknek és az atvildgitasra és a jelentéstételre vonatkozo,
nemzetkozileg elismert standardoknak valé megfelelésiikre, és adott esetben a Pdrizsi Megdllapodads
célkitlizéseihez vald igazodasuk mértékére.

e) a javadalmazasi politikaba kell foglalni és informaciot kell nydjtani arrdl, hogy hogyan biztositja az Alapkezel
e politikak 6sszhangjat a fenntarthatdsagi kockazatok integralasaval, és ezen informacidkat honlapjaikon kozzé
kell tennitk.

f)a fenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontéseikbe vald integralasanak maédja

g) a fenntarthatdséagi kockdzatok altal az altaluk kindlt pénziigyi termékek hozamara gyakorolt valdszin(
hatdsok értékelésének eredményei

h) az Alapkezel6 honlapjan is kozzéteszi és folyamatosan elérhet6vé teszi a fenti informacidk relevans részeit

A Tarsasag a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatok sziirésére iparagi
kizarasi listaval rendelkezik, az SFDR rendelet 7. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban rogzitetteknek
megfelelGen. A kizarasi listat alkalmazd befektetési alapok vagy kezelt portfélidk csak limitaltan vagy egyaltalan
nem fektethetnek be a Tarsasag altal besorolt vallalatok adott ipardgaiba

A kizdrandd iparagakba tartozé kibocsatdk gyljtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg
Industry Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsaték, amelyek e besorolds alapjan a
kizarando iparagban tevékenykednek, felkeriilnek a kizarasi listara.

Az Alapkezel6 a befektetési dontéseinek fenntarthatdsagi tényezGkre gyakorolt karos hatdsok
figyelembevételére vonatkozd informaciokat, eljarasokat, kizarasi listat az Alapkezel6 Fenntarthatdsagi
Szabdlyzatanak 1. szdmu melléklete tartalmazza. https://www.mbhalapkezelo.hu/letoltesek/egyeb-
szabalyzatok

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatésagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kbrnyezeti és/vagy
tarsadalmijellemzG6k elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ala), illetve
nem célja a fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének
hatélya ala).

A BefektetGket segitheti a fenntarthatésagi jellemz6k jobb megismerése, a nem pénziigyi (hanem
fenntarthatdsagi) szempontok figyelembe vételével a befektetési dontési folyamatukban. Az igy meghozott
dontések hosszabb tavon biztositjdk a befektet6k szamara a fenntarthatd termékekbdl szarmazé potencialis
elényoket.

4. A befektet6k részére szolo tajékoztatas elérhetdsége

4.1.

4.2.

Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, a kiemelt
befektetdi informacid, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgalo jelentések, valamint a rendkivili tajékoztatas
céljat szolgal6é kozlemények - ezen beliil a befekteték részére torténd kifizetésekkel, a befektetési jegyek
visszavaltasaval kapcsolatos informaciok — hozzaférhetdek

Az Alapkezel6 a rendszeres és rendkivili tajékoztatasokrél a Térvényben meghatarozottak szerint értesiti
befektetdit, illetve a Fellgyeletet.

A Befektet6k részére torténd kifizetések, a Befektetési jegyek visszavaltasa, az Alap napi Nettd eszkozértéke,
éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozé hivatalos kdzlemények és az Alappal
kapcsolatos egyéb informaciok megtekintheték a forgalmazasi helyeken, a www.mbhalapkezelo.hu, valamint
a Feltgyelet altal izemeltetett nyilvanos kozzétételi fellileten, a https://kozzetetelek.mnb.hu/oldalon.

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

Nincs egyéb informacid.

5. Adoézasi informaciok

Az Alapkezel6 felhivja a befektetdk figyelmét, hogy az addzasi jogszabalyok részletes attekintése elengedhetetlen
a befektetési dontéseik meghozataldban. A kovetkezd informacidk a Tajékoztatd készitésének pillanataban
helytalldak, azonban a jogszabalyok id6kézben valtozhatnak.
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5.1. A befektetési alapra alkalmazandé addzasi rendszer befektet6k szempontjabdl relevans elemeinek roévid
6sszefoglalasa

Magyarorszagon a befektetési alapok a tarsasagi adonak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves (pl.
kamat-és osztalékbevételbdl szarmazd) nyereségiik utdn Magyarorszagon nem fizetnek adét. Amennyiben az
Alap az 6sszegyjtott t6két Magyarorszagon kivil fekteti be, akkor az Alap addfizetési kotelezettsége az adott
befektetés szerinti orszag jogszabalyai és ennek az orszagnak Magyarorszaggal fennallé kett6s addztatas
elkertlésérél sz6l6 egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével keril meghatarozasra.

Az allamhaztartds egyensulyat javitd kalonadordl és jaradékrol szolé 2006. évi LIX. térvény 4/D §-a alapjan a
befektetési alap a toérvényben meghatarozott add addalanyanak mindsil. Mindezek alapjan az alapokban a
fizetend6 add — a térvényben és az alapok kezelési szabalyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen -
elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

5.2. A befektetSk részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhel6 levonasokra vonatkozé
informacié
Természetes személyek
A Tajékoztatd alairdsakor hatalyos személyi jovedelemaddrol sz616 1995. évi CXVII. térvény (tovébbiakban: SZJA
Torvény) értelmében kamatjovedelemnek minGsil a nyilvanosan forgalomba hozott, a tékepiacrdl szold
térvényben ilyenként meghatarozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, befektetési jegy esetében a
maganszemély tulajdonosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve bevaltaskor visszavaltaskor,
az atruhazaskor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre irdnyadd rendelkezések szerint megallapitott rész.

Magyarorszagon adoéugyi illet6séggel rendelkezdé maganszemélyek

Magyarorszagon addligyi illetéséggel rendelkez6 maganszemélynek a Forgalmazé altal kifizetett
kamatjovedelmet - jelen Tajékoztatd készitésének id6pontjaban - 15% kamatadd terheli, amelynek
megfizetésére és bevalldsara alapesetben a Forgalmazé kotelezett. Amennyiben a maganszemélyt kapcsolatok
flizik mas orszaghoz, az adolgyi illetGség és a jovedelmet terhel6 adomérték az adott orszagnak
Magyarorszaggal fenndlld6 kettGs adodztatas elkerilésérél sz6lé6 egyezmény rendelkezéseinek
figyelembevételével keriil meghatarozasra.

Magyarorszagon adoéugyi illet6séggel nem rendelkez6 maganszemélyek

Ilyen maganszemélyek altalaban a Magyarorszagon devizakiilféldinek mindsiil6 maganszemélyek. Addkoteles
jovedelmik az illetGség szerinti orszagban addztathato, figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszaggal
fennalld kettGs addztatas elkeriilésérdl szolé egyezményének rendelkezéseire.

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasdgok

Magyarorszdgon addiigyi illetéséggel rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasdgi
tdrsasdgok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tdrsasdgi adordl és osztalékaddrdl sz616 térvény hatdlya ald tartozo
személyek)

A befektetési jegyek hozama ezeknél a tarsasagoknal az adokoteles bevételt néveli, ami utan az érvényes
magyar addjogszabalyok szerint kell az adét megfizetni.

Magyarorszagon addligyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdasdgi tarsasdgok

A Magyarorszagon addlgyi illet6séggel nem rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasdagi tarsasagok esetében a befektetési jegyek hozama az illet6ség szerinti orszagban addztathato,
figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszaggal fennallé kett6s addztatas elkerllésér6l szo6ld
egyezményének rendelkezéseire.

Il. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala
Nem alkalmazandé
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lll. A kozrem(ikodo szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7. A befektetési alapkezel6re vonatkozé informaciék

Az Alapkezeld kezel AEKBV alapokat és ABA-kat is.

7.1. Neve, cégformija

MBH Befektetési AlapkezelS Zartkorlien M(ikodd Részvénytarsasag

cégformaja: zartkorlien mikods részvénytarsasag

7.2. A befektetési alap székhelye
Székhely: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Telephely: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

7.3. A befektetési alap cégjegyzékszama
01-10-041964

7.4. A befektetési alapkezel6 alapitasanak datuma, hatarozott idGtartamra alapitott tarsasag esetén az id6tartam

feltiintetése
1992. augusztus 3.

7.5. Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

Budapest Allampapir Alap

Budapest NEXT Generacid Alap

Budapest Aktiv Portfdlié Alapok Alapja

Budapest NEXT Technoldgia Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Paradigma Alap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja Részalap

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap

Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja Részalap

Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap

Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap

Budapest Eurd Rovid Kétvény Alap

Budapest USA Részvény Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

BFM Balanced Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Hagyomanyos Energia Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap

Budapest High Yield Vallalati Kétvény Alap

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kotvény Alap

BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap

Budapest NEXT Egészséges Eletmdd Alap

BF Money Feltdrekvd Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Fenntarthaté Kérnyezet Alap

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

MKB Adaptiv Kétvény Eurd Alapba Fektet6 Alap

MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fekteté Alap

MKB Forint Rovid K&tvény Alap

MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektet6 Alap

MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektets Alap

MKB Prémium Vallalati Kotvény Befektetési Alap

MKB Ambicié Nyiltvégli Befektetési Alap

MKB Rotunda Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Bazis Euré Alapba Fektetd Alap

MBH Bonitas Dollar Kotvény Alap

MKB Bazis Nyiltvégli Befektetési Alap

MKB Vdllalati Stabil Rovid Kotvény EUR Befektetési Alap

MKB Bazis Dollar Alapba Fekteté Alap

MKB Vallalati Stabil Rovid Kotvény Befektetési Alap (zartkor()

MKB Bonus K&zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkdvetd Alap (zartkord)

MKB Egyensuly Eurd Alapba Fektetd Alap

Panndnia CIG Oraculum Alap (zartkord)
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MKB Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap

MKB Uj Vildg- Fenntarthaté Fejlédés Abszolut Szarmaztatott
Befektetési Alap

MKB Egyensuly Dollar Alapba Fektetd Alap

MKB Uj Vildg- J6v6 Technoldgidja Abszoliit Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap

MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MKB Uj Vilag- Z6ldul6 Vallalatok AbszolGt Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap

MBH Bonitas Euro Kotvény Alap

MKB Ingatlan Befektetési Alap

MKB Globalis Biztositoi Részvény Alap

MKB MagantGkealap (névvaltozast megel6z6en EQUILOR II.

MKB Hazai Feltorekvé Részvény Befektetési Alap

Takarék MezGgazdasagi Befektetési és Fejlesztési MagantSkealap
(zartkor()

MKB PB TOP Abszoluit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Utemez§ Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Befektetési Alapok Gsszesen: 820,112,154,805 Ft
Portfolié kezelt allomany

osszesen: 504,176,495,451 Ft
Teljes kezelt vagyon Gsszesen: 1,324,288,650,256 Ft

(2022.12.31-i adatok alapjan)

7.7. A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellato, ligyvezetd és felligyel6 szerveinek
tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili f6bb tevékenységeik megjelolése mellett, ahol ezek az adott

tarsasagra nézve jelentGséggel birnak

A tarsasag vezérigazgatdja: Dr. Téth Nandor

A tarsasag Ugyvezetdi: Dr. Téth Nandor
Kovacs Ildikd

Az Alapkezel6 Igazgatésaganak és Feliigyel6 Bizottsaganak tagjai

Igazgatdsag:

Dr. Barna Zsolt

Az Igazgatdsag elndke. Az MBH Bank Nyrt. elndk-vezérigazgatdja, a Magyar Bankholding Zrt. igazgatdsaganak
elnoke Az Alapkezel6n kivili, az AlapkezelGre nézve jelentGséggel bird, egyéb f6bb tevékenységet nem folytat.

Dr. Téth Nandor

Az |gazgatdsag tagja, vezérigazgatd. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelentGséggel bird, fébb

tevékenységet nem folytat.

Csaki Béla

Az Igazgatodsag tagja. Az Alapkezel6n kiviili, az Alapkezel6re nézve jelent6séggel bird, f6bb tevékenységet nem

folytat.

Dr. Fedak Istvan Janos

Az Igazgatdsag tagja. A Tarsasag egyik tulajdonosanak, a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. igazgatésaganak tagja.
Az Alapkezeldn kivili, az Alapkezel6re nézve jelent&séggel bird, egyéb fébb tevékenységet nem folytat.

Szabé Levente Laszlo

Az Igazgatdsag tagja. Az MBH Bank Nyrt. igazgatdsaganak tagja, vezérigazgato-helyettese, a Magyar Bankholding
Zrt. igazgatdsaganak tagja. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelentGséggel bird, egyéb fébb

tevékenységet nem folytat.
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7.8.

7.9.

Felligyel6bizottsag:

Ginzer Ildiko
A FellgyelGbizottsag elnoke. Az Alapkezel6n kiviili, az Alapkezelére nézve jelentéséggel biro, f6bb
tevékenységet nem folytat.

Dr. Szilagyi Jézsef
A Felligyel6bizottsag tagja. Az Alapkezelén kiviili, az Alapkezel8re nézve jelent8séggel biro, f6bb tevékenységet
nem folytat.

Dr. Lenner Aron
A FellgyelG Bizottsag tagja. Az Alapkezel6n kivili, az AlapkezelGre nézve jelentGséggel bird, fébb tevékenységet
nem folytat.

Bakonyi Andrds
A Felligyel6 Bizottsag tagja. Az Alapkezel6n kivili, az AlapkezelS6re nézve jelent&séggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

Dr. Lélfai Koppany Tibor
A FellgyelG Bizottsag tagja. Az Alapkezel6n kiviili, az Alapkezel6re nézve jelentGséggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

Fenyvesi Csaba Gabor
A Felligyel6 Bizottsag tagja. Az Alapkezel6n kiviili, az AlapkezelGre nézve jelent8séggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

Dr. Nagyivanyiné Fodor Katalin
A Felligyel6bizottsag tagja. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel8re nézve jelent8séggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

A befektetési alapkezels jegyzett t6kéjének 6sszege, jelezve a mar befizetett részt
AlaptSke: 806.120 e Ft, ebbdl befizetve 806.120 e Ft.

A befektetési alapkezel6 sajat t6kéjének osszege
Sajat t6ke: 8.682.493 e Ft (2022.12.31.)

7.10. A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama

2022.08.31. napjan tortént egyesilést kovetSen az Alapkezel6nél foglalkoztatottak atlagos statisztikai
[étszama 40 f6.

7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjelolése, amelyekre a befektetési alapkezel6 harmadik személyt

vehet igénybe

Kiszervezett tevékenységek:

Kiszervezett tevékenységet végz8 intézmény neve: Multiservice Kereskedelmi és Szolgdltatd Kft.
Kiszervezett tevékenységet végz6 intézmény székhelye: 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 56.
Kiszervezett tevékenység: szamviteli szolgaltatds

Tevékenységek, melyekre az alapkezel6 harmadik személyt vehet igénybe:
Tevékenységet végz6 intézmény neve: Dorsum Informatikai Fejleszté és Szolgaltatd Zrt.
Tevékenységet végz6 intézmény székhelye: 1012 Budapest, Logodi u. 5-7.
Tevékenység: szamitdstechnikai lzemeltetés
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Kiszervezett tevékenységet végzs6 intézmény neve: az MBH Bank Nyrt.
Kiszervezett tevékenységet végzb intézmény székhelye: 1056 Budapest Vaci u. 38.
Kiszervezett tevékenység: panaszkezelés

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése

Nincs ilyen vallalkozas

7.13. Az AEKBV-alapkezelS javadalmazasi politikdjanak részletes bemutatdsa (igy pl. a javadalmazas és a
juttatasok kiszamitasanak modja, a javadalmazas és a juttatasok megallapitasaért felelés személyek -
amennyiben javadalmazasi bizottsag létezik -, a javadalmazasi bizottsag tagjainak megnevezése)

A Bankcsoport irdnyitasi struktiraja és dontéshozatali folyamata — a Bankcsoport Szervezeti és M(ikodési
Szabdlyzata, valamint a Bankcsoport lednyvallalatainak iranyitasa és az MBH Alapkezel§ Zrt. Szervezeti és
MUkodési Szabalyzataban foglaltak szerint hatarozza meg a vezetGség felelGsségi koreit és a bankcsoporthoz
tartozo jogi személyekhez f(iz6d6 viszonyat, valamint a hiteldontésekért felelGs bizottsagok muikodési

szabalyait.
A vdllalatirdnyitasi folyamat biztositja, hogy valamennyi javadalmazdsi dontést a megfelel§ szinten hagynak
jova.

A javadalmazasi iranyelvek kialakitasa és miikodtetésének operativ feliigyelete a kompenzacids vezeté
feladata, aki figyelembe veszi az Gizleti és funkcionalis teriiletek informacidit, ideértve —a teljesség igénye nélkiil
— a kockazatkezelést, az emberi eréforrasokat, a jogi és pénziigyi teriileteket, tovabba azokat a teriileteket,
akiket a javadalmazasi politika tervezésébe célszerl bevonni.

Az MBH Alapkezel6 feligyeleti feladatokat ellaté irdnyité testiilete (FelligyelGi Bizottsag) elfogadja, legaldbb
évente egyszer fellilvizsgdlja a javadalmazasi politika altaldnos elveit és felel§s annak végrehajtasdért.

A bankcsoport szintli javadalmazasi politika Alapkezel6t érinté elveit a felligyeleti jogkorrel rendelkezé vezetd
testiilet (tovabbiakban: Felligyel6 Bizottsag) fogadja el és vizsgdlja felll, az iranyitasi jogkorrel rendelkezé
vezet6 testiilet (tovabbiakban: Igazgatésag) felel annak végrehajtasdért, amelyet legalabb évente a
Bankcsoport belsé ellenérzése is ellendriz.

Amennyiben a feliilvizsgalatok nyoman arra deriil fény, hogy a javadalmazasi rendszer nem rendeltetésszerlen
vagy nem az el8irasoknak vagy elvarasoknak megfelel6en mikodik, a felligyeleti feladatokat ellaté irdnyité
testiletnek biztositania kell a korrekcids terv miel6bbi végrehajtdsat.

A javadalmazasi politika hatadlya kiterjed a Hpt.-ben, a befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei
szolgaltatdkrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl sz6lo térvényben, az Alapkezel6re
vonatkozé torvényben (2014. évi XVI. térvény), valamint a Bizottsag 231/2013/EU valamint a 604/2014/EU
rendeletében meghatarozott munkavallaléi és vezetd tisztségviselGi korre.

7.14. Az AEKBV-alapkezel6 javadalmazasi politikajanak dsszefoglalasa

A javadalmazasi politika 6sszhangban van a hatékony és eredményes kockazatkezeléssel, elésegiti annak
alkalmazdasat, és nem 0sztondz a Bankcsoport kockazatvallalasi limitjeit meghaladd kockazatok vallaldsara.
Tovabba 6sszhangban van a Bankcsoport Uzleti stratégiajaval, célkitlizéseivel, értékeivel és hosszu tavu
érdekeivel.

7.15. Az AEKBV-alapkezel6 nyilatkozata, hogy a 7.13. pontban jelzett javadalmazasi politika részletes
bemutatasa egy webhelyen keresztiill hozzaférhet6 (megadva egyuttal a webhelyre mutaté hivatkozast), és
hogy kérésre nyomtatott formaban is rendelkezésre all.

A részletes javadalmazasi politika elérheté az MBH Alapkezelo honlapjan: https://www.mbhalapkezelo.hu

8. A letétkezel6re vonatkozoé informaciék
8.1. A letétkezel6 neve, cégformaja

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Jogi formaja: kulfoldi cég magyarorszagi fidktelepe
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8.2. A letétkezel6 székhelye
1133 Budapest, Vaci ut 80.

8.3. A letétkezelG cégjegyzékszama
01-17-000560

8.4. A letétkezel6 f6 tevékenysége
TEAOR 64.19.’08. Egyéb monetaris kbzvetités

8.5. A letétkezel6 tevékenységi kore

TEAOR 64.91./08. Pénziigyi lizing

TEAOR 64.99.08. M. n. s. egyéb pénzlgyi kozvetités,

TEAOR 66.12./08. Ertékpapir-, arutzsdei tigynoki tevékenység,
TEAOR 66.19.’08. Egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység,

TEAOR 3320 '08 Ipari gép, berendezés iizembe helyezése

TEAOR 6201 '08 Szamitégépes programozas

TEAOR 6202 '08 Informacié-technoldgiai szaktanacsadas

TEAOR 6311 '08 Adatfeldolgozas, web-hoszting szolgéltatas

TEAOR 6820 '08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
TEAOR 6920 '08 Szamviteli, kdnyvvizsgaldi, addszakértSi tevékenység
TEAOR 7022 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

TEAOR 8211 '08 Osszetett adminisztrativ szolgaltatas

TEAOR 8220 '08 Telefoninformécié

8.6. A letétkezel6 alapitasanak idépontja
2008.11.10

8.7. A letétkezelG jegyzett t6kéje
USD 10.53 millié (2022. auditalt év, Citibank Europe plc)

8.8. A letétkezel6 utolsé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat t6kéje
14.095 millié USD (2022. auditalt év, Citibank Europe plc)

8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama
12.644 {6 (2022. auditalt év, Citibank Europe plc)

A konyvvizsgaldra vonatkozo informacidk
9.1. A kdnyvvizsgalo tarsasag neve, cégformaja
KPMG Hungdria Kft.

9.2. A konyvvizsgalod tarsasag székhelye
1134 Budapest, Vaci ut 31.

9.3. A konyvvizsgalo tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
000202

9.4. Természetes személy konyvvizsgal6 adatai

Nem alkalmazando

9.5. Figyelmeztetés arra, hogy a zartkorl befektetési alap éves és féléves jelentésében ko6zolt szamviteli
informacidkat nem kell kényvvizsgaloval feliilvizsgaltatni

Nem alkalmazandd
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10. Olyan tandacsadodkkal kapcsolatos informacidk, amelyek dijazdsa a befektetési alap eszkozeibdl
torténik
Nem alkalmazandé.

11. A forgalmazdra vonatkozé informaciok (forgalmazénként)
A Forgalmazok nem adhatnak at a befektetdk, illetve képviselGik adatara vonatkozé informaciot.

A forgalmazo neve, cégformdja: MBH Bank Nyrt.
(2023.05.01-t6l az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesiilt jogi entitasként folytatja tevékenységét MBH
Bank Nyrt. néven )
székhelye: 1056 Budapest, Vaci u. 53.
cégjegyzékszama: 01-10-040952
tevékenységi kore, feladatai:
6419.08 Egyéb monetdris kozvetités (fétevékenység)
6920.08 Szamviteli, konyvvizsgaldi, addszakértsi tevékenység
6491.08 Pénzligyi lizing
6499.08 M. n. s. egyéb pénziigyi kdzvetités
6619.08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
6622.08 Biztositasi ligynoki, brokeri tevékenység
7022.08 Uzletviteli, egyéb vezetési tandcsadas
alapitasanak id6pontja: 1950. december 12. (2023.05.01-t6l az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesiilt
jogi entitasként folytatja tevékenységét MBH Bank Nyrt. néven )
A forgalmazé jegyzett t6kéje:
MBH Bank Nyrt. jegyezett t6kéje: 321.699 e Ft (2023.05.01-t6l az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt.
egyesllt jogi entitasként folytatja tevékenységét MBH Bank Nyrt. néven)
A forgalmazé utolso, figgetlen kdnyvvizsgdldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat tékéje:
MKB Bank Nyrt. (2023.04.30-i egyesiilést megel6z6en) 808.736 millié Ft (2022.12.31)
Takarékbank Zrt. 2023.04.30-i egyesiilést megel&z6en) 226.838 millié Ft (2022.12.31.)

A Tarsasag a pénzlgyi szolgaltatasi és a kiegészité pénzligyi szolgaltatasi tevékenységeket a Magyar Nemzeti
Bank altal 2023. februér 06. napjan kiadott H-EN-I-57/2023. szamu engedélye alapjan folytatja.

A forgalmazé neve, cégformaja: MBH Befektetési Bank Zrt. (2023.05.01. el6tt MTB Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. néven m(ik6dott)

székhelye: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G.épilet

cégjegyzékszama: 01-10-041206

tevékenységi kore, feladatai:

64.19 Egyéb monetaris kozvetités

A Tarsasag tovabbi tevékenységi korei:

64.91 Pénziigyi lizing

64.99 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités

66.12 Ertékpapir-, drutdzsdei ligynoki tevékenység

66.19 Egyéb pénzigyi kiegészit6 tevékenység

66.30 Alapkezelés (ezen beliil: portfolidkezelés dijazasért vagy szerzdéses alapon)
70.22 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

74.90 Mashova nem sorolt egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
68.20 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, izemeltetése

68.10 Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele

alapitasanak id6pontja: 1989. aprilis 18.

jegyzett tékéje: 3 390 millié Ft. (2022.12.31.)

sajat tékéje: 29.247 milliéFt. (2022.12.31)
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12. Az ingatlanértéke I6re vonatkozoé informaciok
Nem alkalmazandé.

13. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informaciok
Nincs egyéb informacio.

MBH Alapkezeld Zrt.
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Kezelési Szabalyzat

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezel§ a Fellgyelet engedélyével mddosithatja egyoldaldan. A
Torvény 72. § (4) bekezdésében megnevezett esetekben a médositasokhoz a Felligyelet engedélye nem sziikséges.

I. A befektetési alapra vonatkozo alapinformaciék

1. A befektetési alap alapadatai

1.1.

1.2,

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

A befektetési alap neve

MBH Dinamikus Eurdpa Részvény Alap
Elnevezés angolul: MBH Dynamic Europa Equity Fund

A befektetési alap révid neve

MBH Dinamikus Eurdpa Részvény Alap
Elnevezés angolul: MBH Dynamic Europa Equity Fund

A befektetési alap székhelye
1068 Budapest, Benczur utca 11.

A befektetési alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasi szama

2019. februar 11. KE-111-80/2019. sz. hatarozat
Az Alap nyilvantartasba vételi szdma: 1111-776

A befektetési alapkezel6 neve

MBH Befektetési AlapkezelS Zartkorlien M{ikéd6 Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel6 Zrt.)

A letétkezel6 neve

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

A forgalmazé neve

MBH Bank Nyrt. (2023.05.01-t6l az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesiilt jogi entitasként folytatja
tevékenységét MBH Bank Nyrt. néven)
MBH Befektetési Bank Zrt. (2023.05.01. el6tt MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. néven miik6dott)

A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetGk kore (szakmai vagy lakossagi)

Nyilvanos, a befektet&i kor: mindketté

A befektetési alap fajtaja (nyiltvégti vagy zartvégi)
Nyiltvégl

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamid6 esetén a futamidé

lejaratanak feltlintetése

Az Alap hatdrozatlan futamidejd.

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap

ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltlintetése, hogy az egyes sorozatok

milyen jellemz6kben térnek el egymastol

Az Alapnak 6t sorozata van (HUF, HUFH, EUR, USD, USDH sorozat). A sorozatok a befektetési jegyek vételi,
illetve visszavaltasi koltségeikben, devizajukban, kezelési koltségeikben, valamint devizakockdazat
fedezésére szolgdld ligyletek esetében (HUFH és USDH sorozatnal) - amelyek célja a befektetési alap adott
sorozata devizakockazatanak csokkentése - kiilonbozhetnek egymastél.
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1.13. A befektetési alap els6dleges eszk6zkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapir

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet
hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont megjelélése

Nem alkalmazandé.

A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformacidk
Nincs egyéb informacio

A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara
vonatkozd, valamint az alap és a befektetd kozotti jogviszonyt szabalyozé jogszabalyok felsorolasa

Mivel az Alapkezel§ kezel AEKBV-t és ABA-t is, igy az AlapkezelSre és az Alapokra vonatkoznak az alabbi
jogszabalyok és iranyelvek:

Altalanos jogszabalyok:

e 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél

e 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl

e 2013. évi V. térvény a Polgari Torvénykonyvrdl

e 2006. évi LIX. torvény az adllamhaztartas egyensulyat javitd kilonadordl és jaradékrol

e 1997. évi CLV. térvény a fogyasztovédelemrdl

e  Bizottsag 583/2010/EU Rendelete (2010. julius 1.) a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek
a kiemelt befektetGi informacidk tekintetében, valamint a papirtél eltéré tartés adathordozén vagy
weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetGi informaciok vagy tdjékoztatd esetében
teljesitendé kiilonleges feltételek tekintetében torténd végrehajtasardl

e  2001. évi CXX torvény a tékepiacrol (Tpt.)

e 2007. évi CXXXVIIIL. torvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatékrol, valamint az
altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl (Bszt.)

e A BIZOTTSAG (EU) 2017/565 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2016. &prilis 25.) a 2014/65/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti kdvetelményei és
mikodési feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazdsaban meghatarozott kifejezések tekintetében torténé
kiegészitésérdl

e 16/2017. (VL. 30.) NGM rendelet a befektetési véllalkozas &ltal alkalmazandd termékjévahagyasi
folyamatrdl

o Atbzsdén kiviili szarmaztatott ligyletekrdl, a kozponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattarakrol szél6
648/2012/EU parlamenti és tanacsi rendelet (EMIR) (2012. augusztus 16)

e AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi ligyletek és az Ujrafelhaszndlds atlathatosagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
méddositasardl

e A befektetési szolgdltatasi tevékenységhez, illetve a kiegészit6 szolgaltatashoz kapcsolodé 6sztonzékrdl
sz616 15/2017. (VI. 30.) NGM rendelet

e Az EurdpaiParlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénzligyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kézzétételekrdl

e Az Eurdpai Parlament és a Tandacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthaté befektetések
el6mozditasat célzo keret létrehozéasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet médositasardl (Taxonomia
Rendelet /TR)

e ABizottsag 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapulé rendelete az (EU) 2019/2088 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a jelent8s karokozas elkeriilését célzd elvvel kapcsolatos informacidk
tartalmat és megjelenitését részletesen meghatarozd, valamint a fenntarthatésagi mutatdkkal és a
fenntarthatdsag szempontjabdl karos hatasokkal kapcsolatos informaciok tartalmat, mddszertanat és
megjelenitését, tovabba a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzG6k és a fenntarthaté befektetési célkitlizések
elémozditdsaval kapcsolatos, a szerz6déskotés el6tti dokumentumokban, a weboldalakon és az id6szakos
jelentésekben szerepld informacidk tartalmat és megjelenitését meghatdrozé szabalyozastechnikai
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standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl (RTS)

. 156/2023. (IV. 27.) Korm. rendelet egyes befektetési alapok befektetési szabalyairdl

° 205/2023. (V. 31.) Korm. rendelet a szocidlis hozzajaruldsi addrdl szélé 2018. évi LIl. torvény
veszélyhelyzet ideje alatt torténd eltérd alkalmazasardl

AEKBV alapkezel&kre vonatkozé jogszabalyok:
e 79/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezelére vonatkozd szervezeti, 6sszeférhetetlenségi,
Uzletviteli és kockdazatkezelési kovetelményekrdl

ABAK-ra és ABA-ra vonatkozd jogszabdlyok:

e ABizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapuld Rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altaldanos mikodési feltételek, a letétkezelGk, a
t6keattétel, az atlathatdsag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl

e AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2011/61/EU IRANYELVE (2011. janius 8.) az
alternativbefektetésialap-kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK irdnyelv, tovabba az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet mddositasardl

A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatdsagra, az
alkalmazando jogra és barmilyen olyan jogi eszkd6z meglétére vagy hianydara vonatkozé
informaciokat, amelyek az Alap letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és
végrehajtasarol rendelkeznek

Az Alap a magyar jogszabalyok alapjan jott létre és m(ikodésére a magyar jog és az Eurdpai Unid kozvetlenill
alkalmazando jogszabalyai az irdnyaddk. A befektet6k az Alappal szemben fennallé koveteléseiket a magyar jog
szabdlyai szerint, az illetékes és hataskorrel rendelkezé magyar birdsag el6tt érvényesithetik.

. A befektetési jegyre vonatkozé informacidk (sorozatonként)

A befektetési jegy ISIN azonositdja

EUR sorozat: HU0O000721766
HUFH sorozat: HU0000721600
HUF sorozat: HU0O000725692
USD sorozat: HU0O000725700
USDH sorozat: HU0000725718

A befektetési jegy névértéke

EUR sorozat: 1, azaz egy eurd

HUFH sorozat: 1 HUF, azaz egy forint

HUF sorozat: 1 HUF, azaz egy forint

USD sorozat: 1 USD, azaz egy USA dollar
USDH sorozat: 1 USD, azaz egy USA dollar

A befektetési jegy devizaneme

EUR sorozat: EUR, azaz eurd (alapdeviza)
HUFH sorozat: HUF, azaz magyar forint
HUF sorozat: HUF, azaz magyar forint
USD sorozat: USD, azaz USA dollar

USDH sorozat: USD, azaz USA dollar

A befektetési jegy elGallitasanak modja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozé informaciok

EUR, HUF, USD, USDH és HUFH sorozat:

A befektetési jegy elGallitasi modja dematerializalt, forgalmazasa folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozo altalanos szabalyokra a Kbftv. 103. §-111. §-anak pontjai értendék.

Befektetési jegy értékesitését a Kezelési Szabdlyzat 1. 7. pontjaban felsorolt Forgalmazok végzik.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak sziineteltetésére és felfliggesztésére vonatkozod altalanos
szabalyokra a Kezelési Szabdlyzat 47. pontja vonatkozik.
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10.

A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak maddja

Az alap (sorozatainak) befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kerllnek forgalomba, ezért az a személy
vasarolhatja az alap (sorozatainak) befektetési jegyeit, aki értékpapir-szamlavezetésre az arra jogosult értékpapir-
forgalmazdval szerz8dést kotott. Az értékpapir-szamlaszerz8déssel a szamlavezetd kotelezettséget vallal arra,
hogy a vele szerz6d6 fél (szamlatulajdonos) tulajdondban all6 értékpapirt a szamlavezet6nél megnyitott
értékpapir-szamlan nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos szabalyszerl rendelkezését teljesiti, valamint a
szamlan tortént jovairasrol, terhelésrél és a szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti, valamint kérésre a
tulajdonos részére igazolast allit ki.

A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetSkkel vald tisztességes banasmaddot, és amennyiben valamely befektet6
kivételezett banasmaddban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmad leirasa, a
kivételezett banasmddban részesiil6 befektet6tipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az
Alaphoz vagy az Alapkezel6hoz fiiz6d6 jogi és gazdasagi kotédésének leirasa; az adott targykorre
vonatkozé egyéb informdaciok

Az Alap befektetési jegy tulajdonosai tekintetében az egyenl6 elbdnas elve érvényesiil, a befektetési jegy
tulajdonosok azonos jogokkal és kotelezettségekkel rendelkeznek.

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

e jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavaltasi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkozértéken visszavaltani, a jelen T&ajékoztatoban és Kezelési Szabdlyzatban
meghatarozottak szerint;

e jogosult arra, hogy az Alap esetleges megsz(inésekor az adott Alap végelszamolasat kévet6en fennmaradd, a
koltségekkel csdkkentett vagyonbdl a tulajdoni aranydnak megfelelé mértékben részesiiljon;

e jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolddo, a Torvényben meghatdrozott jogosultsagok
gyakorlasara.

e A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazasa soran a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé
Dokumentumot, a Tajékoztatdt, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfélidjelentést a befekteté kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szobeli és
elektronikus értékesités soran fel kell hivni a figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

e A tdjékoztatdét a befektet6k szamdra tartds adathordozon vagy a befektetési alap kozzétételi helyén
folyamatosan elérhet&vé kell tenni, és a tajékoztatd egy nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen at kell adni.

o A befektets jogosult a jogszabdalyokban és a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara is.

Az Alapkezel6 az aldbbi torvényi szabalyokat figyelembe véve donthet illikvid sorozat létrehozasarol:

47. A befektetési alap illikviddé valt eszkbzeinek elkiilonitése

128. § (1) Nyilt végli értékpapir-befektetési alap esetében, ha a befektetési alap eszkézeinek 5%-dat meghaladé része illikviddé
vdlt, a befektetési alapkezel6 a befekteték kozotti egyenld elbdnds elvének biztositdsa és a folyamatos forgalmazds
fenntartdsa érdekében ddnthet az illikviddé vdlt eszk6z6knek a befektetési alap portfdlidjan, illetve az azokat megtestesits
befektetési jegyeknek a befektetési jegyek dllomdnydn beliil térténd elkiilénitésérdl.

(2) Jelen szakasz vonatkozdsaban illikvidnek mindsiil az az eszk6z, amely az adott piaci kériilmények k6zétt nem, vagy a piaci
forgalomnak a szokdsos feltételekhez képest jelentls visszaesése miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel lenne
értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavdltdsi szabdlyaira is.

(3) Az elkiilénitésrél szolo déntést kévetéen az illikvidnek mindsitett eszkézéket a netto eszkézérték-szamitds sordn a
befektetési alap egyéb eszkézeitdl elkiilénitetten kell nyilvantartani. Ezzel egyiitt a befektetési alap dltal forgalomba hozott
befektetési jegyeket befekteténként olyan ardnyban kell megosztani, amilyen ardnyt az illikvid eszkézdk az alap netto
eszkozértékén beliil képviselnek. A megosztdst kévetben az illikvid eszkbzdket megtestesité befektetési jegyeket ,IL”
sorozatjellel kell elldtni.

(4) Az illikviddé vdlt eszkézbket a nettd eszkézérték-szamitds szempontjabdl elkilénitetten kell nyilvdntartani, az eszkézék
kezelésével kapcsolatos kéltségeket ezen eszkdzportfolioval szemben lehet elszamolni. Amennyiben a felmeriil6 kéltségek az
illikvid eszk6zportfdlidval szemben nem teljesithetdk, ugy e kéltségeket dtmenetileg a befektetési alapkezel6 viseli. Az illikvid
eszkozportfolio terhére sem alapkezeldi, sem letétkezelGi, sem forgalmazdsi dij vagy jutalék nem szamithato fel. Az ,IL”
sorozatjellel ellatott befektetési jegyek drfolyamdt az illikvid eszkézportfolioban nyilvantartott eszk6z6k és kitelezettségek
figyelembevételével kell megdllapitani és kézzétenni a netto eszkézérték-szamitdsra vonatkozo dltaldnos szabdlyok szerint.
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(5) Az ,IL” sorozatjellel elldtott befektetési jegyek nem visszavdlthatoak, kivéve, ha a befektetési alapkezeld felajdnlja a
lehetdségét és a befektets hozzdjarul ahhoz, hogy a visszavdltds ellenértékét a befektetési alapkezels az ,,IL” sorozatjellel
ellatott befektetési jegyek mogéttes eszkézeivel teljesitse.

(6) Az elkiilonitésre okot add kériilmények megsziinését kdvetéen az elkiilonités részben vagy egészben térténd
megsziintetésérdl a befektetési alapkezeld dént, amelynek sordn az ,,IL” sorozatjelli befektetési jegyeket az alap befektetési
jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktudlis drfolyamainak megfeleld datvdltdsi ardny szerint.

(7) Az eszk6z6k elkiilbnitésérdl, az elkiilonités részben vagy egészben térténd megsziintetésérdl, illetve az ezzel kapcsolatos
déntés indokdrol a befektetési alapkezel6 a rendkiviili tdjékoztatds szabdlyai szerint tdjékoztatia a befektetéket és a
Feliigyeletet. A befektetési alap éves, féléves jelentésében részletes tdjékoztatdst kell adni az elkiilonitett eszk6zok
Osszetételérdl.

(8) A befektetési alapkezel6 a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsat az elkiilbnitésrél szolo déntés
kézzétételével egy idében, az elkiilonités végrehajtdsdig felfiiggeszti.

lll. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirasa, amelyekkel a

befektetési politika és stratégia mddosithatd, ezen beliil kiilonosen:

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét kizardlag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatalyos Torvényben és Kormany
Rendeletben pontosan meghatarozott szabalyokkal és befektetési korlatokkal 6sszhangban fekteti be, melyek
kockazatkezelési szempontok alapjan tovabb szigorithatdak. Az Alapkezel6 a jelen Szabalyzatban meghatdrozott
befektetési politika minden elemét kizarélag a Magyar Nemzeti Bank engedélyével, a kozzétételt kbvet6 30 nap
elteltével valtoztathatja meg.

A befektetési politikdban meghatdrozott nem torvényi limitek kiszamitasakor az eszk6zok Gsszesitésekor nem
vesszik figyelembe azokat a portfdlié elemeket, amelyek negativ értéket mutatnak.

Az Alap eszkozei koziil a fizetési szamla, a hatdrid6s Ugyletek, és a forgalmazasi szamla egyenlege, tovabba a
kotelezettségek mutathatnak negativ egyenleget. A nem torvényi limitek figyelésekor — amennyiben ezen
portfolié elemek negativ értéket mutatnak — a negativ értékek az 6sszeszkéz szamitdsa sordn olyan torzitast
okozhatnak, amely soran egyes eszkdzok aranya a befektetési politikdban meghatarozott minimum érték al3,
vagy maximum érték folé keriilhetnének (Ugy, hogy nem az eszk6z értéke valtozik, hanem passzivan torzul). Ezt
a torzitast kliszoboljik ki a fenti szamitdsi metodika alkalmazasaval.

Az eszk0z6k ardnya a Befektetési Politikdban meghatarozott értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi
korlatokat.

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is
(pl.: tokenévekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacid)
Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét kizardlag a jelen Szabalyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben és Kormany
Rendeletben pontosan meghatdrozott szabalyokkal és befektetési korlatokkal 6sszhangban fekteti be, melyek
kockazatkezelési szempontok alapjan tovabb szigorithatdak. Az Alapkezel6 a jelen Szabalyzatban meghatarozott
befektetési politika minden elemét kizardlag a Magyar Nemzeti Bank engedélyével, a kdzzétételt kdvets 30 nap
elteltével valtoztathatja meg.

A téke felhasznalasanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglalasa

Az Alap célja, hogy dontéen a fejlett eurdpai részvénypiacokba fektetve diverzifikalt, vonzd kockazat/hozam
profild, részvénypiaci kitettséget biztositd befektetést kinaljon befektetSinek. Az Alap a fejlett eurdpai
részvénykitettséget kbzvetlen befektetéseken (azaz egyedi részvényeket vasarolva), vagy kézvetett mdédon (azaz
jellemzéen ETF-eken, befektetési jegyeken vagy szarmazékos termékeken) keresztll veszi fel. Az Alapon beliil a
kozvetlen és kozvetett részvénypiaci kitettséget nyujtd befektetések sulya szabadon valtozhat — tekintettel
tébbek a portfolidkezeld piaci varakozasaira és a koltséghatékony portfélidkezelés szempontjaira.

Az Alapon belil a kdzvetett részvénypiaci kitettséget nyujto befektetések stlya hosszabb id6tav atlagdban 75% és
95% kozott varhato.

A fejlett eurdpai részvénypiacokon belill az aldbbi orszagok részvényei a meghatdrozdak: Egyesilt Kiralysag,
Franciaorszag, Németorszag, Svdjc, Hollandia, Svédorszag, Spanyolorszag, Ddnia, Olaszorszag, Finnorszag,
irorszag, Belgium, Norvégia, Ausztria, Luxemburg, Portugilia.

Az Alap olyan hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is

felvéllalni képes befektetGknek lehet elényos befektetési forma, akik szeretnének a fejlett eurdpai részvénypiacok
meghatarozo véllalatainak teljesitményébdl, azok hozamabdl egyetlen befektetési alapon keresztiil részesedni.
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12.

13.

Az alap iparagi specifikaciéval nem rendelkezik.

Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkézbe
fektet be.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatosagi kockdzatokat és azok kezelését
integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemzék elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve nem célja a
fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatdlya ala.

Az e pénzlgyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl
fenntarthato gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsGsorban fejlett eurdpai részvénykitettséget biztositd eszkdzokbe kivanja
fektetni. Ezen eszkdzok kozott kozvetlen (egyedi részvények) és kozvetett részvénypiaci kitettséget biztosito
eszk6zok (példaul ETF-ek, befektetési jegyek, szdrmaztatott termékek) is szerepelhetnek, ezek egymashoz
viszonyitott sulyat a portfolié kezel6je szabadon valtoztathatja. Az Alapban a részvénykitettséget biztositd
eszkozok mellett helyet kaphatnak egyéb pénzpiaci, kamatozo és hitelviszonyt megtestesité papirok is.

Azon eszkozkategoriak megjeldlése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiil6n utaldssal arra
vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

Az Alap befektetési politika dltal megengedett eszkozei

Eszk6zok Eszk6z
Fizetési szamla és betétek
Fizetési szamla X
Bankbetét X
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
Magyarorszagon kibocsatott és forgalmazott forintban denominalt dllampapirok, magyar allam X
altal garantalt értékpapirok
Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott nem forintban denominalt X
allampapirok, magyar allam altal garantalt értékpapirok
Kulfoldi allam altal garantdlt értékpapirok X
Nemzetkozi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok X
Vallalati kotvények X
Jelzéloglevelek X
A 78/2014 (1. 14.) Korm. Rend. 18. § (3) bekezdésben meghatarozott kotvények X
Tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények X
Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy X
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek X
Egyéb kollektiv befektetési formak X
Egyéb eszkdzok
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és tézsdén kiviili szarmaztatott tgyletek (deviza, opcid, X
swap, CFD, egyéb és future)
Allampapirra kétott repo tigyletek X
A 78/2014 (lll. 14.) Korm. Rend. 2. § (1) bekezdés d. pontjdban meghatarozott értékpapirok X

X: befektetési politika altal megengedett eszkdzok
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14.

Az egyes portfolioelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya
Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe
fektet be.

Eszkozok minimalis/maximalis

arany

Fizetési szamla és betétek

Fizetési szamla 0-100%

Bankbetét 0-100%

Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyarorszagon kibocsatott és forgalmazott forintban denominalt allampapirok, magyar 0-20%

allam altal garantalt értékpapirok

Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott nem forintban denominalt 0-100%

allampapirok, magyar allam altal garantalt értékpapirok

Kulfoldi allam altal garantalt értékpapirok 0-50%

Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0-50%

Villalati kotvények 0-50%

Jelzaloglevelek 0-50%

A 78/2014 (Ill. 14.) Korm. Rend. 18. § (3) bekezdésben meghatérozott kétvények 0-50%

Tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok

Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények 0-100%

Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0-80%
Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 0-80%
Egyéb kollektiv befektetési formak 0-80%
Egyéb eszkdzok

Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kivili szarmaztatott Ggyletek (deviza, opcid,

. , _2 0/ _ 2 0,
swap, CFD, egyéb és future) 00% - +200%

Allampapirra kotott repo Ugyletek 0-20%

A 78/2014 (Ill. 14.) Korm. Rend. 2. § (1) bekezdés d. pontjaban meghatarozott értékpapirok 0-100%

15.

A szarmaztatott eszkozok alkalmazadsa nem jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabalyzataban
megallapitott befektetési szabalyok és korlatok megsértésével.

A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkdz vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhatd, ideértve a tékeattétel
alkalmazasara, korlatozasara, a garancidk és eszk6zok uajbdli felhasznalasara vonatkozé
megallapodasokat és az alkalmazhato t6keattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy az Alap
esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informacidkat
Az Alap a Kormanyrendeletben szerepld szabalyok figyelembe vételével vehet fel hitelt.

Az Alap garancidk és eszkdzdk ujboli felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat nem kot.

A t6keattétel maximalis mértéke nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkozértékének a kétszeresét.
Az alkalmazhatd tGkeattétel igazodik a jogszabalyban leirtakhoz. A tGkeattétel maximalis mértékét az éves és a
féléves jelentés tartalmazza.

A szarmaztatott eszk6zok alkalmazasa nem jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabalyzataban
megdllapitott befektetési szabalyok és korlatok megsértésével.

Az Alap vaséarolhat Baa3/BBB- (Moody’s/S&P) besorolasnal alacsonyabb besorolasu hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat, illetve Baa3/BBB- (Moody’s/S&P) besorolasnal alacsonyabb besoroldsu hitelintézetnél helyezhet
el bankbetétet.

Az Alap kizardlag olyan szdrmaztatott tgyletet kéthet, amelyet a kockazat csokkentése, vagy a befektetési célok

hatékony megvaldsitasa érdekében sziikséges. Az Alap nem kothet olyan szarmaztatott lgyletet, mely nem
tartozik a Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak ala.
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16.

17.

18.

A befektetési politika dltal meghatarozott befektetési szabalyok
o Részvényeket kizardlag abban az esetben vesz az Alap, ha azok valamely szabdlyozott piacra vagy t6zsdére be
vannak vezetve, vagy azon értékpapirok, melyek a 78/2014 (Ill. 14.) Korm. Rend. 2. § (1) bekezdés d.
pontjdban vannak meghatdrozva.
e Az Alapon beliil a kdzvetett részvénypiaci kitettséget biztosito eszkdzeinek ardnya hosszabb id6tav atlagaban
75% és 95% kozott varhaté.
e Az Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott Ggyletekbdl szarmazé részvénypiaci kitettségének minimum 50%-
nak kell lennie.
e Az Alap kothet olyan szarmaztatott igyletet, amely a kockdzat csokkentése és/vagy a portfélié hatékony
kialakitasa érdekében sziikséges.
Az Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkdzt, mely nem tartozik a Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban
felsoroltak ala.

Az Alap befektetési politikdja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni Osszevont kockdzati kitettsége
meghaladja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

A Kormanyrendelet az 6sszevont kitettségrél az alabbiakat mondja ki:

»20. § Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjdan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal
kibocsatott atruhdzhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6z6kbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kétott OTC szdrmaztatott lgyletekbdl eredd 6sszevont kockdzati kitettség meghaladhatja
a befektetési alap eszkézeinek 20 szdzalékdt erre a kezelési szabdlyzatban kifejezetten fel kell hivni a befekteték figyelmét
meghatdrozva az ebbdl fakado specidlis kockdzatokat is.”

Az Osszevont kitettséghez kapcsolddd specidlis kockazatok a 26. pontban a ,, Az 6sszevont kockazati kitettség
meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat” részben keriilnek részletes kifejtésre.

Az aldbbi intézmények esetében az alap kockazati kitettsége meghaladhatja az alap eszkdzeinek 20%-at:
Citibank Europe PLC Magyarorszagi Fidktelepe Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

Deutsche Bank Zrt. MBH Bank Nyrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt. OTP Bank Nyrt

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe Raiffeisen Bank Zrt.
FHB Jelzalogbank Nyrt. Erste Bank Hungary Zrt.

FHB Kereskedelmi Bank Zrt.
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
CIB Bank Zrt.

Magyar allampapirok és a magyar allam altal garantalt értékpapirok esetében a Magyarorszagon kibocsatott,
valamint forgalmazott forintban denominalt eszk6zok sulya a nettd eszkdzérték aranydban nem haladhatja meg
a 20%-ot.

A portfolio devizalis kitettsége
Az Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltéré devizdban denominalt eszkézokbe is fektethet. Az egy
devizdban denominalt eszk6z6k ardnya 0-100% kozott lehet.

Az Alapnak lehetGsége van az eltéré devizdkban denominalt eszk6zok devizakitettségének részbeni, vagy teljes
fedezésére szarmaztatott eszk6zok alkalmazasaval.

Ha a t6ke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatdmasztva, akkor a
mogottes tervezett tranzakciok leirasa
Nincs t6ke, illetve hozamigéret.

Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hdonapnal révidebb futamidGre. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez dvadékot nyudjtani. Az Alap kdtvényt, mas hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirt nem bocsathat ki.
E rendelet alkalmazasa soran nem mindsiil hitelfelvételnek az Alapot terhel6 fizetési kotelezettségre vonatkozd, a
forgalmazo altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetGsége.

Az Alap nem nyujthat pénzkélcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még
ki nem fizetett pénzligyi eszkbzok vasarlasara.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi Ugyleteket.
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Az Alap a kezelési szabdlyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkozei terhére szarmaztatott ligyleteihez
évadékot nydujtani.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantdlé allamok, onkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszk6zeinek tébb mint 35 szdzalékat fekteti

Az Alap az aldbbi értékpapirokat kibocsato vagy garantald allamok, 6nkormdanyzatok vagy nemzetkozi szervezetek
értékpapirjaiba fektetheti az alap eszkdzeinek tébb mint 35 szazalékat:

Orszagok: Egyesiilt Kirdlysdg, Franciaorszdg, Németorszdg, Svdjc, Hollandia, Spanyolorszag, Svédorszag,
Olaszorszag, Dania, Finnorszag, Belgium, Norvégia, Amerikai Egyesilt Allamok; Magyarorszag

20. A leképezett index bemutatdsa és az egyes értékpapirok indexbeli silyatdl valé eltérésének
maximalis nagysaga
Nem alkalmazando

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fekteté befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni
Nem alkalmazando

22. A cél-AEKBYV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére vonatkozé
informaciok
Nem alkalmazandé

23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk
Nincs egyéb informacid.

24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciék

24.1.Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacio, hogy a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van lehet6ség
Az Alap kothet szdrmaztatott ligyleteket. A szarmaztatott ligylet a befektetési politikdban meghatarozott
céljainak megvaldsitasa érdekében, vagy fedezeti céllal a tajékoztatéban meghatarozott kockazati profil
kialakitasa érdekében kothetd.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és tézsdén kivili szarmaztatott tigyletek (deviza, opcid, swap, CFD,
egyéb és future.

24.3. Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetGséggel élt
Az Alap a Kormdnyrendeletben foglaltak szerint jar el.

24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok
Az Alap a Kormanyrendeletben szerepld szabalyok figyelembevételével fektethet szarmaztatott ligyletekbe.
A kezelési szabalyzat 14-15. pontjaban lefektetett korlatok szerint:

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és tézsdén kiviili szarmaztatott tgyletek

. L« -200% - +200%
(deviza, opcid, swap, CFD, egyéb és future)*

*A Kormanyrendelet 22.§ (2) pontjaval 6sszhangban az Alap - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott -
teljes nettositott kockdazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét.

24.5. Az egyes eszk6zokben meglévd poziciok nettdsitasi szabalyai
értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott tgyletekben meglévé kitettségek
értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes iranyu Ulgyletekben |évs

kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell.

Futures lgyletek esetében a mogottes eszkdz mennyiségét a kontraktusszam és a kontraktus szorzo (vagy
kontraktus specifikacié) szorzata adja meg.
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Ertékpapir pozicick nettdsitdsa

Egy adott értékpapir nettd pozicidja az egyazon értékpapirra vonatkozé alabbi poziciknak a pozicidk
iranyanak (hosszu/rovid) figyelembe vételével szamitott Osszesitett értéke.
- A meglévo pozicidinak, azaz az Alap nettd eszkozértékében szerepl6, azonos jogokat megtestesitd
értékpapirok Osszesitett allomanyanak alapdevizaban szamitott piaci értéke,

- a megkotott, de még nem teljesiilt azonnali vételi és eladasi tranzakciobdl szarmazd értékpapir
kovetelések és kotelezettségek nettdsitott (tranzakcid irdnyat és figyelembe vevé) allomanyanak
alapdevizaban szamitott piaci értéke,

- a hataridds vételi és eladasi Gigyletek mogottes értékpapir mennyiségeinek (névérték, darabszam)
a tranzakciok iranyat is figyelembe vett, alapdevizaban szamitott dsszesitett piaci értéke,

- az opcios vételi és eladasi ligyletek mogottes értékpapir mennyiségeinek (névérték, darabszam)
alapdevizdban szamitott, az opcié delta tényez8jével korrigalt piaci értékének az tgyletek iranyanak
figyelembe vételével szamitott dsszesitett értéke, valamint

- az egyéb szarmaztatott ligyletek mogottes értékpapir mennyiségeinek (névérték, darabszam) a
tranzakcid irdnyat is figyelembe vett, alapdevizaban szamitott dsszesitett piaci értéke.

Deviza poziciok nettositdsa

sz

pozicidknak a pozicidk iranyanak figyelembe vételével szdmitott 6sszege:
- az alap nettd eszkozértékében az egyazon devizdban denominalt meglévé eszkozoknek,
koveteléseknek és kotelezettségeknek az adott devizdban szamitott Osszesitett piaci értéke,

- a megkotott, de még nem teljesilt egyazon devizdban meglévé azonnali vételi és eladasi
tranzakcidbol szarmazoé értékpapir és pénz koveteléseknek és kotelezettségeknek a tranzakcidk
irdnyanak figyelembe vételével az adott devizaban 6sszesitett piaci értéke,

- az egyazon devizdra kotott hataridds vételi és eladasi ligyletek mogottes deviza mennyiségeinek
a tranzakciok irdnyanak figyelembe vételével az adott devizaban Osszesitett értéke,

- az opcids vételi és eladasi deviza lgyletek mogottes deviza mennyiségeinek az opcid delta
tényezGjével korrigalt, az tgyletek irdanyanak figyelembe vételével az adott devizaban Gsszesitett
értéke, valamit

- az egyazon devizdra kotott egyéb szarmaztatott ligyletek mogottes deviza mennyiségeinek
(névérték) a tranzakciok irdnyanak figyelembe vételével az adott devizaban Osszesitett értéke.

A Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési korlatokat devizdk és értékpapirok esetében a fentiek
szerint szamitott nettd pozicidra (kitettségre) kell vonatkoztatni.

24.6.Az indexekben, egyéb Osszetett eszkoz6kben meglévé pozicidk kezelése
Nem lesz egyéb Osszetett eszkoz.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformacidk forrasa

A szarmaztatott Ugyletek értékeléséhez felhasznalt arinformacid forrdsa hivatalos adatszolgaltaté (Bloomberg,
Reuters, Refinitiv, a derivativ ligylet kibocsatéja).

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzGi, amelybe a befektetési alap befektet, kiilonboznek a
jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos jellemzdktél, az erre
vonatkozo figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet jellemzéit és kockazatat

Az Alap nem tervez ilyen eszkozokbe fektetni.

24.9. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
Nincs ilyen informacié

25. Ingatlanalapra vonatkozo specidlis rendelkezések
Nem alkalmazandé.
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IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezdk

A Befektet6k szamdra befektetési dontésik meghozatala el6tt elengedhetetlen a kockazati tényez6k
attanulmdanyozdasa!

Az esetleges szakmai felelGsséggel kapcsolatos, az ABAK altal végzett tevékenységekbdl szarmazo - Bizottsag
231/2013/EU felhatalmazason alapulé Rendelete 12. cikkében meghatarozott - kockazatok fedezésére az
Alapkezel6 rendelkezik olyan tovabbi szavatolotékével, amely képes fedezni a szakmai gondatlansagbdl adodo
potencidlis felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat.

Kockazat JellemzGség

A szarmaztatott Ggyletekhez kapcsol6do kockazatok
- Aszarmaztatott tgyletek arfolyam kockazata
- Az értékpapir- és t6kepiacok 6sszeomldsanak arazasi, értékelési kockazata
- Szarmaztatott ligyletekhez kapcsolédd partner kockazat XX
- Szarmaztatott Ugyletek megkotésének kockazata
- A szarmaztatott lGgyletekhez kapcsolddo szerz6désekbél szarmazo kockazat
- Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat

Altalanos gazdasagi kockazat XX
Kamatldb kockazat X
Likviditdsi kockazat XX
Részvénypiaci kockdzat XX
A piac mlkodési zavaraibdl eredd kockazat X
Befektetési dontések kockazata XX
Ertékelésbél eredd kockazat XX
Hitelezési kockazat X
Vallalati kockazat XX
Partnerkockazat X
Az 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat X
A letétkezel6 kockazata X
Adopolitikai kockazat X
Addzasi kockazat X
Szabdlyozasi kockazat X
Politikai kockazat X
A nettd eszkozérték megallapitasat érint6 kockazatok X
A forgalmazas felfliggesztésének kockazata X
Az alap esetleges hatdrozott futamidej(ivé alakitasa X
Az alap megsz(inésének kockazata X
Az Alap megsz(intetésének kockazata X
Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok X
Devizadarfolyam kockdzat XX
Arfolyam nem- ismeretébél adédé kockazat XX
A Kockazati Mutato és a valods kockazat kilonbségének kockazata XX
Fenntarthatdsagi kockazatok XX
Egyéb kockdzat X

XX Nagyon jellemzé

X Jellemzé
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A szarmaztatott ligyletekhez kapcsol6dé kockazatok

Az Alap a pénzpiaci periédusban csak fedezeti célbdl kdthet szarmaztatott Ugyleteket. Emiatt a lenti kockazatok egyes
elemei csak korlatozott formaban jelentkeznek. A portfélié ebben az id6szakban fedezeti célbdl akar jelent8s
pozicidkat vehet fel.

A szarmaztatott ligyletek arfolyam kockazata

A szdrmaztatott lgyletek ugyan a mogottes értékpapirok, devizak, arupiaci eszk6zok és kamatldbak arfolyamatol
flggnek, de a koztik levé kapcsolat 6sszetett derivativ struktirak esetén az alaptermék(ek)tdl eltérd értékvaltozast
hozhat. Emellett egy alaptermékhez kétott szarmaztatott Ugylet ardt mds termékek dra is befolyasolhatja, atmenetileg
jelentGs értékvaltozast is indukalva.

A szarmaztatott ligyletek arfolyama jelent6s mértékben ingadozhat, és ez jelentds hatdssal lehet az alap befektetési
jegyének arfolyamara.

Az értékpapir- és t6kepiacok 6sszeomlasanak arazasi, értékelési kockazata

Szélséséges esetben el6fordulhat, hogy a szdrmazatott eszkdéz mogottes tékepiaci eszkdzokben, vagy azok
kereskedését végzd t6zsdéken kereskedési platformokon olyan széls6séges arfolyam valtozds kovetkezik be az
eszkozok értékelésének, elszamoldsanak napjan, hogy az piaci 6sszeomldsnak tekinthet6. Az ilyen esetekben az
érintett eszkdz értéke redlis modon nem hatarozhaté meg, illetve az nem tikrézi megfelel6en a tényleges piaci
folyamatokat és arfolyamot, igy az érintett eszkdz értékének meghatarozasa ilyen esetben az 6sszeomlast kovetd elsd
értékelésre alkalmas napon torténik, az Alapkezel§ altal, a befektetési jegy tulajdonosok érdekinek kizarélagos szem
el6tt tartasaval, meghatarozott szabalyok szerint.

Szarmaztatott ligyletekhez kapcsol6dé partner kockazat

Az Alap portfélidjaban 1évé szarmaztatott Ugyletek nem szabvéanyositott (t6zsdén kiviili) szerz6dések keretében
keriilnek megkotésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénzigyi szolgaltatdkkal, mivel a szabvanyositott t6zsdei
termékek nem megfelelGek a befektetési politikdban meghatarozott célok eléréséhez. Az Alapkezel6 gondos kockazati
elemzésnek veti ala az Alap minden partnerét, akivel t6zsdén kivili Ggyletet kot, azonban ennek ellenére el6fordulhat,
hogy a szarmaztatott tgyletek megkotésében részt vevé partner fizet6képessége megsz(inik a szerz6dés érvényességi
ideje alatt, és ezaltal nem teljesiti a szerz6désbél addado fizetési kotelezettségét az Alap szamara.

Szarmaztatott Ugyletek esetén a partner kockazatanak jellege nem kiilonbozik jelentésen az altalanos
partnerkockazattél, de mivel a portfolié jelent6s szdrmaztatott pozicidkat vesz fel, egy-egy partnerrel szembeni
kockdzat mértéke a nem szdrmaztatott alapokét id6nként jelent§sen meghaladhatja. Amennyiben egy ilyen partner
pénziigyi nehézségekkel szembesiil, az az alap szamara is okozhat veszteségeket.

Szarmaztatott ligyletek megkotésének kockazata

Az Alap szarmaztatott lgyleteket kizardélag olyan partner pénzintézettel, befektetési bankkal kot, mely pénzintézetet
(befektetési bankot) az Alapkezel6 és annak kockazatkezelése elGzetesen gondos kockazati elemzésnek vetett al3, és
megitélése szerint elfogadhaté kockazatu partnernek mindsil. Tovabba az Alap kizardlag olyan szerzddéses
feltételekkel kot szarmaztatott Ugyletet, mely szerz6dés nemzetkozi piaci szabvanyoknak megfelel, és az Alap
befektetSinek érdekeit megfelel6en védi és szolgalja.

SzélsGséges piaci korilmények kozott el6fordulhat, hogy az Alapkezel6 nem talal olyan pénzintézeti (befektetési banki)
partnert valamely szarmaztatott Ggylet megkotéséhez, mely kockazatat elfogadhatdonak értékeli, és/vagy nem tud
olyan szerzédéses feltételekben megallapodni elfogadhaté kockazatu partnerrel, mely az Alap befektetGinek érdekeit
megfelel6en védi és szolgdlja. Egy ilyen helyzetben az Alap nem tudja megkétni a befektetési politikdban
meghatarozott — t6kepiaci kitettséget biztosité — szarmaztatott tgyletet.

A szarmaztatott ligyletekhez kapcsol6dé szerz6désekbdl szarmazé kockazat

Az Alap kizardlag olyan szerzddéses feltételekkel kot szarmaztatott lgyletet, mely szerz6dés nemzetkdzi piaci
szabvanyoknak megfelel, és az Alap befektetGinek érdekeit megfeleléen védi és szolgdlja. Ezen nemzetkozileg
elfogadott szabvanyok tartalmaznak olyan — mindkét szerz6d6 félre egységesen vonatkozd kitételeket — melyek
bekovetkezésére az Alapkezel6 nem bir befolyassal. llyen kitétel bekovetkezése (példaul a szerzdg fél székhelye
szerinti orszag hitelbesorolasanak drasztikus romldsa) esetén el6fordulhat, hogy a szerz8dg partner —a szerzddés altal
lehet6vé tett jogdval élve felbonthatja a megkotott és még le nem jart szerzddést.

Egy ilyen kivételes helyzet bekdvetkezése esetén el6fordulhat, hogy az Alapkezel6 nem tud — a befektetési politikaban
leirt célok elérésének megfelel§ — Ujabb szarmaztatott termékre vonatkozo szerz&dést kotni harmadik partnerrel.

A szarmaztatott tgyletek egyben bonyolult jogi viszonyrendszert is jelentenek, melyet nemzetkozi gyakorlat szerinti
szerz6dések szabdlyoznak. A szerzGdések értelmezése ugyanakkor jogi vitdkra is lehetGséget ad, ami a pozicidk
elszamolasat késlelteti, illetve kedvezGtlen esetekben a profit realizdlasat sem teszi lehet6vé.

31



Szarmaztatott termékekbdl eredé kockazat

A szarmaztatott termékek specidlis kockazatokat képviselnek. Az Alap befektetései kozott — a befektetési politika és a
jogszabalyok betartdsdval — szarmaztatott eszkdzok is szerepelhetnek. Ezen termékek likviditasa rovid idén beliil
jelentGésen csokkenhet, valamint jelentds t6keattétellel mikddhetnek. Ezért el6fordulhat, hogy az Alap a nyereségét
nem tudja realizdlni, illetve likviditasi veszteséget kell elkdnyvelnie. Tovabba szarmaztatott ligyletek esetében
felmerilhet a nem-teljesités kockazata.

Altalanos gazdasagi kockazat

A nemzetkdzi pénz- és t6kepiacok egyre er6s6dd integraltsdga miatt egy-egy orszag, illetve régidé értékpapirpiacaira
mds orszagok és régidk tékepiaci folyamatai is hatast gyakorolnak olyan mozgdsokat indukdlva, melyek az adott orszag
makrogazdasdagi adottsagaibol kiindulva elsé latasra indokolatlannak tlinnek. Ezek a rovid- és kozéptavu ingadozasok
negativan is befolyasolhatjdk az Alap eszkdzeinek arfolyamat.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdinak megfelel6en kisebb-nagyobb részt képviselnek a kamatozo,
illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek arfolyam alakulasa fligg a piaci hozamszint valtozasatol.

Likviditasi kockazat

A kordbban megfelelGen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és mélysége bizonyos
kortlmények kozott drdmaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa vagy nyitdsa csak jelentGs kereskedési
koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Részvénypiaci kockazat

Az Alap befektetései kozott idSleges jelleggel lehetnek részvénytipusi befektetések. A részvénybefektetéssel
kiemelked6en magas nyereséget lehet elérni, altaldban azonban a legkdriltekintébb elemzésekkel sem lehet
biztonsaggal megjdsolni a részvényarfolyamok jovébeni alakulasat.

A részvények arfolyama makrogazdasagi, vallalati, vagy tGkepiaci kedvezétlen események hatasara jelentGsen is
csokkenhet, s6t egy adott vallalat csédje esetén a vallalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap
befektetdit kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezeld szaktuddasaval és diverzifikacids politikajaval
képes csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

A piac miikodési zavaraibdl ered6 kockazat

Az Alapkezel6 a befektetési alapok portfélidit a relevans tékepiaci infrastruktura (az adott t6zsdei és tézsdén kivill
piaci szegmens m(ikodése, az elszamolohazak miikddése) figyelembe vételével és a miikodési kockazatok felmérésével
alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek miikodési feltételei drdmaian romlanak.
llyen példaul egy t6zsdei szamitogépes kereskedési rendszer zavara, egy t6zsdén kivili piacnal az arjegyzési
tevékenység hirtelen felfliggesztése, stb.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befektetési
dontéseket hoz, melyek varhatdan kedvezéen befolyasoljdk az Alap teljesitményét. A piaci folyamatok azonban
eltérhetnek az Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitdl, a varakozasoktdl eltér6 hozamokat eredményezhetnek,
amelyek kedvezétlenil befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

Ertékelésbél ered6 kockazat

Az Alapkezeld a torvényi elGirasok betartasaval ugy igyekezett meghatarozni az eszk6zok értékelési szabalyait, hogy
azok a lehet6 legpontosabban tiikrozzék az Alapban szerepl6 befektetések aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére
el6fordulhat, hogy egyes értékpapirok atmeneti alul- vagy felllértékeltséget mutatnak.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevé pénzintézetek, illetve értékpapir
értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszi(inéséhez vezethet. Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizardlag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsato
allam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockazati elemzését kdvet6en fekteti az Alap tékéjét. A leggondosabb
kivalasztas ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné vélasa az Alap
futamideje alatt, ami szélsGséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.
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Vallalati kockazat

A vdllalati kotvények és részvények esetében a kibocsatok eredményességérdl kozzétett informaciok sokszor nem elég
részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Partnerkockazat

Az Alapkezel6 az lzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelel6bb partnerekkel
kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve
egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okoznak az Alap szamdra.

Az 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat

Az Alap befektetési politikaja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott
atruhdzhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott tézsdén kivili szarmaztatott ligyletekbél eredd Gsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

Az Alapkezel6 az lzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockdzati szempontbdl legmegfelel6bb partnerekkel
kapcsolatban lenni. A szigoru kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve
egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okozhatnak az Alap szamara, illetve szélsGséges
esetben akar nemteljesités is felmeriilhet.

A letétkezel6 kockazata

Az Alap portfélidjaban szerepl6 befektetési eszkdzoket a Letétkezel§ elkllonitett szdmldn tartja nyilvan. A letétkezel6
a meghatdrozott térvényi szabalyoknak és t6kekovetelményeknek megfelel. A koriilmények esetleges valtozdsabol
eredé kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

Addzasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozo személyi jovedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok addzasara vonatkozo
elGirasok a jov6ben valtozhatnak.

Adopolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekovetkezé addpolitikai valtozasok (pl. addemelés, esetleges add
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezétlenil befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

Szabdalyozasi kockazat

A pénz- és t6kepiacok szabdlyozasi kérnyezetét az ligyben illetékes hatdsagok hatarozzak meg. Bar a szabalyozé célja
jellemz&en a hosszu tavon stabil és kiszamithato t6kepiaci kornyezet, nem kizart, hogy ezek a szabalyok olyan hirtelen
és olyan mértékben valtoznak, melyek a korabban kialakitott, és optimalisnak tartott portfolié atstrukturalasra
kényszeritik. Ebben az esetben annak is megné a kockazata, hogy a portfdlio atalakitdsa a megvaltozott szabalyok
mellett csak jelentds veszteségek aran lehetséges. llyen szabalyozasi valtozas lehet példaul a rovidre térténd eladasok
tiltdsa, a hataridés piacok kereskedési feltételeinek valtozasa, egy devizaarfolyam-rendszer megvaltozasa, stb.

Politikai kockazat

A befektetési célorszagok altalanos politikai helyzete a jov6ben jelentGsen valtozhat, tovdbba az egyes orszagok
kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlds korlatozasa stb.), amelyek kedvezétleniil
befolydsolhatjak az adott orszaghan kordabban végrehajtott befektetéseket.

A nett6 eszkozérték megallapitasat érint6 kockazat

Az Alap nettd eszkozértékét az Alapkezel6 allapitja meg. Az Alapkezel$ torekszik az értékelés pontossagara, de
el6fordulhat, hogy sajat vagy mas kils6 szolgaltatd hibajabdl kifolydlag a nettd eszkdzérték hibasan kerdl
megallapitasra. Amennyiben a hiba utdlag megallapitasra keril és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Szabalyzat 27.
pontjdban meghatarozott hibahatarok, ugy az érintett napon tranzakciét lebonyolitd Ugyfelek és az Alap
kompenzalasra keriilnek, amennyiben kar érte 6ket. A kompenzacié semmilyen esetben sem terheli az Alapot.
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A forgalmazas felfiiggesztésének kockazata

Az Alap forgalmazdasat az Alapkezel6 a jogszabalyokban meghatdrozott esetekben és feltételekkel felfliggesztheti, igy
a forgalmazas Ujrainditdsdig a befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztésének Torvényi szabalyozasat a Kezelési Szabalyzat 47.
pontja részletezi

Az Alap esetleges hatarozott futamidejiivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatdrozatlan id6re jon létre. Az Alapkezel§ az MNB engedélyével az Alapot hatarozott futamidejlvé
alakithatja. Mivel egy befektetési alap a hatarozott futamid6 végén végelszamoldssal megsz(inik, ezért a befektet6k
esetleg az altaluk szandékolt id§ lejarta el6tt kénytelenek befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megszlinésének kockazata

A jogszabalyok szerint kételez6 meginditani a megsz(inési eljarast,

a) ha a nyilvanos nyilt végi befektetési alap nettd eszkozértéke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri el a hiszmillié
forintot;

b) ha a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt;

c) ha a befektetési alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Feliigyelet
visszavonta,

d) ha a Fellgyelet kotelezte a befektetési alapkezel6t a befektetési alap kezelésének ataddsara, azonban a befektetési
alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének
megsziinését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Kilon hatarozat nélkiil elindul a megsz(inési eljaras
a) hatarozott futamidejl befektetési alap futamidejének lejartakor; vagy
b) amennyiben a befektet6k az 6sszes befektetési jegy visszavaltasara iranyuld visszavaltasi megbizast adtak le.

Az Alap megsziintetésének kockazata

Az Alapkezel6 donthet az Alap megsziintetésérél, amennyiben sajat t6kéje fél éven keresztil, atlagosan nem éri el az
1500 millioé forintot. Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok

Targyi, technikai feltételekbél eredd kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a mikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e koriilményekben menet
kdzben bekovetkezs esetleges valtozasokbol eredé kockdzatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Személyi feltételekbdl eredé kockdzat

Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, portfolidkezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére olyan
személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon jogszabdlyban eldirt vizsgaval
rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozé torvényi elSirdsok, és az ezek alapjan készult
belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlenul fennallnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes
kockdazatok.

Az Alapkezel6 megsziinése
Az Alapkezel6 megszlinhet az alapkezelési tevékenységi engedély Fellgyeleti visszavondsdval, vagy az Alapkezeld
felszamoldsaval.

Devizaarfolyam kockazat

Az Alap eszkozei kozott az alapdevizatdl eltéré devizaban (idegen deviza) denominalt eszkozok is lehetnek. Ezen
eszkozok alapdevizaban kifejezett arfolyama fligg az alapdeviza és az idegen deviza keresztarfolyamanak valtozasatol
is. Az alapdeviza idegen devizdhoz viszonyitott gyengiilése esetén az adott idegen devizdban levé befektetés
alapdevizaban szamitott értéke emelkedik, forditott esetben, az alapdeviza erésédésekor az idegen devizaban |évd
befektetés alapdevizaban szamitott értéke csékken. A devizaarfolyamok valtozasa ezért jelent6sen befolyasolhatja az
Alap idegen devizdban denominalt eszkdzeinek alapdevizdban szamitott értékét.

Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockazat

Az Alap befektetdi kockazatot vallalnak azzal, hogy a befektetési jegyek vasarlasakor és visszavaltasakor nem ismerik
annak arfolyamat (csak kés6bb valnak ismertté az aznapi arfolyamok, amelyen a tranzakcidk teljesiilnek), igy az ismert
arfolyamhoz képest jelentds valtozasok torténhetnek.
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A Kockazati Mutaté és a valds kockazat kiilonbségének kockazata

A Tajékoztato és Kezelési szabdlyzatban feltintetett kockazat a Kiemelt BefektetSi Informacidk Kockazat/nyereség
profiljdban - a Feliigyelet és az Ertékpapir Szabalyozék Eurdpai Bizottsaga (CESR) ajanldsanak megfelelen - szamolt
Kockazati Mutato értékét tiikrozi. A Kockazati Mutatd az alap multbeli adatai alapjan késziilt. Ezek a multbeli — a
szintetikus mutatd szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhatdé mutatdi az alap jovGbeli
kockazati profiljanak. Tovabba az alap kockazata idGlegesen, illetve extrém piaci helyzetekben jelentGsen eltérhet a
hosszu tavu atlagos kockazattdl, amit a Kockazati Mutatd szemléltet. A feltlintetett kockdzat/nyereség profil nem
marad garantaltan valtozatlan, és az alap kategorizaldsa idével mddosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent
kockazatmentes befektetést.

Fenntarthatdsagi kockazatok

Fenntarthatdsagi kockazat: olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy koriilmény, melynek
bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencidlis, 1ényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés
értékére.

Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran a fenntarthatdsagi kockazatokat a tébbi befektetési kockazattal egylitt mérlegeli
a varhaté hozamok mértékével 6sszevetve.

Amennyiben az Alapnak a befektetési politikdja alapjan nem célja a fenntarthatdsdg el6mozditasa abban az esetben
az Alapkezel§ kifejezetten csak a fenntarthatdsagi kockazat alapjan nem zar ki, vagy nem emel be egyetlen befektetést
sem az Alap befektetései kozé.

Ha a befektetési dontéshozatal és az értékpapir kivalasztas soran az elsGdleges szempontot nem a fenntarthatodsagi
kockazat jelenti, akkor egy fenntarthatdsagi kockazati esemény bekovetkezése esetén egy akar lényegesen
alacsonyabb hozam veszélye is fenndllhat a fenntarthatdsag el6mozditasat célzé befektetéshez képest.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatésagi kockazatokat és azok kezelését
integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemzék elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatdlya ald), illetve nem célja a
fenntarthato befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatdlya ala).

A Tarsasag a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatod kibocsatok szlirésére iparagi kizarasi
listaval rendelkezik, az SFDR rendelet 7. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban rogzitetteknek megfelelGen. A kizarasi
listat alkalmazd befektetési alapok vagy kezelt portfélidk csak limitaltan vagy egyaltalan nem fektethetnek be a
Tarsasag altal besorolt vallalatok adott iparagaiba.

A kizarando ipardgakba tartozo kibocsatok gyljtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg Industry
Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatok, amelyek e besorolas alapjan a kizarandd iparagban
tevékenykednek, felkeriilnek a kizarasi listara.

Az Alapkezel$ a befektetési dontéseinek fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt karos hatdsok figyelembevételére
vonatkozé informdaciokat, eljardsokat, kizarasi listdt az Alapkezel6 Fenntarthatdsagi Szabdlyzatdnak 1. szamu
melléklete tartalmazza.

Az Alapkezel§ részletes Fenntarthatdsagi szabdlyzatat a https://www.mbhalapkezelo.hu/letoltesek/egyeb-
szabalyzatok oldalon teszi kozzé.

Tovabbi részletek az 51. pontban olvashatdk, amelynek cime: “Minden olyan tovabbi informacio, amely alapjan a
befektet6k kell§ tajékozottsdggal tudnak hatdrozni a felkinalt befektetési lehetGségrél”.

Egyéb kockazatok
Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé altalanos befektetSi kockazatok

26.1.Az Alap likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetGkkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy az Alap esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6.
melléklet X. pontjanak megfelel6 informacidkat
Az Alapkezeld kockazatkezelése a Torvényben, valamint a Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazéason alapuld
Rendeletében meghatarozott likviditasi kockazatok kezelésével kapcsolatos politikaval rendelkezik.
BefektetSkkel kotott visszavaltasi megallapodasok: nem alkalmazandé
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A befektetGk jogait a Kezelési Szabalyzat 10. pontja, a visszavaltasi eljards leirdsat pedig a Kezelési Szabdlyzat
42. pontja tartalmazza. A Torvény 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informacidk az éves és féléves
jelentésben feltlintetésre keriilnek.

V. Az eszk6zok értékelése

27. A netto eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas nettod eszk6zérték szamitas
esetén kdvetendd eljaras

Az Alapkezel6 az Alap netté eszkozértékét a tulajdondban Iévé befektetések piaci értéke alapjan az Alapot terheld
koltségek levonasa utan az alap alapdevizajaban hatarozza meg.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték az Alap Osszesitett nettd eszkdzértékének és a forgalomban |évé
befektetési jegyek szamanak felhasznalasaval kertl kiszamitasra.

Az E napi nettd eszkdzértéket (E nap a nettd eszkozérték, illetve az drfolyam érvényességének napja) az
Alapkezeld legkésébb E+1 munkanapon allapitja meg a kévetkezd adatok figyelembe vételével:

a) Az Alap portfélidjaban Iévs eszkdzok, kovetelések és kotelezettségek E napi zard dllomanya,

b) Az E napig megkotott tizletek

c) Az Alapot terhel6 elhatérolt dijak és koltségek E napig idGaranyosan

d) Az E napon beallitott kovetelések, kotelezettségek,

e) A folyészamlék E napi zaré egyenlege,

f) A forgalmazasi szamlak E napi zaré egyenlege,

g) E napon forgalomban levS befektetési jegyek darabszama (a KELER-ben E napon nyilvantartott befektetési
jegyek mennyisége)).

Az Alapkezel6 az egy jegyre jutd eszkdzértékét 6 tizedesjegy pontossaggal allapitja meg.
A portfélidban lévé befektetések piaci értékét a Kezelési Szabalyzat 28. és 29. pontjaiban lefektetett szabalyok
szerint kell megallapitani.

Hiba a nettd eszk6zérték megallapitasaban
A Torvény az alabbiakat mondja ki:

45. Eljards a netto eszkézérték-szamitdsban bekévetkezett hiba esetén

126. § (1) A befektetési alap nettd eszkézértéke szamitdsaban bekdvetkezett hiba esetén a hibds netté eszkozértéket a hiba
feltdarasat kévetd legkdzelebbi nettd eszkézérték megdllapitdskor a hiba bekévetkezésének id6pontjdra visszamendleges hatdllyal
javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap netto eszkézértékének egy ezrelékét. A javitds sordn a
megdllapitott hiba bekévetkezésének idépontjdban érvényes mértékének megfeleléen kell modositani a nettd eszkdzértéket
minden olyan napra vonatkozdan, amelyet a feltart hiba a késébbiek sordn érintett. A javitott netto eszk6zértéket k6zzé kell tenni
(2) Nem mindsiil hibanak az olyan hibds piaci drfolyam és adatkézlés, amely nem a befektetési alapkezelS vagy a letétkezeld
érdekkérében meriilt fel, feltéve, hogy a befektetési alapkezeld és a letétkezelS a téle elvdrhatdé gondossdggal jart el a netto
eszk6zérték megadllapitdsa sordn.

(3) Ha befektetési jegy forgalmazdsdra hibds nettd eszkGzértéken kerfiilt sor, a hibds és a helyes netto eszkbzérték szerint szamitott
forgalmazdsi dr kézétti kiilbnbséget a befektetével 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibds netto eszkézérték-szamitds miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazdsi dr kiilénbség mértéke nem éri el a helyes
netto eszkdzértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi dr egy ezrelékét, illetve - ha a kezelési szabdlyzat ennél kisebb
értéket hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott értéket,

b) a hibds és a helyes nettd eszkézértéken szamitott forgalmazdsi dr kiilénbségébdl szarmazd elszamoldsi kételezettség
dsszegszeriien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, illetve - ha a kezelési szabdlyzat ennél kisebb értéket hatdroz
meg - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott ésszeget, vagy

c) a befektetési alapkezeld a nettd eszkbzérték-szamitasaban feltdrt hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a befektetési
jegy forgalmazdsi drdban keletkezé kiilonbségbdl adddo elszamoldsi kételezettség kapcsdn a befektetét terhel visszatéritési
kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsékkenést a befektetési alapkezeld vagy a
letétkezel6 potolja a befektetési alap szamdra.

Az Alapkezel6 donthet ugy, hogy nem él a befektetSkkel szembeni harminc napon beliili elszdmoldsi jogaval, ha a
hibds, illetve a javitott arfolyamok kiilonbséghdl adddo elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektetSt terheld
visszatéritési kotelezettség keletkezett. Ebben az esetben az Alapkezel6nek kotelessége karpdtolni a tobbi befektet6t,
akik az Alapban vannak, azaz az el nem szamolt, vissza nem kért 6sszeget az Alapba maradéktalanul be kell fizetnie.
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Az Alapkezel6 a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befektet6k szamat, a nettd eszkozértékben keletkezett
hiba nagysagat. Az Alapkezel6 az adott hiba kompenzacidja esetén az érintett ligyfelekkel szemben azonos médon jar
el.

Az Alap 0Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket minden forgalmazdsi napra vonatkozdan
kozlésre keriil. Teljesités szempontjabdl a forgalmazdsi nap forgalmazdnként értendd. Az Alap nettd eszkdzértéke
legkésébb a megallapitast koveté masodik munkanapon megjelentetésre keriil az Alap hivatalos hirdetményi helyein.

A BefektetSk részére torténd kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavaltasdval és az Alap napi Nett6 eszkdzértéke,
éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozé hivatalos kdzlemények és az Alappal kapcsolatos
egyéb informaciok megtekinthet6k a forgalmazasi helyeken, a www.mbhalapkezelo.hu, valamint a Fellgyelet dltal
Uzemeltetett nyilvanos kozzétételi feliileten, a https://kozzetetelek.mnb.hu/oldalon.

28. A portfdlié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkdzok értékelése soran hasznalt
arképzési mddszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhetd eszk6zok értékelése soran a 38. §-
nak megfelel6en alkalmazott modszereket

Az Alap esetében a Torvény 38. §-ban meghatarozott értékelési feladatokat az Alapkezels végzi.

A portfdlié elemeinek értékelése soran az értékel6 torekszik az altala elérhetd legfrissebb és prudens arfolyam
hasznalatara. Amennyiben az érvényesség E napjara nem all rendelkezésre zarddr/ar, akkor az értékeld &ltal ismert
legfrissebb, de érvényesség E napjanal nem késSbbi ar alapjan torténik az értékelés.

Amennyiben az értékelést végz6 megitélése szerint a lenti szabalyok szerint meghatdrozott értékelési ar nem
megfelelGen tlkrozi az adott eszkoz elfogadhatdan kozelité értékét, vagy az eszkdzt nehezen értékelhetének
minGsiti, akkor az értékelést végzé jogosult

- a piacrdl kétoldali arjegyzést bekérni, és ennek kozépértékén értékelni,

- vagy— a Torvény 38. §-ban meghatarozott szabalyok szerint - kiilén drat megallapitani.
a) Fizetési szamla
A fizetési szamlak és a fizetési szamla jellegl eszk6zok a megszolgalt kamattal keriilnek figyelembe vételre.
b) Kévetelés, Kotelezettség, Uton lévs pénzek

b/1. A tranzakcidbol szarmazo kovetelések és kotelezettségek értékét az Uzletkotés értékén kell figyelembe
venni, figyelembe véve tranzakcidhoz kapcsolddo koéltségeket (pl. brékerdij).

b/2. A kamatot, vagy osztalékot fizet§ értékpapirok ismert esedékes kamatat, vagy osztalékat - amennyiben az
nem szerepel az értékpapir értékeléshez hasznalt drfolyamban (azaz a papir osztalék, vagy kamatszelvény nélkili
kereskedik) - az esetlegesen ismert addk, jarulékok levondsat kovetéen kell figyelembe venni a ténylegesen
varhaté kifizetés értékén.

b/3. Egyéb bedllitott, az Alapot terheld, vagy Alapnak jaré kotelezettséget/kovetelést a varhato kifizetés értékén
kell figyelembe venni.

c) Lekétott betét

A lekotott betétek esetében a betétek dsszegét az érvényesség napjaig (E) megszolgalt kamatokkal egyiitt kell
figyelembe venni a nettd eszkdzérték szamitasa sordn.

d) Repo ligyletek

Az eladasi és a visszavasarlasi ar kozotti drfolyamnyereség/veszteség E napig idSaranyosan keriil elszamolasra.
Ha az értékpapir a repoigylet id6szakdban kamatot és/vagy t6ketdrlesztést fizet, ami az Alapokhoz folyik be (az
esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra engedményezi), Ugy az id&-aranyos
arfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyd kamat/tGketorlesztés jelenértékét kell hozzaadni.

Amennyiben repo esetén az értékpapir kikeril az Alap eszkozei kozil, a fentieken tal a kikerilési ar és az aktualis
piaci ar kiilonbségét is érvényesiteni kell az értékelés soran.

e) Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Fix kamatozasu forintban kibocsatott magyar allampapirokat, valamint diszkont tipusd allamkoétvényeket,
kincstarjegyeket, illetve egyéb diszkont tipusu értékpapirokat az alabb felsorolt forrasbél szarmazoé legfrissebb
kozéparfolyambdl szdmitott hozamok felhasznaldsaval, E napra kalkulalt brutté arfolyamon kell értékelni, azonos
napon kozzétett arfolyamok esetén az arforras kivalasztasakor figyelembe véve az aldbbi sorrendet is:
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e Azelsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében az Allamaddssag KezelS Kozpont (AKK) altal kozzétett nettd
kozéparfolyam (AKK kézéparfolyam)
e A jellemz§ adatszolgdltatd dltal kozzétett, vagy oldalan jegyzett nettd kozéparfolyam (Reuters,

Bloomberg)
o Arjegyz6, vagy az értékpapirt jegyz6 intézmény kotelez6 érvényl vételi eladdsi arjegyzésének
kozépértéke,

e Az adott alap altal kotétt utolsé lzletkotés arfolyama.

Valtozé kamatozasu, forintban kibocsatott magyar dllampapirokat:
e  Utolsé kuponfixalast megel&z6en:

o Azels6dleges forgalmazdi arjegyzés keretében az Allamaddsség KezelS Kozpont (AKK) altal kozzétett
nettd kozéparfolyamon (AKK kdzéparfolyam) E napig felhalmozott kamattal kell értékelni

o Sulyozott atlag nettd bekeriilési aron E napig felhalmozott kamattal kell értékelni

e Utolsé kuponfixalast kévetSen:

o Azels6dleges forgalmazdi arjegyzés keretében az Allamaddssag KezelS Kozpont (AKK) altal kozzétett
nettd kozéparfolyambol (AKK kdzéparfolyam) szamitott hozamok felhasznalasaval, E napra kalkulalt
brutté arfolyamon kell értékelni

o Sulyozott atlag bekeriilési hozam felhasznéldsaval, E napra kalkulalt brutté arfolyamon kell értékelni.

Egyéb, fix és valtozé kamatozasu értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot az alabb felsorolt forrasbol
szarmazoé legfrissebb nettd kézéparon E napig felhalmozott kamattal kell szamitani, azonos napon kozzétett
arfolyamok esetén az arforras kivalasztasakor figyelembe véve az alabbi sorrendet is:
e Azelsédleges forgalmazdi drjegyzés keretében az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) altal kozzétett nettd
kozéparfolyam (AKK kdzéparfolyam)
e A jellemz6 adatszolgaltatd altal kozzétett, vagy oldalan jegyzett nettd kozéparfolyam (Reuters,
Bloomberg)
o Arjegyz8, vagy az értékpapirt jegyzd intézmény kotelezd érvényl vételi eladdsi arjegyzésének
kozépértéke,
e Az adott alap altal kotott utolso Uzletkotés arfolyama.

f) Befektetési jegyek
Befektetési jegyek esetében az értékelés alapja a legfrissebb ismert arfolyam.
g) Részvények

A részvényeket az értékpapirok jellemz8 t6zsdéinek hivatalos zaréarfolyaman kell értékelni.

Amennyiben valamely részvényre az értékelés szamitasanak id6pontjaban a zardéar nem elérhetd, akkor az
adott részvényt az aldbbi forrasokbdl szarmazo legfrissebb elérhetd aron kell értékelni, azonos napon jegyzett
arfolyamok esetében az alabbi sorrendet is figyelembe véve:

e Tdzsde hivatalos zardarfolyama.

o Az értékpapir jellemz6 piacanak adatszolgaltatdja (Reuters, Bloomberg) altal k6zolt arfolyam.
o Befektetési vallalkozo altal jegyzett arfolyam.

e Az Alap altal kotott utolsé tizletkotés arfolyama.

h) Tézsdére/szabdlyozott piacra bevezetett befektetési jegyek, és egyéb tézsdére bevezetett értékpapirok (pl. ETF-
ek, ETN-ek)

Az értékpapirokat a papirok jellemzé t6zsdéinek hivatalos zaréarfolyaman kell értékelni.
Amennyiben valamely értékpapirra az értékelés szamitasanak id6pontjaban a zaréar nem elérheté, akkor az
adott eszkozt az alabbi forrdsokbdl szdrmazd legfrissebb elérhetd aron kell értékelni, azonos napon jegyzett
arfolyamok esetében az alabbi sorrendet is figyelembe véve:

e Td&zsde hivatalos zardarfolyama.

o Az értékpapir jellemz6 piacanak adatszolgaltatdja (Reuters, Bloomberg) altal k6zolt arfolyam.

o Befektetési vallalkozo altal jegyzett arfolyam.

e Az Alap altal kotott utolsé lGizletkotés arfolyama.
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i) Devizak, illetve nem a bazisdevizaban denomindlt eszkézék

A devizaértékelés elsGdleges forrasa az adatszolgaltato (Reuters/Bloomberg) dltal rogzitett és kozolt referencia
arfolyama.

Amennyiben valamely devizara nincs adatszolgaltaté altal rogzitett arfolyam, a devizaértékelés forrasa a
Magyar Nemzeti Banknak az adott devizara vonatkozé hivatalos devizaarfolyama.

Amennyiben valamely devizara nincs hivatalos MNB arfolyam sem, Ugy az adott devizanem USD
keresztarfolyama és az USD/HUF keresztarfolyambdl szamolt arfolyamon kell értékelni.

j) Vétel-eladds tigylet (buy-sell back) és eladds-visszavdsdrlds lgylet (sell-buy back)

Az Ugyletben szerepl6 eszkoz(6k) értékelését kell elvégezni a jelen fejezetbe foglalt szabalyok alapjan.

29. A szarmaztatott ligyletek értékelése

A szarmaztatott ligyletek értékelése soran az értékeld torekszik az altala elérhetd legfrissebb és prudens arfolyam
hasznalatara. Amennyiben az érvényesség E napjara nem all rendelkezésre zardar/ar, akkor az értékeld altal
ismert legfrissebb, de érvényesség E napjanal nem késébbi ar alapjan torténik az értékelés.

a) Szarmaztatott ligyletek-nem szabvanyositott (OTC)
a/1. Devizaiigyletek
A hatdridGs devizapozicidt az értékelésnapi spot arfolyambdl - a vonatkozo devizak a pozicid lejaratanak megfelel
futamidére vonatkozd pénzpiaci kamatokkal - szdmitott hataridés devizadrfolyam és a kotési arfolyam
kiilonbozetének E napra diszkontalt jelenértéke valamint a pozicié értékének szorzataval kell értékelni.

POZI *(FWd 1-FWdo)/( 1+rDEv)
Ahol:

POZI: a pozicié mérete

Fwdi: az E napi spot arfolyambdl megfeleld futamidére vonatkozé pénzpiaci kamatokkal a pozicié lejaratanak
napjara szamitott forward arfolyam

Fwdo: kotési arfolyam

1+rpev: @ megfelel6 futamid6re vonatkozd a devizapar bazisdeviza kamataval szamitott diszkont faktor

a/2. Opcids lgyletek
Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tébb arfolyamadat elérheté
ugyanarra a napra, akkor az alabbi sorrendet kell figyelembe venni:

e Az Alap altal, ugyanezen paraméterekkel rendelkezé opcidra kotott Gizletkotésének arfolyama,

e azopcio arjegyz6jének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgaltatd oldalan publikalt,
illet6leg az Alapkezeld kérésére hivatalosan megkildott kétoldali arjegyzésébdl szamitott kozépértéke
(szamitott k6zéparfolyam),

e Az adott opcios lgylet alabbiak szerint szamitott értéke:

Vételi opcio esetén a pozicié értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozd, ugyanezen kotési
arfolyamon kotott hatdrid6s vételi Ggylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben ezen hataridés
ligylet értéke negativ, akkor a vételi opcid értéke nulla.

Eladdsi opcio esetén a pozicio értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozd, ugyanezen kotési
arfolyamon kotott hataridés eladasi Ggylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben ezen hataridés
ligylet értéke negativ, akkor a vételi opcid értéke nulla.
a/3. Swap igyletek
A swap poziciot (csere Ugylet) az ligyletet alkotd elemi Gigyletek jelenértékeinek kilonbségeként kell értékelni.
Az elemi lgyletek jelenértékét a megfeleld futamiddre és devizdra vonatkozd kamatlabak felhaszndlasaval kell
szamolni.
a/4. CFD tigyletek (,,contract for difference” iigyletek)
Az ligyletet a kotési arfolyam és a mogottes termék arfolyama felhasznaldsaval kell értékelni. A mogottes termék
arfolyamat a jelen szabdlyzatban leirtaknak megfelelGen kell meghatarozni.
a/5. Egyéb ligyletek
Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tébb arfolyamadat elérheté
ugyanarra a napra, akkor az alabbi sorrendet kell figyelembe venni:
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e Az Alap altal, ugyanezen paraméterekkel rendelkezé ligyletre kotott Gizletkotésének arfolyama,
e azlgylet Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgaltaté oldaldn publikalt arfolyama
e Az adott Ugylet alabbiak szerint szdmitott értéke:

POZI*(Fwd1-Fwd0)/(1+rDEV)
Ahol:

POZI: a pozicié mérete

Fwd1: az E napi spot arfolyambdl megfelel§ futamidSre vonatkozd pénzpiaci kamatokkal a pozici6 lejaratanak
napjara szamitott forward arfolyam

FwdO: kotési arfolyam

1+rDEV: a megfeleld futamid8re vonatkozd a devizapar bazisdeviza kamatdval szamitott diszkont faktor

b) Szarmaztatott ligyletek - szabvanyositott (t6zsdei)
Az Ggyletekbdl szarmazo pozicidkat az adott Ggylet (instrumentum) hivatalos elszamolo ara alapjan kell értékelni.
Amennyiben a hivatalos elszdmol6é ar nem elérhetd, akkor a megel8z8 legfrissebb hivatalosan kozzétett
elszamold arat kell alkalmazni az eszkdz6k értékelése soran.

30. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk
Nincs egyéb informacid

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megdllapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa
Az Alap Ujrabefektet6, és nem hozamfizetd.

32. Hozamfizetési napok
Nem alkalmazandé.

33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nincs egyéb informacid.

VII. A befektetési alap tokéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret és
teljesitésének biztositasa

34. A t6ke megovdsara, illetve a hozamra vonatkozo igéret
34.1.A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosito hitelintézet altal vallalt
garancia vagy kezesi biztositas (toke-, illetve hozamgarancia A téke megodvasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéret teljesiilését biztosito hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas (tGke-, illetve
hozamgarancia)
A t6ke megdvidsara, illetve a hozamra vonatkozé igéret nincs.

34.2. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamaszto befektetési politika (t6ke-, illetve
hozamvédelem)

Nem alkalmazandd

35. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk
Nincs egyéb informacid.
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VIII. Dijak és koltségek

A dijak és koltségek minden egyes elemét az Alapkezel6 egyoldalian moddosithatja. Az Alapkezel6 a jelen
Szabalyzatban meghatarozott az alapot érinté minden egyes dij és koltség emelését kizarélag a Magyar Nemzeti Bank
engedélyével valtoztathatja meg. A koltségek mddositasardl és hatalyba |épésérdl hirdetményt kell kdzzétenni.

Az Alapra terhelt tényleges éves koltségek bemutatdsa a Kiemelt BefektetSi Informacid Dijak fejezetben ,Folyd
koltségek” cimszdval keril bemutatasra. A koltségeket az Alap éves jelentése is részletezi.

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

Kezelési koltség
A Kezelési koltség két elemet tartalmaz, a forgalmazasi dijakat, valamint az Alapkezel8i dijat. A Kezelési koltség az Alap

értékelésnapi portfélidértékének (az Alap eszkozeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas el6tt) az EUR, HUF, USD,
USDH és HUFH sorozat esetén legfeljebb 3%-anak az adott év napjaival osztott része. A Kezelési koltség az Alapban
naponta elhatarolasra keriil.

Az Alapkezel6 jogosult arra, hogy a kezelési koltség egy részét a forgalmazd, a kozvetit6 vagy a befektet6 részére
egyedi megallapodas alapjan atengedje (visszatérités).

Az alapkezelési dijak a 36.1 pontban keriilnek részletes kifejtésre.

A forgalmazasi dijak a 36.3 pontban keriilnek részletes kifejtésre

36.1. A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak
leirdsa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alapkezeldi dij a Kezelési koltség forgalmazdi dijak levonasa utan fennmaradd része. Az alapkezelési dij az
Alap értékelésnapi portfélidértékének (az Alap eszkdzeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonas elStt) az EUR,
HUF, USD, USDH és HUFH sorozat esetén legfeljebb 3%-anak az adott év napjaival osztott része.

Az igy megallapitott alapkezelési dij minden hénapban, a targyhdnapot kdveté 15. munkanapig kifizetésre
kerdl.

Az Alapkezel6 jogosult arra, hogy a kezelési dij egy részét a forgalmazd, a kozvetit6 vagy a befektets részére
egyedi megallapodas alapjan atengedje (visszatérités). Az Alapkezel6 ilyen megallapodast csak a befekteték
érdekeit szem el6tt tartva kothet. Az Alapkezeld a honlapjan kdzzéteszi, hogy milyen feltételek esetén kot
egyedi megallapodast a dijvisszatéritésrol.

A dij visszatérités mértékének megallapitasanal az aldbbi szempontok figyelembe vételével dont:

- a befektetés atlagos mértéke

- a befektetés atlagos id6tavja

Kiszadmitas képlete: Visszatérités=Allomany piaci értéke*kedvezmény mértéke (%)

A dijjal, jutalékkal, vagy nem pénzbeli juttatasokkal kapcsolatos megdllapoddsok |ényeges pontjainak
Osszefoglaldja a megdllapodas megkotésének id6pontjaban a befektet6k szdmara kdzzétételre keril és az
Alapkezel6 kotelezettséget vallal arra, hogy az altala kezelt Alap befektet6jének kérésére ezen tulmené
részletes tajékoztatast nydjt.

Az éves jelentésben az alapkezelGi dij részletezésre, a visszatérités mértéke bemutatasra kerdil.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6 részére
fizetendd dijak, koltségek osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

A LetétkezelGi atalany dij az Alap értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,05%-dnak az adott év
napjaival osztott része. Az igy megallapitott dij az Alapban naponta elhatarolasra, minden hdnapban, a
targyhdnapot kovet6 15. munkanapig kiszamldzasra, ezt kévet6en — szamla ellenében - kifizetésre kerdil.

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezel6nek jard tranzakcids dijak, valamint a Letétkezel6 altal
tovdbbharitott értékpapir letéti Grzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezelési szerz6dés rendelkezései
szerint esedékesek.

Az Alapkezel§ a nettd eszkozérték megallapitasanal minden hosszabb id&szakra vonatkozd, el6re kalkulalhato
koltséget, lehetGség szerint id6beli elhataroldssal, fokozatosan terheli az Alapra.
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36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendé dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja
Forgalmazasi dijak

A forgalmazasi dijak és koltségek maximalis mértéke: az Alap értékelésnapi portfélidértékének (az Alap
eszkozeinek aktuadlis piaci értéke koltséglevonas el6tt) 3%-a

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak dija, amelynek nagysaga az Alapkezeld és a Forgalmazok
altal kotott egyedi szerz6désben kerll meghatdrozasra. A forgalmazasi dij az Alap értékelésnapi
portfolidértékének (az Alap eszkdzeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonas el6tt) az EUR, HUF, USD, USDH
és HUFH sorozat esetén legfeljebb 3%-anak az adott év napjaival osztott része. A forgalmazasi dij a
forgalmazasi szerz6désben rogzitettek szerint, de legfeljebb negyedéves gyakorisaggal a Kezelési koltségek
terhére kerl kifizetésre.

Forgalmazasi koéltségek:

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Forgalmazénak jard tranzakcios dijak, valamint a Forgalmazd Aaltal
tovabbharitott — a Keler dijszabalyzata alapjan megallapitott - Keler dijak és koltségek a Forgalmazasi
szerz8dés szerint esedékesek.

Az Alap ugyletei sordn felmerilt, az értékpapirok adasvételéhez kapcsolédd-, valamint szamlavezetési és
Grzési dijak, tovabba banki és egyéb koltségek felmerilésiikkor, vagy a havi elszdmolas soran kerilnek
levondsra, az aktualis kondicios listak alapjan.

Kényvvizsgaléi dij

A Konyvvizsgaloi dij az Alap értékelésnapi portfolioértékének maximum 0,05%-anak az adott év napjaival
osztott része.

Az Alap Kényvvizsgdldjanak fizetendd dijak és koltségek id6aranyosan napi szinten keriilnek elhataroldsra és
levonasra, melynek 6sszege évenként Gjrakotott szerz6désben kerlil meghatdrozasa.

KényvelGi dij

A KonyvelGi dij az Alap értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,05%-4anak az adott év napjaival osztott
része.

Az Alap KonyvelGjének fizetendd dijak és koltségek id6aranyosan napi szinten keriilnek elhataroldsra és
levonasra, az Alap szamdra végzett szolgdltatdsokat nyujté féllel kotdtt mindenkor hatdlyos megallapodas
értelmében.

Fellgyeleti dij
Az Alap a Felligyelet részére felligyeleti dijat fizet, amelynek éves mértéke a Kezelési szabalyzat készitésének

id6pontjaban az éves atlagos nettd eszkozérték 0,35 ezreléke. A dij az Alapban naponta elhatarolasra, és
minden negyedévben, a targynegyedévet kovetd hdnap végéig kifizetésre kertil.

Az Alap a Felligyelet részére - amennyiben a Kezelési Szabalyzat engedélykoteles mddositdsat kezdeményezi
— igazgatasi dijat fizet.

Befektetési alap
Kezelési szabalyzata mdédositasanak engedélyezésére iranyulo eljarasért befektetési alaponként 50.000 forint

az igazgatasi szolgaltatasi dij.
Az igazgatasi szolgaltatasi dijat nem kell megfizetni, ha a meglévé szabalyzatot kizardlag jogszabaly-mddositas
kovetkeztében kell médositani, vagy ha a szabalyzat médositasat a Fellgyelet irta eld.

Az Alapot terhel - 2006. évi LIX. torvény - az dllamhdztartas egyensulydt javitd kildnadordl és jaradékrdl -
add

Az dllamhdaztartas egyensulyat javito kilonadérdl és jaradékroél sz616 2006. évi LIX. térvény 4/D §-a alapjan a
befektetési alap a torvényben meghatdrozott adé addalanyanak mindsiil. Mindezek alapjan az alapokban a
fizetendd add — a torvényben és az alapok kezelési szabalyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen -
elhataroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre keriil.
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A jogszabaly az alabbiakat mondja ki:

Az dllamhaztartas egyensulyat javito kilénadordl és jaradékrol szol6 2006. évi LIX . térvény mddositasa
4/D. § * (1) Adokdételes a Magyarorszdgon székhellyel vagy fickteleppel rendelkezé
a) a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositdsardl szolo
2014. évi XVI. térvény (a tovdbbiakban: Kbftv.) szerinti forgalmazé dltal Magyarorszdgon forgalmazott és lgyfelei
részére vezetett értékpapir szamldakon dltala nyilvantartott kiilféldi kollektiv befektetési értékpapir,
b) befektetési alapkezeld dltal kezelt és Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye.
(2) Az ado alanya:
a) az (1) bekezdés a) pontja szerinti esetben a forgalmazo,
b) az (1) bekezdés b) pontja szerinti esetben a befektetési alap.
(3) Az add alapja
a) az (1) bekezdés a) pontja szerinti kiilfoldi kollektiv befektetési értékpapir esetén az (1) bekezdés a) pontja szerinti
forgalmazo dltal lgyfelei részére vezetett értékpapir szamldkon nyilvantartott kiilféldi kollektiv befektetési
értékpapirok forintban kifejezett - a vdsdrolt értékpapirok napi netté eszkézértékén szamitott, negyedévben
dsszesitett érték és a negyedév naptdri napjai hanyadosaként szamitott - értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési
forma tulajdondban lévé, ezen szamldkon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerint szamitott
értekeét;
b) a befektetési alapkezel dltal kezelt alapok befektetési jegyeinek a negyedév naptdri napjain nyilvantartott netto
eszkGzértékén szamitott negyedévben dsszesitett érték és a negyedév naptdri napjai hdnyadosaként szamitott értéke,
ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdondban lévé, ezen szamldkon nyilvantartott értékpapirok forintban
kifejezett fentiek szerinti értékeét.
(4) Az ado éves mértéke az addalap 0,05 szdzaléka.
(5) A (3) bekezdés a) pontja szerinti adéalap esetében a fizetend6 addt a forgalmazo dllapitia meg, vallja be és fizeti
meg (6naddzads).
(6) A (3) bekezdés b) pontja szerinti addalap esetében a fizetendé adot a befektetési alapkezeld dllapitia meg, szedi
be, vallja be és - a megadllapitott beszedett és beszedni elmulasztott adét - fizeti meg (adobeszedés).
(7) A forgalmazé, illetve a befektetési alapkezel6 a kiilénado-kételezettséget negyedévente, az éves adomérték egy
negyedét figyelembe véve, a negyedévet kéveté honap 20. napjdig dllapitia meg, és az dllami adohatésdg dltal
rendszeresitett nyomtatvdnyon vallja be és fizeti meg.
(8) Amennyiben a kiilféldi kollektiv befektetési értékpapirokat a befektetési alapkezelé forgalmazza és ehhez
kapcsoloddan értékpapirszamla vezetést is végez, akkor a (2) bekezdés a) pontja szerint addalany, és e tevékenysége
kérében megfeleléen alkalmaznia kell az (1)-(5) bekezdés rendelkezéseit.

37. A befektetési alapot és a befektetGket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utébbiak
legmagasabb Gsszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

37.1. Az Alap altal kézvetleniil fizetendd koéltségek

Az alabbiakban felsorolt kdltségek maximalis mértéke: az Alap nettd eszkdzértékének 0,5%-a

Az Alapkezel6 az Alapra haritja az Alap ligyletei sordn felmeriilt egyéb kozvetlen koltségeket, igy kiilonodsen a
befektetési szolgaltatdi dijakat, a banki, elszdmolasi és az Alap szamldinak vezetésével kapcsolatban felmerilé
koltségeket, tovabba a kozzététellel és a BefektetSk tajékoztatdsaval kapcsolatosan felmerilé marketing
koltségeket.

Adok, hatdsag felé fizetendd dijak

Az Alapot kozvetlenil terhelik az esetleges addk, az Alap bejegyzését kovetSen felmeril6 hatdsag vagy
harmadik személy felé jogszabalyban elGirt mddon fizetendé dijak, téritések, ide nem értve a felligyeleti dijat.
A dij mértéke megegyezik a jogszabalyban el8irt adé és/vagy hatdsagi dij mértékével.

Egyéb dijak

Az Alap miikodésével kozvetlenil 6sszefliggs egyéb koltségek, amelyek napi szinten elhatarolasra kerilnek.
Az Alap altal fizetett, a kozzététellel, a befektetési jegy tulajdonosok informaciokkal, alapkezelési szabalyzattal,
kibocsatasi tajékoztatoval vald ellatasaval sszefliggs koltségek felmerilésiikkor keriilnek levonasra.

Az Alap mikodésével osszefliggésben felmeril6 eseti dijak a felmerilés id6pontjaban keriilnek rendezésre.
Jogszabalyi mddosulas esetén az abbdl fakado dijak dijnévekedést eredményezhetnek.
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38

39.

40.

41.

37.2.Befektetdk altal fizetett dijak, kéltségek

A befektetSknek a vételi és visszavaltasi dijakon feliil szdmolniuk kell a forgalmazdk altal szamitott koltségekkel
is. llyen dijak lehetnek:

= értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok

= értékpapir transzfer dija

= atutalasi dij

= készpénzfelvételi dijak stb.

A befektet6knek tajékozddniuk kell a Forgalmazoénal a vétel, illetve visszavaltas el6tt a felmerild koltségekrdl.

. Ha a befektetési alap eszk6zeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti,

a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat terhelé alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke

A befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb
mértéke 3%, ezen felll az érintett befektetési alapokban sikerdij is elszamoldsra keriilhet, ami az adott alapok
tajékoztatdjaban és kezelési szabalyzataban meghatarozott az Alap és a Referencia Index meghatarozott
id6szakonként mért hozamkiilonbdzetének meghatarozott szazaléka, melynek legmagasabb mértéke 30%.

A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazandé

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
Nincs ilyen informacio.

. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

A befektetési jegyek vétele
41.1.A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon belili hatarideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazdsi napon megvdasarolhatok. Minden munkanap forgalmazasi nap,
kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en — forgalmazasi
szlinnapot hirdet ki.

Az Alapkezel6 a Forgalmazdkon keresztil az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alap befektetési
jegyeinek forgalmazasa a Kezelési Szabalyzat 56. pontjaban megjelolt forgalmazé helyeken torténik. A megbizasok
felvételének hataridejét a Forgalmazé Uzletszabdlyzata tartalmazza. Az Alapkezeld a jévében tovabbi forgalmazé
helyeket hirdethet meg.

A forgalmazas soran a befektetés 6sszege megegyezik a megvasarolni kivant befektetési jegyek darabszamanak és
az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzataval.

A forgalmazo helyek az altaluk meghirdetett pénztari érdkban minden banki napon kotelesek a befektet&ktél
befektetési jegy vételi megbizast felvenni. A befektet6knek — a forgalmazd hirdetményének megfelelGen -
lehet6ségiik van az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazo altal Gzemeltetett elektronikus befektetési szolgaltato
rendszereken keresztil is megvenni. A befektet6 vételi megbizasaban hatarozza meg a venni kivant befektetési
jegyek értékét, vagy darabszdmat a Forgalmazé lzletszabalyzata alapjan.

Az ligyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizas napjat kdveté6 munkanapra megallapitott egy jegyre jutd
netto eszkozérték (forgalmazas-elszamolasi napi arfolyam), amely a megbizas napjat koveté masodik munkanapon
délutan kerdl kiszamolasra, és legkés6bb a megallapitast kovet6 masodik munkanapon keril publikalasra a
hirdetményi helyeken. Amennyiben a teljesitési arfolyam mar ismert a megbizds megadasakor, akkor a
publikdlasnak ezt meg kell el6znie.

A forgalmazds elszamoldsa a megbizast kovet6 harmadik munkanapon torténik meg.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A Torvény az aldbbiakat mondja ki:

»4. § 42. forgalmazds-elszémoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott netto eszkézérték alapjin a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavdltdsi megbizdsokat elszamoljak, meghatdrozva a teljesitéskor a befektetéknek
jardo ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazas-elszamolasi nap” a megbizas napjat koveté munkanap.
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41.3.A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

A vételi megbizasok a megbizast koveté harmadik munkanapon keriilnek teljesitésre.

A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon visszavalthatédak. Minden munkanap forgalmazasi nap,
kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi elGirdsoknak megfelel6en — forgalmazasi
sziinnapot hirdet ki.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa a Kezelési Szabalyzat 56. pontjaban megjel6lt forgalmazoé helyeken
torténik. A megbizasok felvételének hataridejét a Forgalmazd Uzletszabdlyzata tartalmazza. Az Alapkezels a
jovBben tovabbi forgalmazo helyeket hirdethet meg.

A forgalmazds soran a visszavaltds 6sszege megegyezik az eladni kivant befektetési jegyek darabszamanak és az
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzataval.

A forgalmazd helyek az altaluk meghirdetett pénztari drakban minden banki napon kotelesek a befektet6ktdl
befektetési jegy visszavaltasi megbizast felvenni. A befektet6knek — a forgalmazé hirdetményének megfelelGen -
lehet6ségiik van az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazé altal Gzemeltetett elektronikus befektetési szolgaltatd
rendszereken keresztil is visszavaltani. A befektetd visszavaltasi megbizasaban hatarozza meg a visszavaltani
kivant befektetési jegyek értékét, vagy darabszamat a Forgalmazé Gzletszabalyzata alapjan.

Az Ugyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizds napjat kéveté munkanapra megallapitott egy jegyre jutd
netté eszkozérték (forgalmazas-elszamolasi napi arfolyam), amely a megbizds napjat kovetd masodik
munkanapon délutan kerdl kiszamoldsra, és legkésGbb a megallapitast kdvet6 masodik munkanapon kerdil
publikdldsra a hirdetményi helyeken. Amennyiben a teljesitési arfolyam mar ismert a megbizds megaddsakor,
akkor a publikalasnak ezt meg kell eléznie.

A visszavaltas elszamolasa a megbizast kévetd harmadik munkanapon torténik meg.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A Torvény az aldbbiakat mondja ki:
,4. § 42. forgalmazds-elszamoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott netto eszkézérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltdsi megbizdsokat elszamoljak, meghatdrozva a teljesitéskor a befektetéknek
jaré ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazas-elszamolasi nap” a megbizas napjat koveté munkanap

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap
A visszavaltasi megbizdsok a megbizast kveté harmadik munkanapon keriilnek teljesitésre.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama és ezzel az Alap sajat t6kéjének Gsszege a befektetési
jegyek forgalmazasa kovetkeztében folyamatosan vdltozhat. A forgalomban [év6 befektetési jegyek
mennyiségének felsé korldtja nincs.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovetd eljards, az értékesités ujrainditasanak pontos feltételei
Nem alkalmazandé.

A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékét a tulajdonaban Iévé befektetések piaci értéke alapjan az Alapot terhel§
koltségek levondsa utan az alap alapdevizajaban hatdrozza meg. Az Alapkezel6 az egyes sorozatok vételi és
visszavaltasi arat a tulajdonaban lévé befektetések piaci értéke alapjan a sorozatok alapdevizajaban hatarozza
meg. A nettd eszkozérték, és az drak minden munkanapra kiszamitasra kerilnek.
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44.2.A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a
forgalmazét vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

A forgalmazas sordn a befektetési jegyek vételi/visszavaltasi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegy
netto eszkozértékére vetitett mérték és a devizaban meghatarozott 6sszeg koziil a nagyobb:

Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke:

EUR sorozat 4,0%, de minimum 10 EUR
HUFH sorozat 4,0%, de minimum 10 EUR
HUF sorozat 4,0%, de minimum 10 EUR
USD sorozat 4,0%, de minimum 10 USD
USDH sorozat 4,0%, de minimum 10 USD

Az aktualis vételi és visszavaltasi dijakat, valamint az egyéb, a befektetSket kdzvetleniil terheld koltségeket a
Forgalmazdk Befektetési szolgaltatasok / Ertékpapir tigyletekhez tartozé dijak kondiciok jegyzéke tartalmazza. A
Forgalmazék Befektetési szolgaltatdsok / Ertékpapir Ugyletekhez tartozé dijak kondicidk jegyzékében
meghatarozott mértékl (de maximum 2%), 10 munkanapon belili visszavaltas esetén felszamitott (Kiegészitd
visszavaltasi dij vagy mas néven biintetd) dijat az Alapkezel6 visszaforgathatja az Alapba.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak

Nem alkalmazandd.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak
Csak Magyarorszagon keril forgalomba hozatalra.

47. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztését a Torvény a kdvetkez6képpen szabalyozza:

37. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak sziinetelésére és felfliggesztésére vonatkozo dltaldnos szabdlyok

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethets, amennyiben a befektetési jegyek
értékesitése, illetve visszavdltdsa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, a forgalmazd vagy a kézponti értéktar miikodési kérében
felmertil6 okokbdl nem végezhetd. A sziinetelésrél rendkiviili k6zzététel utjan kell tdjékoztatni a befektetbket és haladéktalanul a
Feliigyeletet.

(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel a 110. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetben.

114. § (1) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazdst - az értékesitést és a visszavdltdst egyardnt -, akkor fliggesztheti fel,
ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti netto eszkézértéke nem dllapithaté meg, igy kiilénésen, ha a befektetési alap sajdt
tékéje té6bb mint 10%-dra vonatkozoan az adott eszkézék forgalmdt felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci drfolyam-informdcio;

b) a befektetési jegyek értékesitése vagy visszavdltdsa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, a forgalmazd vagy a kézponti értéktar
- mikédési kérében felmeriil6 okokbdl nem végezheté és ezen akaddly fenndlltanak id6tartama alatt varhatéan meghaladja vagy
mdr meghaladta a folyamatos forgalmazds sziineteltetésének a 113. § (1) bekezdésben meghatdrozott leghosszabb idétartamdt;
c) a befektetési alap netto eszkézértéke negativvd vdlt.

(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavdltdsdt felfiiggesztheti, ha a leadott visszavdltdsi megbizdsok alapjan a
befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavdltani, amely miatt a befektetési alap likviditdsa - figyelembe véve a
befektetési alap eszk6zeinek értékesitésére rendelkezésre dllo idét - veszélybe kertil.

(3) A befektetési alapkezeld az (1) és (2) bekezdésekben meghatdrozott felfiiggesztésrdl rendkiviili kozzététel utjan haladéktalanul
tdjékoztatja a befektetbket, a Feliigyeletet, tovabbd valamennyi olyan EGT-dllam feliigyeleti hatésdgdt, ahol a befektetési jegyet
forgalmazzdk.

115. § (1) A Feliigyelet a befektetGk érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt, amennyiben:

a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tdjékoztatdsi kételezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikodésének térvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Feliigyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hidnydban felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt
a 114. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavdltdsat a 114. § (2) bekezdésében
meghatdrozott esetben.

116. § (1) A felfiiggesztés idétartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, minden egyéb befektetési alap esetében legfeljebb 30
nap, azzal, hogy az eszkézeit a kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott befektetési politikdja szerint legaldbb 20%-ban mds
befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a felfiiggesztés id6tartama a mdgéttes befektetési alap felfiiggesztési
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szabdlyaihoz igazodik. A Feliigyelet indokolt esetben a befektetési alapkezeld kérelmére a felfiiggesztést tovdbbi, legfeljebb 1 évig

terjedd idétartammal meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazdsdt a forgalmazads felfliggesztését kivalté ok megsziinését kdvetben, vagy amennyiben azt a

Feliigyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap netto eszkézértékét - a 114. § (1) bekezdés a) pontjdban foglalt eset kivételével - a felfiiggesztés ideje alatt is

meg kell dllapitani és kézzé kell tenni.

X. A befektetési alapra vonatkozé tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye

Sorozatok 2019 2020 2021 2022
,EUR” sorozat 12.94%* -6.08% 23,74% -10.90%
,HUF” sorozat 13.38%* 25,99% -3.56%
,USD” sorozat 11.81%* 15,17% -16.12%
EUR sorozat:
50% -
m Eves hozam
40% -
30% - 23,74%
20% - 12,94%
10% -
0,00% 0,00%
0% ; ; ; ;
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
-10% -
-6,08%
20% -10,90%
-30% -
-40% -

47



HUF sorozat:
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40% -

30% -
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USD sorozat:

50% -

® Eves hozam

40% -

30% -

20% -
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0,00%

15,17%
11,81%

0,00%
0,00%

2013 2014 2015 2016

-10% -

-20%

-30%

-40% -

2017
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-16,12%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap 2019-ben indult.

Az alap multbeli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jévébeli hozamok nagysagara.

Az alap HUF és USD sorozata 2020-ban indult.
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49. Amennyiben az adott alap esetében modd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei
Nem alkalmazandé.

50. A befektetési alap megsziinését kivalto kériilmények, a megsziinés hatasa a befektetdk jogaira

Az Alapkezel§ donthet az Alap megsziintetésérél, amennyiben az Alap sajat t6kéje fél éven keresztiil, atlagosan nem
éri el az 1500 milli6 forintot. Atlagszdmitas mddja a fent emlitett id6szakbank kiszdmolt napi eszkozértékek dsszege
Osszesitve elosztasra keril a fenti id6szak alatt kiszamolt eszkozérték dsszesitett szamaval.

A befektet6k jogai a megsz(inési eljaras alatt a kovetkez6k miatt valtoznak. Az Alap megsz(inése esetén a Torvény kitér
arra, hogy a befektet6k jogai miként valtoznak, azaz a nettd eszkozérték havonta egyszer kerll megallapitdsra,
valamint a visszavaltashoz vald jog is megsz(nik.
76. § (1) A megsziinési eljards lefolytatdsa alatt a befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott eltéréssel - az dltalanos
szabdlyok szerint miikodik.
(2) A megsziinési eljdrds lefolytatdsa alatt
a) a befektetési alap netto eszkGzértékét havonta egyszer kell megdllapitani és az dltaldnos szabdlyok szerint kézzétenni azzal,
hogy a kézzétételnél meg kell jeldini, hogy az alap megsziinés alatt dll;
b) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt fel kell fliggeszteni, illetve zdart végii alap esetében Uj befektetési jegyeket nem
lehet forgalomba hozni;
c) a befektetési alap eszkbzeinek értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizdrdlag likvid
eszkézokbe fektethetd be.

51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befekteték kell6 tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkindlt befektetési lehetGségrol

51.1.Fenntarthatésagi informacidk

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénzigyi szolgaltatasi
dgazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kdzzétételekrél szabalyozza a fenntarthatdsagi kozzétételeket.

A Rendelet 2. cikk 1. pont 17-es és 22-es alpontjai az alabbi meghatarozasokat adja:

17.  ,fenntarthato befektetés”: valamely kérnyezeti célkitlizéshez hozzdjdrulé gazdasdgi tevékenységbe torténd
befektetés, amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megujulé energia felhaszndldsdra, a
nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a féldhaszndlatra, a hulladéktermelésre, az
liveghdzhatdsugdz-kibocsdtdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a kérforgdsos gazdasdgra gyakorolt
hatdsra vonatkozd alapvetd erGforrds-hatékonysdgi mutatdokkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi
célkitiizéshez hozzdjdrulé gazdasdgi tevékenységbe térténd befektetés, kiilbnésen az egyenlétlenség elleni
kiizdelemhez hozzdjarulo befektetések, a tdrsadalmi kohézict, a tdrsadalmi integrdciot és a munkaligyi
kapcsolatokat erdsité befektetések, illetve a humadn tékébe vagy a gazdasdgilag vagy szocidlisan hdtrdnyos
helyzetii k6zdsségekbe térténd befektetések, amennyiben e befektetések nem jarnak e célkitlizések egyikére
nézve sem jelentds kdros hatdssal, tovabbd ha a befektetést befogado vdllalkozdsok helyes vdllalatiranyitdsi
gyakorlatokat kévetnek, kiilonds tekintettel a szildrd irdnyitdsi strukturdk, a munkavdllaléi kapcsolatok, az
érintett személyzet javadalmazdsa és az addjogszabdlyok betartdsa tekintetében.

22. .fenntarthatdsdgi kockdzat”: olyan kérnyezeti, tdrsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy kériilmény, melynek
bekévetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatdst gyakorolhat a
befektetés értékére

Az MBH Alapkezel6 Zrt. nagy figyelmet fordit a fenntarthatdsdgi kockdzatoknak a folyamataikba valé integralasa
és e folyamataik sordn a fenntarthatdsag szempontjabdl karos hatasok figyelembevételére.

A felkésziilés soran az aldbbi szempontokat vettiik figyelembe, illetve az aldbbi folyamatainkat érinti:

a) a fenntarthatdsag szempontjabdl karos f6bb hatdsok és mutatdk azonositasara és rangsoroldsara iranyuld
politikaikra vonatkozé informaciok;

b) afenntarthatdsag szempontjabdl karos fé6bb hatasok és az ezekkel kapcsolatban hozott — vagy adott esetben
tervezett — intézkedések leirasa;

c) adott esetben a 2007/36/EK iranyelv 3g. cikke szerinti szerepvallalasi politikak révid 6sszefoglaldja;

49



d) a felel6sségteljes Uzleti magatartasi kddexeknek és az atvilagitdsra és a jelentéstételre vonatkozd,
nemzetkozileg elismert standardoknak valé megfelelésiikre, és adott esetben a Parizsi Megallapodas
célkitlizéseihez vald igazodasuk mértékére.

e) ajavadalmazasi politikaba kell foglalni és informaciot kell nydjtani arrdl, hogy hogyan biztositja az Alapkezel6
e politikak 6sszhangjat a fenntarthatdsagi kockazatok integralasaval, és ezen informacidkat honlapjaikon kozzé kell
tennidk.

f)  afenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontéseikbe vald integralasanak mddja

g) afenntarthatdsdgi kockazatok altal az dltaluk kinalt pénziigyi termékek hozamdra gyakorolt valészinii hatasok
értékelésének eredményei

h) Az Alapkezel6 honlapjan is kozzéteszi és folyamatosan elérhet6vé teszi a fenti informacidk relevans részeit

A Tarsasag a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatdk szlirésére iparagi
kizarasi listaval rendelkezik, az SFDR rendelet 7. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban rogzitetteknek megfelelen. A
kizarasi listat alkalmazd befektetési alapok vagy kezelt portfélidk csak limitaltan vagy egyaltalan nem fektethetnek
be a Tarsasag altal besorolt vallalatok adott ipardgaiba

A kizarandé iparagakba tartozo kibocsatdk gy(jtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg Industry
Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatdk, amelyek e besorolds alapjan a kizarandé iparagban
tevékenykednek, felkeriilnek a kizarasi listara.

Az Alapkezel6 a befektetési dontéseinek fenntarthatdsagi tényezSkre gyakorolt karos hatasok figyelembevételére
vonatkozé informacidkat, eljarasokat, kizarasi listat az Alapkezel6 Fenntarthatdsagi Szabalyzatanak 1. szamu
melléklete tartalmazza. https://www.mbhalapkezelo.hu/letoltesek/egyeb-szabalyzatok

A Befektet6ket segitheti a fenntarthatdsagi jellemz6k jobb megismerése, a nem pénzigyi (hanem
fenntarthatdsagi) szempontok figyelembe vételével a befektetési dontési folyamatukban. Az igy meghozott
dontések hosszabb tavon biztositjak a befekteték szamara a fenntarthaté termékekbdl szarmazdé potencidlis
elényoket.

Nyilatkozat a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasokrol

Pénziigyi piaci szerepl&: MBH Alapkezel6 Zrt.
Osszefoglald

Jelen Alap nem tartozik az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke (1), (2) vagy (3)
bekezdésének hatalya ala.

Az MBH Alapkezel6 Zrt. figyelembe veszi befektetési dontéseinek a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt fébb karos
hatasait.

A figyelembevételre Ugynevezett kizardsi és korlatozoé lista alkalmazasdval keril sor. A kizarasi listat alkalmazé
befektetési alapok vagy kezelt portféliok csak limitaltan vagy egyaltaldan nem fektethetnek be a Tarsasag altal
besorolt vallalatok adott ipardgaiba.

Ugyanakkor jelen Alapnak nem célkitlizése a fenntarthatd befektetés, nem célozza meg a kdrnyezeti és tarsadalmi
szempontok el6mozditasat, emiatt az SFDR rendelet 6. cikk szerinti alapnak tekinthet6.

Az Alapkezel6 jelen Alap tekintetében figyelembe veszi a befektetési dontéseinek a fenntarthatdsagi tényezékre
gyakorolt karos hatdsat. Az Alap a portfélié kialakitasakor, illetve a befektetési dontések meghozatalakor
relevansnak tekinti a fenntarthatdsagi kockazatokat. A fenntarthatdsagi kockazatok mellett a kiemelt fontossagu a
fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasok (Principal Adverse Impact — PAl) is figyelembe vételre
kerilnek.

A figyelembevételre Ugynevezett kizarasi és korlatozo lista alkalmazasaval keril sor, ami soran az Alapkezel6
befektetési korlatot allit fel. A kizarasi lista az aldbbi iparagakat érinti:

Dohanyipar
Fegyver
Szerencsejaték
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Nuklearis energia

Palma olaj

Szénbanyaszat

Alkohol

Fakitermelés

Kiemelt kockazatot jelent6 orszagok .
Kiemelt kockazatot jelent6 orszagok Il
Energiahatékonysag

A kizarasi listdak mellett, részben azt atfed6 modon az befektetési déntéshozatal soran az Alapkezel6 az aldbbi PAI-
kat figyeli:

e PAI 3 - A befektetést befogadé véllalkozasok UHG-intenzit4sa

® PAI 4 - A fosszilis tiizel6anyagok agazatdban m(ikddd vallalkozdsoknak vald kitettség

e PAI 14 - Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknak, kazettds bombak, vegyi fegyverek és bioldgiai fegyverek) valo
kitettség

* PAl 18 - Nem energiahatékony ingatlaneszkdzoknek valo kitettség.

Ez a fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt f6bb kdros hatdsokrdl széld nyilatkozat a [2023. év] januar 1-t6l
december 31-ig tarto referencia-idészakra vonatkozik.

Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran a relevans fenntarthatdsagi kockazatokat a kdvetkez6képpen integralja sajat
eljarasaiba. A kockazatkezelés részeként a fenntarthatdsagi kockazatok a tobbi befektetési kockazattal egyutt
mérlegelésre kerlilnek a varhaté hozamok mértékével és azok fenntarthatdsagaval 6sszevetve.

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsaggal kapcsolatos informacidkrdl a honlapjan jelentet meg részletes informaciokat:
Fenntarthatdsag (mbhalapkezelo.hu)

Az Alapkezel6 a befektetési dontéseinek fenntarthatdsagi tényezbékre gyakorolt kdros hatasok figyelembevételére
vonatkozé informacidkat, eljarasokat, kizarasi listat az Alapkezel6 Fenntarthatdsagi Szabdlyzatdnak 1. szamu
melléklete tartalmazza.

https://www.mbhalapkezelo.hu/letoltesek/egyeb-szabalyzatok

Az Alapkezel6 a fenntarthatd befektetések el6mozditdsat célzo keret létrehozéasardl, valamint az (EU) 2019/2088
rendelet médositasardl sz6lé EUROPAI PARLAMENTI ES A TANACSI (EU) 2020/852 RENDELET (2020. junius 18.) 7.
cikkében foglalt nyilatkozatot teszi kozzé az Alap vonatkozasdban:

Az Alap befektetései nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat.

51.2.Az Alap Altal kétheté olyan iigyletek leirdsa, amelyek kapcsolédnak AZ EUROPAI PARLAMENT ES A
TANACS (EVU) 2015/2365 RENDELETE-hez

Idézet a jogszabaly szovegébdl:

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi
iigyletek és az ujrafelhaszndlds atlathatésdgdrol, valamint a 648/2012/EU rendelet médositdsarol

3. cikk
Fogalommeghatdrozdsok
E rendelet alkalmazdsdaban:

8. ,vétel-eladas iigylet” (buy-sell back) és ,eladds-visszavdsdrlds iigylet” (sell-buy back): olyan tigylet, amellyel egy
szerz6dd fél értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolodd garantdlt jogokat vdsdrol
vagy ad el, és amely ligylet sordn vdllalja, hogy meghatdrozott dron, valamely jévébeli id6pontban ugyanolyan tipusu
értékpapirokat, drukat vagy ilyen garantdlt jogokat ad el, illetve vdsdrol vissza; az adott ligylet az értékpapirokat, drukat
vagy garantdlt jogokat megvdsdrlo szerz6d6 fél szempontjabdl vétel-eladds ligyletnek, az azokat eladd szerz6dé fél
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szempontjabdl pedig eladds-visszavdsdrlds tigyletnek mindsiil; e vétel-eladds ligyletre és eladds-visszavdsdrlds ligyletre a 9.
pont értelmében vett repomegdllapodads, illetve forditott repomegdllapodds nem irdnyado;

9. ,repoiigylet”: olyan, megdllapoddsban szabdlyozott lgylet, amellyel eqy szerz6dé fél értékpapirokat, drukat, illetve
értékpapirok vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolodé olyan garantdlt jogokat ruhdz dt, amelyek esetében a garanciat olyan
elismert t6zsde bocsdtja ki, amely az értékpapirokhoz vagy az arukhoz valé jogokkal rendelkezik, tgy, hogy a megdllapodds
nem teszi lehetévé a szerzédé fél szamdra, hogy az adott értékpapirt vagy drut egyszerre tobb szerz8d6 félre ruhdzza at
vagy adja biztositékul, tovdbbd kotelezettséget ir el6 azoknak, illetve azokat helyettesité, ugyanolyan tipusu
értékpapiroknak vagy druknak meghatdrozott dron térténd visszavdsdrldsdra, az dtruhdzo szerzédé fél dltal meghatdrozott
vagy meghatdrozando jévébeli idépontban;, a megdllapodds az értékpapirokat, illetve drukat eladd szerzédd fél
szempontjabdl repomegadllapoddsnak, az azokat megvdsdrlo szerz6d6 fél szempontjdbdl forditott repomegdllapoddsnak
tekintendé;

11. ,értékpapir-finanszirozasi ligylet”:

a) repoligylet;

b) értékpapir vagy dru kélcsénbe addsa, valamint értékpapir vagy dru kélcsénbe vétele;

c) vétel-eladds ligylet vagy eladds-visszavdsdrlds tigylet;

d) értékpapiriigylethez kapcsolodo hitel;

16. ,pénziigyi eszk6z”: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 15. pontjdban meghatdrozott pénziigyi eszkéz;
17. ,dru”: az 1287/2006/EK bizottsdgi rendelet 2. cikkének 1. pontjdban meghatdrozott dru;

Az Alap altal kétheté lgyletek:
—A kollektiv befektetési forma altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi lgyletek és teljeshozam-csereligyletek
altalanos ismertetése és haszndlatuk indokldsa.

Az Alap nem kothet teljeshozam-cseretigyletet.
Az Alap repougyleteket, valamint , vétel-eladas ligylet” (buy-sell back) és ,,eladas-visszavasarlas tigylet” (sell-buy
back)-eket is kéthet. Amennyiben az alapban ténylegesen ilyen tipusu Ugylet kotése torténik, az lgyletek a
féléves/éves jelentésekben tételesen keriilnek bemutatasra.
,Vétel-eladas lgylet” (buy-sell back) és ,eladas-visszavasarlas ugylet” (sell-buy back)-ekhez felhasznalhaté
eszk6zok aranya nem haladhatja meg az eszk6zok 100%-at.

—A ugyletek (repoligyletek valamint a vétel-eladas ligylet” (buy-sell back és eladds-visszavasarlas tgylet (sell-buy
back))) alkalmazasanak indoklasa
A portfolid kialakitdsanak hatékony és koltségkimél6 modja lehet a fenti Gigyletek alkalmazasa.

— Az értékpapir-finanszirozasi ligyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgaltatandd Gsszesitett adatok
— az lUgyletekhez felhasznalhato eszkoztipusok
Az ligyletekhez allampapirokat, vallalati kotvényeket hasznalhat fel.

—az lgyletekhez felhaszndlhaté eszk6zoknek az alap kezelt eszkézallomanyahoz viszonyitott maximalis aranya
A repd Ulgyletekhez felhasznalhatd eszkdzok ardnya nem haladhatja meg az eszkdzok 20%-at. A vétel-eladas
ligyletekhez felhasznalhat6 eszk6zok aranya nem haladhatja meg az eszkdzok 100%-4t.

—az egyes Ugyletekhez felhaszndalhatd eszkdzoknek az alap kezelt eszk6zallomanyahoz viszonyitott varhato aranya.
A vétel-eladas Ugyeletekhez felhaszndlhatd eszkézok aranya a teljes eszkdz dllomanyhoz akar elérheti a 100%-ot
is.

—A szerz6d6 felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szarmazdsi orszdgot és a minimalis
hitelmingsitést).
— a partner tevékenységi engedélyérdl szdlo igazolasok, dokumentumok, lzletszabdlyzat, altaldanos szerzédési
feltételek
— az Ugyfélvédelemre, ligyféleszkozok elkilonitett kezelésére vonatkozo szabalyzatok, eljarasok, amennyiben ez
relevans
— a partner altal nyujtott szolgdltatasok szinvonala (technikai, informatikai és nyilvantartasi adottsagok,
rendelkezésre 4allas, rugalmassag, stb.), az Alapkezel6 sajat infrastruktirajaval valé 0Osszekapcsolhatdsag
komplexitdsa, a dijak és egyéb koltségek szintje
— szerepel-e a partner az alapkezel§ altal nyilvantartott gazdasagi és kereskedelmi szankcids listakon, a terroristak
és b(indz6k listajan, a pénzmosassal kapcsolatos listakon, vagy a kiemelt kdzszereplGk listajan.
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— aktualis feligyeleti nyilvantartasok (szerepel-e az engedéllyel rendelkezé piaci szerepl6k kozott) ellenGrzése,
felligyeleti hatdrozatok, birsagok attekintése

— ha hitelmingsit&k altal minGsitett intézmény, akkor az aktudlis adésmindsitések, illetve a besoroldsok trendjének
ellenGrzése

— tulajdonosi hattér

— nyilvanos (zleti jelentésekben fellelhetd informaciok a miikodési multrol, t6keerdrdl, tékekdvetelményeknek
valé megfelelés, likviditasrdl, hosszabb tavon is életképes (nyereségtermeld) tzleti modellrdl, illetve a partnerrél
hozzaférhet6 piaci elemzések értékitélete

— transzparencia kielégitd szintje, jé uzleti hirnév, reputacio

A Kockazatkezelés elGterjesztése alapjan az Alapkezel6 mindenkor aktudlis partnerlistajat az Alapkezeld
Vezérigazgatdja hagyja jova.

—Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az ligyleteit olyan partnerekkel kosse meg, akik annak végrehajtasa soran a
fentiek alapjan a legjobb teljesitést tudjak biztositani, illetve rendelkeznek megfelel6 végrehajtasi politika
szabalyzattal.

—Elfogadhatd biztositékok: az elfogadhatd biztositékok ismertetése, tekintettel az eszkdztipusokra, kibocsatéra,
lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok diverzifikacidjara vonatkozo és a korrelacids szabalyokra.

—A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési mddszertan ismertetése és alkalmazasanak indoklasa,
tovdbba arra vonatkozo tajékoztatds, hogy sor keriil-e napi piaci értéken vald értékelésre és napi valtozé letét
alkalmazasara.

Nettdeszkozértékben naponta a kezelési szabdlyzat 28. “e” pontja (hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok) alapjan
torténik.

—Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi ligyletekhez és a biztositékkezeléshez kapcsolddd kockazatok, példaul
mukodési, likviditdsi, partner-, letétkezelési és jogi kockdzat, valamint adott esetben a biztositék
Ujrafelhasznalasabdl szarmazo kockazat ismertetése.

A kapcsolddo kockazatok a Kezelési Szabalyzat 26. pontjaban részletesen bemutatdsra kerilnek.

—Annak részletezése, hogy milyen mdédon torténik az értékpapir-finanszirozasi tigyletekhez felhasznalt eszkdzok és a
kapott biztositékok letéti 6rzése (példaul az alap letétkezelGjénél).
Az Alap eszkozei minden esetben a letétkezelGnél keriilnek Grzésre.

—A biztositék Ujrafelhaszndlasara vonatkozd esetleges (szabalyozasbdl eredd vagy onként vallalt) korlatozasok
részletezése.
Nem alkalmazandé.

—Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekbdl szarmazé hozam megosztasara vonatkozd stratégia: az értékpapir-
finanszirozasi tgyletekkel és a kollektiv befektetési formahoz visszakeriil§ bevétel, valamint az alapkezel6nél, illetve
a harmadik feleknél (pl. a kdlcsonnyujtd Ggynoknél) felmerilé koltségek és dijak leirdsa. A tajékoztatdban vagy a
befektetSk szamara nyujtott tajékoztatasban fel kell tlintetni az alapkezeld és e felek kézotti kapcsolat jellegét is.
Az ligyleteken elért hozam az Alap hozamat novelik. Sem a repd, sem a buy sell back Ggyleteken nem jelentkeznek
harmadik féllel szembeni kozvetlen koltségek. Az alapkezel6 a fenti két lgylettipus kapcsan kilon dijazasban,
jutalékban nem részesiil.

XI. Kozremiik6dé szervezetekre vonatkozo alapinformaciok

52. A befektetési alapkezel6re vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

A térsasag neve: MBH Befektetési AlapkezelS Zartkoriien Mi(ik6d6 Részvénytarsasag
Rovid neve: MBH Alapkezel6 Zrt.,
Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., F6varosi Birdsag, mint Cégbirésag 01-10-041964
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53. A letétkezel6re vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

A tarsasag neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Cégbejegyzés: 2008.12.18., F6varosi Birdsag, mint Cégbirdsag Cg. 01-17-000560

A letétkezel6 feladatirdl a Torvény az alabbiakat mondja ki:

64. § (8) Az ABA részére végzett letétkezelés sordn a letétkezel6 - az ABAK-rendelet 88-90. cikkében meghatdrozott rendelkezések

figyelembevételével - az aldbbi feladatokat végzi:

a) elldtja a letétbe helyezett pénziigyi eszk6z6k illetve a pénziigyi eszk6z6kbdl szarmazo jog fenndlldsat igazolo dokumentumok
letéti Grzését és letétkezelését, valamint - az ABA tulajdonakénti mindenkori egyértelm(i azonositds érdekében - vezeti az ABA
értékpapirjainak nyilvantartdsdra szolgdlo szamlat, az értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az ligyfélszamlat;

b) a rendelkezésre bocsatott tdjékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre dllo kiilsé bizonyitékok alapjan minden
egyéb eszkbz tekintetében meggydz4dik arrdl, hogy a széban forgo eszk6z6k az ABA tulajdondt képezik-e, és naprakész
nyilvdntartdst vezet azokrol az eszk6z6krél, amelyek megdllapitdsa szerint az ABA tulajdondt képezik.

(9) A (7) és (8) bekezdésben emlitett feladatokon tulmenden - az ABAK-rendelet 92-97. cikkében meghatdrozott rendelkezések

figyelembevételével - a letétkezeld

a) ellenérzi, hogy az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak kibocsdtdsa, értékesitése visszavdltdsa és érvénytelenitése a

jogszabdlyoknak és az ABA kezelési szabdlyzatanak megfelelGen torténik-e;

b) biztositja, hogy az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak netto eszkozértékét a jogszabdlyoknak és az ABA kezelési

szabdlyzatanak, valamint a 38. §-ban meghatdrozott eljdrdsoknak megfelel6en szamitsdk ki;

c) végrehajtia az ABAK utasitdsait, kivéve, ha azok ellentétben dlinak valamely jogszabdly rendelkezésével vagy az ABA kezelési

szabdlyzataval;

d) gondoskodik arrdl, hogy az ABA az eszkézeit érinté ligyletek sordn az ellenértéket a szokdsos hatdridén beliil kézhez kapja;

e) biztositja, hogy az ABA a bevételét a jogszabadlyokkal és az ABA kezelési szabdlyzatdval 6sszhangban haszndlja fel;

f) ingatlanalapok esetén az ingatlanok dtruhdzdsdra, valamint az ingatlanok megterhelésére vonatkozo szerzédések
hatdlyossdgdhoz megadja a Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti beleegyezést, ha az adott lgylet megfelel a befektetési alapra
vonatkozo jogszabdlyoknak.

54. A kényvvizsgdlora vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Konyvvizsgald cég neve: KPMG Hungaria Kft.

Cégbejegyzési szam: 01-09-063183

Kamarai nyilvantartasi szdm: 000202

A konywvizsgalo feladatairdl a jogszabaly az alabbiakat mondja ki:
2007. évi LXXV. térvény
a Magyar Kénywvizsgdloi Kamardrdl, a kénywvizsgdldi tevékenységrél, valamint a kényvvizsgdloi kbzfeliigyeletrél
A jogszabdlyi kételezettségen alapuld kbnyvvizsgadldi tevékenység
3. § (1) E térvény alkalmazdsdban jogszabdlyi kotelezettségen alapuld kényvvizsgadldi tevékenység
a) a gazddlkodondl a szamviteli jogszabdlyok szerinti beszamolo feliilvizsgdlata, szabdlyszeriiségének, megbizhatdsdgdnak,
hitelességének, valamint annak tanusitdsa, hogy a beszadmolé megbizhato és valds ésszképet ad a gazddlkodd vagyoni,
pénziigyi és jévedelmi helyzetérdl,
b) a gazddlkodd alapitdsakor, atalakuldsakor, jogutod nélkiili megsziinésekor a kiilén jogszabdlyban eldirt értékelési, ellenérzési,
véleményezési (zaradékoldsi) feladatok elldtdsa,

¢) a kénywvizsgadlok jogszabdlyban meghatdrozott egyéb feladatdnak elvégzése.

A Konyvvizsgdld az Alap vonatkozdsdban az aldbbi feladatokat végzi:
A konyvvizsgald feladata az Alap dltal készitett éves jelentésének szamviteli informacidknak a kényvvizsgdlata,
valamint a kovetkez6k megallapitdsa:

- az éves jelentésében kdzolt szamviteli informacidk minden Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakral
és kezelGikr6l, valamint egyes pénzigyi targyu torvények modositdsardl sz616 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban
keriiltek-e 6sszedllitasra

- az éves jelentésben szerepl§ eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak-e.

- az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan keriiltek-e
elszamolasra.

55. Az olyan tanacsaddra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), amelynek
dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl torténik
Nem alkalmazandé
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56. A forgalmazodra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

MBH Bank Nyrt. (Cégjegyzékszam: 01-10-040952)
(2023.05.01-t61 az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesiilt jogi entitasként folytatja tevékenységét MBH
Bank Nyrt. néven )
Befektetési jegy értékesités: internetbank, fidkhaldzat
Forgalmazasi helyek listaja elérhet6 a forgalmazé honlapjan: www.mbhbank.hu
Forgalmazott sorozatok: HUFH, EUR, HUF, USD, USDH

MBH Befektetési Bank Zrt. (Cégjegyzékszam: 01-10-041206) (2023.05.01. el6tt MTB Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. néven m(ikodott)

Befektetési jegy értékesités: Bankfidkok, call center, online felllet

Forgalmazasi helyek listaja elérhetd a forgalmazé honlapjan: https://mtb.hu/9sz-melleklet-ugynoklista-
kirendeltsegekkel#

Forgalmazott sorozatok: EUR, HUF, USD

A forgalmazé feladatairdl a Torvény az alabbiakat mondja ki:

4. § 44. forgalmazd: a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kézrem(ik6dd, a Tpt. 23. § (1) bekezdésében
meghatdrozott szervezet;

45. forgalomba hozatal: a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak térténd dtaddsa;

A Forgalmazo az Alap vonatkozdsaban az aldbbi feladatokat végzi:

- eleget tesz a Bszt. szerinti elGzetes és tranzakciot kovets tdjékoztatasi kotelezettségének,
- eleget tesz a Bszt. szerinti el6zetes tdjékozddasi kotelezettségének

- az Ugyféllel szerz6dést kot, szamara értékpapirszamlat vezet

57. Az ingatlanértékelGre vonatkozo alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Nem alkalmazandé.

58. A prime brdékerre vonatkozé informacidk
Nem alkalmazandé.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges OGsszeférhetetlenségek
bemutatasa
Kiszervezett tevékenységek:
Kiszervezett tevékenységet végz8 intézmény neve: Multiservice Kereskedelmi és Szolgaltato Kft.
Kiszervezett tevékenységet végzG intézmény székhelye: 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 56.
Kiszervezett tevékenység: szamviteli szolgdltatas

Kiszervezett tevékenységet végzd intézmény neve: az MBH Bank Nyrt.

Kiszervezett tevékenységet végz6 intézmény székhelye: 1056 Budapest Vaci u. 38.

Kiszervezett tevékenység: panaszkezelés

A Befektet6knek kozvetleniil az Alapkezel6hoz intézett panaszat az Alapkezeld az érdemi kivizsgalas és elintézés
végett — a Panaszos értesitése mellett - a Bankhoz tovabbitja.

Tevékenységek, melyekre az alapkezel6 harmadik személyt vehet igénybe:
Tevékenységet végz6 intézmény neve: Dorsum Informatikai Fejlesztd és Szolgaltato Zrt.
Tevékenységet végz6 intézmény székhelye: 1012 Budapest, Logodi u. 5-7.
Tevékenység: szamitdstechnikai lzemeltetés

A kiszervezett tevékenységet végz6 intézményekkel tekintetében 6sszeférhetetlenség nem all fenn.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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1. sz. MELLEKLET - A befektetési alapokra vonatkozé szabalyok a Kormanyrendelet
Alapjan
A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl (78/2014. (1lI: 14.) Korm. Rendelet
IV. FEJEZET
AEKBV-NEK NEM MINGSULO NYILVANOS ERTEKPAPIR BEFEKTETESI ALAPOK (ABA-K) BEFEKTETESI SZABALYAI
7. Megengedett eszk6z6k kore

17. § (1) Nyilvanos értékpapir befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel - kizardlag az aldabbi eszkézékbe
fektethet be:

a)a 2. § (1) bekezdés a), b), c) és d) pontjdban felsorolt dtruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszkézék,

b) az a) pont szerinti feltételeknek nem megfelel6 egyéb dllampapirok,

c) AEKBV dltal kibocsdtott kollektiv befektetési értékpapirok vagy a 2. § (1) bekezdés e) pont ea)-ec) alpontjéban felsorolt
feltételeknek megfeleld kollektiv befektetési értékpapirok,

d) betét, deviza,

e) szarmaztatott ligyletek, beleértve az drualapu szarmaztatott ligyleteket is, azzal a feltétellel, hogy drualapu szdarmaztatott
tigyletek esetében az iigylet nem zdrulhat fizikai teljesitéssel,

f)a 2. § (1) bekezdés h) pontjaban felsorolt pénzpiaci eszkézék.

(2) Az e fejezet hatdlya ald tartozo befektetési alapok eszkbzeinek legfeljebb 10 szdzalékdt befektethetik az (1) bekezdésben nem
emlitett értékpapirokba, vagy egyéb pénziigyi eszk6zokbe.

(3) A befektetési alap rendelkezhet jarulékos likvid eszk6z6kkel.

8. Befektetési korldatok a befektetési alap eszkézeihez viszonyitva

18. § (1) A befektetési alap eszkézeinek 10 szdzalékdt fektetheti be ugyanazon kibocsdtd dltal kibocsdtott dtruhdzhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézbkbe.

(2) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 15 szdzalékos korldt alkalmazhatd olyan dtruhdzhatd értékpapirok
tekintetében, amelyeket szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszeren forgalmaznak, feltéve, hogy az utolsé
naptdri negyedévben mért napi dtlagos forgalma meghaladja a szazmillié forintot.

(3) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 25 szdzalékos korldt alkalmazhaté Magyarorszdgon székhellyel
rendelkezd jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsatott jelzdloglevelek esetében, tovabbd olyan kétvények esetében, amelyek kibocsdtoja
egy tagdllamban székhellyel rendelkezé és jogszabdlyndl fogva a kétvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott kiilénleges
dllami feliigyelet hatdlya alatt dllo hitelintézet, feltéve, hogy ez utdobbinak a kétvények kibocsdtdsdbdl befolyt Gsszegeket
jogszabdlyndl fogva olyan eszk6z6kbe kell befektetni, amelyek a kétvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kétvényekhez
rendelt kvetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsata felszamoldsa esetén elsé helyen a téke visszatéritésére és a felhalmozott
kamat kifizetésére kell felhaszndlni. Amennyiben a befektetési alap eszkézeinek tébb mint 10 szdzalékdt fekteti az e bekezdés
hatdlya ald tartozd, egy kibocsdato dltal kibocsadtott értékpapirokba, ezeknek a befektetéseknek az 6sszértéke nem haladhatja meg
a befektetési alap eszkézeinek 80 szdzalékat.

(4) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 35 szdzalékos korldt alkalmazhaté abban az esetben, ha az dtruhdzhato
értékpapirok vagy pénzpiaci eszkézék kibocsdatoja vagy garanciavdllaléja egy EGT-dllam, annak helyi hatésdga, harmadik orszdg,
vagy olyan nemzetkézi k6zjogi szerv, amelynek egy vagy tébb EGT-dllam is tagja.

(5) A befektetési alap eszk6zeinek 40 szdzalékdat nem haladhatja meg azon kibocsdtok dtruhdzhato értékpapirjainak és pénzpiaci
eszkézeinek dsszértéke, amelyekben a befektetési alap dltal térténd befektetések értéke egyenként meghaladja a befektetési alap
eszkézeinek 10 szdzalékdt. Ez nem vonatkozik a prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt d@llo hitelintézetekben elhelyezett betétekre,
illetve a prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt d@llo hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szdrmaztatott lgyletekre. A (3) és (4)
bekezdésben szabdlyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszkbzbket, valamint a kollektiv befektetési értékpapirokat a 40 szdzalékos
korlat alkalmazdsa szempontjabdl nem kell figyelembe venni.

19. § A 18. §-ban szerepld korldttdl eltéréen a befektetési alap eszkézeinek akdr 100 szdzalékdt fektetheti EGT-dllam vagy a
Gazdasdgi Egytittmiikédési és Fejlesztési Szervezet (a tovdbbiakban: OECD) tagdllama dltal kibocsdtott vagy garantdlt
dllampapirokba és nemzetkézi pénziigyi intézmény dltal kibocsdatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, ha
eszkézeinek legfeljebb 35 szdzalékdt fekteti egy adott sorozatba tartozo értékpapirba.

20. § Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjdn egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal
kibocsdtott dtruhdzhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zékbe térténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kététt OTC szdrmaztatott lgyletekbdl eredd 6sszevont kockdzati kitettség meghaladhatja a
befektetési alap eszkdzeinek 20 szdzalékdt, erre a kezelési szabdlyzatban kifejezetten fel kell hivni a befektetbk figyelmét
meghatdrozva az ebbdl fakado specidlis kockdzatokat is.

9. Kollektiv befektetési formdkba torténé befektetések specidlis szabdlyai, alapok alapja

21. § (1) A befektetési alap eszkézeinek legfeljebb 20 szdzalékdt fektetheti egy adott befektetési alap befektetési jegyeibe vagy
egyéb kollektiv befektetési forma értékpapirjdba.

(2) Ha a befektetési alap mds olyan befektetési jegybe vagy kollektiv befektetési értékpapirba fektet be, amelyet kézvetleniil vagy
meghatalmazds alapjdn az adott befektetési alap alapkezeldje, vagy azzal szoros kapcsolatban Iévé mdsik alapkezelé kezel -
ideértve azt, amikor az alapkezelé alvdllalkozoként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével
kapcsolatosan az adott befektetési alapra eladdsi és visszavdltdsi jutalék nem terhelheté.

(3) Ha a befektetési alap eszkézeinek legaldbb 20 szdzalékdat mds befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba fektetheti,
kételes k6z6Ini a tdjékoztatdjaban a sajdt kezelési dija mellett a befektetési célként szerepl6 befektetési alapokat és egyéb kollektiv
befektetési formdkat terhelS alapkezelési dijak legmagasabb mértékét. A befektetési alap éves jelentésében kézzé kell tenni tovdbbad

56



- a sajat kezelési dija mellett - a tényleges befektetésként szereplé mds befektetési alapokat, egyéb kollektiv befektetési formdkat
terhel6 befektetési alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

(4) A befektetési alap befektetési politikaja rendelkezhet ugy, hogy az (1) bekezdésben meghatdrozott korlatot meghaladd
mértékben fektethet be egy mdsik befektetési alapba, vagy kollektiv befektetési formdba. Ebben az esetben

a) a befektetési alap tdjékoztatojaban ismertetni kell - a kezelési dijakon tulmenden - az e kérbe tartozo, befektetési célként
szerepld befektetési alapok, egyéb kollektiv befektetési formdk befektetési politikdjat,

b) a befektetési alap éves jelentésében kézzé kell tenni tovabbd - a befektetési alapnak felszamitott kezelési dij mértéke mellett
- a tényleges befektetésként szereplé mds befektetési alapokat, egyéb kollektiv befektetési formakat terhel befektetési alapkezelési
dijak mértékét.

(5) A befektetési alap nevében szerepeltetni kell az ,,alapba fektetd alap” vagy ,,alapok alapja” elnevezést, ha a befektetési alap
befektetési politikdja szerint eszk6zeinek t6bb mint 80 szdzalékat fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv
befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirokba.

10. Szarmaztatott iigyletekre vonatkozo dltalanos szabdlyok

22. § (1) A befektetési alap az aldbbi feltételekkel kéthet szarmaztatott lgyletet:

a) a szarmaztatott lgylet a portfélio hatékony kezelésének céljat szolgdlja,

b) az iigylet kétése nem jdr a (2) és (3) bekezdésben megdllapitott befektetési korlatok megsértésével,

c) a szarmaztatott lgylet értéke nyilvanos drinformdcio alapjan a netto eszkézérték-szamitds gyakorisagdnak megfeleléen
megdllapithatd, tovabbd a szdrmaztatott lgylet - figyelembe véve a befektetési jegyek visszavdltdsi feltételeit - kell6 idében a
megfeleld piaci dron lezarhatd, elszamolhatd,

d) a szdarmaztatott ligyletekre vonatkozd befektetési szabdlyokat, beleértve a szdrmaztatott ligylet alapjaul szolgadld
megengedett eszk6z6k kérét, a befektetési korldtokat, a szarmaztatott iigyletek értékelésének a szabdlyait, a kezelési szabdlyzat
tartalmazza.

(2) A befektetési alap - szarmaztatott lgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem
haladhatja meg a befektetési alap netto eszkézértékének a kétszeresét. A teljes nettositott kockdzati kitettségen a befektetési alap
egyes eszkézeiben meglévd nettositott kockdzati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkézokben meglévé nettositott kockdzati kitettségét az adott eszkéz aktudlis értékének, tovabbd az ugyanezen az eszk6zon
alapulé szdarmaztatott ligyletekben meglévd kitettségek értékének egybeszamitdsdval kell megdllapitani, ugy hogy az ellentétes
iranyu lgyletekben Iévé kitettségeket egymdssal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockdzati kitettségére
vonatkozo limitnek valo megfelelés szempontjdbdl az alap eszk6zeiben meglévé devizakockdzatok fedezése céljabol kotott
szdrmaztatott lgyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

(3) A befektetési alapnak az egyes eszkézeiben meglévé nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az e rendeletben
vagy az alap kezelési szabdlyzataban az adott eszkézre megdllapitott befektetési korldtokat. E szabdly alkalmazdsa sordn nem kell
figyelembe venni az indexhez kététt szarmaztatott iigyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy dtruhdzhato értékpapir
vagy pénzpiaci eszkéz az adott eszk6z6n alapulo szarmaztatott ligyletet is tartalmaz.

(4) A befektetési alap a kezelési szabdlyzatban kételes rendelkezni:

a) az egyes eszkézékben meglévé pozicick nettositdsi szabdlyairdl, ezen beliil az indexekben, egyéb Osszetett eszk6z6kben
meglévé pozicidok kezelésérdl;

b) a szarmaztatott ligyletek értékelési szabdlyairdl, beleértve az értékeléshez felhaszndlni kivant drinformdcidk forrdsat;

¢) amennyiben a szdrmaztatott ligylet nem tartozik a 2. § (1) bekezdés g) pontjaban felsoroltak ald, a szarmaztatott alap kezelési
szabdlyzatdban kiil6n fel kell hivni erre a befektetbk figyelmét és meg kell hatdrozni a szarmaztatott iigylet jellemzdit és kockdzatadt.
11. A szdrmaztatott befektetési alapokra vonatkozo specidlis befektetési szabdalyok

23. § (1) A befektetési alap jogosult az dltaldnos befektetési korldtokat meghaladdoan befektetni szarmaztatott ligyletekbe az
aldbbi feltételek teljesiilése esetén:

a) a befektetési alap nevében fel kell tiintetni a ,szdrmaztatott befektetési alap”, vagy ,szdrmaztatott alap” elnevezést,

b) az alap teljes nettositott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az aldbbiak szerint szamitott korldtok egyikét sem:

ba) a 22. § (2) bekezdés alapjan szdmitott netto kockdzati kitettségeket a 2. mellékletben meghatdrozott szorzoval korrigdlt
értéken figyelembe véve a befektetési alap netto eszkdzértékének a kétszeresét,

bb) a 22. § (2) bekezdés alapjan szémitott netto kockdzati kitettségeket a 2. melléklet szerinti korrekcio nélkiil szamitott értéken
figyelembe véve a befektetési alap nettd eszkdzértékének nyolcszorosdt.

(2) Az olyan nyilvanos szdrmaztatott alap esetében, amely tgy rendelkezett, hogy

a) az egy befektetd dltal befektetheté minimdlis kezdd befektetés tizmillié forint, vagy

b) befektetési jegyei csak szakmai befekteték kérében forgalmazhatdk,
az (1) bekezdéstdl eltéréen az alap kezelési szabdlyzatdban egyedileg meghatdrozhatd a szarmaztatott ligyletekben Iévé poziciok
Osszesitett kockdzati kitettségének mértéke.

12. Az indexkovetd befektetési alapokra vonatkozo specidlis befektetési szabdlyok

24. § (1) Az olyan befektetési alap esetében, amely befektetési politikdjaban valamely index vagy indexek meghatdrozott ardnyu
egylittesének leképezésére vdllalkozott, az index kosardt alkoto eszkézékre vonatkozéan nem kell alkalmazni az adott eszkézék
tekintetében meghatdrozott befektetési korlatokat, amennyiben

a) az index valamely szabdlyozott piac dltal meghirdetett index;

b) a befektetési alap nevében szerepel az ,,indexkévetd befektetési alap” vagy ,indexkévetd alap” elnevezés;

5 szdzalékponttal tér el azzal, hogy a sulyok szamitdsdndl figyelembe kell venni a szdrmaztatott ligyletekbdl szarmazo poziciot is,
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valamint a befektetési alap kezelési szabdlyzatdnak tartalmaznia kell az egyes értékpapirok indexbeli sulydtdl valo eltérésének
maximadlis nagysdgat.

(2) Az indexkévetd alap csak olyan index leképezésére johet létre, amelynek értéke legaldbb egy éven keresztiil folyamatosan
kozzétételre keriilt. Az index folyamatos kézzététele megsziinésének esetén az indexkévetd alapot kilencven napon beliil meg kell
sziintetni, illetve at kell alakitani. A hatdridét a Feliigyelet egy alkalommal, legfeljebb hatvan nappal meghosszabbithatja.

(3) A (2) bekezdésében meghatdrozott index készitGjének fiiggetlennek kell lennie az adott indexet leképezé indexkévets
befektetési alap kezelGjétdl. Az index készitGje és az adott indexet leképezd befektetési alap kezeldje abban az esetben lehet
ugyanazon gazdasdgi csoport része, ha az 6sszeférhetetlenség kezelését belsé szabdlyzatban hatdrozzak meg.

13. Befektetési korlatok a megengedett eszkézok oldaldrol

25. § (1) A nyilvdnos befektetési alap egyetlen kibocsdtoban sem szerezhet mindsitett befolydst, illetve nyilvanosan miikédd
részvénytdrsasdgban nem szerezhet nyilvanos vételi ajanlattételi kotelezettséget megalapozo befolydst.

(2) A fentieken tulmenden a nyilvanos befektetési alap:

a) egy kibocsdto szavazdsra nem jogosito részvényeinek legfeljebb 10 szdzalékat,

b) egy kibocsdté hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak legfeljebb 20 szazalékdt,
szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdés b) pontjaiban meghatdrozott korldt figyelmen kiviil hagyhaté a megszerzés id6pontjaban, amennyiben a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok brutto értékét vagy a forgalomba hozando értékpapirok netto értékét ebben az idépontban
nem lehet meghatdrozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepld korlatokat:

a) az EGT-dllam vagy annak énkormdnyzata dltal forgalomba hozott vagy garantdlt atruhdzhatd értékpapirok és pénzpiaci
eszk6z6k esetében,

b) a harmadik orszdg dltal forgalomba hozott vagy garantdlt dtruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6z6k esetében,

¢) nemzetkézi pénziigyi intézmény, valamint az olyan nemzetkézi k6zjogi szervezetek dltal kibocsdtott atruhdzhato értékpapirok
esetében, amelyeknek egy vagy tébb tagdllam a tagja.

14. Egyéb, befektetésekre vonatkozo dltalanos szabdlyok

26. § Az egyéb, befektetésekre vonatkozo dltalanos szabdlyokra a 13. § és 14. § rendelkezései alkalmazanddak.
15. Hitelfelvétel, értékpapirkélcsén, eszk6zok megterhelése

27. § A hitelfelvételre, az értékpapirkélcsénre, az eszk6z6k megterhelésére a 15. § rendelkezései alkalmazanddak.

2. § (1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel kizdrélag az aldbbi eszkézékbe fektethet:

ea) az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabdly alapjan prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt dll, és ez a pénziigyi
koézvetitrendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkérében eljaré Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: Feliigyelet) megitélése
szerint egyenértékii a kézdsségi jogszabdlyokban megadllapitott feliigyelettel, és a hatdsdgok kézotti megfelelé egyiittmiikddés
biztositott,

eb) az egyéb kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirok tulajdonosainak védelme egyenértékii az AEKBV
befektetési jegyei tulajdonosai szamdra biztositott védelemmel, beleértve az eszk6z6k elkiilénitett mddon vald kezelésére, a
hitelfelvételre, a kélcsénnydujtdsra, valamint az atruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszkézék fedezetlen vdsdrldsaira vonatkozo
szabdlyokat,

ec) az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérdl félévenként és évenként olyan jelentések késziilnek, amelyek lehetévé
teszik az eszk6zék és forrdsok, a bevételek és a rdforditdsok, valamint az elszamoldsi iddszakban végzett tevékenységek felmérését

5. Egyéb, befektetésekre vonatkozé dltalanos szabdlyok

13. § (1) Az AEKBV nem kételes betartani az e részben foglalt befektetési korldtokat a tulajdondban 1évé dtruhdzhatd
értékpapirokhoz vagy pénzpiaci eszkz6khéz tartozé jegyzési jogok gyakorldsa sordn, illetve a korldtoknak az AEKBV-n kiviil 6llé
okbdl torténd tillépése esetén. Az AEKBV ilyen tullépés esetén az eladdsi iigyletei sorén - a befekteték érdekeinek
figyelembevételével - a lehets leghamarabb, de legkésébb 90 napon beliil kételes megfelelni az e részben foglalt korldtoknak.

(2) A kockdzatmegosztds elvének érvényesitése mellett az AEKBV nem kételes betartani a 2. §-ban meghatdrozott befektetési
korldatokat a nyilvantartdsba térténd bejegyzést kévetd 6 honapon keresztiil.

14. § (1) Az AEKBV nem fektethet be a maga dital kibocsdtott befektetési jegybe.

(2) Az AEKBV nem vdsdrolhat az AEKBV-alapkezelé dltal kibocsdtott értékpapirt, valamint az AEKBV-alapkezelé kapcsolt
vdllalkozdsai dltal kibocsdtott értékpapirt a nyilvdnos drjegyzéssel rendelkezd értékpapirok kivételével, ideértve a nyilvdnos nyilt
végli kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirokat és a tézsdére bevezetett értékpapirokat is.

(3) Az AEKBV nem vdsdrolhat az AEKBV-alapkezeld tulajdondban 1évé pénziigyi eszkézéket, és nem értékesithet pénziigyi eszkozt
az AEKBV-alapkezel6 részére.

(4) Az AEKBV-nek az AEKBV-alapkezeld kapcsolt vdllalkozdsaival kététt, valamint az AEKBV-alapkezeld dital kezelt eqyéb kollektiv
befektetési formdk, valamint portfdliok egymds kézétti tigyletei esetén az ligylet kétésekor érvényben Iévé piaci drat dokumentdini
kell.

6. Hitelfelvétel, értékpapirkélcson, eszk6z6k megterhelése

15. § (1) Az AEKBV eszkézeinek 10 szdzaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapndl révidebb futamidére. Az AEKBV jogosult a
hitelfelvételhez évadékot nyujtani. Az AEKBV kétvényt, mds hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsdthat ki. E rendelet
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alkalmazdsa sordn nem mindsiil hitelfelvételnek az AEKBV-t terheld fizetési kitelezettségre vonatkozd, a forgalmazé dital
biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetGsége.

(2) Az AEKBV nem nyujthat pénzkélcsont, nem vdllalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki nem
fizetett pénziigyi eszk6zok vdsdrldsadra.

(3) Az AEKBV nem kéthet fedezetlen eladdsi tigyleteket.

(4) Az AEKBV a kezelési szabdlyzatdban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkézei terhére szdrmaztatott iigyleteihez évadékot
nyujtani.

(5) Az AEKBV értékpapirkélcson tigyletet akkor kéthet, ha annak lehetGségét és feltételeit a kezelési szabdlyzat tartalmazza. A 8.
§ szerinti korldtoknak valé megfelelés szempontjibdl az egyes értékpapirok Gsszes eszk6zon beliili ardnydnak szamitdsakor
figyelembe kell venni az AEKBV nevében kélcsénadott értékpapirokat, nem kell figyelembe venni azonban a kélcsénvett
értékpapirokat.

1. melléklet a 78/2014. (lil. 14.) Korm. rendelethez

Osszefoglalé tabldzat az értékpapir befektetési alapok 6sszes eszk6zhéz viszonyitott dltaldnos befektetési

korlatairdl
A C

1. Egyéb nyilvanos értékpapir alap
2. | Egy kibocsaté maximalis aranya alapesetben 10%
3. | A 2. pontbeli limitet meghalado kibocsaté maximalis aranya a 4. 15%

pont figyelembevételével (megfelelGen likvid papirok esetében)
4. | A 3. pontba tartozo értékpapirok 6sszesitett maximalis ardnya 40%
5. | Egy kibocsatoéra vonatkozo limitek indexkovet6 alap esetében index Gsszetételétdl fliggd
6. | Jelzdloglevelek maximalis ardnya 25%
7. | A 2. pont szerinti limitet meghaladé mértékd jelzaloglevelek 80%

Osszesitett maximalis aranya
8. | Egy adott sorozatba tartozé allampapirok maximalis aranya 35%
9. | Egy adott allam maximalis aranya 100%
10. | Egy hitelintézet betéteinek maximalis aranya 20% felett kiilon kiemelni a kezelési szabélyzatban
11. | Egy adott kollektiv befektetési értékpapir maximalis aranya 20%

alapesetben
12. | T6keattétel maximalis mértéke alapesetben 2-szeres
13. | Egyéb, a megengedett eszk6zok kérében tételesen nem felsorolt 10%

értékpapirok és pénzigyi eszk6zok maximalis aranya
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2. sz. MELLEKLET - LetétkezelGi informacié — Az ABA Tajékoztatéjanak a letétkezelGre

vonatkozo része

A Letétkezel6

Bemutatds és fobb feladatok

Az alternativ befektetési alapkezel§ (ABAK) a Letétkezelési Szerzédés feltételeiben foglaltak értelmében megbizta a
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepét, (székhelye: 1133 Budapest, Vaci ut 80., nyilvantartd birésag és
cégjegyzékszam: FGvarosi Torvényszék mint Cégbirdsag 01-17-000560,) amely a CITIBANK EUROPE PLC. (székhelye 1
North Wall Quay, Dublin 1, nyilvantartas helye és szdma: Companies Registration Office, no. 132781), irorszdgban
bejegyzett tarsasag nevében és képviseletében jar el (a tovabbiakban: ,Letétkezel6”) az alternativ befektetési alap
(ABA) eszkozeinek letétkezelésére.

A Letétkezel6 f6 feladata, hogy az ABA nevében elldssa a letétkezel6nek a 2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési
formakrél és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szold térvény (a tovabbiakban
Kbftv) 64.§ felsorolt feladatait, melyek roviden 6sszefoglalva a kdvetkezék:

-az ABA pénzforgalmanak figyelemmel kisérése és ellenGrzése;

-az ABA Eszkdzeinek megGrzése, tobbek kozott a tulajdonjog ellenérzése révén;

-annak ellenérzése, hogy az ABA befektetési jegyeinek kibocsatasa, értékesitése és visszavaltasa az ABA kezelési
szabadlyzatdval és a hatdlyos torvényekkel, jogszabalyokkal és elGirasokkal 6sszhangban térténjen;

-annak biztositdsa, hogy az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak nett6 eszkdzértékét a jogszabalyoknak és az ABA
kezelési szabalyzatanak, valamint a Kbftv 38. §-ban meghatarozott eljarasoknak megfeleléen szamitsak ki

-annak biztositasa, hogy az ABA az eszkozeit érint6 ligyletek soran az ellenértéket a szokasos hataridékon belil kézhez
kapja

-annak biztositasa, hogy az ABA a bevételét a jogszabalyokkal és az ABA kezelési szabalyzataval 6sszhangban hasznalja
fel

-az ABAK utasitasainak végrehajtasa, kivéve, ha azok ellentétben allnak valamely jogszabaly rendelkezésével vagy az
ABA kezelési szabalyzatdaval

Az egyértelm(iség kedvéért: a Letétkezel6 nem kapott megbizast arra, hogy az ABA-val kapcsolatos értékelési
feladatokat lasson el (és a Letétkezelési Szerz6dés egyetlen rendelkezése sem értelmezend§ ilyen elvarasként),
ideértve azt is, hogy kilsds értékbecsl&ként az ABAK nevében flggetlenil értékelje az ABA Eszkozeit.

A Letétkezel6re vonatkozo informdciok

A Citibank Europe Plc Magyarorszagi Fioktelepe letétkezelési szolgaltatast kizardlag alapitdja (Citibank Europe Plc)
képviseletében eljarva végez. A Letétkezel6 az ABA eszkdzeinek letétkezelGjeként jar el, a hatalyos térvények,
jogszabalyok és elGirdasok altal megkdvetelt mértékben és azokkal Osszhangban felel az ABA felligyeletéért. A
Letétkezels felligyeleti feladatkorét a hatalyos térvényekkel, jogszabalyokkal és elGirasokkal, valamint a Letétkezelési
SzerzG6déssel 6sszhangban latja el.

A LetétkezelS anyavéllalata a Citibank Europe plc (tovabbiakban: ,,CEP”) egy irorszag jogszabalyai alapjan létrehozott
és a Central Bank of Ireland (www.centralbank.ie) dltal szabalyozott tarsasag, melynek cime 1 North Wall Quay, Dublin
1, nyilvantartds helye és szama: Companies Registration Office, no. 132781. A Citibank Europe plc Magyarorszagi
Fidktelepe teljes kor( banki mikddési engedéllyel bir, elsédleges Uzleti tevékenységét Magyarorszagon a 1133
Budapest, Vaci Ut 80. cimen taldlhato iroddjabol végzi. A LetétkezelS tevékenységi kdre az alabbi honlapon érhetd el:
https://www.citibank.hu.

Kiszervezés és Gsszeférhetetlenség

A Letétkezelési Szerz8dés feltételei és az ABAK rendelet alapjan a Letétkezel6nek jogaban all egyes letétkezeldi
feladatait kiszervezni. A Letétkezel8 irdsbeli megallapoddsokat kotott a kovetkez6 megbizottakkal, melyekben rajuk
ruhdzta egyes letétbe helyezett ABA eszk6zokhoz kapcsolddo letéti 6rzési /nyilvantartasi feladatanak végrehajtasat:
Citibank Europe plc

A Letétkezeld felelGsségét nem érinti, hogy a letétbe helyezett ABA eszkdzok egy részét harmadik félre bizta. Az ABAK
haladéktalanul értesiti a befektetéket minden olyan esetben, amikor valamely felelGsségi kor atruhazasra kerilt egy
megbizottra. Ahhoz, hogy a Letétkezel6 mentesiljon az ezzel kapcsolatos felelGssége aldl, a LetétkezelGnek megfeleld
szakértelmet, gondossagot és odafigyelést kell tanusitania a letétkezeléssel megbizandd harmadik fél kivalasztasa,
megbizatasanak fenntartasa és mikodésének felligyelete soran annak biztositasa érdekében, hogy ez a harmadik fél
tartdsan rendelkezzen mindazzal a szakértelemmel, kompetenciaval és szakmai feddhetetlenséggel, melyre az érintett
felelGsségi korok atruhazdsahoz sziikség van; a sziikséges mértékben feligyelnie kell az értékmegbrzéssel megbizott
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tevékenységét, tovabba id6rél idére meg kell gy6z6dnie arrdl, hogy a megbizott tovabbra is szakszerlen végzi el a ra
bizott feladatokat.

Id6nként felmeriilhet a Letétkezel§ és a megbizottak kozotti Osszeférhetetlenség, példaul ha egy megbizott a
cégcsoporton belili tarsult vallalkozas, mely ellenszolgaltatast kap az ABA-nak nyujtott valamely mas letétkezelési
szolgaltatasért. A szokdsos ligymenet soran felmeriilé potencialis 6sszeférhetetlenség esetén a LetétkezelS koteles
betartani a hatdlyos térvényeket.

A Letétkezel6 a Kbftv. szerinti dtvildgitdsi feladatainak egy részét kiszervezte a Citi Depositary Services Ireland
Designated Activity Company -nak. A kiszervezés nem mentesiti a Letétkezel6t a felel§ssége aldl.

Kockazati tényez6kkel kapcsolatos kozlemény

Amennyiben az ABAK prime brdkert jeldl ki a prime brékernek jogaban all a neki atadott ABA Eszk6zok Ujbali (re-use)
felhaszndlasara — a prime brdkerrel kotott irasbeli megallapodasban foglaltak szerint. Az Eurdpai Pénzpiacok
Szovetsége (Association of Financial Markets in Europe) és a nemzetkdzi prime brdokerek ugy értelmezik az ABAK
rendeletet, hogy a prime brdokerek nem valasztjak szét az ABA -ligyfelekt6l és a nem ABA-Ugyfelektsl kapott
pénzeszkdzoket. Jelenleg ha az ABA Eszkdzoket a Letétkezel6 vagy megbizottja dtadja a prime brékernek, a prime
bréker nem vdlasztja szét az ABA Eszkozoket a tobbi lgyféltdl, tobbek kozott a nem ABA-lgyfelektdl szarmazéd
eszkdzoktdl. Fennall annak a kockézata, hogy az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsag (European Securities and Markets
Authority, ESMA) vagy mas hasonld jogszabalyalkotd, tobbek kozétt az Angol Pénzlgyi Szolgdltatdk Felligyelete
(Financial Conduct Authority, FCA) vagy a Central Bank gy hataroz, hogy a prime brokerek helytelendl jarnak el akkor,
amikor nem valasztjdk szét az ABA-lgyfelektSl szarmazd pénzeszkozoket a nem ABA-lgyfelektSl szarmazéd
pénzeszk6zoktdl. Ha ilyen hatdrozat sziiletne, a Letétkezel6nek vagy megbizottjanak haladéktalanul vissza kellene
kapnia a prime brékernél taldlhatd ABA Eszkdzoket, aminek kovetkeztében az ABA-nal veszteség keletkezhet. Az ABA-
t akkor is a veszteség kockazata fenyegeti, ha a prime bréker nem tesz eleget az ABA Eszk6z0k visszaszolgdltatasdra

,,,,,,

problémak is akadalyozhatjak az ABAK-nak az ABA Eszk6z6khoz fliz6d6 jogainak érvényesitését.

A Letétkezelési szerz6dés megsziinése

A Letéti Szerz6dés ugy rendelkezik, hogy mindaddig hatdlyban marad, amig valamelyik fél legalabb 60 napos
felmondasi hataridével, irasban fel nem mondja, bar a felmondas bizonyos esetekben, példdul a Letétkezel§
fizetésképtelensége esetén, azonnali hatalyud is lehet. A LetétkezelG (tervezett) valtdsa vagy megsziinése esetén az
ABAK a mindenkor hatalyos jogszabdlyok megfelel§ figyelembe vételével kinevezi a Letétkezel6 utddjat.

A Letétkezel6 kdrfelelGssége

A Letétkezel6 felelGsséggel tartozik az ABA vagy a befektet6k felé minden veszteségért, amelyet a Letétkezeld
kotelezettségei teljesitése soran tanusitott hanyagsaga vagy szandékos mulasztasa okozott. A Letétkezel6nek a
befektet6kkel szemben kozvetlenil fennalld felel6ssége esetén a befektetGk — jogszabaly eltéré rendelkezése
hidnyaban —nem tamaszthatnak kézvetlen kdveteléseket a Letétkezel6vel szemben, hanem az ABAK-t kell felkérnitik
arra, hogy ezt a nevilkben megtegye. A befektet6k csak akkor tamaszthatjak ezeket a koveteléseket kozvetlenil a
LetétkezelGvel szemben, ha az ABAK (barmely oknal fogva) nem vallalja e kérésik teljesitését. A Letétkezelési
SzerzG6dés a LetétkezelG javara szolo felel6sség kizarasi zaradékokat tartalmaz, melyek nem vonatkoznak azokra az
esetekre, amelyek a Letétkezel6 megfelel6 szakértelemmel, gondossaggal és odafigyeléssel kapcsolatos
kotelezettségének nem teljesitése vagy a Letétkezel6 hanyagsdganak, szandékos mulasztdsanak vagy csalard
magatartasanak kovetkeztében allnak el6. Mentesiil a Letétkezel6 a felelGsség aldl, amennyiben igazolni tudja, hogy
nem volt mas valasztasa, mint harmadik fél kijelolése, igy kiilondsen abban az esetben, ha (a) az ABAK — a Letétkezel§
jelzése ellenére — ragaszkodik ahhoz, hogy bizonyos befektetéseket meghatédrozott jogteriileten tart, vagy (b) ha
harmadik orszag joga el8irja, hogy bizonyos pénziigyi eszkdzoket helyi szolgdltatoknal kell letétbe helyezni.

A Letétkezelési Szerz6dés egyéb rendelkezései

A Letétkezelési Szerz6dés Magyarorszag torvényeinek hatalya ala tartozik, és a magyarorszagi birdsagok illetékesek a
Letétkezelési Szerz6désbdl szarmazd vagy azzal kapcsolatos valamennyi vitas kérdés vagy kovetelés megitélésére.
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3. sz. MELLEKLET - Lehetséges befektetési helyszinek

A jogszabaly az alabbiakat mondja ki (amely vonatkozik az ABA-kra is {17. § (1) a) bekezdés alapjan}):
2. § (1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatarozott kivétellel kizardlag az alabbi eszkdzokbe fektethet:

c) valamely harmadik orszag t6zsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mas, rendszeresen m{ikodé, elismert, nyilvanos és szabalyozott
piacan forgalmazott atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok, amennyiben az adott t6zsde vagy kereskedési platform, mint

lehetséges befektetési helyszin szerepel az AEKBV kezelési szabalyzataban

T6zsdék:
(P) ATHEX
(P) Australian Securities Exchange Limited
(P) BATS Exchange
(P) BM&FBOVESPA
(P) Bolsas y Mercados Espanoles
(P) BVB Group
(P) CBOE Parent
(P) Chi-X
(P) CME Group
(P) Deutsche Borse
(P) Hanoi Exchange
(P) Hong Kong Exchange (HKEx)
(P) ICE Exchange
(P) JSE Ltd
(P) Korea Exchange
(P) London Stock Exchange Group
(P) MTS Group
(P) NASDAQ OMX
(P) Nordic Derivatives Exchange
(P) NYSE Euronext
(P) NYSE Liffe
(P) NYSE-Arca-Amex
(P) NYSE-Euronext-Liffe
(P) OLSO BORS ASA
(P) RTS Exchange
(P) SIX Group
(P) TMX Group
(P) TSE Group
(P) TSX Venture
(P) Wiener Borse
*Dhaka Stock Exchange
*Douala Stock Exchange
*|raq Stock Exchange
Abu Dhabi Securities Exchange
ACE Commodities and Derivatives Exchange of
India
Agricultural Futures Exchange of Thailand
AIAF Mercado De Renta Fija
Aktie Torget
Alpha Trading Systems
Alpha Venture
Alternate Investment Market
Amman Stock Exchange
APX Power NL
APX Power UK
APX-ENDEX
ASX 24 (formerly Sydney Futures Exchange)
ASX PureMatch
Athens Derivatives Exchange
Athens Exchange Alternative Market
Athens Stock Exchange
Australian Securities Exchange
Bahamas International Securities Exchange
Bahrain Bourse
Bahrain Financial Exchange
Baku Stock Exchange
Baltic Exchange
Banja Luka Stock Exchange
Barbados Stock Exchange
Barcelona Stock Exchange
BATS Exchange Options Market
BATS Trading Europe

Bats Trading US

BATS Y Exchange

Beirut Stock Exchange

Belgrade Stock Exchange

Berlin Stock Exchange

Bermuda Stock Exchange

Berne Stock Exchange

Bilbao Stock Exchange

BlueNext

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Bolsa de Comercio de Santiago de Chile
Bolsa De Valores De Caracas

Bolsa de Valores de Colombia
Bolsa de Valores de Quito

Bolsa Electronica de Chile

Bolsa Electronica de Valores de Uruguay
Bolsa Nacional de Valores Costa Rica
Borsa Italiana

Boston Options Exchange
Botswana Stock Exchange

Bourse Regionale des Valeurs Mobilieres
BOVESPA

Bratislava Stock Exchange

Brazilian  Mercantile and  Futures
Exchange

BSE India

Bucharest Stock Exchange
Budapest Stock Exchange

Buenos Aires Mercato De Valores
Bulgarian Stock Exchange
Burgundy

Bursa Malaysia

C2 Options Exchange

Canadian National Stock Exchange
Cape Verde Stock Exchange
Casablanca Stock Exchange
Cayman Islands Stock Exchange
CBOE Futures Exchange

CBOE Stock Exchange

Channel Islands Stock Exchange
Chi-X Australia

Chi-X Canada

Chi-X Europe

Chi-X Japan

Chicago Board of Trade

Chicago Board Options Exchange
Chicago Climate Futures Exchange
Chicago Mercantile Exchange
Chicago Stock Exchange

China Financial Futures Exchange
Clearing Corporation of India

CME Globex

Colombo Stock Exchange

COMEX

Continuous Market (SIBE)

Cyprus Stock Exchange

Dalian Commodity Exchange
Damascus Securities Exchange

Dar Es Salaam Stock Exchange
Deutsche Boerse Tradegate

Dubai Financial Market

Dubai Gold and Commodities Exchange
Dubai Mercantile Exchange

Dusseldorf Stock Exchange
Eastern Caribbean Securities Exchange
EDGA Exchange

EDGX Exchange

Egyptian Exchange

Electronic Futures Exchange (ELX)
Energy Exchange Austria
Equiduct Trading

Eris Exchange

Ethiopia Commodity Exchange
Eurex

Euro Global MTS

Euro MTF

EuroCredit MTS

EuroMTS

European Climate Exchange
European Energy Exchange
European Warrant Exchange
EuroTLX

FINRA ADF

First North Copenhagen

First North Helsinki

First North Iceland

First North Stockholm

Fish Pool ASA

Frankfurt Stock Exchange
Fukuoka Stock Exchange
Georgia Stock Exchange
Gestore del Mercato Elettrico
Ghana Stock Exchange

Global Board of Trade

Green Exchange

GreTai Securities Market
Growth Enterprise Market

GXG Markets

Hamburg Stock Exchange

Hanoi Stock Exchange

Hanoi UPCoM

Hanover Stock Exchange

Hi-MTF

Ho Chi Minh Stock Exchange
Hong Kong Futures Exchange
Hong Kong Mercantile Exchange
Hong Kong Stock Exchange

ICE Futures Canada

ICE Futures Europe

ICE Futures US

Indian Commodity Exchange
Indonesia Commodity and Derivatives
Exchange

Indonesia Stock Exchange
Instinet Canada Cross
International Martime Exchange
International Securities Exchange
Irish Stock Exchange

Istanbul Gold Exchange

Istanbul Stock Exchange
Jamaica Stock Exchange

Japan Securities Dealers Association
JASDAQ

Johannesburg Stock Exchange
Kansai Commodity Exchange
Kansas City Board Of Trade
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Karachi Stock Exchange
Kazakhstan Stock Exchange
Korea Freeboard

Korean Futures Exchange
KOSDAQ

KOSPI Stock Market

Kuwait Stock Exchange

Lao Securities Exchange
Lima Stock Exchange
Liquidnet Canada

Ljubljana Stock Exchange
London Bullion Market
London International
London Metal Exchange
London Stock Exchange
Lusaka Stock Exchange
Luxembourg Stock Exchange
Macedonian Stock Exchange
Madrid Stock Exchange
Malawi Stock Exchange
Malta Stock Exchange
Markit BOAT

Mauritius Stock Exchange
MBNK - Interregional Stock Exchange of Oil
and Gas Industry

MEFF Renta Variable
Mercado a Termino de Buenos Aires
Mercado Abierto Electronico
Mercado De Valores Mendoza
MEXDER Exchange

Mexico Stock Exchange
MFAO Olive Oil Exchange
MICEX

Minneapolis Grain Exchange
Moldova Stock Exchange
Mongolian Stock Exchange
Montenegro Stock Exchange
Montreal Climate Exchange
Montreal Exchange

MTS Austria

MTS Belgium

MTS Czech Republic

MTS Denmark

MTS Finland

MTS France

MTS Germany

MTS Greece

MTS Ireland

MTS Israel

MTS Italy

MTS Netherlands

MTS Portugal

MTS Slovenia

MTS Spain

Multi Commodities Stock Exchange
Multi Commodity Exchange of India
Munich Stock Exchange
Muscat Securities Market
N2EX UK Power Market
Nagoya Stock Exchange
Nairobi Securities Exchange
Namibian Stock Exchange
NASDAQ Capital Market
NASDAQ Dubai

NASDAQ Global Market
NASDAQ Global Select
NASDAQ InterMarket
NASDAQ OMX Armenia

NASDAQ OMX BX

NASDAQ OMX Commaodities Exchange
NASDAQ OMX Copenhagen
NASDAQ OMX Futures Exchange
NASDAQ OMX Helsinki

NASDAQ OMX Iceland

NASDAQ OMX PHLX

NASDAQ OMX PSX

NASDAQ OMX Riga

NASDAQ OMX Stockholm
NASDAQ OMX Tallinn

NASDAQ OMX Vilnius

NASDAQ Options Market
NASDAQ OTC

National Commodity and Derivatives
Exchange India

National Spot Exchange of India
National Stock Exchange
National Stock Exchange of Australia
National Stock Exchange of India
New EuroMTS

New York Mercantile Exchange
New York Stock Exchange

New Zealand Exchange

NEX

Nicaragua Bolsa Valores
Nigerian Stock Exchange

Nile Stock Exchange

Nord Pool Spot

Nordic Derivatives Exchange Finland
Nordic Derivatives Exchange Sweden
Nordic Growth Market
Norwegian OTC Market

NYSE AMEX

NYSE Arca

NYSE Arca Europe

NYSE BondMatch

NYSE Euronext Amsterdam
NYSE Euronext Brussels

NYSE Euronext Lisbon

NYSE Euronext Paris

NYSE Liffe Amsterdam

NYSE Liffe Brussels

NYSE Liffe Lisbon

NYSE Liffe London

NYSE Liffe Paris

NYSE Liffe US

Omega ATS

OMEL Mercado de Electricidad
OMIP Operador De Mercado Iberico De
Energia

One Chicago

Osaka Securities Exchange

OSLO AXESS

OSLO BORS

OTC Bulletin Board

OTC Markets

Pakistan Mercantile Exchange
Palestine Securities Exchange
Panama Stock Exchange

PEX Private Exchange

PFTS Stock Exchange

Philippine Stock Exchange

PLUS Markets

Polish Power Exchange

Port Moresby Stock Exchange
Power Exchange Central Europe
Power Exchange India Limited

Powernext

Prague Stock Exchange

PURE Trading

Qatar Exchange

Quote MTF

RASDAQ Market

Ringgit Bond Market

Rosario Futures Exchange
Russian Trading System
Rwanda Stock Exchange
Sapporo Securities Exchange
Sarajevo Stock Exchange

Saudi Arabian Stock Exchange
SBI Japannext

Scoach Switzerland

Shanghai Futures Exchange
Shanghai Gold Exchange
Shanghai Stock Exchange
SharesPost Market

Shenzhen Stock Exchange

Sibiu Monetary Financial and
Commodities Exchange

Sigma X ATS

SIGMA X MTF

SIM VSE

Singapore Exchange

Singapore Mercantile Exchange
SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange Europe
Slovak Power Exchange

South African Futures Exchange
South Pacific Stock Exchange
St. Petersburg International Mercantile
Exchange

St. Petersburg Stock Exchange
Stuttgart Stock Exchange
Swaziland Stock Exchange
Taiwan Futures Exchange
Taiwan Stock Exchange

Tel Aviv Stock Exchange
Thailand Futures Exchange

The Stock Exchange of Thailand
Tirana Stock Exchange

TMX Select

Tokyo AIM

Tokyo Commodity Exchange
Tokyo Financial Exchange
Tokyo Grain Exchange

Tokyo Stock Exchange

TOM MTF

Toronto Stock Exchange

TriAct Canada

Trinidad and Tobago Stock Exchange
TSX Venture Exchange

Tunis Stock Exchange

Turkish Derivatives Exchange
Turquoise

Uganda Securities Exchange
Ukrainian Stock Exchange
United Stock Exchange
Valencia Stock Exchange
Vienna Stock Exchange
Warsaw Stock Exchange

XETRA

XETRA International Market
Zagreb Stock Exchange
Zhengzhou Commaodity Exchange
Zimbabwe Stock Exchange
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