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Meghatdrozasok

A befektetési alapokat miikodteto intézményi hattér legfontosabb szereploi

Alapkezel6: az alapkezel6 tdrsasdg feladata az alap létrehozatala, a befektetési dontések meghozatala,
végrehajtdsa és adminisztrdldsa, tovdbbd a befektetdk tdjékoztatdsa. Fontos, biztonsagot néveld szabaly, hogy
az alapkezeld az alap szdmdra értékpapirszdmlat nem vezethet, igy kozvetlenlil nem rendelkezhet az alap
eszkdzei felett, e feladat a letétkezel& bankra harul

Letétkezelo: a letétkezel6 bank legfontosabb feladata az alap eszkdzeinek &rzése, az értékpapirtgyletek
technikai lebonyolitdsa, az alap nettd eszkozértékének megdllapitdsa és kozzététele. Feladatainak ellgtasdval
egyuttal ellendrzi is az alapkezelé tevékenységét

Forgalmazok: feladatuk a befektetési jegyek forgalmazdsa, a befekteték informacidkkal, tajékoztatdkkal vald
ellétdsa

Kénywvizsgalo: feladata az alap éves beszamoldjanak auditdldsa, nyilvantartdsainak ellenérzése

Felligyelet: engedélyezi az alapok l|étrehozataldt, folyamatosan ellenérzi az alapkezelé és a letétkezeld
tevékenységét

Tandcsadok: az alapkezeld a befektetési alapok portfolidjanak kialakitdsdhoz egyéb tandcsaddkat is igénybe
vehet. A tandcsaddkat be kell mutatni az alap tajékoztatédjdban

A fenti meghatdrozdsok forrdsai: Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetsége
(www.bamosz.hu)

A tajékoztatoban hasznalt fogalmak

Alapdeviza: az Alap kibocsatasi pénzneme. Amennyiben az Alapnak tdbb eltéré devizdban kibocsdtott sorozata
van, akkor a Tdjékoztatd 1.11 pontjéban megnevezett sorozat kibocsdtdsi pénzneme az Alap alapdevizdja.
Alapkezelo: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkoz6 engedéllyel rendelkezd,
részvénytdrsasdg

AKK: Allamadéssag Kezelé Kozpont Zartkorien Miikodé Részvénytdrsasag

BAMOSZ: Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezel8k Magyarorszdgi Szovetsége

Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkord kibocsdtdsdval létrehozott és mikodtetett, jogi
személyiséggel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezeld a befektetdk dltaldnos megbizdsa
alapjén, azok érdekében kezel

Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezelé dltal, a meghirdetett befektetési elveknek
(pénzlgyi eszkdz vagy ingatlan) a befektetési alapkezel6 dontése alapjan, a befektetési alap meghirdetett
befektetési elveihez igazod6 addsvétele

Befektetési jegy: befektetési alap nevében (javdra és terhére) sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb
jogokat biztositd, atruhdzhatd értékpapir

Befektetd: az a személy, aki a befektetési alapkezelével vagy mds befektetével kotott szerzédés alapjan sajat
vagy mds pénzét, egyéb vagyontdrgydt részben vagy egészben a tékepiac, illetve a szabdlyozott piac, tézsde
hatdsaitél teszi fuggdvé, kockdztatja

Torvény (Bat.): 2011. évi CXClIl torvény a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrol

Bszt. a befektetési vdllalkozdsokrél és az drutézsdei szolgdltatdkrél, valamint az dltaluk végezhetd
tevékenységek szabdlyairél sz6ld 2007. évi CXXXVIII. torvény

Cstv.: a csédeljardsrol és a felszamoldsi eljardsrol szo616 1991. évi XLIX. tdrvény

Dematerializalt értékpapir: a Tpt-ben és kulon jogszabdlyban meghatdrozott médon, elektronikus Gton
létrehozott, rogzitett, tovdbbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté moédon
tartalmazd adatosszesség

E-nap: a nettd eszkozérték, illetve az arfolyam érvényességének napja

EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) Eurépa, a Kozel-Kelet és Afrika orszdgainak dsszefoglald elnevezése
EMU: Eur6pai Monetdris Unié tagdallamainak 6sszessége

EU: az Eurdpai Unié tagdllamainak 6sszessége



AEKBV alap: (a) olyan nyilvanos nyilt vég(i befektetési alap, amely megfelel az e térvény felhatalmazésa alapjan
kiadott, a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabdlyairél sz6l6 kormdnyrendelet AEKBV-kre
vonatkoz6 el6irdsainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végl kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-irdnyelv szabdlyainak més EGT-Allam
jogrendszerébe torténd atvétele alapjdn jott 1étre.

Felligyelet vagy PSZAF: a Pénziigyi Szervezetek Allami Feltigyelete, illetve jogelddei (AETF, AEF)

Forgalmazasi Hely: a Tdjékoztatd Il. sz. mellékletében felsorolt, sorozatonként meghatdrozott bankfidkok és

befektetési vallalkozds tgyfélforgalom szdmara nyitva éllé helységei

Forgalmazo: a befektetési jegyek forgalmazdsdban (értékesitésében és visszavaltdsdban) kdzrem(ikodd
befektetési vallalkozds, hitelintézet

Hazai alap: olyan Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap, mely PSZAF &ltali engedéllyel rendelkezik, és
Magyarorszdgon szabadon, az eurépai unié tagdllamaiban kizdrélag a forgalmazo dllam felligyeleti szervének
kulon engedélyével forgalmazhatd

Hpt. o hitelintézetekrdél és a pénzlgyi vallalkozdsokrdl szol6 1996. évi CXII. térvény

Jegyzési helyek: azonosak a Forgalmazdsi Helyekkel

Kezelési szabdlyzat: a befektetési alap kezelése sordn az alap kezelésének kilonos szabdlyait a Baty. 3. szamu
mellékletnek megfeleld - a Fellgyelet dltal jdvahagyott - kezelési szabdlyzatba kell foglalni, amely az alapkezeld
és a befektetdk kodzotti dltaldnos szerzddési feltételeket tartalmazza.

Kiemelt befektet6i informadci6: az Alaprol készitett, a befektetéknek adandé legfontosabb informdcidkat
tartalmazé révid dokumentum;

Kibocsaté: az alap

Kormanyrendelet: 345/2011. (XIl. 29.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairél

Letétkezelés: a pénzligyi eszkoz letéti 6rzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetéleg a torlesztés beszedése és
egyéb kapcsolddo szolgdltatds egytttes nydjtdsa, ideértve az dvadék kezelésével 6sszefliggd szolgaltatdsokat
MNB: Magyar Nemzeti Bank

Nettd eszkozérték: a befektetési alap portfélidjdban szerepld eszkdzok - ideértve a kolcsdonbe addsbol
szarmazd koveteléseket is - értéke, csdkkentve a portfoliot terheld dsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv
id6beli elhatdarolésokat is

Nyiltvégl befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavdlthaté befektetési jegyek kertlnek
folyamatos forgalmazdésra

OECD: Gazdasdgi Egyuttmkodési és Fejlesztési Szervezet,

Portf6lio: az adott alapban 1évé befektetési eszkozok tsszessége

Portfolioérték: az alapban Iévd befektetési eszkdzok Osszességének aktudlis piaci értéke

Tajékoztato: a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz és folyamatos forgalmazdsahoz készitett,
a Fellgyelet dltal jovadhagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdlyzat is része

Tpt.: a tékepiacrél sz616 2001. évi CXX. tdrvény

Egyéb, a Tajékoztatoban haszndlt fogalmak jelentése: a Tdjékoztatoban szereplé azon fogalmak
vonatkozdasdban, melyek meghatdrozdsat sem a Tajékoztatd 1. pontja, sem a Tdjékoztatd egyéb pontjai nem
tartalmazzdk, a Batv. dltal meghatdrozott definicidék alkalmazanddk

Eszkoz definiciok

Likvid eszkéz: a pénz, a hitelintézettel dllampapirra kétott, felmondhatésdgaban nem korldtozott repd, az
atruhdzhatésagdaban nem korldtozott, nyilvanos drjegyzéssel rendelkezé dllampapir, a felmondhatésdgdban
nem korldtozott betét, tovabbd az atruhdzhatésdgdaban nem korldtozott, nyilvdnos darjegyzéssel rendelkezd,
legfeljebb egyéves hdatralévé futamidejd, nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir.
Allampapir: a magyar vagy kilfoldi dllam, az MNB, az Eurépai Kézponti Bank, vagy az Eurépai Unié mds
tagdllamdnak jegybankja dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Bankbetét: a pénzintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a bank kamatot fizet és a befektetett 6sszeggel
egytt meghatdrozott idépontban visszafizeti.



Befektetési jegy: befektetési alap nevében sorozatban kibocsdtott értékpapir, amely megtestesiti a befektetd
tulajdoni hédnyaddt az alap vagyondban, igy minden befektetd az dltala birtokolt jegyek ardnydban részesedhet
az alap hozamaibdl és tékéjébdl

Certifikat: az értékpapirositott szarmazékos termékek, a certifikdtok specidlis, bankok dltal kibocsdtott
instrumentumok, amelyek bdarmely befektetési eszkoz osztdlyra, illetve ezek tetszdleges kombindcidjdra
létrehozhatdk

Diszkont kincstarjegy: olyan révidebb futamidejd dllampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél
alacsonyabb, diszkont dron kerul forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza

ETF: tézsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyeik a részvényekhez hasonldan
kozvetlenll a tézsdén forognak

Jelzaloglevél: kizdrélag jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsatott, ingatlannal fedezett, kotvény jellegl értékpapir,
amely a hitelintézet hiteldllomanydnak finanszirozdsdra szolgdl

Kétvény: hitelviszonybdl eredd pénzkovetelést biztositd értékpapir, amelyben a kibocsaté arra kotelezi magat,
hogy az ott megjelent pénzosszeget, valamint annak elére meghatdrozott kamatat a kétvény mindenkori
tulajdonosdnak a megjelolt idében és moédon megfizeti

Vallalati kétvény: gazddlkodd szervezet dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

Részvény: a részvénytdrsasdgok alapitdsakor vagy alaptékéjik felemelésekor kibocsdtott olyan
tulajdonviszonyt megtestesité értékpapir, amely egyrészt megtestesiti a részvénytdrsasdg alaptékéjének
meghatdrozott, a részvény névértékének megfelel6 hdnyadat, mdsrészt onmagdban testesiti meg a
részvényes tagsdgi jogait és kotelezettségeit

OTC részvény: tézsdéken kivili, nem szabdlyozott piacon kereskedett részvény

Tozsdei részvény: a tézsdéken, mint szabdlyozott piacon kereskedett részvény

Egyéb informaciok
A tdjékoztatoban szereplé Alap mikodését és befektetési jegyeinek forgalmazdasat jelenleg a Torvény
szabdlyozza.
A tajékoztatdban szereplé Alap feltigyeletét a PSZAF Idtja el.
A tdjékoztatoban szerepld Alap létrehozdsa Magyarorszégon tortént.
Az Alap részletes befektetési politikdja a jelen Tajékoztatd I. szamu mellékletét képezd Kezelési Szabdlyzatban
(tovabbiakban: Szabdlyzat) olvashaté.
Az Alap elért éves hozamait a Kiemelt befektetdi informdcié tartalmazza. Az Alapok multbeli teljesitménye,
hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.



Tajékoztato
l. A befektetési alapra vonatkozo informaciok

1. A befektetési alap alapadatai
1.1. A befektetési alap neve

GE Money Chraneny Alap
elnevezés cseh nyelven: GE Money Chrdnény Fond
elnevezés angol nyelven: GE Money Chraneny Investment Fund

1.2. A befektetési alap révid neve

GE Money Chraneny Alap
elnevezés cseh nyelven: GE Money Chrdnény Fond
elnevezés angol nyelven: GE Money Chraneny Fund

1.3. A befektetési alap székhelye
1138 Budapest, Vaci Ut 193.

1.4. A befektetési alapkezel6 neve
Budapest Alapkezel Zrt.

1.5. A letétkezel6 neve
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

1.6. A forgalmazoé neve

GE Money Bank a. s.
ING Bank N.V. Magyarorszdgi Fidktelepe

1.7. A befektetési alap miikodési formaja (zartkérd vagy nyilvanos)
Nyilvénos

1.8. A befektetési alap fajtdja (nyiltvégi vagy zartvég)
Nyiltvégl

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatdrozott), hatarozott futamidé esetén a futamidé
lejaratanak feltiintetése

Hatdrozatlan futamidejl

1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-irdnyelv alapjan harmonizalt alap.
AEKBV-irdnyelv alapjan harmonizalt befektetési alap

1.11. A befektetési alap dltal kibocsatott sorozatok szdma, jelélése, annak feltliintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzokben térnek el egymdstol

A GE Money Chraneny Alapnak egy sorozata van, amelyik cseh korondban (CZK) kerult kibocsatdsra.

1.12. A befektetési alap els6dleges eszkézkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapir

1.13. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megovdsara, illetve a hozamra vonatkozo
igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositds biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikdja tamasztja ala (téke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont megjeldlése

Nem alkalmazandé
1.14. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nincs egyéb informdcioé



2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1.

2.2.

2.3.

2.4,

2.5.

2.6.

2.7.

A befektetési alap miikédési formajatol és fajtajatol fliggéen a kezelési szabdlyzat, a tajékoztato, a
kiemelt befektet6i informacié és a hirdetmény alapkezel6 altali elfogadasdnak, megdllapitasanak
idopontja, az alapkezel6i hatdrozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz sorozatonként)

006/2007 sz. hatdrozat, 2007. augusztus 17.

A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggoen a kezelési szabdlyzat, a tdjékoztato, a
kiemelt befektetoi informdcio és a hirdetmény jovahagyadsarol, valamint a nyilvanos forgalomba
hozatal engedélyezésérdl hozott felligyeleti hatdrozat szama, kelte (sorozatonként)

E-11I/110.570/2007. sz. hatdrozat, 2007. szeptember 28.

A befektetési alap Felligyelet altali nyilvantartasba vételérdl hozott hatdrozat szama, kelte
E-11/110.570-1/2007 sz. hatdrozat, 2007. oktéber 11.

A befektetési alap nyilvantartdasi szama (lajstromszdama) a Feliligyelet altal vezetett nyilvantartasban
1111-243

A befektetési alap miikodési formdjatol és fajtajatol fliggden a kezelési szabalyzat, a tajékoztatoé és a
kiemelt befektet6i informdcio modositasarol szo16 alapkezel6i hatarozatok szama, kelte

Nem alkalmazandé

A kezelési szabalyzat mbdositasanak jovahagyasarél sz616 feligyeleti hatarozatok szama, kelte
= EN-IlI/EA-60/2009. sz. hatdrozat, 2009. junius 30.

= KE-IlI-58/2011 sz. hatdrozat 2011. februdr 03.

= KE-I1I-93/2011 sz. hatdrozat 2011. februdr 23.

= KE-I1I-39/2012 sz. hatdrozat 2012. februdr 8.

= H-KE-IlI-676/2012 sz. hatdrozat 2012. december 28.

= H-KE-I1I-763/2013. sz. hatdrozat 2013. oktdber 29.

= H-KE-I1I-68/2014. sz. hatdrozat 2014. janudr 20.

Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Az Alap kordbbi elnevezése GE Money Chranény Nyiltvégl Befektetési Alap. A 2010. december 20-dn kelt
12/2012 vezérigazgatdi hatdrozat, GE Money Chraneny Alap elnevezésre moédositotta.

3. A befektetési alap kockazati profilja

3.1.

A befektetési alap célja

Az Alap céljo, hogy Ugyfelei szamdra a részvény-, kotvény és pénzpiaci befektetések megfeleld
kombindcidjaval vonzd hozam, elfogadhaté kockdzat mellett kozéptdvon a pénzpiaci alapok hozamanak
meghaladdsdra torekvé befektetési alternativdt nydjtson. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek
kivélasztésdnal elsésorban a biztonsdgot és az értékmegdbrzést, illetve a limitalt kockazatvallalds mellett
minél nagyobb hozam elérését tartjo szem el6tt. Az Alap céljia, hogy a befektetési alap jegyeinek
arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje
az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazdsi arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkozérték)
90%-at. Az Alap els6sorban az értékdllésdgot és a biztonsdgot elétérbe helyezé kamatozd eszkdzokbe
fektet be, elsésorban a kockdzatok csokkentése céljdbol (fedezeti célbdl) szdrmaztatott Ugyleteket kot,
valamint részvény alapu befektetéseket eszkdzol.

Az Alap célja a tdékenovekedés. Az Alapkezel6 az Alap részvénybefektetéseit foként a globdlis fejlett
orszagok részvénypiacaira kivdnja 6sszpontositani. Az Alap egyéb foldrajzi specifikacidéval és specifikus
ipardgi kitettséggel nem rendelkezik.



3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az Alapot azon kozép- és hosszabb tdvon gondolkodd befektetbinknek ajdanljuk, akik kissé magasabb
kockdazatot is véllalnak az dtlagosat meghalad6 hozam elérése érdekében, ugyanakkor fontos nekik a
biztonsdg és a befektetés értékének megdrzése. A befektetés alapkezeld dltal javasolt legrévidebb
befektetési id6tartama: 5 év.

Azon eszkozkategoridk, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra vonatkozoéan,
hogy a befektetési alap szamdra engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazdsa

Eszkozok | Alap
Folyoszdmla és betétek

Foly6szdmla

Bankbetét

Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok
Magyar dllampapir

x

x

Kulfoldi dllampapir

Magyar dllam dltal garantdlt értékpapirok

Kulfoldi dllam dltal garantdlt értékpapirok

Nemzetkozi pi-i szervezetek dltal kibocsdtott értékpapirok

Vallalati kotvények

Jelzdloglevelek

A 345/2011 (XII. 29.) Korm. Rend. 8. § (6) bekezdésben meghatdrozott ktvények
Tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények X
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy X

X X|X|[X|X|X|X|X

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek

x

x

Egyéb kollektiv befektetési formak

Egyéb eszk6z6k

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett és tézsdén kivili szdrmaztatott Ugyletek (hataridés
Ugyletek, opcidk, swapok)

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett certifikatok

Allampapirra kététt repo tigyletek
A 345/2011 (XII. 29.) Korm. Rend. 2. § (1) bekezdés d. pontjéban meghatdrozott értékpapirok
X: befektetési politika dltal megengedett eszk6zok

X|X|X| X

Az Alap fektethet szdrmaztatott eszkdzokbe. Az Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkozt, mely nem
tartozik a Kormdnyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak ald.

Figyelemfelhivds a befektetési alap kezelési szabalyzatdnak azon pontjdara vonatkozéan, mely a
befektetési alap kockazati tényezéinek bemutatasat tartalmazza

A kezelési szabdlyzat 26. pontja mutatja be részletesen a kockdzati tényezéket. A Befekteték szamdra
befektetési dontésik meghozatala el6tt elengedhetetlen a kockdzati tényezék attanulmdnyozdasa.

A szdrmaztatott ligyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok megvalésitasal,
lehetséges hatasa a kockdazati tényezok alakulasara
Az Alap kizdrélag olyan szdrmaztatott Ugyleteket kothet, amelyek a kockdzat csokkentésének (fedezeti cél)

és/vagy a portfélié hatékony kezelésének (befektetési célok megvaldsitdsa) céljat szolgaljak.
A szdrmaztatott Ugyletekbdl adddo poziciok az alap kockdzatdt névelhetik.



3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az
adott intézmény altal kibocsdatott atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zékbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott
tozsdén Kkivili szarmaztatott ligyletekbdl eredé Gsszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a
befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl fakado specidlis kockdzatokra

Nem alkalmazandé

Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az dtruhdzhaté értékpapirok vagy pénziigyi eszkdzok
kozé tartozo eszkézkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatdrozott indexet, figyelemfelhivas
a befektetési alap befektetési politikdjanak ezen elemére

Nem alkalmazandé

Amennyiben a befektetési alap nettd eszkozértéke a portfolid lehetséges Gsszetételénél vagy az
alkalmazhato kezelési technikdindl fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozoé figyelemfelhivas

A befektetési alap nett6 eszkozértéke a portfolidban taldlhatd szdrmaztatott eszkdzok, részvények és
dllamkotvények miatt erételjesen ingadozhat.

Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszkézeinek akdar 100 szazalékat
fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhazhato értékpapirokba és pénzpiaci eszk6zokbe, amelyeket valamely
EGT-allam, annak 6nkormdnyzata, harmadik orszdg, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki,
amelynek egy vagy tobb tagallam is tagja, az erre vonatkozo figyelemfelhivas

Az Alap a vagyondt a Kormdnyrendelet 10. § alapjan akdr 35% felett fektetheti olyan, kilénbdzd
atruhdzhatéd  értékpapirokba és pénzpiaci  eszkdzokbe, amelyeket valamely EGT-dllam, annak
o6nkormdnyzata, harmadik orszdg, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsdtott ki, amelynek egy vagy
tobb tagdllam is tagja.

3.10. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informdcio

Nincs egyéb informdcioé

4. A befektetok részére szolo tajékoztatds elérhetésége

4.1.

4.2.

Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatoja, kezelési szabalyzata, a kiemelt
befektetoi informdcio, a rendszeres tdjékoztatds céljat szolgalo jelentések, valamint a rendkivili
tajékoztatas céljat szolgaloé kozlemények - ezen beliil a befektetok részére torténd kifizetésekkel, a
befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informdciok - hozzaférhetdek

A Befektet6k részére torténd kifizetések, a Befektetési jegyek visszavaltdsa, az Alap napi Nettd
eszkdzértéke, éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozd hivatalos kozlemények
és az Alappal kapcsolatos egyéb informdciok megtekintheték a forgalmazdsi helyeken, a www.bpalap.hu,
valamint a Fellgyelet dltal Gzemeltetett nyilvdnos kozzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.hu oldalon.

Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio
Nincs egyéb informdcio.

5. Adozasi informaciok

Az Alapkezel¢ felhivia a befekteték figyelmét, hogy az addzdsi jogszabdlyok részletes dttekintése
elengedhetetlen a befektetési dontéseik meghozataldban, valamint hogy a Csehorszdgban forgalmazott
alapok esetében az ad6zasi szabdlyok a magyar szabdlyoktél eltéréek lehetnek. A kdvetkezé informaciok a
Tajékoztatd készitésének pillanataban helytdliéak, azonban a jogszabalyok idékdzben valtozhatnak.

5.1.

A befektetési alapra alkalmazandé adézdsi rendszer befektetk szempontjabol relevans elemeinek
rovid osszefoglaldsa

Magyarorszagon a befektetési alapok a tarsasagi adénak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves
(pl. kamat-és osztalékbevételbdl szdrmazd) nyereségik utdn Magyarorszdgon nem fizetnek adét.
Amennyiben az Alap az 6sszegydjtott tékét Magyarorszdgon kivll fekteti be, akkor az Alap adéfizetési
kotelezettsége az adott befektetés szerinti orszdg jogszabdlyai és ennek az orszdgnak Magyarorszaggal
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fenndlld kettés addztatds elkertlésérdl szold6 egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kerdl
meghatdrozdsra.

5.2. A befektetok részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrdsndl terhel6é levondsokra
vonatkozo informdcio

Természetes személyek

A Tdjékoztatod aldirdsakor hatdlyos személyi jovedelemadordl széld 1995. évi CXVII. térvény (tovdbbiakban:
SZJA Torvény) értelmében kamatjovedelemnek mindsil a nyilvanosan forgalomba hozott, a t8kepiacrol
sz6l6 torvényben ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, befektetési jegy esetében
a magdnszemély tulajdonosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve bevdltdskor
visszavdltdskor, az dtruhdzdskor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre irdnyadd rendelkezések szerint
megdllapitott rész.
» Magyarorszdgon adoéugyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélyek
Magyarorszagon adotgyi illetéséggel rendelkezé6 magdnszemélynek a Forgalmazd dltal kifizetett
kamatjovedelmet - jelen Tajékoztatd készitésének idépontjaban - 16% kamatadd és 6% EHO terheli,
amelynek megfizetésére és bevalldséra alapesetben a Forgalmazd kotelezett. Amennyiben a
magdnszemélyt kapcsolatok flzik mads orszaghoz, az addugyi illetéség és a jovedelmet terheld
adémérték az adott orszdgnak Magyarorszaggal fenndlld kettés addztatds elkertlésérdl sz616
egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kerll meghatdrozdsra.

» Magyarorszdgon addélgyi illetéséggel nem rendelkez6 magdanszemélyek

llyen magdnszemélyek dltaldban a Magyarorszdgon devizakulfoldinek mindsilé magdnszemélyek.
Adokoteles jovedelmik az illetéség szerinti orszdgban adoéztathato, figyelemmel ennek az orszdgnak
Magyarorszaggal fenndll6 kettds addztatds elkertlésérdl szoléd egyezményének rendelkezéseire.

Nem von le kamatadét a Forgalmazé abban az esetben, amennyiben a Forgalmazénak a juttatott
kamatjovedelemmel kapcsolatban a 2003. évi az addzdas rendjérél szold XClI. torvény 7. melléklete
szerinti az addhatésdg felé adat-szolgdltatdsi kotelezettsége dll fenn. Alapvetéen azoknak a
magdnszemélyeknek juttatott kamatjévedelemrdl kell a Forgalmazdnak adatot szolgdltatnia - tehdt
ezeket a jovedelmeket nem terheli a magyar jogszabdlyok szerinti kamatadd -, akiknek az allandé
lakcime, ennek hidnyaban szokdsos tartdzkoddsi helye az Eurdpai Unié valamelyik tagdllamdban (illetve
az Uni6 vonatkoz6 iranyelvéhez csatlakozott orszdgban) van.

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasdgi tarsasdgok

eMagyarorszagon adoélgyi illetéséggel rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasdgi tdrsasagok filletve az 1996. évi LXXXI. Tv. tarsasdgi adérdl és osztalékadordl szolé térvény
hatdlya ald tartozé személyek)

A befektetési jegyek hozama ezeknél a tdrsasdgokndl az adokételes bevételt ndveli, ami utdn az
érvényes magyar addjogszabdlyok szerint kell az adoét megfizetni.

eMagyarorszagon addlgyi illetbséggel nem rendelkez6 jogi személyek, jogi személyiséggel nem
rendelkezé gazdasdgi tdrsasagok

A Magyarorszdgon addtgyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasdgi tarsasdgok esetében a befektetési jegyek hozama az illetéség szerinti orszagban
addéztathaté, figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszaggal fenndllé kettds addztatds elkerdilésérdl
sz6l6 egyezményének rendelkezéseire.

Il. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala
6.1. A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak modja, feltételei
Nem alkalmazandé

6.2. A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke
Nem alkalmazandé

6.3. Az allokdci6 feltételei
Nem alkalmazandé
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6.3.1. Ajegyzési maximum elérését koveto allokdaciéo modja
Nem alkalmazandd

6.3.2. Ajegyzési maximum elérését kovet6 allokdcio lezardsanak idépontja
Nem alkalmazandd

6.3.3. Azallokaciorol valo értesités maodja

Nem alkalmazandé

6.4. A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara
Nem alkalmazandé

6.4.1. Afenti ar kozzétételének madja
Nem alkalmazandd
6.4.2. Afenti ar kozzétételének helye

Nem alkalmazandé

6.5. A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott kéltségek

Nem alkalmazandé

Il. A kdzremUkodo szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7. A befektetési alapkezel6re vonatkozo informdciok

7.1. A befektetési alapkezel6 neve, cégformaja

Név Budapest Alapkezeld Zrt.
Cégforma: zértkorlden mikodé részvénytdrsasdg

7.2. A befektetési alapkezel6 székhelye
1138 Budapest, Vaci Gt 193.

7.3. A befektetési alapkezel6 cégjegyzékszama
01-10-041964/02

7.4. A befektetési alapkezel6 alapitdsanak datuma, hatarozott idétartamra alapitott tarsasdg esetén az

idotartam feltlintetése
Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

7.5. Ha a befektetési alapkezel6 mds befektetési alapokat is kezel, ezek felsoroldsa

Budapest 2015 Alap

GE Money Balancovany Alap

Budapest 2016 Alapok Alapja

GE Money Chraneny Alap

Budapest Abszolit Hozam Sz. Alap

GE Money Devizapiaci Abszolit Hozam Alap

Budapest Agrar Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

GE Money Dolldr Révid Kotvény Alap

Budapest Allampapir Alap

GE Money EMEA Részvény Alap CZK sorozat

Budapest Arany Alapok Alapja

GE Money EMEA Részvény Alap EUR sorozat

Budapest Aranytrié 2. Nyiltvég( Pénzpiaci Alapok Alapja

GE Money EMEA Részvény Alap HUF sorozat

Budapest Aranytrié 3. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

GE Money Euro Rovid Kotvény EUR Sorozat

Budapest Aranytrié Tékevédett Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

GE Money Euro Rovid Kotvény HUF Sorozat

Budapest Bonitas Alap

GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Bonitas Plus A sorozat

GE Money Feltorekvd Piaci DevizaKétvény Alap CZK sorozat

Budapest Bonitas Plus D sorozat

GE Money Feltorekvé Piaci DevizaKétvény Alap HUF sorozat

Budapest Dupla Trend Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

GE Money Feltorekvd Piaci Devizakétvény Alap USD
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Budapest Horizont 2. Tékevédett Alap GE Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap CZK sorozat
Budapest Horizont T6kevédett Alap GE Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap HUF sorozat
Budapest Ingatlan Alapok Alapja GE Money Franklin Templeton Alapok Alapja
Budapest Kétvény Alap GE Money Konzervativni Alap

Budapest MetdImix Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja GE Money Koz-Eu Részvény Alap CZK Sorozat
Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap GE Money Koz-Eu Részvény Alap EUR Sorozat
Budapest Spectrum Hozamvédett Alap GE Money Koz-Eu Részvény Alap HUF Sorozat
Budapest Vilagvalogatott Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

Budapest Zenit Alapok Alapja Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

GE Money Abszolut Kotvény Alapok Alapja Budapest US95 Plusz Alap

Budapest US100 Hozamvédett Alap

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Befektetési alapok 6sszesen: 222,372,145,261 Ft
Pénztarak dsszesen: 36,063,845,250 Ft
KEZELT VAGYON (BRUTTO): 258,435990,511 Ft

(2012.12.28-i adatok alapjan)

7.7. A befektetési alapkezeld6 munkaszervezetének operativ vezetését ellato, ligyvezeté és felligyel6
szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tdrsasagon kiviili fobb tevékenységeik megjeldlése mellett, ahol
ezek az adott tarsasdagra nézve jelentéséggel birnak

A tdrsasdqg vezérigazgatdija: Fatér Gyula

A FelUgyeldbizottsdg tagjai: Szlcs Zoltdn
Akos Tamas (elnok)
dr. Batiz J6zsef

A tdrsasdg lUgyvezetdje: Fatér Gyula
Pazmandi Laszl6

Akos Tamés a Budapest Bank Zrt. lakossdgi vezetéje, Szlics Zoltdn a Budapest Bank Zrt. contollere, Fatér
Gyula a Budapest Bank Zrt. Igazgatésdgdnak tagja.

Budapest Alapkezel6 Zrt. 1 f6 belsé ellendrt, 1 f6 kockdzatkezel6t, valamint 1 f6 compliance munkatdrsat
foglalkoztat kirendelés keretében a Budapest Bank Zrt. adott tertleteirdl.

7.8. A befektetési alapkezel6 jegyzett t6kéjének 6sszege, jelezve a mar befizetett részt
Alaptdke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft. (2012-es évi adat)

7.9. A befektetési alapkezel6 sajat tokéjének 6sszege
Sajat téke (M Ft): 5247,1 (2012-es évi adat)

7.10. A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama
18 16

7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjel6lése, amelyekre a befektetési alapkezelé harmadik
személyt vehet igénybe

Kiszervezett tevékenységek

Kiszervezett tevékenységet végzd intézmény neve: Multiservice Kereskedelmi és Szolgaltatd Kft.
Kiszervezett tevékenységet végzd intézmény székhelye: 1134 Budapest, Kassdk Lajos u. 56.
Kiszervezett tevékenység: szamviteli szolgdltatds

Tevékenységek, melyekre az alapkezeld harmadik személyt vehet igénybe:
Tevékenységet végzd intézmény neve: Dorsum Informatikai Fejlesztd és Szolgdltatd Zrt.
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Tevékenységet végz6 intézmény székhelye: 1012 Budapest, Logodi u. 5-7.
Tevékenység: szdmitdstechnikai lzemeltetés

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjel6lése
Nem alkalmazandé

8. A letétkezel6re vonatkozo informaciok
8.1. A letétkezel6 neve, cégformadja
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

8.2. A letétkezel6 székhelye
1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.

8.3. A letétkezelo cégjegyzékszama
01-17-000560

8.4. A letétkezeld f6 tevékenysége
6419'08 Egyéb monetdris kdzvetités (f6tevékenység)

8.5. A letétkezelo tevékenységi kore

64.19'08 Egyéb monetdris kozvetités (fGtevékenység)

64.91'08 Pénzugyi lizing,

64.99'08 Méshova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités,
6612'08 Ertékpapir-, drutézsdei ligynoki tevékenység

66.19'08 Egyéb pénzligyi kiegészit tevékenység

66.29'08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége

8.6. A letétkezeld alapitdsanak idépontja
2008. november 10.

8.7. A letétkezeld jegyzett tokéje
3 millié forint (2012-es évi adat)

8.8. A letétkezel6 utolso fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamolodja szerinti sajat
tokéje
6 993 milli6 forint (2012-es évi adat)

8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama
1480 f6

9. Akonywvizsgalora vonatkozoé informaciok
9.1. A kdnywvizsgalo tdrsasag neve, cégformaja
KPMG Hungdria Kft.

9.2. A kdnyvvizsgalo tdrsasag székhelye
1139 Budapest, Vdci Ut 99.

9.3. A konywvizsgdlo tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
Cg. 01-09-063183

9.4. Természetes személy kényvvizsgalo neve
Nem alkalmazandé
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9.5. Természetes személy konyvvizsgalo cime
Nem alkalmazandé

9.6. Természetes személy konyvvizsgalo kamarai nyilvantartdsi szama
Nem alkalmazandé

9.7. Figyelmeztetés arra, hogy a zartkérii befektetési alap éves és féléves jelentésében kozolt szamviteli
informdciokat nem kell konyvvizsgaloval feliilvizsgaltatni

Nem alkalmazandé

10. Olyan tandacsadokkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazdsa a befektetési alap eszkézeibol
torténik
10.1. A tandcsadé neve, cégformaja
Nem alkalmazandé

10.2. A tandacsado székhelye
Nem alkalmazandé

10.3. Atandcsadé cégjegyzékszdma, a cégjegyzéket vezetd birdsag vagy mas szervezet neve
Nem alkalmazandé

10.4. A befektetési alapkezelovel kotott szerzodés lényeges rendelkezései, a tandcsadd dijazasdra
vonatkozok kivételével, amelyek fontosak lehetnek a befektetokre nézve
Nem alkalmazandé

10.5. A tandcsado egyéb lényeges tevékenységei
Nem alkalmazandé

11. A forgalmazora vonatkozoé informaciok (forgalmazonként)
11.1. Aforgalmaz6 neve, cégformdja
GE Money Bank a.s.
ING Bank N.V. Magyarorszdagi Fidktelepe (cégforma: kilféldi vallalat magyarorszdgi fibktelepe)
11.2. Aforgalmaz6 székhelye
GE Money Bank a.s.: Michle, Vyskocilova 1422/1a, Praha 4, Cseh Kéztdrsasdg
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe (cégforma: kilféldi vallalat magyarorszdgi fidktelepe): 1068
Budapest, Dézsa Gyorgy Ut 84. B. épulet

11.3. Aforgalmaz6 cégjegyzékszama
GE Money Bank a.s.: 256 72 720
ING Bank N.V. Magyarorszdagi Fidktelepe (cégforma: kilféldi vallalat magyarorszdgi fidktelepe): 01-17-
000547

11.4. Aforgalmaz6 tevékenységi kére

GE Money Bank a.s.

e Forrasgydijtés

*  Hitelnydjtds

«  Ertékpapiriigyletek

e Pénzlgyilizing

*  Pénzlgyi tranzaktdlds és annak elszdmoldsa

. Fizetési eszkdzok kiaddsa és kezelése

e Pénzlgyi garancia biztositdsa

e Akkreditivbiztositasa

. Inkasszd kezelése

«  Befektetési szolgdltatdsok:

e Kiegészité befektetési szolgdltatds a 256/2004, Tékepiaci vdllalkozdsi torvény 4. § 3. bekezdés d)
pontja értelmében-befektetési tandcsadds a téke struktlrdjat illetbéen, ipari stratégidk és az ezzel
osszefliggd kérdések, illetve cég/vallalati valtozasokkal 6sszefliggd tandcsadds
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11.5.

e Pénzlgyi tandcsadds

. Letétkezelés

e Pénzvdltdsi tevékenység

. Banki informacidk biztositdsa

e Sqjat szdmldra vagy tgyfélszdmldra devizanemekkel és arannyal térténé kereskedés:

e Sqjdt szdmldra devizanemekkel és arannyal torténd kereskedés

«  Ugyfélszamldra pénziigyi eszkdzokkel kilféldi devizdban és arannyal térténd kereskedés

e Biztonsdgi elhelyezd szekrények bérbeaddsa

e Ertékpapir kereskedelem, illetve minden olyan tevékenység, amely a GEMB CZ banki engedélyével
6sszefligg

ING Bank N.V. Magyarorszdgi Fidktelepe (cégforma: kalfoldi vallalat magyarorszdgi fidktelepe)
64.19 Egyéb monetdris kozvetités (fétevékenység)

A forgalmaz6 alapitasanak idépontja

GE Money Bank a.s.: 1998. junius 9.

ING Bank N.V. Magyarorszdagi Fidktelepe (cégforma: kilféldi vallalat magyarorszdgi fidktelepe): 2008.
augusztus 8.

11.6. A forgalmaz6 jegyzett tokéje

11.7

11.8

GE Money Bank a.s.: 510.000.000 CZK azaz cseh korona

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe (cégforma: kilféldi vallalat magyarorszdgi fidktelepe): 2 000 000
magyar forint

. A forgalmazd utolsé, fliggetlen kényvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti
sajat tokéje

GE Money Bank a.s.: 33 839 403 000 CZK azaz cseh korona (2012. éves adat)

ING Bank N.V. Magyarorszdagi Fidktelepe (cégforma: kilfoldi vallalat magyarorszdgi fioktelepe)

46 645 000 000 HUF azaz magyar forint

. A befektetokre, illetve képviselGikre vonatkozo, a forgalmazé dltal felvett adatoknak a befektetési
alapkezel6 felé torténd tovabbitdsanak lehetdsége

A Forgalmazdk nem adhatnak &t a befektetdk, illetve képvisel6ik adatdra vonatkozd informdciot.

12. Az ingatlanértékel6re vonatkozo informdciok

121

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

12.6.

12.7.

. Azingatlanértékel6 neve
Nem alkalmazandé

Az ingatlanértékel6 székhelye
Nem alkalmazandé

Az ingatlanértékel6 cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartdsi szama
Nem alkalmazandd

Az ingatlanértékel6 tevékenységi kére
Nem alkalmazandé

Az ingatlanértékel6 alapitasanak idépontja
Nem alkalmazandé

Az ingatlanértékeld jegyzett tokéje
Nem alkalmazandé

Az ingatlanértékel6 sajat tokéje
Nem alkalmazandé
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12.8. Azingatlanértékel6 alkalmazottainak szama
Nem alkalmazandé

13. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informaciok
Nincs egyéb informdcid

Budapest, 2014. janudr 22.

Budapest Alapkezel Zrt.
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1. sz. melléklet

Kezelési Szabalyzat

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezelé a Felligyelet engedélyével médosithatja egyoldaltan. A
Torvény 52. § (4) bekezdésében megnevezett esetekben a modositdsokhoz a Felligyelet engedélye nem
szlkséges.

l. A befektetési alapra vonatkozo alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

A befektetési alap neve

GE Money Chraneny Alap
elnevezés cseh nyelven: GE Money Chrdnény Fond
elnevezés angol nyelven: GE Money Chraneny Investment Fund

A befektetési alap rovid neve

GE Money Chraneny Alap
elnevezés cseh nyelven: GE Money Chrdnény Fond
elnevezés angol nyelven: GE Money Chraneny Fund

A befektetési alap székhelye
1138 Budapest, Vdci Gt 193.

A befektetési alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartdasi szama
111/110.570/2007 sz. hatdrozat, 2007. oktéber 11.
Lajstrom szdma: 1111-243

A befektetési alapkezel6 neve
Budapest Alapkezel Zrt.

A letétkezel6 neve
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

A forgalmazo neve

GE Money Bank a.s.
ING Bank N.V. Magyarorszdgi Fidktelepe

A befektetési alap miikddési formdja (zartkérd vagy nyilvanos)
Nyilvénos

A befektetési alap fajtdja (nyiltvégli vagy zartvégti)
Nyiltvégl

1.10.A befektetési alap futamideje (hatdrozatlan vagy hatdrozott), hatdrozott futamidé esetén a

futamido6 lejaratanak feltiintetése
Az Alap hatérozatlan futamideji

1.11.Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-irdnyelv alapjan harmonizalt alap

AEKBV iranyelv alapjan harmonizdlt

1.12.A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az egyes

sorozatok milyen jellemzdékben térnek el egymastol
A GE Money Chraneny Alapnak egy sorozata van, amelyik cseh korondban (CZK) kerult kibocsdtdsra.
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1.13.A befektetési alap els6dleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapiralap

1.14.Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo
igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositds biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ald (toke-, illetve hozamvédelem); az
ennek feltételeit a kezelési szabadlyzatban részletesen tartalmazoé pont megjeldlése
Nem alkalmazandd

A befektetési alapra vonatkozo6 egyéb alapinformdciok
Nincs egyéb informdcié

A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozataldra és
forgalmazdsara vonatkozo, valamint az alap és a befekteto koézotti jogviszonyt szabalyozo
jogszabalyok felsoroldasa

e 2011. évi CXCIIl. torvény a befektetési alapkezelokrdl és a kollektiv befektetési formakrol

e A Kormdny 344/2011. (XIl. 29.) Korm. rendelete a befektetési alapkezelére vonatkozd szervezeti,
Osszeférhetetlenségi, Uzletviteli és kockdzatkezelési kovetelményekrdl

e A Kormany 345/2011. (XIl. 29.) Korm. rendelete a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairél

e 1959. évi IV. torvény a Polgdri Torvénykonyvrol

e 1997. évi CLV. térvény a fogyasztovédelemrol

« BIZOTTSAG 583/2010/EU RENDELETE (2010. jalius 1.) a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irényelvnek a kiemelt befektetéi informdciok tekintetében, valamint a papirtdl eltéré tartés
adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsdtott kiemelt befektetdi informdciok vagy tdjékoztatd
esetében teljesitendd kilonleges feltételek tekintetében térténd végrehajtdsarol

e 2001. évi CXX torvény a tékepiacrdl (Tpt.)

+  2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutozsdei szolgaltatokrol, valamint
az dltaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl (Bszt.)

Il. A befektetési jegyre vonatkozo informaciok (sorozatonként)

4,

A befektetési jegy ISIN azonositoja
HUO0000705785

A befektetési jegy névértéke
1 CZK azaz egy cseh korona

A befektetési jegy devizaneme
CZK azaz cseh korona

A befektetési jegy eloallitdsanak modja
Dematerializdlt

A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazoldsanak és nyilvantartasanak modja

Az alap (sorozatainak) befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként keriilnek forgalomba, ezért az a
személy vdsdrolhatjo az Alapok befektetési jegyeit, aki értékpapir-szamlavezetésre az arra jogosult
értékpapir-forgalmazoval  szerzédést  kotott. Az értékpapir-szdmlaszerzédéssel a  szdmlavezetd
kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerzédd fél (szdmlatulajdonos) tulajdondban d&llé értékpapirt a
szdmlavezeténél megnyitott értékpapir-szdmlan nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos szabdlyszer(
rendelkezését teljesiti, valamint a szdmldn tortént jovdirasrél, terhelésrél és a szdmla egyenlegérél a
szamlatulajdonost értesiti, valamint kérésre a tulajdonos részére igazoldst dllit ki.

A befektetonek a befektetési jegy dltal biztositott jogai
A befektetési jegyek minden tulajdonosa
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. jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes
egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken visszavdltani, a jelen Tdjékoztatdban és Kezelési Szabdlyzatban
meghatdrozottak szerint;

. jogosult arra, hogy az Alap esetleges megsziinésekor az adott Alap végelszdmoldsdat kdvetden
fennmarado6, a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnyanak megfelelé mértékben
részesuljon;

. jogosult o befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédd, a Torvényben meghatdrozott

jogosultsdgok gyakorlésdra.

. A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdasa sordn a Kiemelt Befektetdi Informaciot, a
Tdjékoztatdt, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfélidjelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szobeli és
elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

. A tdjékoztatdt a befekteték szdmdra tartds adathordozén vagy a befektetési alap kozzétételi helyén
folyamatosan elérhet6vé kell tenni, és a tdjékoztatd egy nyomtatott példénydt kérésre dijmentesen at kell
adni.

. A befektetd§ jogosult a jogszabdlyokban és a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott egyéb jogok

gyakorldsdrais.

10. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alapkezel6 az aldbbi térvényi szabdlyokat figyelembe véve donthet illikvid sorozat létrehozdsardl:
,35. A befektetési alap illikviddé valt eszkbzeinek elkiilonitése

103. § (1) Nyilt végl értékpapir-befektetési alap esetében, ha a befektetési alap eszkbzeinek 5 szdzalékdt meghaladd
része illikviddé vdlt, a befektetési alapkezelé a befekteték kozotti egyenld elbdnds elvének biztositdsa és a folyamatos
azokat megtestesit6 befektetési jegyeknek a befektetési jegyek dllomanydn belil térténd elkilonitésérdl.

(2) Jelen szakasz vonatkozdsdban illikvidnek minGsil az az eszkéz, amely az adott piaci kérdlmények kézott nem,
vagy a piaci forgalomnak a szokdsos feltételekhez képest jelentbs visszaesése miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel
lenne értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavdltdsi szabdlyaira is.

(3) Az elkilbnitésrdl sz6l6 dontést kovetben az illikvidnek mindsitett eszkdzdket a nettd eszkbzérték-szamitds sordn a
befektetési alap egyéb eszkdzeitdl elkilénitetten kell nyilvantartani. Ezzel egyltt a befektetési alap dltal forgalomba hozott
befektetési jegyeket befekteténként olyan ardnyban kell megosztani, amilyen ardnyt az illikvid eszkbzék az alap nettd
eszkozértékén belll képviselnek. A megosztdst kévetben az illikvid eszkézéket megtestesité befektetési jegyeket ,IL”
sorozatjellel kell elltni.

(4) Az illikviddé valt eszkdzbket a nettd eszkbzérték-szamitds szempontjabdl elkilonitetten kell nyilvdntartani, az
eszkozok kezelésével kapcsolatos kéltségeket ezen eszkdzportfdlidval szemben lehet elszadmolni. Amennyiben a felmerdl6
kéltségek az illikvid eszkbzportfélioval szemben nem teljesithetdk, Ugy e kéltségeket dtmenetileg a befektetési alapkezeld
viseli. Az illikvid eszkbzportfélid terhére sem alapkezelbi, sem letétkezel6i, sem forgalmazdsi dij vagy jutalék nem
szamithaté fel. Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek drfolyamdt az illikvid eszkdzportfélioban nyilvantartott
eszkézOk és kotelezettségek figyelembevételével kell megdllapitani és kdzzétenni a nettd eszkdzérték-szamitdsra
vonatkozé dltaldnos szabdlyok szerint.

(5) Az ,IL" sorozatjellel elldtott befektetési jegyek nem visszavdlthatéak, kivéve, ha a befektetési alapkezeld felajdnlja a
lehetdségét és a befekteté hozzdjdrul ahhoz, hogy a visszavdltds ellenértékét a befektetési alapkezel6 az ,IL” sorozatjellel
ellgtott befektetési jegyek mogottes eszkdzeivel teljesitse.

(6) Az elkilonitésre okot add koérilmények megsziinését kdvetden az elkilénités részben vagy egészben térténd
megsziintetésérél a befektetési alapkezelé dont, amelynek sordn az ,IL” sorozatjel(i befektetési jegyeket az alap
befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktudlis drfolyamainak megfelelé Gtvdltdsi ardny szerint.

(7) Az eszkdzdk elkildnitésérdl, az elkilénités részben vagy egészben térténé megsziintetésérdl, illetve az ezzel
kapcsolatos déntés indokdrél a befektetési alapkezeld a rendkivili tdjékoztatds szabdlyai szerint tdjékoztatia a
befektetOket és a Felligyeletet. A befektetési alap éves, féléves jelentésében részletes tdjékoztatdst kell adni az elkilénitett
eszkdzok dsszetételérdl.

(8] A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsdt az elkilénitésrél szol6 dontés kbzzétételével egy idében, az
elkilénités végrehajtdsaig fel kell fliggeszteni.”

I1l. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, ezen bellil kiilondsen:

Az Alapkezelé az Alap tékéjét kizardlag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Torvényben és
Kormany Rendeletben pontosan meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti
be, melyek kockdzatkezelési szempontok alapjan tovdbb szigorithatoak. Az Alapkezel6 a jelen Szabdlyzatban
meghatdrozott befektetési politika minden elemét kizarélag a Pénzligyi Szervezetek Allami Feltigyeletének
engedélyével, a kozzétételt kdvetd 30 nap elteltével valtoztathatja meg.
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11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirdsa, feltiintetve a pénziigyi
célokat is (pl.: tokenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)
Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmdra a részvény-, kotvény és pénzpiaci befektetések megfeleld
kombindciéjaval vonzd hozamu, elfogadhatd kockdzat mellett kbzéptdvon a pénzpiaci alapok hozamdnak
meghaladdsdra torekvé befektetési alternativat nyljtson. Az Alapkezelé az Alap eszkozeinek kivélasztdsdanal
elsésorban a biztonsdgot és az értékmegdrzést, illetve a limitdlt kockdzatvdllalds mellett minél nagyobb
hozam elérését tartja szem el6tt. Az Alap célja, hogy a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje
alatti legmagasabb forgalmazasi arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at. Az Alap elsésorban az
értékdllosdgot és a biztonsdgot elétérbe helyezé kamatozd eszkdzokbe fektet be, elsésorban a kockdzatok
csokkentése céljabdl (fedezeti célbdl) szdrmaztatott Ugyleteket kot, valamint részvény alapu befektetéseket
eszkozol.

Az Alap célja a tékendvekedés. Az Alapkezel6 az Alap részvénybefektetéseit foként a globdlis fejlett orszdgok
részvénypiacaira kivanja osszpontositani. Az Alap egyéb foldrajzi specifikdcidval és specifikus ipardgi
kitettséggel nem rendelkezik.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkozei

Az Alap a forgalmazds sordn osszegyjtott tékének tdlnyomé részét a tékeveszteség elkerllése érdekében
alacsony kockdzatd kamatozd eszkdzokbe (pl. bankbetét, dllampapir), és a kamat és devizadrfolyam
kockdazat csdkkentését szolgdald szarmaztatott eszkozokbe fekteti, a fennmaradé részt pedig a magasabb
hozampotencidl biztositdsa végett magasabb kockdzatd, globdlis fejlett részvénypiaci kitettséget biztositd
eszkozokbe (pl. részvényekbe, ETF-ek-be), valamint a portfélié hatékony kezelése céljgbdl szdrmaztatott
termékekbe fektetheti.

Korlatozott kockdazatvdllalds

Az Alap korldtozott kockdzatvdallalds mellett kivan befektetési lehetéséget nyljtani a befektetéi szdmara,
azaz a befektetési politikdjanak megvaldsitdsén keresztll azt kivanja biztositani Ugyfelei szdmara, hogy az
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb eléri az Alap
addigi futamideje alatti legmagasabb egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékének 90%-at.

Ezen célt az Alap az alacsony és magasabb kockdzatd eszkozok ardnydnak folyamatos kiigazitdsdval,
egyensulyban tartésdval valdsitja meg. A részvénypiaci eszkdzok drfolyamcsokkenése hatasdra az Alap egy
jegyre jutd eszkozértéke is bizonyos mértékben csokken, fliggben az Alap részvénypiaci kitettségének
aranydtél. Az Alap eszkdzein belll a részvénypiaci kitettség ardnydt folyamatosan gy alakitja, hogy a piac
normdl mikddése melletti arfolyammozgdsokbdl szdrmazd veszteség hatdsdra az Alap egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke nem csdkkenhet a kordbbi legmagasabb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 90%-a ald.

A korlatozott kockdazatvdllalds meg nem valésuldasdnak esetei, a tokeveszteség elleni - korlatozott
védelmet megcélzo - befektetési politika korlatai

A befektetési politika megvalédsitdsa révén az Alap csak olyan mértékben tartalmaz részvényéket, és
részvénypiaci kitettséget biztositdé eszkdzoket, hogy egy nagyobb, de legfeljebb 25%-o0s részvénypiaci
arfolyamcsokkenés esetén is képes legyen elérni céljgt, vagyis, hogy az Alap egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke (arfolyama) az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazdsi arfolyamanak (egy
jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-anal egyetlen forgalmazasi napon se legyen alacsonyabb.

El6fordulhat, hogy a piac normal mdkodésére nem jellemzé modon rendkivil hirtelen és rendkivil nagy
mértékld (25%-ot meghaladd) részvénypiaci drfolyamcsokkenés torténik, azaz rovid idétdvon (2-3
kereskedési napon) belll olyan mértékben és gyorsan csdkken az Alap részvénypiaci eszkdzeinek
alapdevizdban mért arfolyama, hogy arra az Alap nem tud megfelelé médon reagdlini, vagyis részben vagy
egydltaldn nem tudja értékesiteni eszkozeit az drfolyamesést megelézden, ami megakaddlyozhatja az Alap
céljainak megvaldsitésat.

Az Alap kockdzatos eszkdzeinek - befektetési célok megvaldsitdsa érdekében sziikséges - értékesitését egy
esetleges rendkivili piaci helyzet is megakaddlyozhatja, amikor az Alap eszkozeit forgalmazd tézsdék zarva
tart, vagy az Alap dltal birtokolt részvénypiaci eszkdzok forgalmazdsat felfiiggesztik. Egy ilyen - piac normal
mUkddésére nem jellemzé - piaci helyzet szintén megakaddlyozhatja az Alap céljainak megvaldsitdsat.
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Amennyiben tehdt a részvénypiaci drfolyamjegyzés folyamatos és nincsenek benne hirtelen, jelentds
arfolyam-szakaddasok, akkor az Alap a magasabb kockdazatl eszkdzok ardnydnak folyamatos kiigazitdsaval,
egyensulyban tartdsaval el tudja érni azon céljat, hogy az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke
minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alop addigi futamideje alatti legmagasabb
forgalmazasi drfolyamdanak (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-at, igy korldtozva a maximdlis
veszteséget. Amennyiben viszont a fent leirt hirtelen arfolyamcsdkkenés az Alap részvénypiaci kitettségét
biztositd eszkdzeinek esetében 25%-ndl nagyobb, vagy az eszkdzok forgalmazdsa valamilyen nem vdért
kordlmény miatt sziinetel, akkor az Alap nem tudja biztositani befektetési politikdjénak céljgt, azaz hogy a
befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettdé eszkdzértéke) minden egyes
forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazasi drfolyam
(egy jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-at.

Természetesen, amint méd van rd, az alap megprobdlia értékesiteni kockdzatos eszkozeit, elkerllve a
tovabbi arfolyamcsdkkenést, és a lehetd legkevesebb kockdzat vallalds mellett fekteti be vagyonat, hogy
arfolyama visszatérjen a 90%-o0s sdvig.

Tovdbbi kockdzat, hogy az Alap biztonsagos, t6ke megdvasdt biztosité kamatozd eszkdzeinek piacain is
eléfordulhatnak hirtelen arfolyamcsdkkenések, vagy megtérténhet, hogy a kamatozé értékpapirt kibocsatd
intézmény, dllam, ill. betétet felvevd pénzintézet részben, vagy egészben fizetésképtelenné vdlik. llyen nem
vart esetben is elképzelhetd, hogy az Alap befektetési politikdja nem tudja biztositani az Alap céljét.

Az Alap dltal kitlzott cél, miszerint a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti
legmagasabb forgalmazdsi arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at, nem jelent tékegarancidt,
sem tokevédelmet, az az Alap kizdrélag befektetési politikdjanak megvaldsitdsaval kivanja biztositani. Az
Alapkezel6 és mas harmadik partner a Batv. 23.§ (1)-(2) bekezdésében meghatdrozott tékevédelmet vagy
tékegaranciét nem vallal.

13. Azon eszkozkategoridk megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal
arra vonatkozoan, hogy a befektetési alap szamdra engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasa

Eszkozok | Alap
Folyoszdmla és betétek

Folyészdmla X
Bankbetét X
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

Magyar dllampapir X
Kulfoldi dllampapir X
Magyar dallam dltal garantalt értékpapirok X
Kulfoldi dllam dltal garantdlt értékpapirok X
Nemzetkdzi pu-i szervezetek dltal kibocsdtott értékpapirok X
Vdllalati kétvények X
Jelzaloglevelek X
A 345/2011 (XII. 29.) Korm. Rend. 8. § (6) bekezdésben meghatdrozott kotvények X
Tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények X
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy X
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek X
Egyéb kollektiv befektetési formak X
Egyéb eszk6z6k

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett és tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletek (hatdridés Y
Ggyletek, opcidk, swapok)

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett certifikdtok X
Allampapirra kététt repo tigyletek X
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| A 345/2011 (XIl. 29.) Korm. Rend. 2. § (1) bekezdés d. pontjéban meghatdrozott értékpapirok X

X: befektetési politika dltal megengedett eszk6zok

Az Alap szdmdra engedélyezett szdrmaztatott Ggyletek alkalmazdsa.

A szarmaztatott eszkdzok alkalmazdsa nem jarhat a Kormdanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabalyzatdban

megdllapitott befektetési szabdlyok és korldtok megsértésével.

14. Az egyes portfolidelemek maximadlis, illetve minimdlis vagy tervezett aranya

Eszko6zok | Minimalis-maximalis arany
Folyoszdmla és betétek

Foly6szdmla 0-100%
Bankbetét 0-100%
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

Magyar dllampapir 0-100%
Kulfoldi dllampapir 0-100%
Magyar dllam dltal garantdlt értékpapirok 0-50%
Kulfoldi dllam dltal garantdlt értékpapirok 0-50%
Nemzetkdzi pl-i szervezetek dltal kibocsdtott értékpapirok 0-50%
Vallalati kotvények 0-50%
Jelzdloglevelek 0-50%
A 345/2011 (XII. 29.) Korm. Rend. 8. § (6) bekezdésben meghatdrozott ktvények 0-50%
Tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 0-50%
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0-100%
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 0-50%
Egyéb kollektiv befektetési formak 0-50%
Egyéb eszk6z6k

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett és tézsdén kivili szdrmaztatott Ugyletek (hataridés 0-100%
Ugyletek, opcidk, swapok)

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett certifikdtok 0-20%
Allampapirra kététt repo tigyletek 0-50%
A 345/2011 (XII. 29.) Korm. Rend. 2. § (1) bekezdés d. pontjéban meghatdrozott értékpapirok 0-100%

Az eszkdzok ardnya a fenti tablézatban kozolt értékek kdzott lehet, figyelembe véve a jogszabdlyi korldtokat,

illetve a Kezelési szabdlyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatarértékeket.

A szarmaztatott eszkdzok alkalmazdsa nem jarhat a Kormdnyrendeletben, vagy a Kezelési Szabadlyzatdban

megdllapitott befektetési szabdlyok és korldtok megsértésével.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszk6z
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato
Az Alap a Kormdnyrendeletben szereplé szabdlyok figyelembe vételével vehet fel hitelt.

A befektetési politika altal meghatdrozott befektetési szabalyok

= Kulfoldi kibocsato dltal kibocsatott részvényeket kizarélag abban az esetben vesz az Alap, ha azok

valamely tézsdére be vannak vezetve.

= Az Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott Ugyletekbdl szdrmazd részvénypiaci kitettségének 0% és

50% kozott kell lennie.

= Az Alap kizdrélag olyan szdrmaztatott Ugyleteket kothet, amelyek a kockdzat csdkkentésének
(fedezeti cél) és/vagy a portfolid hatékony kezelésének céljat (befektetési célok megvaldsitdsa)

szolgdljak.

Az Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkdzt, mely nem tartozik a Kormdényrendelet 2.§ (1) g) pontjédban

felsoroltak ald.
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

A portfolio devizalis kitettsége

Az Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltéré (idegen) devizdban denomindlt eszkdzokbe is
fektethet. Az idegen devizaban denomindlt eszkdzdk ardnya 0-100% kozott lehet, figyelembe véve a
jogszabdlyi korldtokat, illetve a Kezelési szabdlyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatdrértékeket. Az
Alapnak lehetdsége van az idegen devizdkban denomindlt eszkdzok devizakitettségének részbeni, vagy
teljes fedezésére szdrmaztatott eszkdzok alkalmazasaval.

Az Alap alapdevizdtdl eltéré nettd devizakitettsége nem haladhatja meg a nettd eszkdzérték 50%-at.

Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva,
akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirasa
Nem alkalmazandé

Hitelfelvételi szabalyok
Az Alap a Kormdnyrendeletben el8irtakon feltl nem ir el6 tébbletszabdlyokat.

Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, 6nkormdnyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap az aldbbi értékpapirokat kibocsdatdé vagy garantdld dllamok, énkormdnyzatok vagy nemzetkodzi
szervezetek értékpapirjaiba fektetheti az alap eszkdzeinek tébb mint 35 szdzalékat:

Orszdagok
Amerikai Egyesiilt Allamok; Cseh Kdztdrsasdg; Magyarorszdg; Németorszdg

A leképezett index bemutatdsa és az egyes értékpapirok indexbeli salyatol valo eltérésének
maximalis nagysdga
Nem alkalmazandé

.Azon befektetési alap befektetési politikdja, amelybe a befektetési alapba fektetd befektetési
alap eszkozeinek legaldbb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni
Nem alkalmazandé

A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése
Nem alkalmazandé

Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nincs egyéb informdcié

Szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1.Szarmaztatott lgyletek alkalmazdsa esetén arra vonatkozé informacio, hogy a szarmaztatott
Ugyletek alkalmazasdra fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvalositdsa érdekében van
lehet6ség
Az Alap kothet szarmaztatott Ugyleteket. A szdrmaztatott Ggylet az Alap dltaldnos befektetési
politikdjéval 6sszhangban a tdjékoztatdban meghatdrozott célok megvaldsitdsa érdekében, vagy
fedezeti céllal a téjékoztatdban meghatdrozott kockdzati profil kialakitdsa érdekében kdthetd.

24.2.A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett és tézsdén kivili szdrmaztatott tgyletek (hatdridbs tgyletek,
opcidk, swapok)

24.3.Azon jogszabdlyhely megjeldlése, amelynek alapjdn a befektetési alap eltérési lehetéséggel élt
Az Alap a Kormdnyrendeletben foglaltak szerint jér el.

24.4.A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok
Az Alap a Kormdnyrendeletben szereplé szabdlyok figyelembe fektethet szarmaztatott Ugyletekbe.

24



25.

24.5.Az egyes eszk6zokben meglévo poziciok nettositdasi szabdlyai

A jogszabdlyban és a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési korlatokat értékpapirok
esetében az aldbbiak szerint szamitott nettd poziciora (kitettségre) kell vonatkoztatni:

A fedezeti célbdl kotott szarmaztatott Ugylet kitettsége a mogdttes értékpapir értékével megegyezd
mértékben csokkenti az adott értékpapirban meglévé kitettséget.

A portfélid hatékony kezelése céljabdl kotdtt szdrmaztatott Ugylet kitettsége a mdgottes értékpapir
értékével megegyezd mértékben noveli az adott értékpapirban meglévo kitettséget.

Devizadrfolyamra kotott szdrmaztatott Ugyletek esetén a Kezelési Szabdlyzat 16. pontjdban
meghatdrozott Alap devizakitettségét az aldbbiak szerint kell meghatdarozni:

A fedezeti célbdl kotott szdrmaztatott Ugyletek esetén az Ugyletbdl szarmazd rovid devizapozicid
értéke csokkenti az Alap adott devizdban mért devizakitettségét.

A portfélid hatékony kezelése céljébdl kotott szarmaztatott Ugyletek esetén az Ugyletbdl szarmazd
devizapozicié a pozicié irdnydnak megfeleléen néveli, vagy csékkenti az Alap adott devizaban mért
devizakitettségét.

24.6.Az indexekben, egyéb Osszetett eszkbzékben meglévé poziciok kezelése
Nem alkalmazandé

24.7.Az értékeléshez felhaszndlni kivant arinformaciok forrasa

A szdrmaztatott Ggyletek értékeléséhez felhaszndlt drinformécié forrdsa a Reuters, a Bloomberg, vagy
egyéb hivatalos adatszolgdltato.

24.8.Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzoi, amelybe a befektetési alap befektet, kiilonb6znek
a jogszabdly dltal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos jellemzoktol,
az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatdrozva az adott szarmaztatott Ggylet jellemzéit és
kockazatat

Nem alkalmazandé

24.9.Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informaciok
Nincs ilyen informécié

Ingatlanalapra vonatkozo specidlis rendelkezések

25.1.Annak megjeldlése, hogy hozamtermel6 vagy értéknovekedési céllal kivalasztando6 ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazandé

25.2.Annak megjel6lése, hogy milyen funkci6ju (lakds, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba fektet az
ingatlanalap

Nem alkalmazandé

25.3.Annak megjel6lése, hogy mely orszdgokban fektet be az ingatlanalap
Nem alkalmazandd

25.4.Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolodé vagyoni értékld jog értékének maximuma
Osszegszeriien

Nem alkalmazandé

25.5.Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6dé vagyoni értékii jog értékének maximuma az 6sszes
eszk6zhoz viszonyitottan

Nem alkalmazandé

25.6.Az épités alatt allé ingatlanok maximum ardnya
Nem alkalmazandé

25.7.Az ingatlanalapra harulé kockazatok
Nem alkalmazandé
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25.8.Az ingatlanalapra harulé kockdzatok kezelésének modja, a kockdzatkezelés stratégidja és
megvalositasanak fobb elvei

Nem alkalmazandé

25.9.Az alap nyilvantartdsba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsdn tértént apportalds esetén
az apportdaland6 ingatlanok részletes bemutatdsa

Nem alkalmazandé
IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezok bemutatdasa

A Befektet6k szdmdra befektetési dontésik meghozatala el6tt elengedhetetlen a kockdzati tényezék
attanulmanyozésal

Kockdazat Kockdzat mértéke
Altalanos gazdasdgi kockézat XX
Kamatldb kockdzat XX
Likviditési kockdzat XX
Részvénypiaci kockdzat XX
A piac m(ikddési zavaraibdl eredé kockdzat X
Befektetési dontések kockdzata XX
Ertékelésbél eredé kockdzat XX
Hitelezési kockdzat XX
Vdllalati kockazat XX
Partnerkockdzat X
A letétkezeld kockdzata X
Addzasi kockdzat X
Addpolitikai kockdzat X
Szabdlyozasi kockdzat X
Politikai kockdazat X
A nett6 eszkozérték megdllapitdsat érinté kockézat X
A forgalmazds felfiiggesztésének kockdazata X
Az Alap esetleges hatdrozott futamidejlivé alakitdsa X
Az Alap megszlinésének kockdzata X
Az Alap megszlintetésének kockdzata X
Az Alapkezelé miikodésével kapcsolatos kockdzatok X
Devizadrfolyam kockdazat XX
Arfolyam nem- ismeretébd| adédé kockdzat XX
A szdrmaztatott Ugyletekhez kapcsol6dé kockdzatok X
A korldtozott kockdzatvdllalds meg nem valésuldsénak esetei X
A Kockdzati Mutato és a valds kockdzat kiildnbségének kockdzata XX

XX | Nagyon jellemzé
X | Jellemzd

Altalanos gazdasdgi kockdzat

A nemzetkdzi pénz- és tokepiacok egyre erésodd integrdltséga miatt egy-egy orszdg, illetve régio
értékpapirpiacaira mads orszdgok és régidk tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat
indukdlva, melyek az adott orszdg makrogazdasdgi adottsdgaibdl kiindulva elsd latdsra indokolatlannak tlinnek.
Ezek a rovid- és kozéptdvl ingadozdsok negativan is befolydsolhatjdk az Alap eszkézeinek drfolyamat.
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Kamatlab kockazat

Az Alap eszkdzei kozott az Alap befektetési politikdinak megfeleléen kisebb-nagyobb részt képviselnek a
kamatozo, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek darfolyam alakuldsa figg a piaci hozamszint
valtozdsatdl.

Likviditasi kockazat
A kordbban megfeleléen likvidnek tartott értékpapirpiacok (dllampapir, részvény) szélessége és mélysége

bizonyos kordlmények kézott drdmaian romolhat, és ilyenkor bizonyos poziciék zardsa vagy nyitésa csak jelentés
kereskedési koltségek és/vagy veszteségek ardn lehetséges.

Részvénypiaci kockazat

Az Alap befektetései kozott jelentds ardnyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel kiemelked&en
magas nyereséget lehet elérni, dltaldban azonban a legkdriltekintébb elemzésekkel sem lehet biztonséggal
megjésolni a részvénydrfolyamok jovébeni alakulésat.

A részvények arfolyama makrogazdasdgi, vdllalati, vagy tékepiaci kedvezétlen események hatdsara jelentésen is
csdkkenhet, s6t egy adott véllalat csédje esetén a vdllalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap
befektetdit kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezelé szaktuddsdval és diverzifikdcios
politikdjéval képes csdkkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

A piac miikédési zavaraibol eredo kockazat

szegmens mikddése, az elszdmoldhdzak mikddése) figyelembe vételével és a mikodési kockdzatok
felmérésével alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek mikodési feltételei
dramaian romlanak. llyen példdul egy tézsdei szdmitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy tézsdén kivdli
piacndl az drjegyzési tevékenység hirtelen felfliggesztése, stb.

Befektetési dontések kockdazata

Az Alapkezel6 az optimdlisnak tartott értékpapir dllomany kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan
befektetési dontéseket hoz, melyek vdrhatéan kedvezéen befolydsoljgk az Alap teljesitményét. A piaci
folyamatok azonban eltérhetnek az Alapkezel6é szakembereinek elemzéseitdl, a varakozdsoktol eltéré hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlendl befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.

Ertékelésbél eredd kockdzat

Az Alapkezel6 a torvényi eldirdsok betartdsdval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkozok értékelési szabdlyait,
hogy azok a lehet6 legpontosabban tlkrozzék az Alapban szereplé befektetések aktudlis piaci értékét. Ennek
ellenére el6fordulhat, hogy egyes értékpapirok dtmeneti alul- vagy feltlértékeltséget mutatnak.

Hitelezési kockdazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve
értékpapir kibocsatdk esetleges csddje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az Alap portfélidjdban szerepld
ezen eszkozok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar telies megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezeld
bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve
értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockdazati elemzését kdvetden fekteti az Alap
tékéjét. A leggondosabb kivdlasztds ellenére sem zdrhatd ki teljes bizonyossdggal ezen intézmények, allamok
fizetésképtelenné valdsa az Alap futamideje alatt, ami szélséséges esetben a befektetési jegyek értékének
drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Vdllalati kockazat

A vdllalati kotvények és részvények esetében a kibocsatok eredményességérél kozzétett informdciok sokszor
nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.
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Partnerkockazat

Az Alapkezeld az Uzletkdtés és befektetés sordn igyekszik hitelkockézati szempontbél legmegfelel6bb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizért, hogy a
partnerek pénzugyi, illetve egyéb tipusd nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okoznak az Alap
szédmdra.

A letétkezel6 kockazata

Az Alap portfoliojaban szereplé befektetési eszkozoket a Letétkezeld elkilonitett szdmldn tartja nyilvan. A
letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabdlyoknak és tékekovetelményeknek megfelel. A kérilmények esetleges
valtozdsdbdl eredd kockdzatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

Adozasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemado szabdlyok és a befektetési alapok adézdsdra vonatkozo
el6irdsok a jovében vdltozhatnak.

Adopolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekdvetkezd addpolitikai valtozdsok (pl. adéemelés, esetleges ado
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvez6tlentl befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.

Szabalyozdsi kockazat

A pénz- és tékepiacok szabdlyozdsi kornyezetét az Ugyben illetékes hatdésdgok hatdrozzdk meg. Bér a szabdlyozd
célja jellemzéen a hosszd tdvon stabil és kiszdmithato tdkepiaci kdrnyezet, nem kizért, hogy ezek a szabdlyok
olyan hirtelen és olyan mértékben vdltoznak, melyek a kordbban kialakitott, és optimdlisnak tartott portfolio
atstrukturdldsra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megnd a kockdzata, hogy a portfélié atalakitasa a
megvdltozott szabdlyok mellett csak jelentds veszteségek ardn lehetséges. llyen szabdlyozdsi vdltozds lehet
példdul a rovidre toérténd eladdsok tiltdsa, a hatdridés piacok kereskedési feltételeinek vdltozdsa, egy
devizadrfolyam-rendszer megvdltozdsa, stb.

Politikai kockdzat

A befektetési célorszdgok daltalanos politikai helyzete a j6vében jelentésen véltozhat, tovabbd az egyes orszagok
kormadnyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlds korldtozasa stb.), amelyek kedvezétlendl
befolydsolhatjdk az adott orszagban kordbban végrehajtott befektetéseket.

A netto eszk6zérték megdllapitasat érinté kockazat

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezel6 dllapitja meg. A Letétkezel6 torekszik az értékelés pontossagdra, de
elé6fordulhat, hogy sajat vagy mds kilsé szolgdltatd hibdjabdl kifolydlag a nettd eszkdzérték hibdsan kerdl
megdllapitdsra. Amennyiben a hiba utélag megdllapitdsra kerll és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési
Szabdlyzat 27. pontjdban meghatdrozott hibahatdrok, Ugy az érintett napon tranzakciét lebonyolitdé Ggyfelek és
az Alap kompenzdlésra kerllnek, amennyiben kar érte 6ket.

A forgalmagzas felfiiggesztésének kockazata

Az Alap forgalmazdsat az Alapkezeld a jogszabdlyokban meghatdrozott esetekben és feltételekkel
felfiggesztheti, igy a forgalmazds UGjrainditasdig a befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak felfliggesztésének Torvényi szabdlyozasat a Kezelési
Szabdlyzat 47. pontja részletezi.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejtivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatdrozatlan idére jon létre. Az Alapkezelé a PSZAF engedélyével az Alapot hatdrozott futamidejlivé
alakithatja. Mivel egy befektetési alap a hatdrozott futamidd végén végelszamoldssal megszlinik, ezért a
befekteték esetleg az dltaluk szandékolt id6 lejarta el6tt kénytelenek befektetési jegyeiket visszavdltani.
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Az Alap megszlinésének kockazata

A jogszabdlyok szerint kdtelez6 meginditani a megsz(inési eljdrést, ha a nyilvanos nyilt végl befektetési alap
nett6 eszkozértéke 3 honapon keresztil, atlagosan nem éri el a hdszmillié forintot.

Az Alap megsziintetésének kockdzata

Az Alapkezel6é donthet az Alap megsziintetésérél, amennyiben sajat tékéje a létrejottét kdvetd hatodik hdnapot
kovetben fél éven keresztil nem éri el dtlagosan az 1,500 millié forintot.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok

Tdrgyi, technikai feltételekbdl ered6 kockdzat

Az Alapkezel6 rendelkezik a mikodéséhez sziikséges tdrgyi, technikai feltételekkel, viszont e korilményekben
menet koézben bekovetkezd esetleges vdltozasokbdl eredd kockdzatok kihathatnak a kezelt alapok
eredményességére is.

Személyi feltételekbdl eredé kockdzat

Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitdsara, portfolibkezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére olyan
személyeket alkalmaz, akik megfelel§ gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabdlyban eldirt vizsgaval
rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel&kre vonatkozd torvényi eldirdsok, és az ezek alapjan
készilt belsdé szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlentl fenndlinak a munkavdllalokkal kapcsolatos
személyes kockdazatok.

Az Alapkezel6 megsziinése

Az Alapkezel6 megsziinhet az alapkezelési tevékenységi engedély Fellgyeleti visszavondsaval, vagy az
Alapkezel6 felszdmoldsdval.

Devizadrfolyam kockazat

Az Alap eszkozei kozott az alapdevizdtdl eltéré devizaban (idegen deviza) denomindlt eszkdzok is lehetnek. Ezen
eszkdzok alapdevizédban kifejezett arfolyama fligg az alapdeviza és az idegen deviza keresztdrfolyamanak
valtozdsatdl is. Az alapdeviza idegen devizdhoz viszonyitott gyengllése esetén az adott idegen devizdban levd
befektetés alapdevizaban szdmitott értéke emelkedik, forditott esetben, az alapdeviza erésédésekor az idegen
devizéban lévé befektetés alapdevizdban szdmitott értéke csokken. A devizadrfolyamok vdaltozdsa ezért
jelentdsen befolydsolhatja az Alap idegen devizdban denomindlt eszkdzeinek alapdevizdban szamitott értékét.

Arfolyam nem- ismeretébél adédé kockazat

Az Alap befektetéi kockdzatot véllalnak azzal, hogy a befektetési jegyek vésarldsakor és visszavdltdsakor nem
ismerik annak arfolyamat (csak késébb valnak ismertté az aznapi drfolyamok, amelyen a tranzakciok teljesilnek),
igy az ismert arfolyamhoz képest jelentds valtozdsok térténhetnek.

A szarmaztatott tigyletekhez kapcsolodo kockazatok

Szdrmaztatott termékekbél ered6 kockazat

Az Alap befektetései kozott - korldtozott mértékben és a jogszabdlyok betartdsdval - szarmaztatott eszkézok is
szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specidlis kockdzatokat képviselnek, mivel ezen termékek a piaci
eseményekre sok esetben érzékenyebben reagdlhatnak. Példdul eléfordulhat, hogy a szdrmaztatott termékek
likviditasa rovid idén belll jelentdsen csokken, ezért az Alap a szarmaztatott (gyleten elért nyereségét részben,
vagy egészben nem tudja realizdlni. Tovdbbd, a szarmaztatott lgyletekre sok esetben tékedttétel jellemzd,
aminek kovetkeztében a szdrmaztatott eszkéz drfolyama rendkivili médon érzékeny lehet a tékepiaci
arfolyamok mozgdésara.
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A szarmaztatott Ugyletek drfolyam kockdzata

A szédrmaztatott Ugyletek drfolyama elsdésorban a mogottes értékpapirok, devizak, darupiaci eszkozok és
kamatlabak drfolyamatédl fuggnek, de a koztik levé kapcsolat nem linedris, ezért a szdrmaztatott eszkoz
arfolyama a mogottes termékektél akdr jelentésen eltérd értékvdltozdst eredményezhet. Emellett egy adott
mogottes termékhez kotott szarmaztatott Ggylet drfolyamat mds termékek dra is befolydsolhatja, dtmenetileg
akdr jelentds értékvdltozast is indukalva.

Az értékpapir- és tékepiacok 6sszeomlasanak drazdsi, értékelési kockdzata

Széls6séges esetben eléfordulhat, hogy a szdrmaztatott eszkdz mogottes eszkdzeiben, vagy azok kereskedését
végz6 tézsdéken kereskedési platformokon olyan szélséséges drfolyam vdltozds kovetkezik be az eszkozok
értékelésének, elszamoldsdnak napjdn, hogy az piaci 6sszeomldsnak tekintheté. Az ilyen esetekben eléfordulhat,
hogy az érintett eszkoz értéke redlis moédon nem hatdrozhatd meg, illetve az nem tikrézi megfeleléen a
tényleges piaci folyamatokat és drfolyamot.

Szdrmaztatott Ugyletekhez kapcsolddd partner kockdzat

Az Alap portfélidjaban lévé nem szabvdényositott (tézsdén kivili) szdrmaztatott Ugyletek nem szabvdnyositott
szerz6dések keretében kerllnek megkotésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénzlgyi szolgdltatdkkal, mivel
sok esetben a szabvdnyositott tézsdei termékek nem megfeleléek a befektetési politikaban meghatdrozott célok
eléréséhez. Az Alapkezelé gondos kockdzati elemzésnek veti ald az Alap minden partnerét, akivel tézsdén kivili
Ugyletet kot, azonban ennek ellenére el6fordulhat, hogy a szdrmaztatott lgyletek megkotésében részt vevd
partner fizetéképessége megszlinik a szerzédés érvényességi ideje alatt, és ezdltal nem teljesiti a szerz6désbdl
adodé fizetési kotelezettségét az Alap szdmdra.

A korlatozott kockdazatvdllalas meg nem valosulasanak esetei

A befektetési politika megvaldsitdsa révén az Alap csak olyan mértékben tartalmaz részvényéket, és
részvénypiaci kitettséget biztositd eszkozoket, hogy egy nagyobb, de legfeliebb 25%-0s részvénypiaci
arfolyamcsokkenés esetén is képes legyen elérni céljat, vagyis, hogy az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
(arfolyama) az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazdsi arfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd
eszkozérték) 90%-anal egyetlen forgalmazasi napon se legyen alacsonyabb.

El6fordulhat, hogy a piac normdl mikodésére nem jellemzé modon rendkivil hirtelen és rendkivil nagy mérték
(25%-ot meghaladd) részvénypiaci drfolyamcsokkenés torténik, azaz rovid idétavon (2-3 kereskedési napon) bell
olyan mértékben és gyorsan csdkken az Alap részvénypiaci eszkdzeinek alapdevizdban mért drfolyama, hogy
arra az Alap nem tud megfelelé moédon reagdlini, vagyis részben vagy egydltaldn nem tudja értékesiteni eszkdzeit
az érfolyamesést megelézéen, ami megakadalyozhatja az Alap céljainak megvaldsitésat.

Az Alap kockdzatos eszkozeinek - befektetési célok megvaldsitdsa érdekében sziikséges - értékesitését egy
esetleges rendkivili piaci helyzet is megakadalyozhatja, amikor az Alap eszkozeit forgalmazé tézsdék zarva tart,
vagy az Alap dltal birtokolt részvénypiaci eszkozok forgalmazdsdt felfiggesztik. Egy ilyen - piac normdl
mikodésére nem jellemzd - piaci helyzet szintén megakaddlyozhatja az Alap céljainak megvalésitdsat.

Amennyiben tehdt a részvénypiaci drfolyamjegyzés folyamatos és nincsenek benne hirtelen, jelentds drfolyam-
szakaddsok, akkor az Alap a magasabb kockézatl eszkdzok ardnydnak folyamatos kiigazitdsaval, egyensulyban
tartasdval el tudja érni azon céljgt, hogy az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke minden egyes
forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazdsi drfolyamanak
(egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at, igy korldtozva a maximdlis veszteséget. Amennyiben viszont a fent
leirt hirtelen arfolyamcsdkkenés az Alap részvénypiaci kitettségét biztosité eszkozeinek esetében 25%-ndl
nagyobb, vagy az eszkdzok forgalmazdasa valamilyen nem vart koértlmény miatt szinetel, akkor az Alap nem
tudja biztositani befektetési politikajanak céljat, azaz hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy
jegyre juto nettd eszkozértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti
legmagasabb forgalmazasi érfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at.

Természetesen, amint méd van rd, az alap megprébadlja értékesiteni kockdzatos eszkozeit, elkerllve a tovabbi
arfolyamcsokkenést, és a lehetd legkevesebb kockdzat vallalds mellett fekteti be vagyondt, hogy drfolyama
visszatérjen a 90%-os savig.

Tovdbbi kockdzat, hogy az Alap biztonsdgos, téke megdvdsdt biztositdé kamatozd eszkdzeinek piacain is
eléfordulhatnak hirtelen drfolyamcsokkenések, vagy megtorténhet, hogy a kamatozé értékpapirt kibocsatod
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intézmény, dllam, ill. betétet felvevd pénzintézet részben, vagy egészben fizetésképtelenné vdlik. llyen nem vart
esetben is elképzelhetd, hogy az Alap befektetési politikdja nem tudja biztositani az Alap céljét.

Az Alap dltal kitlzott cél, miszerint a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb
forgalmazdsi arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at, nem jelent tékegaranciat, sem tékevédelmet,
az az Alap kizdrolag befektetési politikdjdnak megvaldsitédsdval kivanja biztositani. Az Alapkezel§ és mds
harmadik partner a Batv. 23.§ (1)-(2) bekezdésében meghatdrozott tékevédelmet vagy tékegaranciat nem vallal.

A Kockazati Mutato és a valos kockazat kiilonbségének kockazata

A Tdjékoztatd és Kezelési szabdlyzatban feltintetett kockdzat a Kiemelt Befektetdi Informdcidk
Kockdzat/nyereség profilidban - a Felugyelet és az Ertékpapir Szabdlyozék Eurdpai Bizottsdga (CESR)
ajanldsénak megfeleléen - szamolt Kockdzati Mutaté értékét tikrozi. A Kockdzati Mutatd az alap multbeli adatai
alapjdn készult. Ezek a maltbeli - a szintetikus mutatd szamitdsdhoz is haszndlt - adatok nem szikségszerlen
megbizhaté mutatdi az alap jovébeli kockdzati profiljanak. Tovdbbd az alap kockdzata idélegesen, illetve extrém
piaci helyzetekben jelentésen eltérhet a hosszd tévu atlagos kockdzattél, amit a Kockdzati Mutatd szemléltet. A
feltintetett kockdzat/nyereség profil nem marad garantdltan vdltozatlan, és az alap kategorizdldsa idével
moédosulhat. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockazatmentes befektetést.

Egyéb kockdzatok

Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé dltaldnos befektetdi kockdzatok.
V. Az eszkozok értékelése

27. A netto eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibds netto eszkozérték
szamitds esetén kovetendo eljaras
A Letétkezel6 az Alap nettd eszkdzértékét a tulajdondban |évd befektetések piaci értéke alapjén az Alapot
terhelé koltségekkel, kdvetelésekkel és kotelezettségekkel vald korrekcidja utdn hatdrozza meg. A nettd
eszkdzérték megdllapitdsa - a befektetési jegyek csehorszdgi forgalmazdsa esetén is - azokon a napokon
torténik, amelyek Magyarorszdgon munkanapoknak mingsilnek.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték az Alap Osszesitett nettd eszkozértékének és a forgalomban
lévd befektetési jegyek szamdnak felhaszndldsdval kerul kiszdmitdsra.

Az E napi nettd eszkozértéket (E nap a nettd eszkozérték, illetve az arfolyam érvényességének napja) és az £
napi egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket a Letétkezeld E+1 munkanapon dllapitja meg a kévetkezé
adatok figyelembe vételével:

a) Az Alap portfélidjaban 16vé eszkdzok, kdvetelések és kotelezettségek E napi zaré dllomanya,

b) Az E napig megkétott zletek

c) Az Alapot terhelé elhatdrolt dijak és kéltségek E napig idéardnyosan

d) Az E napon bedllitott kdvetelések, kotelezettségek,

e) Afolydszédmldk E napi zard egyenlege,

f)  Aforgalmazdsi szamldk E napi zard egyenlege,

gl E napon forgalomban levé befektetési jegyek darabszama (a KELER-ben E napon nyilvéntartott
befektetési jegyek mennyisége).

A Letétkezel6 az egy jegyre jutd eszkdzértékét 4 tizedesjegy pontossaggal dllapitja meg. A portféliéban 1évé
befektetések piaci értékét a Kezelési Szabdlyzat 28. és 29. pontjaiban lefektetett szabdlyok szerint kell
megdllapitani.

Hiba a nett6 eszk6zérték megallapitasaban

A Torvény az aldbbiakat mondja ki:
33. Eljidrds a nettd eszk6zérték-szamitdsban bekdvetkezett hiba esetén
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101. § (1) A befektetési alap netté eszkézértéke szamitasdban bekovetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkézértéket a hiba
feltdrdsat kévet6 legkdzelebbi nettd eszkbzérték megdllapitdskor a hiba bekévetkezésének idépontjdra visszamendleges
hatdllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap nettd eszkézértékének egy ezrelékét. A
Jjavitds sordn a megdllapitott hiba bekévetkezésének idépontjigban érvényes mértékének megfeleléen kell médositani a nettd
eszkézértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltdrt hiba a késébbiek sordn érintett. A javitott nettd
eszkozértéket kbzzé kell tenni

(2) Nem mindsul hibdnak az olyan hibds piaci drfolyam és adatkézlés, amely nem a befektetési alapkezel6 vagy a letétkezelb
érdekkorében merdilt fel, feltéve, hogy a befektetési alapkezeld és a letétkezeld a téle elvdrhaté gondossdggal jart el a nettéd
eszkozérték megdllapitdsa sordn.

(3) Ha befektetési jegy forgalmazdsdra hibds nettd eszkbzértéken kerdlt sor, a hibds és a helyes nettd eszkdzérték szerint
szdmitott forgalmazdsi ar kéz6tti kilénbséget a befektetével 30 napon belil el kell szamolni, kivéve, ha

al a hibas nettd eszkdzérték-szamitds miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazdsi dr kilbnbség mértéke nem éri el a
helyes nettd eszkGzértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi dr egy ezrelékét, illetve - ha a kezelési szabdlyzat
ennél kisebb értéket hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott értéket,

b) a hibas és a helyes nettd eszkbzértéken szamitott forgalmazdsi dar kilénbségébdl szarmazé elszdmoldsi kételezettség
Osszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, illetve - ha a kezelési szabdlyzat ennél kisebb értéket
hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott ésszeget, vagy

c) a befektetési alapkezelé a netté eszkdzérték-szamitdsdban feltdrt hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a
befektetési jegy forgalmazdsi draban keletkezé kiilénbségbdl adodd elszdmoldsi kbtelezettség kapcsdn a befektetét terhel6
visszatéritési kételezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsékkenést a befektetési
alapkezel6 vagy a letétkezel6 pétolja a befektetési alap szamdra.

Az Alapkezel® donthet Ugy, hogy nem él a befektetékkel szembeni harminc napon bellli elszamoldsi jogéval, ha a
hibds, illetve a javitott drfolyamok kilonbségbdél adodd elszamoldsi kotelezettség kapcsdn a befektetét terheld
visszatéritési kotelezettség keletkezett. Ebben az esetben az Alapkezelének kotelessége kdrpotolni a tébbi
befektetdt, akik az Alapban vannak, azaz az el nem szdmolt, vissza nem kért 6sszeget az Alapba maradéktalanul
be kell fizetnie.

Az Alapkezel§ a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befekteték szdmat, a nettd eszkdzértékben
keletkezett hiba nagysdgdt. Az Alapkezeld az adott hiba kompenzdécidja esetén az érintett Ugyfelekkel szemben
azonos médon jar el.

A Letétkezel6 az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket minden forgalmazasi napra
vonatkozoéan kozli. Teljesités szempontjdbdl a forgalmazdsi nap forgalmazénként értendé. Az Alap nettd
eszkdzértékét a Letétkezel6 legkésébb a megdllapitdst kovetd mdsodik munkanapon megjelenteti az Alap
hivatalos hirdetményi helyein.

A Befektetdk részére torténd kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavdltdsaval és az Alap napi Nettd
eszkozértéke, éves, féléves jelentései, havi portfolidjelentései, az Alapra vonatkozd hivatalos kézlemények és az
Alappal kapcsolatos egyéb informdciok megtekintheték a forgalmazdasi helyeken, a www.bpalap.hu, valamint a
Fellgyelet dltal Gzemeltetett nyilvanos kdzzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.hu oldalon

28. A portfolio elemeinek értékelése

A portfélié elemeinek értékelése soran az értékeld torekszik az dltala elérheté legfrissebb és prudens drfolyam
haszndlatdra. Amennyiben az Ervényesség napjara nem all rendelkezésre zaréar/ar, akkor az értékeld dltal
ismert legfrissebb, Ervényesség napjandl nem késébbi ér alapjan torténik az értékelés.

al Folyészamla

A folydszamldk, és a folydszdmla jellegl eszk6zok a megszolgdlt kamattal kertilnek figyelembe vételre.

bl Kévetelés, Kételezettség, Uton lévé pénzek

b/1. A tranzakcidbdl szarmazd kovetelések és kotelezettségek értékét az Uzletkotés értékén kell figyelembe
venni, figyelembe véve tranzakcidéhoz kapcsolddd koltségeket (pl. brokerdij).

b/2. A kamatot, vagy osztalékot fizetd értékpapirok ismert esedékes kamatat, vagy osztalékdt - amennyiben
az nem szerepel az értékpapir értékeléshez haszndlt drfolyamban (azaz a papir osztalék, vagy
kamatszelvény nélklli kereskedik) - az esetlegesen ismert addk, jarulékok levondsdt kovetden kell
figyelembe venni a ténylegesen varhaté kifizetés értékén.
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b/3. Egyéb bedllitott, az Alapot terheld, vagy Alapnak jaré kotelezettséget/kovetelést a varhatd kifizetés
értékén kell figyelembe venni.

c) Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betétek dsszegét az érvényesség napjdig (E) megszolgdlt kamatokkal egyditt
kell figyelembe venni a nettd eszkozérték szamitdsa sordn.

d) Repo Ugyletek

Az eladdsi és a visszavasarlasi ar kozotti drfolyamnyereség/veszteség E napig idéardnyosan  kertil
elszdmoldsra. Ha az értékpapir a repolgylet idészakdban kamatot és/vagy toketorlesztést fizet, ami az
Alapokhoz folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra
engedményezi), gy az id6é-ardnyos drfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyd kamat/téketorlesztés
jelenértékét kell hozzdadni.

Amennyiben repo esetén az értékpapir kikerll az Alap eszkdzei kozil, a fentieken tal a kikertlési dr és az
aktudlis piaci ar kulonbségét is érvényesiteni kell az értékelés sordn.

e) Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Kuponfizetd, nem-diszkont értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot az aldbb felsorolt forrasbal
szdrmaz6 legfrissebb nettd kdzéparon E napig felhalmozott kamattal kell szémitani, azonos napon kézzétett
arfolyamok esetén az érforrds kivalasztasakor figyelembe véve az aldbbi sorrendet is:

= Az elsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében az Allamadéssag Kezelé Koézpont (AKK) dltal kozzétett
nett6 kdzéparfolyam (AKK kézéparfolyam)

= A jellemzé adatszolgdltatd dltal kozzétett, vagy oldaldn jegyzett nettdé kozépdrfolyam (Reuters,
Bloomberg)

= drjegyz6, vagy az értékpapirt jegyzé intézmény kotelezé érvény( vételi eladdsi drjegyzésének
kozépértéke,

= Az Alap dltal kotott utolséd Gzletkotés drfolyama.

Diszkont tipusl dllamkotvényeket, kincstarjegyeket, illetve egyéb diszkont tipusd értékpapirokat az aldbb
felsorolt forrasbél szarmazoé legfrissebb kdzépdarfolyambél szdmitott hozamok felhaszndldsaval, € napra

kalkulalt jelenértéken kell értékelni, azonos napon kozzétett arfolyamok esetén az arforrds kivélasztdsakor
figyelembe véve az aldbbi sorrendet is:

= Az elsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében az Allamadéssag Kezelé Koézpont (AKK) dltal kozzétett
nett6 kdzéparfolyam (AKK kézéparfolyam)

= A jellemzé adatszolgdltatd dltal kozzétett, vagy oldaldn jegyzett nettdé kozépdrfolyam (Reuters,
Bloomberg)

= drjegyz6, vagy az értékpapirt jegyz6 intézmény kotelez6 érvény( vételi eladdsi drjegyzésének
kozépértéke,

= Az Alap dltal kotott utolséd Gzletkotés drfolyama.

91 napndl révidebb hatralévd futamidével rendelkezd magyar dllampapirok és MNB kétvények esetében az

értékelési drfolyamot az aldbb felsorolt forrdsbél szarmazoé arfolyam adatok felhasznalasaval kell szamitani,
a kuponfizetd, illetve diszkont papirok fentebb leirt drfolyam-szdmitdsi szabdlyai szerint:

= Az elsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében az Allamadéssag Kezelé Koézpont (AKK) dltal kozzétett
nettd kdzéparfolyam (AKK kdzépdrfolyam)
= Az Alapkezeld dltal ismert (az Alap daltal kétott) utolsd Gzletkotés drfolyama.

f) Befektetési jegyek

Befektetési jegyek esetében az értékelés alapja a legfrissebb ismert visszavdltési drfolyam.
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g) Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények

A részvényeket az értékpapirok jellemzé tézsdéinek hivatalos zaréarfolyamadn kell értékelni.

Amennyiben valamely részvényre az értékelés szamitdsdnak idépontjdban a zarédr nem elérhetd, akkor
az adott részvényt az aldbbi forrédsokbdl szarmazd legfrissebb elérhetd aron kell értékelni, azonos napon
jegyzett arfolyamok esetében az aldbbi sorrendet is figyelembe véve:

»  Tbézsde hivatalos zardarfolyama.

o Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatoja (Reuters, Bloomberg) dltal kdzolt drfolyam.
»  Befektetésivallalkozd dltal jegyzett arfolyam.

» Az Alap dltal kotott utolso Uzletkdtés arfolyama.

h) Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett befektetési jegyek, és eqyéb értékpapirok (pl. ETF-ek, ETN-ek)

Az értékpapirokat a papirok jellemzé tézsdéinek hivatalos zardéarfolyaman kell értékelni.

Amennyiben valamely értékpapirra az értékelés szamitdsanak idépontjdban a zarddr nem elérhetd, akkor
az adott eszkozt az aldbbi forrdsokbdl szdrmazd legfrissebb elérheté aron kell értékelni, azonos napon
jegyzett arfolyamok esetében az aldbbi sorrendet is figyelembe véve:

e Tbézsde hivatalos zardarfolyama.

» Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatoja (Reuters, Bloomberg) dltal kdzolt drfolyam.
e Befektetésivallalkozd dltal jegyzett arfolyam.

e Az Alap dltal kotott utolso Uzletkotés arfolyama.

i) T6zsdére/szabalyozott piacra bevezetett certifikGtok

Az értékpapirokat a papirok jellemzé tézsdéinek hivatalos zardéarfolyaman kell értékelni.

Amennyiben valamely értékpapirra az értékelés szamitdsanak idépontjdban a zarddr nem elérhetd, akkor
az adott eszkozt az aldbbi forrdsokbdl szdrmazd legfrissebb elérheté aron kell értékelni, azonos napon
jegyzett arfolyamok esetében az aldbbi sorrendet is figyelembe véve:

e Tbézsde hivatalos zaréarfolyama.

o Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatoja (Reuters, Bloomberg) dltal kdzolt drfolyam.
»  Befektetésivallalkozd dltal jegyzett arfolyam.

e Az Alap dltal kotott utolso Uzletkotés arfolyama.

Jj) Devizdk, illetve nem a bdzisdevizdban denomindlt eszkzok

A devizaértékelés elsédleges forrdsa az adatszolgdltatd (Reuters/Bloomberg) dltal rogzitett és kozolt
referencia drfolyama.

Amennyiben valamely devizdra nincs adatszolgdltaté altal régzitett arfolyam, a devizaértékelés forrésa a
Magyar Nemzeti Banknak az adott devizdra vonatkozd hivatalos devizadrfolyama.

Amennyiben valamely devizéra nincs hivatalos MNB drfolyam sem, Ugy az adott devizanem USD
keresztdrfolyama és az USD/HUF keresztdrfolyambél szamolt drfolyamon kell értékelni.

Amennyiben a fenti drfolyamok nem elérhetéek, akkor az értékelés alapja a Letétkezeld, adott devizdra
vonatkoz6 kozéparfolyama.

29. A szarmaztatott ligyletek értékelése
A portfolid elemeinek értékelése sordn az értékeld torekszik az dltala elérhetd legfrissebb és prudens drfolyam
haszndlatdra. Amennyiben az érvényesség E napjara nem dll rendelkezésre zaréar/ar, akkor az értékeld dltal
ismert legfrissebb, de érvényesség E napjandl nem késébbi dr alapjdn térténik az értékelés.
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a) Szarmaztatott ligyletek - nem szabvanyositott (OTC)

a/1. Hatdridds devizaligyletek

A hatdridés devizapoziciét (deviza forward Ugylet) a kotési drfolyamnak a vonatkozd devizak megfeleld
futamidére vonatkozé pénzpiaci kamatokkal E napra diszkontdlt értéke, és a devizapdr azonnali (spot)
arfolyama felhaszndlasaval kell értékelni (arforréshoz Id. 28. i) pont, ,Devizdk, ill. nem bdzisdevizdban
denomindlt eszkdzok értékelése pont”).

a/2. Egyéb hatdridds Ugyletek

A hatdridés poziciot (forward vételi/eladdsi tUgylet) a kotési arfolyamnak megfeleld futamidére és megfeleld
devizdra vonatkozd pénzpiaci kamattal E napra diszkontdlt értéke, és a mdgdttes termék napi drfolyama
felhaszndlésaval kell értékelni. A mogottes termék arfolyamdt a jelen szabdlyzatban leirtaknak megfeleléen
kell meghatdrozni.

a/3. Opcids Ugyletek

Az értékelés alapja az alabb felsoroltak kézll a legfrissebb drfolyam. Amennyiben tébb drfolyamadat
elérhetd ugyanarra a napra, akkor az aldbbi sorrendet kell figyelembe venni:

e Az Alap dltal, ugyanezen paraméterekkel rendelkezd opciora kotott Gzletkotésének arfolyama,

* az opcié drjegyz6jének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgaltaté oldaldn
publikdlt, illetéleg az Alapkezeld kérésére hivatalosan megkuldétt kétoldali drjegyzésébdl szédmitott
kozépérték (szdmitott kozépdrfolyam),

e Az adott opciés Ugylet aldbbiak szerint szdmitott értéke:

Vételi opcid esetén a pozicid értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozd, ugyanezen

kotési arfolyamon kotott hatdridés vételi Ggylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben ezen
hatdridds Ugylet értéke negativ, akkor a vételi opcié értéke nulla.

Eladdsi opcid esetén a pozicid értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozd, ugyanezen
kotési arfolyamon kotott hatdridés eladdsi Ugylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben ezen
hatdrid6s Ugylet értéke negativ, akkor a vételi opciéd értéke nulla.

a/4. Swap Ugyletek

A swap pozicidt (csere Ugylet) az Ugyletet alkoto elemi Ugyletek jelenértékeinek kulonbségeként kell értékelni.

Az elemi Ugyletek jelenértékét a megfelel6 futamidére és devizara vonatkozé kamatldbak felhasznéldsdval
kell szamolni.

a/5. Osszetett szdrmaztatott igyletek (struktardlt termékek) és egyéb OTC szdrmaztatott ligyletek

Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak kozll a legfrissebb drfolyam. Amennyiben tébb drfolyamadat
elérhet6é ugyanarra a napra, akkor az aldbbi sorrendet kell figyelembe venni:

» Az Alap dltal kotott Gzletkotés arfolyama.

e atermék drjegyzéjének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgdltatéd oldalan
publikdlt, illetéleg az Alapkezel6 kérésére hivatalosan megkuldott kétoldali arjegyzésébdl
szdmitott kozépérték (szamitott kdzépdarfolyam)

» Az adott szdrmaztatott eszkoz elismert értékelési mddszerével szamitott elméleti arfolyam, - a
mogottes eszkozok arfolyamdnak figyelembevételével, a szdmitds dokumentdaldsaval -

a/6. CFD Ugyletek (,contract for difference” Gigyletek)

Az Ugyletet a kotési arfolyam és a mogottes termék arfolyama felhaszndalasdval kell értékelni. A mdgottes
termék drfolyamat a jelen szabdlyzatban leirtaknak megfelel6en kell meghatdrozni.
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b) Szarmaztatott ligyletek - szabvanyositott (t6zsdei)

Az Ugyletekbdl szdrmaz6 poziciokat az adott Ugylet (instrumentum) hivatalos elszémold dra alapjén kell
értékelni. Amennyiben a hivatalos elszdémol6 ar nem elérhetd, akkor a megeléz6 legfrissebb hivatalosan
kozzétett elszdmolé drat kell alkalmazni az eszkdzok értékelése sordn.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nincs egyéb informdcié

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megadllapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa
Nem alkalmazandé

32. Hozamfizetési napok
Nem alkalmazandd

33. .Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nincs egyéb informdcié

VII. A befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret és
teljesitésének biztositasa

34. A toke megovasdra, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1.A toke megovdsara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosito bankgarancia vagy
kezesi biztositds (t6ke-, illetve hozamgarancia)

A téke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret nincs.

34.2.A t6ke megovasadra, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamaszto befektetési politika (t6ke-,
illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazandé

35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nincs egyéb informdci6

VIII. Dijak és koltségek

A dijak és koltségek minden egyes elemét az Alapkezel6 egyoldaldan médosithatja. Az Alapkezelé a jelen
Szabdlyzatban meghatdrozott az alapot érinté minden egyes dij és koltség emelését kizarélag a Pénzlgyi
Szervezetek Allami Feliigyeletének engedélyével vdltoztathatja meg. A kdltségek médositasarél és hatdlyba
|épésérdl hirdetményt kell kbzzétenni.

36. A befektetési alapot terheld dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik médja

Kezelési koltség

A Kezelési koltség két elemet tartalmaz, a forgalmazdsi dijakat, valamint az Alapkezel6i dijat. A Kezelési
koltség az Alap értékelésnapi portfolibértékének (az Alap eszkdzeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonds
elétt) legfeliebb 2%-dnak az adott év napjaival osztott része. A Kezelési koéltség az Alapban naponta
elhatdroldsra kerdl.

Az alapkezelési dijak a 36.1 pontban keriilnek részletes kifejtésre.
A forgalmazasi dijak a 36.3 pontban kerllnek részletes kifejtésre.
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37.

36.1.A befektetési alap daltal az alapkezelo tdrsasag részére fizetend6 dijak, koltségek Osszege,
kiszamitasanak leirdsa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alapkezel6i dij a Kezelési koltség forgalmazéi dijak levondsa utdn fennmaradd része. Az alapkezelési dij az
Alap értékelésnapi portfolidértékének (az Alap eszkdzeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonds eldtt)
legfeljebb 2%-dnak az adott év napjaival osztott része.

Az igy megdllapitott alapkezelési dij minden hénapban, a targyhénapot kovetd 15. munkanapig kifizetésre
kerdl.

36.2.Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap dltal a letétkezeld részére
fizetendo dijak, koltségek Osszege, kiszamitdsanak leirdsa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik
modja

A Letétkezel6i dltalany dij az Alap értékelésnapi portfolidértéke maximum 0,04%-dnak az adott év napjaival

osztott része. Az igy megdllapitott dij az Alapban naponta elhatdroldsra, minden hénapban, a targyhénapot

kovetd 15. munkanapig kiszamldzdsra, a hdnap utolsé munkanapjdn pedig kifizetésre kerul.

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezelének jérd tranzakciés dijak, valamint a Letétkezel6 dltal

tovabbhdritott értékpapir letéti 6rzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezelSi dijjal egyidejlileg,

egydsszegben esedékesek.

A Letétkezeld a nettd eszkozérték megdllapitdsdndal minden hosszabb idészakra vonatkozd, elére

kalkulalhaté koltséget, lehetdség szerint idébeli elhataroldssal, fokozatosan terheli az Alapra.

36.3.Amennyiben azt a befektetési alap kézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendo dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasdnak leirdsa, az alapra terhelésiik
és kiegyenlitésiik modja

Forgalmazdsi dijak

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdanak dija, amelynek nagysdga az Alapkezel6 és a Forgalmazdk

dltal kotott egyedi szerzédésben kerll meghatdrozdsra. A forgalmazdési dij az Alap értékelésnapi

portfolioértékének (az Alap eszkozeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonds elétt) legfelijebb 2%-anak az

adott év napjaival osztott része. A forgalmazdsi dij a forgalmazdsi szerz6désben rogzitettek szerint, de
legfeljebb havi gyakorisdggal a Kezelési koltségek terhére kerdl kifizetésre.

Konywvizsgdldi dij

Az Alap Konywvizsgaldjanak fizetendd dijak és kéltségek idéardnyosan napi szinten kertinek elhatdroldsra és
levondsra, melynek ¢sszege évenként Ujrakotott szerzédésben kerll meghatdrozdsa. A dij maximuma 1 000
000 Ft.

Konyveldi dij
Az Alap Konyvel6jének fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan napi szinten kertinek elhatdroldsra és

levondsra, az Alap szdmara végzett szolgdltatdsokat nyujtd féllel kétdtt mindenkor hatdlyos megdllapodds
értelmében. A dij maximuma 500 000 Ft/naptdri év.

FellUgyeleti dij

Az Alap a Felligyelet részére felligyeleti dijat fizet, amelynek éves mértéke a Kezelési szabdlyzat készitésének
id6épontjdban az éves datlagos nettd eszkozérték 0,25 ezreléke. A dij az Alapban naponta elhatdroldsra, és
minden negyedévben, a tdrgynegyedévet kovetd hdnap végéig kifizetésre kertdil.

A koltségek az Alap éves jelentéseiben felsoroldsra kertlnek.

A befektetési alapot és a befektetoket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak, kivéve a
36. pontban emlitett koltségeket

Ertékpapir forgalmazdsi, szamlavezetési és Srzési dijak

Az Alap Ugyletei sordn felmerllt, az értékpapirok addsvételéhez kapcsolddéd-, valamint szdmlavezetési és
Orzési dijak, tovdbbd banki koltségek felmertlésikkor, vagy a havi elszdmolds sordn keriilnek levondsra, az
aktudlis kondiciés listdk alapjan.
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38.

39.

40.

41.

Addk, hatbsdq felé fizetendd dijak
Az Alapot kodzvetlendl terhelik az esetleges addk, az Alap bejegyzését kdvetden felmertlé hatésdg vagy
harmadik személy felé jogszabalyban eléirt médon fizetendd dijak, téritések, ide nem értve a felligyeleti dijat.

Eqyéb dijak

Az Alap mikodésével kozvetlenll 6sszefiggd egyéb koltségek, amelyek napi szinten elhatdroldsra kertlnek.
A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdcidkkal, alapkezelési szabdlyzattal, kibocsatdsi
téjékoztatdval vald ellatasdval 6sszefliggd koltségek felmerilésikkor kertinek levondsra.

Az Alap mUkddésével dsszefliggésben felmeril6 eseti dijak (pl. fellgyeleti dij, Keler eljardsi dij, tdjékoztatd
modositdsdval kapcsolatos dij stb.)

A befektetéknek a vételi és visszavdltdsi dijakon feltl szdémolniuk kell a forgalmazok altal szémitott
koltségekkel is. llyen dijak lehetnek:

- értékpapirszdmla vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok
- értékpapir transzfer dija
- dtutaldsi dij
- készpénzfelvételi dijak
stb.

A befektetéknek tdjékozddniuk kell a Forgalmazondl a vétel, illetve visszavdltds eltt a felmerdilé koltségekrdl.

Ha a befektetési alap eszkozeinek legaldbb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szereplo egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési
dijak legmagasabb mértéke

A befektetési célként szerepl6 egyéb kollektiv befektetési formdkat terhelé alapkezelési dijak legmagasabb
mértéke nem fogja meghaladni a 3%-ot.

A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazandé

Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nincs ilyen informdcié

. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

A csehorszdgi forgalmazdés elszamoldsa esetén azokat a napokat kell munkanapnak tekinteni, amelyek
Csehorszdgban és Magyarorszdgon is munkanapnak minéstlnek.

A befektetési jegyek vétele
41.1.A vételi megbizasok felvétele, elszamoldsa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazdsi napon megvdésdrolhaték. Minden munkanap forgalmazdsi
nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé - a jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleléen -
forgalmazdsi sziinnapot hirdet ki.

Az Alapkezel6 a Forgalmazokon keresztll az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alap
befektetési jegyeinek forgalmazdsa a Il. szamu mellékletben felsorolt forgalmazd helyeken torténik. Az
Alapkezel6 a jovében tovabbi forgalmazo helyeket hirdethet meg.

A forgalmazds sordn a befektetés ©sszege megegyezik a megvasdrolni kivant befektetési jegyek
darabszamdénak és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzatdval.

A forgalmazd helyek az dltaluk meghirdetett pénztdri érdkban minden banki napon kotelesek a
befektetéktél befektetési jegy vételi megbizdst felvenni. A befektetéknek lehetéségik van - a forgalmazd
hirdetményének megfeleléen - az Alap befektetési jegyeit az egyes Forgalmazék dltal Gzemeltetett
elektronikus befektetési szolgdltatdé rendszereken keresztll is megvenni. A befekteté vételi megbizdsdban
hatdrozza meg a venni kivant befektetési jegyek forint értékét, vagy darabszamdt az egyes Forgalmazdk
Uzletszabdlyzata alapjén
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42.

43.

Az Ugyfélmegbizds teljesitésének drfolyama a megbizés napjat kévetd munkanapra megdllapitott egy
jegyre jutd nettd eszkozérték (forgalmazds-elszdmoldsi napi drfolyam), amely a megbizds napjdt kovetd
mdsodik munkanapon délutdn kerdl kiszdmoldsra, és a Letétkezelé a legkésébb a megadllapitast kovetd
mdsodik munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken.

A forgalmazas elszdmoldsa a megbizdst kévetd negyedik munkanapon torténik meg.

41.2.A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamoldsi nap

A Torvény az aldbbiakat mondja ki:

3. § 30. forgalmazds-elszamoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott netté eszk6zérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavdltdsi megbizdsokat elszamoljdk, meghatdrozva a teljesitéskor a
befektetéknek jaro ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazds-elszamoldsi nap” a megbizas napjat kévetd munkanap.

41.3.A vételi megbizdsokra vonatkozo forgalmazds-teljesitési nap
A vételi megbizdsok a megbizést kovetd negyedik munkanapon kerlinek teljesitésre.

A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1. Visszavaltasi megbizdsok felvétele, elszamoldsa, teljesitése, felvételének napon beliili hatdrideje
Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazdsi napon visszavdlthatéak. Minden munkanap forgalmazdsi
nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd - a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleléen -
forgalmazdsi sziinnapot hirdet ki.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa a Il. szamu mellékletben felsorolt forgalmazé helyeken torténik. A
megbizdsok felvételének hatdridejét a Forgalmazd Uzletszabdlyzata tartalmazza. Az Alapkezeld a jévében
tovabbi forgalmazo helyeket hirdethet meg.

A forgalmaz6 helyek az éltaluk meghirdetett pénztéri érdkban minden banki napon kotelesek a befektetéktél
befektetési jegy visszavdltdsi megbizdst felvenni. A befektetéknek - a forgalmazéd hirdetményének
megfeleléen - lehetdséglik van az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazd dltal Gzemeltetett elektronikus
befektetési szolgdltatd rendszereken keresztll is visszavdltani. A befektet visszavdltasi megbizdsdban
hatdrozza meg a visszavdltani kivant befektetési jegyek értékét, vagy darabszémdt a Forgalmazd
Uzletszabdlyzata alapjén.

Az Ugyfélmegbizas teljesitésének drfolyama a megbizds napjdt kdvetd munkanapra megdllapitott egy jegyre
jutd nettd eszkozérték (forgalmazds-elszamoldsi napi drfolyam), amely a megbizds napjat kéveté mdsodik
munkanapon délutan kerdl kiszamoldsra, és a Letétkezeld a legkésébb a megdllapitdst kovetd madasodik
munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken.

A visszavdltds elszamoldsa a megbizdst koveté negyedik munkanapon torténik meg.

42.2.A visszavaltdsi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamoldsi nap

A Torvény az aldbbiakat mondja ki:

,3. § 30. forgalmazds-elszamoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott nettd eszk6zérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavdltdsi megbizdsokat elszdmoljdk, meghatdrozva a teljesitéskor a
befektet6knek jaro ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazds-elszamoldsi nap” a megbizas napjat kévetd munkanap.

42.3.A visszavaltdsi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap
A visszavdltasi megbizdsok a megbizast kdvetd negyedik munkanapon kerilnek teljesitésre.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1.A forgalmazdasi maximum mértéke

Az Alap forgalomban 1évé befektetési jegyeinek szama és ezzel az Alap sajdt tékéjének dsszege a befektetési
jegyek forgalmazdsa kovetkeztében folyamatosan vdltozhat. A forgalomban 1évé befektetési jegyek
mennyiségének felsé korldtja nincs.

43.2. A forgalmazdsi maximum elérését kévetd eljaras, az értékesités Gjrainditasdnak pontos feltételei
Nem alkalmazandé
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44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatdrozdsa
44.1.A fenti drak kiszamitdsanak modszere és gyakorisaga
A Letétkezel6 az Alap nettd eszkdzértékét a tulajdondban lévd befektetések piaci értéke alapjan az Alapot
terhel6 koltségek levondsa utdn az alap alapdevizdjaban hatdrozza meg. A nettd eszkdzérték, és az drak
minden munkanapra kiszdmitdsra kerllnek.

44.2 A befektetési jegyek vételével, visszavaltdsaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és annak megjeldlése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési alapot
vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

A forgalmazds sordn a befektetési jegyek vételi/visszavdltasi dija nem lehet magasabb, mint a
befektetési jegyekre jutd nettd eszkozérték mértéke:

Vételi/Visszavdltasi dij maximalis mértéke: 4,0%

Az aktudlis vételi és visszavdltdsi dijakat, valamint az egyéb, a befektetbket kdzvetlendl terheld
koltségeket a Forgalmazok kondicios listdi tartalmazzak. A Forgalmazdk kondicios listdjédban
meghatdrozott mértékd, adott idén beldli visszavdltds esetén felszamitott (blntet dij, de maximum 2%
a mértéke) dijat az Alapkezeld visszaforgathatja az Alapba.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak
Nem alkalmazandé

46. Azoknak az dallamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak
Magyarorszdag, Csehorszdg

47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasdnak felfliggesztését a Torvény a kovetkezéképpen
szabdlyozza:
29. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak sziinetelésére és felfliggesztésére vonatkozd dltaldnos szabdlyok
92. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeliebb 3 munkanapra sziineteltetheté, amennyiben a befektetési
jegyek értékesitése, illetve visszavdltdsa a befektetési alapkezelb, a letétkezeld, illetve a forgalmazé mikodési kérében
felmer(ilé okokbdl nem végezheté. A sziinetelésrél rendkivili kdzzététel atjan kell tdjékoztatni a befektetdket és
haladéktalanul a Felligyeletet.
(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel a 89. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetben.
93. § (1) A befektetési alapkezelé a folyamatos forgalmazdst - a vételt és a visszavdltdst egyardnt - kizdrélag a befektet6k
érdekében, akkor fliggesztheti fel, ha
al) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszk6zértéke nem dllapithaté meg, igy kildénésen, ha a befektetési alap
sajdt tékéje t6bb mint 10 szdzalékdra vonatkozéan az adott eszk6z6k forgalmat felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all
rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci drfolyam-informdcié;
bl a befektetési alapkezeld, a letétkezelé vagy a forgalmazé - a 92. § (1) bekezdésben meghatdrozott eset kivételével - nem
képes a tevékenységét ellatni;
c) a befektetési alap nettd eszkézértéke negativva vdlt.
(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavdltdsat a befekteték érdekében kizdrélag akkor fliggesztheti fel, ha
a leadott visszavaltdsi megbizdsok alapjdn a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjdk visszavaltani, amely miatt
a befektetési alap likviditdsa - figyelembe véve a befektetési alap eszkbzeinek értékesitésére rendelkezésre dllé idét -
veszélybe kertdil.
(3) A befektetési alapkezelé az (1) és (2) bekezdésekben meghatdrozott felfiggesztésrél rendkivili kdzzététel utjan
haladéktalanul tdjékoztatia a befektetbket, a Felligyeletet, tovabbd valamennyi olyan EGT-dllam hatdskérrel rendelkezé
felligyeleti hatésdgdt, ahol a befektetési jegyet forgalmazzdk.
94. § (1) A Felligyelet a befekteték érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat, amennyiben:
a) a befektetési alapkezeldé nem tesz eleget tdjékoztatdsi kbtelezettségének, vagy
bl a befektetési alap mikodésének torvényben elbirt feltételei nem biztositottak.
2) A Fellgyelet a befektetési alapkezel6 intézkedésének hidnydban felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsdt a 93. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavdltdsat a 93. § (2)
bekezdésében meghatdrozott esetben.
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95. § (1) A felfiggesztés idétartama ingatlanalap esetében legfeliebb 1 év, minden egyéb befektetési alap esetében
legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkézeit legaldbb 20 szdzalékban mds befektetési alapba fektetd befektetési alap
esetében a felfiggesztés id6tartama a mdgéttes befektetési alap felfiggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Fellgyelet
indokolt esetben a befektetési alapkezel6 kérelmére a felfliggesztést tovdbbi 1 éwel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazdsat a forgalmazdst kivdlté ok megsziinését kbvetéen, vagy amennyiben azt a Felligyelet
hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkézértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kézzé kell tenni.
X. A befektetési alapra vonatkozo tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye

2007~ 2008 2009 2010 2011~ 2012*

GE Money Chraneny Alap -0,85% “7.40% 3.58% 2.06% -3.34% 3.70%

*:10rt év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye nem nydjt biztositékot a jovébeli hozamok nagysdgara.

49. Amennyiben az adott alap esetében mad van a befektetési jegyek bevonasdra, ennek feltételei
Nem alkalmazandé

50. A befektetési alap megszlinését kivalté koriilmények, a megsziinés hatdsa a befektetok jogaira

Az Alapkezel6 donthet az Alap megsziintetésérél, amennyiben sajdt tékéje a létrejottét kovetd hatodik
hénapot kdvetden fél éven keresztll nem éri el atlagosan az 1500 millié forintot.

A befektetbk jogai a felszdmolds alatt a kovetkezék miatt valtoznak. Az Alap megsz(inése esetén a Torvény
kitér arra, hogy a befekteték jogai miként vdltoznak, azaz a nettd eszkozérték havonta egyszer kerdl
megdllapitdsra, valamint a visszavdltdshoz valé jog is megsziinik.

56. § (1) A megszlinési eljards lefolytatdsa alatt a befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott eltéréssel - az dltalanos
szabdlyok szerint makédik.

(2) A megsz(inési eljards lefolytatdsa alatt

al a befektetési alap nettd eszkdzértékét havonta egyszer kell megdllapitani és az dltaldnos szabdlyok szerint kbzzétenni
azzal, hogy a kbzzétételnél meg kell jel6ini, hogy az alap megsz(inés alatt dll;

b) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt fel kell fliggeszteni, illetve zdrt végl alap esetében Uj befektetési jegyeket
nem lehet forgalomba hozni

51. Minden olyan tovdabbi informdcié, amely alapjan a befektetok kello tdjékozottsaggal tudnak
hatdrozni a felkindlt befektetési lehetoségrol
Nincs egyéb informdcié

XI. Kozrem(ik6do szervezetekre vonatkozo alapinformaciok

52. A befektetési alapkezelore vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Atdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zartkortien Miik6dé Részvénytdrsasag
Rovid neve: Budapest Alapkezel6 Zrt.,

Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févarosi Birésdg, mint Cégbirésdg 1-10-041964/02 sz.

53. Aletétkezel6re vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
A tdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fioktelepe
Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésag Cg. 01-17-000560

54. A konyvvizsgalora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Konywvizsgdld cég neve: KPMG Hungdria Kft.
Cégbejegyzési szam: 01-09-063183
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55. Az olyan tandcsadéra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazdsa a befektetési alap eszkozeibol térténik
Nem alkalmazandé

56. A forgalmazora vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszdm)

GE Money Bank a. s. (Cégjegyzékszam: 256 72 720)
ING Bank N.V. Magyarorszdgi Fioktelepe (Cégjegyzékszdm: 01-17-000547)

57. Az ingatlanértékeldre vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Nem alkalmazandé

Budapest, 2014. janudr 22.

42



2. sz. MELLEKLET - Az Alap forgalmazé helyeinek listdja

GE Money Bank a. s. (Székhely: Vyskocilova 1422/1a Praha 4, Cseh K6ztarsasag)

Fiok Utca Varos
AS Hlavni 61 AS
BenesSov Masarykovo ndm. 3 Benesov
Beroun Havlickova 115 Beroun
Bilina Zelivského 70/1 Bilina
Blansko Wanklovo ndm. 4 Blansko
Blatna tf. J. P. Koubka 81 Blatnd
Bohumin Studentskd 1225 Bohumin
Bor Pivovarskd 199 Bor u Tachova
Brandys n. Labem Masarykovo ndm. 60 Brandys n. Labem
Brno - BeneSova Benedova 14/16 Brno
Brno - Bystrc ndm. 28. dubna 1069/2 Brno
Brno - Campus Netroufalky 770/16 Brno
Brno - Ceska Ceskd 7 Brno
Brno - Globus Hradeckd 40 Brno - lvanovice
Brno - Kotlarska Kotldrska 989/53 Brno
Brno - Kralovo pole Palackého tfida 291/51 Brno
Brno - Kfizova Kiizova 18 Brno
Brno - Lidicka Lidickd 31 Brno
Brno - Lisen Jirova 4 Brno
Brno - Spielberk Holandské 3 Brno
Brno - Zabovresky Minskd 3173/38 Brno
Broumov Generdla Svobody 3 Broumov
Bruntal Sladovnickd 16 Bruntdl
Breclav Slovéckd 2762 Breclav

Bystrice nad Pernstejnem

Masarykovo ndm. 60

Bystfice nad Pernstejnem

Caslav

Masarykova 194

Céslav

Ceska Lipa

ndm. T. G. Masaryka 127

Ceska Lipa

Ceska Lipa - Interspar

Borskd 3215

Ceska Lipa

Ceska Trebova

Smetanova 173

Ceskd Trebové

Ceské Budéjovice - Globus

Ceské Vrbné 2327

Ceské Budgjovice

Ceské Budéjovice - IGY

Prazskd 1247/24

Ceské Budgjovice

Ceské Budéjovice - Jirovcova

Jirovcova 1863/1

Ceské Budgjovice

Ceské Budéjovice - Mercury

Nadrazni 1759

Ceské Budgjovice

Cesky Brod ndm. Arno3ta z Pardubic 6 | Cesky Brod

Cesky Dub Rid. u¢. V. Havla 22/ Cesky Dub

Cesky Krumlov Latrdn 149 Cesky Krumlov

Cesky Tésin Odboje 2 Cesky Tésin

Dacice Palackého ndm. 39 Dacice

Décin 28.fijna 225/1 Dé&cin

Décin Il Zbrojnickd 802/14 Dé&cCin

Dobruska ndm. F. L. Véka 28 Dobruska

Dobris Mirové ndm. 230 Dobfis

Doksy ndm. Republiky 46 Doksy

Domazlice Kostelni 93 Domazlice

DvUr Kralové nad Labem Palackého 105 DvUr Krdlové nad Labem
Frenstat pod Radhostém Z&huni 1087 Frenstdt pod Radhostém
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Frydek-Mistek |

Ostravska 152

Frydek-Mistek

Frydek-Mistek Il

T.G.Masaryka 3546

Frydek-Mistek

Frydlant v Cechéch

T. G. Masaryka 95

Frydlant v Cechdch

Havifov

Dlouhd tf. 97

Havirov

Havifov - Globus

U Sklenikd 1490/24

Havirov - Prostredni Suchd

Havifov - Tesco

Havirov

Havlickav Brod

Havlickovo ndm. 91

Havlickav Brod

Hlinsko v Cechdch

Wilsonova 834

Hlinsko v Cechéch

Hluéin Mirové ndmésti 9 HIucin
Hodonin Ndrodni tfida 3687/42 Hodonin
Hostinné Dolni Brana 54 Hostinné

Hradec Krdlové - Euro Center

Vita Nejedlého 1063

Hradec Krdlové

Hradec Krdalové - Futurum

Brnénskd 1825/23a

Hradec Krdlové

Hradec Kralové | Karla IV. 502 Hradec Krdlové
Hranice 28. fijna 565 Hranice
Humpolec Rasinova 188 Humpolec
Cheb Sladkova 1 Cheb

Chodov Staroméstskd 538 Chodov
Chomutov Ruskd 156 Chomutov
Chomutov - Globus Cernovickéd 5430 Chomutov
Chotébor ndm. T. G. Masaryka 325 Chotébor
Chrudim Masarykovo ndm. 1238 Chrudim

Jablonec nad Nisou

Postovni ulice 9

Jablonec nad Nisou

Jablonné nad Orlici

ndm. 5. kvétna 16

Jablonné nad Orlici

Jaromér Sladovna 37 Jaromér

Jesenik ndm. Svobody 827 Jesenik

Ji€in Zizkovo ndm. 4 Jicin

Jihlava Masarykovo ndm. 50 Jihlava

Jihlava - City Park Hradebni 1 Jihlava

Jilemnice Doleni 269 Jilemnice
JindFichGv Hradec ndm. Miru 169/ Jindfichlv Hradec
Jirkov Né&mésti Dr. E. BeneSe 1772 | Jirkov

Kadan Kapitdna Jarose 1486 Kadan

Kaplice Lineckd 349 Kaplice

Karlovy Vary Dr. Davida Bechera 619/7 Karlovy Vary
Karlovy Vary - Globus Obchodni 30 JeniSov u Karlovych Varl
Karlovy Vary - OC Varyada Kapitdna Jarose 375/31 Karlovy Vary
Karvind Zizkova 2379 Karving

Kladno | ndm. 17. listopadu 1611 Kladno

Kladno Il Vdaclavské ndmésti 2409/10 | Kladno

Klasterec nad Ohfri Petlerska 416 Kl&Sterec nad Ohri
Klatovy Rybnicky 812/l Klatovy

Kolin Kutnohorskd 821 Kolin

Kopfivnice Stefénikova 1160/15 Kopfivnice

Kostelec nad Orlici

Palackého ndm. 21

Kostelec nad Orlici

Kralupy nad Vitavou

Nerudova 1094

Kralupy nad VlItavou

Krnov Ri¢ni okruh 26 Krnov
Kromériz Dobrovského 98 Kroméfiz
Kutnd Hora Sultysova 174 Kutnd Hora
Kyjov Masarykovo ndm. 2/36 Kyjov
Lanskroun ndm. J. M. Mark( 92 Lanskroun
Letovice Masarykovo ndm. 35 Letovice
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Liberec Soukenné ndm. 115/6 Liberec
Liberec - Globus Sousedskd 600 Liberec
Liberec - OC Nisa Ceské Mladeze 456 Liberec
Litomérice Mirové ndm. 1 Litomérice
Litomysl Bélidla 1061 Litomys|
Litvinov Jirdskova 441 Litvinov
Louny Jakoubkova 117 Louny
Lovosice Osvoboditel(1 1191 Lovosice
Luhacovice Masarykova 137 LuhaCovice

Lysd nad Labem

Masarykova 221

Lysd nad Labem

Maridnské Lazné Husova 16 Maridnské Lazné
Mélnik Novd 3420 Mélnik

Méstec Krdlové ndam. Republiky 22 Méstec Krdlové
Milevsko ndm. E. Benese 67 Milevsko

Mimon ndm. 1. mdje 137 Mimon

Mlada Boleslav |

Méchova 802/l

Mladd Boleslav

Mlada Boleslav I

ndm. Republiky 1088

Mladd Boleslav

Mohelnice Smetanova 14 Mohelnice
Moravsky Krumlov ndmeésti T. G. M. 41 Moravsky Krumlov
Most J. Priichy 2 Most

Nachod Kamenice 113 Ndachod
Napajedla Masarykovo ndm. 94 Napajedla
Neratovice Dr. E. BeneSe 1480 Neratovice
Nové Mésto na Moravé Masarykova 1484 Nové Mésto na Moraveé
Novy Bor T. G. Masaryka 849 Novy Bor

Novy Jicin Sokolovskd 10 Novy Ji¢in
Nymburk Palackého 223/5 Nymburk
Olomouc Opletalova 2 Olomouc
Olomouc - Globus Prazskd 39/248 Olomouc
Olomouc - OC Hand Kafkova 1223/8 Olomouc
Opava U Fortny 49/10 Opava

Opava - Globus TeSinskd 83 Opava

Orlova Masarykova tF. 1333 Orlové

Ostrava - Forum Novd Karolina | Jantarovd 3344/4 Ostrava
Ostrava - Futurum Novindrskd 3178 Ostrava
Ostrava - Globus Opavskd 326/90 Ostrava
Ostrava - Hrabuvka Dr. Martinka 1295 Ostrava
Ostrava - Masarykovo nadmeésti | Masarykovo nédm. 32 Ostrava
Ostrava - Poruba Hlavni tfida 1196 Ostrava
Ostrava - Zabreh Vyskovickd 110 Ostrava

Ostrov nad Ohfi Hlavni 714 Ostrov nad Ohfi
Otrokovice J. Jaburkové 1842 Otrokovice
Pardubice - Albert Zelené Pfedm. | Palackého tiida 2748 Pardubice
Pardubice - Globus Podébradskd 293 Pardubice
Pardubice | ndm. Republiky 2686 Pardubice
Pardubice Il Palackého tfida 1929 Pardubice
Pelhfimov Radétinskd 1970 Pelhfimov
Pisek Karlova 108 Pisek

Plzen - Anglické nabrezi Anglické ndbrezi 1 Plzen

Plzen - Gerska Gerskd 11 Plzen

Plzen - Globus Chotikov 385 Chotikov u Plzné
Plzen - Klatovska Klatovskd trida 528/6 Plzen
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Plzen - NC Borska Pole U Letisté 2/1074 Plzen
Plzefi - Slovany Castkova 8 Plzen
Pocatky TyrSova 347 Pocdtky
Podbofany Pratelstvi 265 Podborany
Podébrady Komenského 37 Podébrady
Pohorelice Brnénskd 120 Pohorelice
Police nad Metuji Masarykovo ndm. 97 Police nad Metuji
Policka Masarykova 8 Policka
Praha 1 - Hybernska Hybernskd 20 Praha 1
Praha 1 - Narodni Ndrodni 115/24 Praha 1
Praha 1 - Revoluéni Revolucni 8 Praha 1
Praha 1 - Vaclavské nameésti Vaclavské ndmésti 62 Praha 1
Praha 10 - Moskevska Moskevskd 34 Praha 10
Praha 10 - Vinice Vinohradskd 167 Praha 10
Praha 10 - Zahradni Mésto Topolovd 2915 Praha 10
Praha 2 - Karlovo namésti Karlovo ndm. 19 Praha 2
Praha 2 - Tylovo ndmésti Tylovo ndm. 15/3 Praha 2
Praha 3 - Flora Vinohradskd 138 Praha 3
Praha 3 - Ohrada Jana Zelivského 35 Praha 3
Praha 4 - BBC VyskoCilova 1422/1a Praha 4
Praha 4 - Hgje Opatovskd 874/25 Praha 4
Praha 4 - Chodov V Parku 2309/6 Praha 4
Praha 4 - Modrany Sofijské namésti 3405 Praha 4
Praha 4 - Novodvorska Novodvorskd 1800/136 Praha 4
Praha 4 - Pankrac Na Pankrdci 1724/129 Praha 4
Praha 5 - Globus Zli¢in Sarskd 5/133 Praha 5
Praha 5 - Hurka Petrzilkova 2514 Praha 5
Praha 5 - Luka Mukafovského 1985/5 Praha 5
Praha 5 - Zbraslav U Ndrodni galerie 478 Praha 5
Praha 5 - Zlaty Andél Ndadrazni 116/61 Praha 5
Praha 6 - Bélohorska Bélohorskd 35 Praha 6
Praha 6 - Dejvice Vitézné nam. 2 Praha 6
Praha 7 - Strossmayerovo

ndmeésti Dukelskych hrdind 35 Praha 7
Praha 8 - Ladvi Strelni¢nd 1660 Praha 8
Praha 8 - Palmovka Zenklova 305/11 Praha 8
Praha 9 - Cerny Most Kucerova 767 Praha 9
Praha 9 - Globus Cakovice Kosteleckd 823/77 Praha 9
Praha 9 - Globus Cerny Most Chlumeckd 765/6 Praha 9
Praha 9 - Prosek Proseckd 68 Praha 9
Praha 9 - Vysocanskad Sokolovskd 219/58 Praha 9
Prachatice Druzstevni 92 Prachatice
Prostéjov Uprkova 6 Prostéjov
Prelouc Hradeckd 46 Prelouc
Pferov Cechova 2 Prerov
Pribram Prazskd 141 Pribram
Rakovnik ndbf. 7. G. Masaryka 469 Rakovnik
Rokycany ndm. T. G. Masaryka 4 Rokycany

Roudnice nad Labem

Ripska 9

Roudnice nad Labem

Roznov pod Radhostém

1. mdje 1425

Roznov pod Radhostém

Rumburk

Luzické ndm. 158

Rumburk

Rychnov nad Knéznou

Staré ndm. 56

Rychnov nad KnéZnou

Riany u Prahy

Masarykovo ndm. 34

Ri¢any u Prahy

46



SedIcany ndm. T. G. Masaryka 34 SedICany
Semily Riegrovo ndm. 65 Semily

Slany Wilsonova 585 Slany

Slavkov u Brna Palackého ndm. 89 Slavkov u Brna
Sokolov Ndamésti Budovatell 1424 | Sokolov
Strakonice Palackého nam. 1090 Strakonice
Strdz pod Ralskem ndm. 5. kvétna 37 Strdz pod Ralskem
Stribro Masarykovo nédm. 8 Stfibro
Studénka ndm. Republiky 778 Studénka
SusSice ndm. Svobody 29 SusSice

Svitavy Nerudova 16 Svitavy
Sluknov ndm. Miru 119 Sluknov
Sternberk Bezrucova 4 Sternberk
Stéti Nové ndm. 703 Stéti

Sumperk Langrova 25 Sumperk
Tabor Palackého 357 Tdbor

Tachov ndm. Republiky 60 Tachov

Telc Kratkd 2 Telc

Teplice Masarykova 360 Teplice
Teplice - Olympia Srbickd 464 Teplice

TiSnov Bezrucova 21 Tisnov
Trutnov Horskd 885 Trutnov
TFebic Karlovo ndm. 133/5 Trebic

Trebon Palackého ndm. 37 Trebon

Tfinec Lidickd 1269 Trinec

Turnov Nam. Ceského rdje 2 Turnov

Tyn nad Vitavou Orlickd 539 Tyn nad Vitavou

Uherské Hradisté

Protzkarova 1180

Uherské Hradisté

Uhersky Brod Masarykovo ndm. 102 Uhersky Brod
Unicov Dr. Benese 86 Unicov
Upice Pod méstem 626 Upice

Usti nad Labem - Globus TyrSova 869 Trmice

Usti nad Labem |

Mirové ndm. 3485/358

Usti nad Labem

Usti nad Labem I

Krusnohorskd 3371

Usti nad Labem

Usti nad Labem IlI

Spitalské ndmésti 3517/18

Usti nad Labem

Usti nad Orlici

Mirové ndmeésti 91

Usti nad Orlici

Valasské Klobouky

Masarykovo ndm. 42

Valasské Klobouky

Valasské Mezifici

Havlickova 1/234

Valasské Mezifici

Varnsdorf Ndrodni 2959 Varnsdorf
Velkd Bites Masarykovo ndm. 135 Velkd Bites
Velké Mezifici Ndmésti 84 Velké Mezifici
Vimperk 1. maje 200 Vimperk
Vlasim Komenského 1862 VlaSim
Vodnany Dr. Hajného 22 Vodhany
Vrchlabi KrkonosSskd 1542 Vrchlabi
Vsetin Dolni ndm. 309 Vsetin

ndm. PFfemysla Otakara
Vysoké Myto /211 Vysoké Myto
Vyskov Husova 1 VySkov
Zabreh na Moravé ndm. Osvobozeni 277 Z&breh na Moravé
Zlin Gahurova 5265 Zlin
Zlin - Jizni Svahy Okruzni 4701 Zlin
Znojmo Kovarskd 2 Znojmo
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Zamberk Masarykovo ndm. 146 Zamberk

Zatec Kruhové nam. 278 Zatec

Zd'ar nad Sazavou ndm. Republiky 68 Zddr nad Sazavou
Zelezny Brod Husova 148 Zelezny Brod

ING BANK

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe (Székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/b.)
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3 sz. MELLEKLET - A befektetési alapokra vonatkozé szabdlyok a Kormdnyrendelet
Alapjan

Az eurdpai befektetési alapokra vonatkozé befektetetési szabalyok (345/2011. (XIl: 29.) Korm. Rendelet
AZ AEKBV BEFEKTETESEIRE ES MUKODESERE VONATKOZO SZABALYOK
Il. FEJEZET
AZ AEKBV BEFEKTETESI SZABALYAI

1. Megengedett eszk6zok kore

2.§(1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel kizarélag az alébbi eszkdzokbe fektethet:

a) szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkozok,

b) EGT-dllam egyéb rendszeresen mikddé, elismert, nyilvdnos, szabdlyozott piacén forgalmazott dtruhdzhato értékpapirok
és pénzpiaci eszkozok,

c) valamely harmadik orszdg tézsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mds, rendszeresen miikodd, elismert, nyilvdnos és
szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhatd értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok, amennyiben az adott tézsde vagy
kereskedési platform, mint lehetséges befektetési helyszin szerepel az AEKBV kezelési szabdlyzatdban,

d) 1 éven belll forgalomba hozott dtruhdzhatoé értékpapirok, feltéve, hogy

da) a forgalomba hozatali feltételek kételezettségvallaldst tartalmaznak arra nézve, hogy a kibocsatd kezdeményezi az
értékpapirok valamely, az a), b) vagy c) pontban meghatdrozott szabdlyozott piacra illetve kereskedési platformra térténd
bevezetését, és

db) a bevezetés a forgalomba hozataltél szdmitott 1 éven belll megtorténik,

e) AEKBV dltal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirok, vagy egyéb kollektiv befektetési formdk dltal nyilvanosan
forgalomba hozott nyilt végl értékpapirok, feltéve, hogy:

eq) az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabdly alapjén prudencidlis feltigyelet hatdlya alatt 4ll, és ez a Pénzlgyi
Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovdbbiakban: Felligyelet) megitélése szerint egyenérték( a kdzdsségi jogszabdlyokban
megadllapitott fellgyelettel, és a hatdsdgok kozétti megfelel6 egylttmiikodés biztositott,

eb) az egyéb kollektiv befektetési forma dltal kibocsétott értékpapirok tulajdonosainak védelme egyenértékii az AEKBY
befektetési jegyei tulajdonosai szamdra biztositott védelemmel, beleérve az eszkdzok elkulonitett modon vald kezelésére, a
hitelfelvételre, a kdlcsonnyujtdsra, valamint az atruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok fedezetlen vasdrldsaira
vonatkozd szabdlyokat,

ec) az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérdl félévenként és évenként olyan jelentések készilnek, amelyek
lehetdvé teszik az eszkdzok és forrdsok, a bevételek és a réforditasok, valamint az elszdmoldsi idészakban végzett
tevékenységek felmérését, és

ed) az AEKBV vagy az eqyéb kollektiv befektetési forma kezelési szabdlyzata vagy létesité okirata értelmében
dsszességében legfeljebb 10 szdzalékat lehet befektetni mds AEKBV és egyéb kollektiv befektetési formdk befektetési
jegyeibe,

f) hitelintézeteknél elhelyezett, dtra sz616 vagy felmondhatd, legfeljebb 12 hdnapos lejaratd betétek, feltéve, hogy a
hitelintézet létesité okirat szerinti székhelye valamely tagdllam terlletén taldlhaté, vagy amennyiben a hitelintézet székhelye
nem egy tagdllam tertletén taldlhaté, olyan prudencidlis szabalyok hatdlya ald tartozik, amelyek a Felligyelet megitélése
szerint egyenértéklek a kozosségi jogszabdlyokban megallapitott eldirdsokkal,

g) az a), b) és c) pontban emlitett szabdlyozott piacon forgalmazott szdrmaztatott pénzigyi eszkdzok, beleértve az ezekkel
egyenértéki készpénz-elszdmoldsu eszkozoket, tovabbd a tézsdén kivili, nem szabvdnyositott szdrmaztatott pénzigyi
eszkozok (OTC szdrmaztatott Ugyletek), feltéve, hogy

ga) ezen OTC szdrmaztatott Ugyletek alapul szolgdld eszkdzei ezen bekezdés hatdlya ald tartozé eszkodzok, tovdbbad olyan
pénzligyi indexek, kamatldbak, devizadrfolyamok vagy valutdk, amelyekbe az AEKBY a kezelési szabdlyzata szerinti
befektetési célkitlizései értelmében befektethet,

gb) ezen OTC szdrmaztatott Ugyletekben részt vevd Uzletfelek prudencidlis fellgyelet hatdlya alatt 4116 és a Felugyelet dltal
engedélyezett kategoridkba tartozd intézmények, tovabba

gc) ezen OTC szarmaztatott Uigyletek meghizhaté és ellendrizheté napi értékelése biztositott és az AEKBY
kezdeményezésére egy ellentételezé Ugylettel barmikor tisztességes piaci értéken eladhatdk, felszamolhatdk vagy lezarhatok,

h) szabdlyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci eszkdzdk, ha maga a forgalomba hozatal vagy a kibocsaté a
befektetok és megtakaritdsok védelme érdekében szabdlyozott, és feltéve hogy
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ha) ezeknek a pénzpiaci eszkdzoknek a kibocsatdja vagy garanciavallaléja kdzponti, regiondlis vagy helyi hatésag, vagy
valamely tagallam kozponti bankja, az Eurépai Kdzponti Bank, az Eurépai Unié vagy az Eurépai Beruhdzdsi Bank, egy
harmadik orszdg, vagy egy szovetségi dllam esetében a szdvetséget alkotd tagdllamok valamelyike, vagy egy olyan
nemzetkozi kdzjogi szerv, amelynek egy vagy tébb tagdllam is tagja,

hb) ezeket a pénzpiaci eszkozoket olyan vallalkozds bocsdtotta ki, amelynek barmelyik értékpapirjat az a), b) vagy c)
pontban meghatdrozott szabdlyozott piacok valamelyikén forgalmazzdk,

hc) a pénzpiaci eszkdzok kibocsdtdja vagy garanciavdllaléja olyan személy, amely a kdzosségi jogszabdlyokban
megfogalmazott feltételeknek megfeleld felugyelet hatdlya alatt dll, vagy amely a Felligyelet megitélése szerint legaldbb a
kozosségi jogszabdlyokban megdllapitottal egyenértéki prudencidlis szabdlyok hatdlya alatt dll és azoknak megfelel, vagy

hd) a pénzpiaci eszkdzoket a Felligyelet dltal fellgyelt intézmények bocsatottdk ki, feltéve, hogy az ilyen értékpapirokba
torténd befektetésekre olyan befekteté-védelem vonatkozik, amely egyenértékl a ha), hb) vagy hc) pontokban meghatdrozott
védelemmel, és a kibocsdtd induld tékéje és téketartaléka legaldbb tizmillié eurd, és a szamvitelrdl sz6ld 2000. évi C. torvény
szerint bemutatja és kdzzéteszi éves szamviteli beszamolbit, tovdbbd a kibocsdtd kifejezetten a csoport finanszirozdsdval
foglalkozik olyan vallalkozdscsoporton belil, amelynek egy vagy tobb tagja tézsdére bevezetett gazdasdagi tarsasdg vagy
intézmény, vagy banki likviditdsi keretbdl részesiil6 értékpapirra alakitott eszkdzok finanszirozasat végzi.

(2) Az AEKBV eszkozeinek legfeljebb 10 szdzalékdt fektetheti az (1) bekezdésben nem emlitett Gtruhdzhaté értékpapirokba
vagy pénzpiaci eszkdzokbe; és nem vasdarolhat sem nemesfémeket, sem nemesfémeket megtestesitd okiratokat. Az AEKBV-k
rendelkezhetnek jérulékos likvid eszkozokkel.

3.§(1) A 2. § (1) bekezdése szerinti értékpapir a kovetkezd feltételeket is teljesiti:

a) az értékpapirba torténd befektetés veszteségessége esetén a veszteség nem haladhatja meg az értékpapirért kifizetett
Osszeget,

b) az értékpapir likviditdsa nem veszélyezteti az AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjainak folyamatos forgalmazasdt,

c) az értékpapirrél megbizhatd értékelés dll rendelkezésre, ami

ca) a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapir esetében a naponta pontosan megdllapithaté piaci drat vagy a
kibocsatotdl fliggetlen értékelési rendszer dltal rendelkezésre bocsatott pontos, megbizhatd, rendszeres drat jelenti,

cb) a ca) pontban nem emlitett értékpapir esetében az értékpapir kibocsatéjatol vagy mértékadod befektetési elemzésbdl
szarmazd rendszeresen meghatdrozott értékelést jelenti,

d) az értékpapirrél megfeleld informacié all rendelkezésre, ami

da) a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapir esetében az értékpapirrdl vagy a portféliérél - amelynek az adott
értékpapir részét képezi - a szabdlyozott piac rendelkezésére bocsdtott rendszeres, pontos, atfogd informdciot jelenti,

db) a da) pontban nem emlitett értékpapir esetében az értékpapirrél vagy a portféliorédl - amelynek az adott értékpapir
részét képezi - a befektetési alapkezeld rendelkezésére bocsdtott rendszeres és pontos informaciét jelenti,

e) az értékpapir dtruhdzhatosdgdt a kibocsatd nem korldatozta,

f) az értékpapir megvdsarldsa 6sszhangban dll az AEKBV befektetési céljaival és befektetési politikajaval,

g) az értékpapir kockazatdt a befektetési alapkezelé kockdzatkezelésére vonatkozé eljdrdsa kezeli.

(2) A 2. § (1) bekezdése szerinti értékpapir lehet:

a) zért végl kollektiv befektetési forma olyan kollektiv befektetési értékpapirja,

aa) amely az (1) bekezdésben meghatdrozott feltételeknek megfelel, és

ab) amelyre a véllalatokndl alkalmazott vdllalatirdnyitdsi mechanizmus vagy azzal egyenértékiinek mindsithetd
mechanizmus vonatkozik; valamint

b) olyan pénzugyi eszkdznek mindsiilé atruhdzhatd értékpapir, amely

ba) az (1) bekezdésben meghatdrozott feltételeknek megfelel, és

bb) olyan eszkdzzel fedezett vagy olyan eszkdz teljesitményéhez kotott, amely az AEKBV irdnyelv 50. cikk (1) bekezdésének
a kibocsatas helye szerinti tagdllam jogrendszerébe torténd dtiltetése sordn meghatdrozott eszkdztél is eltérhet.

(3) A (2) bekezdés a) pontjaban meghatdrozott kollektiv befektetési forma befektetési alapkezelési tevékenységét olyan
jogalanynak kell végeznie, amely a befekteték védelmét célzé tagdllami szabdlyozds hatdlya ald tartozik.

(4) Abban az esetben, ha a (2) bekezdés b) pontjdban foglalt pénzligyi eszkdz szdrmaztatott eszkozt tartalmaz, arra az
eszkdzre az AEKBV iranyelv 51. cikkének a kibocsdtds helye szerinti tagdllam jogrendszerébe térténé dtiiltetése sordn
meghatdrozott tagdllami rendelkezések vonatkoznak.

4.§(1) A 2. §(1) bekezdése szerinti pénzpiaci eszkoz teljesiti a kovetkezé feltételek valamelyikét:

a) kibocsdtdskori futamideje legfeljebb 397 nap, vagy

b) a megvasarlds idejekor hatralévé futamideje legfeljebb 397 nap, vagy

¢) 397 naponként legaldbb egyszer a pénzpiaci feltételeknek megfelelé hozamkiigazitdst hajtanak végre rajta, vagy

d) kockdzati profilja (beleértve a hitel- és kamatkockdzatot) olyan pénziigyi eszkdz kockdzatdnak felel meg, amelynek
kibocsataskori futamideje legfeljebb 397 nap, vagy a megvasarlds idejekor hatralévd futamideje legfeljebb 397 nap, vagy 397
naponként legaldbb egyszer a pénzpiaci feltételeknek megfeleld hozamkiigazitdst hajtanak végre rajta.

(2) A 2. § (1) bekezdése szerinti pénzpiaci eszkdz esetén a piaci arat naponta megbizhaté és ellendrizhetd modon kell
megallapitani. Ez olyan értékelési rendszer segitségével torténik, amely
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a) a nettd eszkdzértéket azon érték segitségével hatdrozza meg, amelyen a portféliéban szerepld pénzpiaci eszkdzt ki lehet
cserélni jol tajékozott, Ugyletkotési szandékkal rendelkezd fliggetlen felek kozti szokdsos piaci feltételek szerint kotott
Ggyletben, vagy

b) piaci adatokon vagy értékelési modelleken alapul, beleértve az amortizdlt bekerilési értéken alapul6 rendszereket is.

(3) Az (2) bekezdésben meghatdrozott feltételt teljesitettnek kell tekinteni, ha a pénzpiaci eszkdzzel szabalyozott piacon
kereskednek, kivéve, ha az AEKBV alapkezel$ rendelkezésére all6 informdcié alapjén a pénzpiaci eszkéz piaci aranak naponta
megbizhatd és ellendrizheté mddon vald megallapithatdésdga kétségbe vonhaté.

(4) Szabdlyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci eszkdz forgalomba hozatala vagy kibocsatdja a befekteték és
megtakaritdsok védelme érdekében a 2. § (1) bekezdés h) pontja értelmében szabdlyozottnak minésdl, ha:

a) a pénzpiaci eszkdz megfelel a 4. § (1) bekezdésében meghatdrozott feltételek valamelyikének,

b) a pénzpiaci eszkdz megfelel a 4. § (1)-(2) bekezdéseiben meghatdrozott feltételeknek,

c) a pénzpiaci eszkdzrél rendelkezésre dll olyan informdcié, amely alapjdn az ilyen eszkdzbe vald befektetéshez kapcsolédd
hitelkockazatok értékelhetdk, és

d) a pénzpiaci eszkéz szabadon atruhdzhato.

(5) A 2. § (1) bekezdés h) pontjadnak hb) alpontjéban meghatdrozott pénzpiaci eszkdz vagy olyan pénzpiaci eszkdz esetében,
amelynek kibocsdatéja valamely tagdllam regiondlis vagy helyi énkormanyzata vagy valamely nemzetkozi (kdzjogi) intézmény
- de amelyre nem vdllalt kezességet tagdllam vagy tagdllam szévetségi dllama - a (4) bekezdés c) pontja szerinti
informdcionak kell tekinteni

a) a kibocsdatdssal vagy a kibocsatdsi programmal, valamint a kibocsaténak a pénzpiaci eszkoz kibocsatdséat megelézd jogi
és pénzlgyi helyzetével kapcsolatos informaciét,

b) az a) pontban felsorolt informécidk negyedévenként, valamint jelentés események bekovetkezése esetén frissitett
valtozatat,

c) az a) pontban felsorolt informdcidk - a kibocsatétdl fuggetlen, megfeleléen kvalifikalt - harmadik fél altal torténd
ellenérzését,

d) a kibocsdtasrél vagy a kibocsdtasi programrél rendelkezésre alld, megbizhaté statisztikai adatokat.

(6) 2. § (1) bekezdés h) pontjanak hc) és hd) alpontjaiban meghatdrozott pénzpiaci eszkdz esetében az (4) bekezdés c) pontja
szerinti informdcionak kell tekinteni

a) a kibocsdtdassal vagy a kibocsdtdsi programmal, valamint a kibocsaténak a pénzpiaci eszkoz kibocsatdséat megeléz jogi
és pénzigyi helyzetével kapcsolatos informadciét,

b) az a) pontban felsorolt informdcidk negyedévenként, valamint jelentés események bekdvetkezése esetén frissitett
vdltozatat,

c) a kibocsatdsrél vagy a kibocsatdsi programrél rendelkezésre dllé, megbizhato statisztikai adatokat vagy olyan adatokat,
amelyek a befektetéshez kapcsol6do hitelkockdzatok értékelését lehetévé teszik.

(7) A 2. § (1) bekezdés h) pontjanak ha) alpontjéban meghatdrozott - de az (5) bekezdésben nem emlitett, és nem az Eurdpai
Kozponti Bank vagy valamely tagdéllam jegybankja dltal kibocsatott - pénzpiaci eszkodz esetében az (1) bekezdés c) pontja
szerinti informdciénak kell tekinteni a kibocsatdssal vagy a kibocsatdasi programmal, valamint a kibocsatonak a pénzpiaci
eszkdz kibocsatdsat megel6z0 jogi és pénzigyi helyzetével kapcsolatos informdcioét.

5.§(1) A 2. § (1) bekezdés g) pontjdban meghatdrozott szarmaztatott Ugyletnek kell tekinteni azon pénzigyi eszkdzoket,
amelyek megfelelnek a kovetkezé feltételeknek:

a) lehetséges a 2. § (1) bekezdés g) pont ga) alpontjdban foglalt eszkoéz hitelkockdzatdnak - az eszkdzhdz kapesolddd egyéb
kockdzatoktol figgetlen - atruhdzasa,

b) nem eredményez a 2. §-ban emlitett eszk6zoktél vagy készpénztdl eltérd eszkozben torténd teljesitést vagy atruhdzdést,

c) az AEKBV alapkezelé kockazatkezelésre vonatkozé eljérdsa kezelni tudja a hitelderivativa megdllapodasban résztvevé
AEKBV és a masik fél kozotti informdcids aszimmetria kockazatdnak azon esetét, amelynek soran a mdsik fél nem nyilvanos
informdcidéhoz juthat hozzd olyan cégekkel kapcsolatban, amelyek eszkézei a hitelderivativa alapjdul szolgdlnak.

(2) A 2. § (1) bekezdés g) pont gc) alpontja szerinti tisztességes piaci dr alatt azt az dsszeget kell érteni, amelyért egy eszkoz
elcserélhetd vagy egy kotelezettség kiegyenlithetd tdjékozott, Ugyleti szdndékkal rendelkezé figgetlen felek kdzti szokdsos
piaci feltételek szerint lebonyolitott tGigylet keretében.

(3) A 2. § (1) bekezdés g) pont gc) alpontja szerinti megbizhato és ellenérizhetd napi értékelés olyan - az Ugyletben résztvevd
AEKBV dltal végzett - értékelést jelent, amely a (2) bekezdésben szerepld tisztességes piaci Grnak megfelel, és nem csak az
Ugyletben résztvevd mdsik fél piaci arjegyzésén alapul, valamint megfelel a kovetkezé feltételeknek:

a) az értékelés alapja az eszkdz aktudlis piaci értéke vagy - ha ilyen érték nem dll rendelkezésre - elismert modszertant
alkalmazé &razdsi modell,

b) az értékelés ellendrzését

ba) megfeleld gyakorisdggal és az AEKBV alapkezelé dltal ellendrizhetd médon az tigyletben résztvevé masik féltsl
fuggetlen harmadik fél, vagy

bb) az AEKBV alapkezeld - eszkdzkezelé részlegétél fiiggetlen, e célra megfelelé eszkdzokkel rendelkezé - szervezeti
egysége
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végzi.

6.8 (1) A 2. §(1) bekezdés g) pont ga) alpontja szerinti indexnek kelléen diverzifikaltnak kell lennie, ami azt jelenti, hogy az
index valamely dsszetevojét érinté armozgds vagy kereskedelmi tevékenység nem befolydsolja tulzott mértékben az index
alakuldsat.

(2) A 2. § (1) bekezdés g) pont ga) alpontja szerinti indexnek megfeleld viszonyitasi alapnak (benchmarknak) kell lennie
annak a piacnak a szdmara, amelyre vonatkozik, s ez a kovetkezé feltételek teljestilését jelenti:

a) az index relevéns médon méri az alapul szolgdld eszkozok egy reprezentativ csoportjanak teljesitményét,

b) az indexet rendszeresen felllvizsgdljdk vagy dsszetételét kiigazitjék annak érdekében, hogy azt a piacot, amelyre
vonatkozik - nyilvénosan hozzaférhet6 feltételeknek megfeleléen - visszatikrozze,

c) az index alapjdul szolgdld eszkodzok likviditasa lehetévé teszi, hogy a felhaszndlok sziikség esetén maguk is leképezzék az
indexet.

(3) A 2. § (1) bekezdés g) pont ga) alpontja szerinti index nyilvanossdgra hozataldnak eleget kell tennie a kdvetkezd
feltételeknek:

a) a nyilvanossdgra hozatal az drak dsszegydjtésének, meghatdrozdsdnak - beleértve az olyan ésszetevdkre vonatkozd
arazasi eljdrasokat is, amelyek esetében nem dll rendelkezésre piaci ar - és az indexérték kozzétételének megbizhatd
eljégrdsan alapul,

b) széles korben és megfeleld idében biztosit Iényeges informdcidkat olyan kérdésekrdl, mint az indexszamitds, a
kiegyensulyozdas modszerei, az indexvdltozdsok vagy az idészerl és pontos tdjékoztatdsban felmertlé mikodési nehézségek.

(4) A 7. §(3) bekezdése szerinti szdrmaztatott eszkdzt tartalmazd értékpapir olyan pénziigyi eszkdz lehet, amely megfelel a
3. § (1) bekezdésében meghatdrozott feltételeknek, és amely olyan dsszetevét tartalmaz, amely teljesiti a kdvetkezd
feltételeket:

a) ezen 6sszetevd révén azok a pénzdramok (cash-flow), amelyek az alapszerzédésként mikodé értékpapirhoz egyébként
szUkségesek lennének, részben vagy egészben modosithatdk egy meghatdrozott kamatnak, pénzigyi eszkoz arfolyamnak,
devizaarfolyamnak, ar- vagy darfolyamindexnek, hitelbesoroldsnak, hitelindexnek vagy mas vdltozénak megfeleléen, tehat
6nallé szdrmaztatott eszkdzhdz hasonldan valtozhatnak,

b) az dsszetevd gazdasdgi jellemzéi és kockdzatai nem fliggenek dssze szorosan az alapszerzédés gazdasdgi jellemzéivel
és kockazataival,

c) az 6sszetevd jelentésen befolydsolja az értékpapir kockazati profiljdt és arazdsat.

(5) Az a pénzpiaci eszkoz tekinthet6 szarmaztatott eszkodzt tartalmazoé pénzpiaci eszkoznek, amely megfelel a 4. § (1)
bekezdésben meghatdrozott feltételek valamelyikének és a 4. § (2)-(3) bekezdésekben meghatarozott valamennyi feltételnek,
és amely a (4) bekezdés szerinti 6sszetevét tartalmaz.

(6) Az az értékpapir és pénzpiaci eszkdz nem tekinthetd szarmaztatott eszkozt tartalmazé értékpapirnak vagy pénzpiaci
eszkoznek, amely olyan 6sszetevét tartalmaz, amely az értékpapirtdl vagy a pénzpiaci eszkdztél figgetlenal atruhdzhaté. Az
ilyen sszetevd ondllé pénzlgyi eszkdznek tekintendé.

2. Szarmaztatott ligyletekre vonatkozo szabdlyok

7. § (1) Amennyiben az AEKBV-alapkezeld az dltala kezelt AEKBV részére szarmaztatott Uigyleteket is kivan kotni, az AEKBV-
alapkezelének olyan kockdazatkezel6 eljdrast kell alkalmaznia, amely barmikor lehetévé teszi a szdrmaztatott tgyletekben
lév pozicidk kockdzatdnak és az AEKBV teljes kockdzatdhoz valé hozzdjaruldsanak nyomon kévetését és mérését; tovabbé
eljgrést kell alkalmaznia az OTC szdrmaztatott Ugyletek értékének pontos és fliggetlen méréséhez.

(2) Az AEKBV-alapkezel6 rendszeresen kdzli a Felligyelettel a szarmaztatott eszkdzok tipusaira, a kockazatokra, a
mennyiségi korldtokra vonatkozé informaciokat, valamint a kezelésében 1évé minden egyes AEKBY vonatkozasaban a
szarmaztatott eszkdzokkel lebonyolitott Ggyletekkel kapcsolatos kockdzatok becsléséhez kivdlasztott modszereket. A
FelUgyelet ezeket az adatokat Osszesitve hozzdférhetévé teszi az, az Eurépai Rendszerkockdazati Testllet és az Eurdpai
Ertékpapirpiac-feltigyeleti Hatésag szamdra.

(3) A hatékony portféliokezelés érdekében - a Feliigyelet dltal megdllapitott feltételekkel és korldtok kzoétt - az AEKBV az
atruhdzhatd értékpapirokra és pénzpiaci eszkdzokre vonatkozoé technikdkat és eszkdzoket alkalmazhat. A szdrmaztatott
Ggyletek kotésének feltétele, hogy azok a portfélié hatékony kezelésének céljat szolgdljak. A szarmaztatott eszkdzok
alkalmazésa nem jarhat az e rendeletben, vagy az AEKBY kezelési szabdlyzatdban megdllapitott befektetési szabdlyok és
korldtok megsértésével.

(4) Az AEKBV-nek a szdrmaztatott ligyletekkel szembeni teljes (nettd) kitettsége nem haladhatja meg az AEKBV nettd
eszkozértékének mértékét. A kitettség szdmitdsa sordn figyelembe kell venni az tgyletek alapjdul szolgald eszkozok aktudlis
piaci értékét, az Ugyletben részt vevé mdsik fél kockdzatdt (partnerkockdzat), a jovében esedékes piaci mozgdsok
feltételezhet6 alakuldsat és az Ugyletek lezardsara rendelkezésre all6 idét.

(5) Az AEKBV-nek a szarmaztatott tigyletek alapjdul szolgdlé egyes eszkdzokben meglévé kockdzati kitettsége - figyelembe
véve az adott eszkdzre vonatkozd szdrmaztatott Ugyletekben megtestesild nettdsitott kockdzati kitettséget is - nem
haladhatja meg az e rendeletben az adott eszkézre megdllapitott befektetési korldtokat. E szabdly alkalmazdsa sordn nem

52



kell figyelembe venni az indexhez kotott szdrmaztatott Ggyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy atruhdzhatéd
értékpapir vagy pénzpiaci eszkdz szarmaztatott eszkodzt tartalmaz.

3. Befektetési korlatok az AEKBV eszkdzeihez viszonyitva

8. § (1) Az AEKBV eszkdzeinek legfeljebb

a) 10 szdzalékdt fektetheti be ugyanazon kibocsdté dltal kibocsatott dtruhdzhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe,

b) 20 szazalékat fektetheti egyazon hitelintézet betéteibe.

(2) Az AEKBV t6zsdén kiviili szarmaztatott Ugylet alapjan mdsik féllel szembeni partnerkockézati kitettsége nem haladhatja
meg eszkozeinek 5 szdzalékdt, illetve, amennyiben az Ggyletben részt vevé mdésik fél egy, a 2. § (1) bekezdésének f] pontjdban
emlitett hitelintézet, eszkodzeinek 10 szdzalékat.

(3) Nem haladhatja meg az AEKBV eszkézeinek 40 szdzalékdt azon kibocsatdk dtruhdzhatd értékpapirjainak és pénzpiaci
eszkozeinek dsszértéke, amelyekben az AEKBVY dltal térténd befektetések értéke egyenként meghaladja az AEKBY
eszkozeinek 5 szdzalékat. Ez nem vonatkozik a prudencidlis felligyelet hatdlya alatt allé hitelintézetekben elhelyezett
betétekre, illetve a prudencidlis feltigyelet hatdlya alatt 4llé hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szarmaztatott Ugyletekre.

(4) Az (1) bekezdésben meghatdrozott egyedi, kibocsatokra vonatkozé korldtoktdl fiiggetlentl az AEKBV-nek egy
intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal kibocsatott dtruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC szdrmaztatott Ugyletekbdl
eredd 6sszevont kockazati kitettsége nem haladhatja meg az AEKBY eszkdzeinek 20 szézalékdt.

(5) Az (1) bekezdés a) pontjdban meghatdrozott korldttal szemben 35 szdzalékos korldt alkalmazhaté abban az esetben, ha
az Gtruhdzhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok kibocsatédja vagy garanciavallaléja egy tagdllam, annak helyi hatésdaga,
harmadik orszdg, vagy olyan nemzetkézi kdzjogi szerv, amelynek egy vagy tébb EGT-dllam is tagja. Ezen értékpapirokat és
pénzpiaci eszkdzoket a (3) bekezdésben emlitett 40 szdzalékos korldat alkalmazdsa szempontjabdl nem kell figyelembe venni.

(6) Az (1) bekezdés a) pontjdban meghatdrozott korldttal szemben 25 szdzalékos korldt alkalmazhaté Magyarorszdgon
székhellyel rendelkezé jelzalog-hitelintézet altal kibocsdtott jelzdloglevelek esetében, tovdbbd olyan kotvények esetében,
amelyek kibocsatoja egy EGT-dllamban székhellyel rendelkezé és jogszabdlynal fogva a kétvénytulajdonosok érdekeinek
védelmére létrehozott kildnleges dllami felligyelet hatdlya alatt 4llé hitelintézet, feltéve, hogy ez utébbinak a kétvények
kibocsatasabol befolyt 6sszegeket jogszabdlyndl fogva olyan eszkozokbe kell befektetni, amelyek a kotvények futamideje
alatt mindvégig alkalmasak a kétvényekhez rendelt kovetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsatd felszamoldsa esetén
elsé helyen a téke visszatéritésére és a felnalmozott kamat kifizetésére kell felhaszndlni. Amennyiben az AEKBV eszkdzeinek
tobb mint 5 szdzalékat fekteti az e bekezdés hatdlya ald tartozd, egy kibocsatd dltal kibocsatott értékpapirokba, ezeknek a
befektetéseknek az 6sszértéke nem haladhatja meg az AEKBV eszkdzeinek 80 szdzalékat. Ezen értékpapirokat és pénzpiaci
eszkozoket a (3) bekezdésben emlitett negyvenszdzalékos korldt alkalmazdsa szempontjdbdl nem kell figyelembe venni.

(7) Az (1)-(6) bekezdésben eldirt korlatokat nem lehet 6sszevonni, igy az ugyanazon kibocsdté dltal kibocsdtott dtrundzhatd
értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe, illetve az ilyen véllalkozdsndl elhelyezhetd betétekbe és szarmaztatott eszkozokbe
torténd befektetések semmilyen korilmények kdzott nem haladhatjék meg az AEKBV eszkdzeinek 35 szdzalékat.

(8) Az olyan tarsasdgok, amelyek az dsszevont (konszolidalt) éves beszdmolok elkészitése szempontjabdl vagy az
elfogadott nemzetkdzi szamviteli szabdlyokkal 6sszhangban egy véllalkozdscsoporthoz tartoznak, az e §-ban emlitett
korldtok szamitdsa céljabol egy személynek mindsilnek, azzal, hogy az ugyanazon véllalkozdscsoport dtruhdzhatéd
értékpapirjaiba és pénzpiaci eszkdzeibe torténd befektetések dsszértéke nem haladhatja meg az AEKBV eszkézeinek 20
szdzalékat.

9.§(1) A 8. § (1) bekezdésének a) pontjéban megdllapitottal szemben 20 szdzalékos korldt alkalmazandd abban az esetben,
ha az AEKBV befektetési politikdjanak célja olyan részvény-, vagy kétvényindex sszetételének leképezése, ahol az index
Osszetétele kell6 mértékben diverzifikdlt, megfeleld viszonyitdsi eszkozt jelent azon a piacon, amelyre vonatkozik, és az
értékének alakuldsat a nyilvédnossag szdmdra is kovethetd mddon kdzzéteszik.

(2) Az (1) bekezdésben megdllapitott korldt helyett 35 szdzalékos korldt alkalmazhaté egy kibocsatd tekintetében,
amennyiben az erételjesen meghatdrozd az érintett szabdlyozott piacok és indexek esetében.

10. § (1) A 8. §-ban szerepl6 korldtoktdl eltéréen az AEKBV eszkdzeinek akdr 100 szdzalékat fektetheti olyan, kiilénbozd
atruhdzhato értékpapirokba és pénzpiaci eszk6zokbe, amelyeket valamely EGT-dllam, annak énkormanyzata, harmadik
orszdg, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki vagy garantdl, amelynek egy vagy tébb tagallam is tagja. A Felligyelet
akkor engedélyez ilyen mértékd eltérést, ha az AEKBV befektetdi a 8. § szerinti korldtokat alkalmazéd AEKBV befektetéivel
azonos szint(i védelemben részesiilnek, és az AEKBV legaldbb hat kiilonbdzé forgalomba hozatalbél szarmazoé értékpapirral
rendelkezik, és eszkozeinek legfeljebb 30 szdzalékat fekteti egy adott sorozatba tartozé értékpapirba.

(2) Az AEKBV kezelési szabdlyzatéban, jelentéseiben, és minden egyéb kereskedelmi kommunikdciéjéban fel kell hivni a
figyelmet az (1) bekezdés szerinti engedélyre, és meg kell nevezni azokat az értékpapirokat kibocsdtéd vagy garantdléd
allamokat, dnkormdnyzatokat vagy nemzetkdzi szervezeteket, amelyeknek az értékpapirjaiba az AEKBV eszkdzeinek tobb
mint 35 szdzalékdt fekteti.
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11. § (1) Az AEKBV eszkdzeinek legfeljebb 20 szdzalékdt fektetheti a 2. § (1) bekezdésének e) pontjdban szabdlyozott, egy
adott AEKBV befektetési jegyeibe, vagy egyéb kollektiv befektetési forma értékpapirjéba.

(2) Nem AEKBV-nek minésiil befektetési alap befektetési jegyeinek, és egyéb kollektiv befektetési értékpapiroknak az
dsszértéke nem haladhatja meg az AEKBV eszkdzeinek 30 szdzalékdt.

(3) Ha az AEKBV mds olyan kollektiv befektetési forma dltal kibocsétott értékpapirba fektet be, amelyet kdzvetlenil vagy
meghatalmazds alapjén az adott AEKBV alapkezeldje, vagy azzal szoros kapcsolatban évé masik alapkezelé kezel - ideértve
azt, amikor az alapkezeld alvdllalkozdként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével
kapcsolatosan az adott AEKBV-re eladdsi és visszavdltdsi jutalék nem terhelheté.

(4) Ha az AEKBV eszkdzeinek legaldbb 20 szazalékdt més kollektiv befektetési formakba fekteti, kdteles kdzélni a
téjékoztatojdban a sajdt kezelési dija mellett a befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terheld
alapkezelési dijak legmagasabb mértékét. Az AEKBV éves jelentésében kizzé kell tenni tovabba - a sajét kezelési dija mellett -
a tényleges befektetésként szereplé egyéb kollektiv befektetési formdkat terhelé befektetési alapkezelési dijak legnagyobb
mértékét.

4. Befektetési korlatok a megengedett eszk6zok oldalarol

12. § (1) Az AEKBV egyetlen kibocsatéban sem szerezhet minésitett befolydst, illetve nyilvanosan mikadé
részvénytdrsasdgban nem szerezhet nyilvdnos vételi ajanlattételi kotelezettséget megalapozé befolydst.

(2) A fentieken tilmenden az AEKBV:

al egy kibocsatd szavazdasra nem jogositd részvényeinek legfeliebb 10 szdzalékdt,

b) egy kibocsato hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak legfeljebb 10 szdzalékat,

c) egy masik befektetési alap befektetési jegyei vagy mds kollektiv befektetési értékpapirok legfeljebb 25 szazalékat,

d) egy kibocsaté intézmény pénzpiaci eszkdzeinek legfeljebb 10 szdzalékdt
szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdésben meghatdrozott korldtok figyelmen kivil hagyhatdk a megszerzés idépontjdban, amennyiben a
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok bruttd értékét vagy a forgalomba hozandé értékpapirok
netto értékét ebben az idépontban nem lehet meghatdrozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepld korldtokat:

a) az EGT-dllam vagy annak 6nkormdnyzata dltal forgalomba hozott vagy garantdlt dtruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci
eszkozok esetében,

b) aharmadik orszdg dltal forgalomba hozott vagy garantdlt dtruhdzhatd értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok esetében,

¢) az olyan nyilvdnos nemzetkdzi szervezetek dltal forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkozok
esetében, amelyeknek egy vagy tébb EGT-allam a tagja,

dl aharmadik orszdgban bejegyzett olyan tdrsasdg részvényei vonatkozdasaban, amely elsésorban az adott dllamban
székhellyel rendelkezé kibocsatok értékpapirjaiba fektet be, amennyiben az adott dllam térvényei értelmében az ilyen
tulajdon az egyetlen lehetséges médja annak, hogy az AEKBV az adott dllam tertletén 1évé kibocsdtok értékpapirjaiba
fektessen.

(5) A (4) bekezdés d) pontjédban meghatdrozott eltérés kizarélag akkor alkalmazhaté, ha a harmadik orszdg terlletén 1évé
vdllalkozds befektetési politikdja megfelel az AEKBV befektetési korlatainak, és azok tillépése szabdlyozasanak.

5. Egyéb, befektetésekre vonatkozo dltaldnos szabalyok

13. § (1) Az AEKBV nem koteles betartani az e részben foglalt befektetési korlgtokat a tulajdondban 1évé dtruhdzhatd
értékpapirokhoz vagy pénzpiaci eszkdzokhdz tartozé jegyzési jogok gyakorldsa sordn, illetve a korlatoknak az AEKBV-n kivil
figyelembevételével - a lehetd leghamarabb, de legkésébb 90 napon belll kiteles megfelelni a fenti korldtoknak.

(2) A kockdzatmegosztds elvének érvényesitése mellett az AEKBY nem kételes betartani a 2. §-ban meghatdrozott
befektetési korldtokat a mikodési engedély kidllitasat kovetd 6 honapon keresztdil.

14. § (1) Az AEKBV nem fektethet be a maga dltal kibocsatott befektetési jegybe.

(2) Az AEKBVY nem vésérolhat az AEKBV-alapkezeld dltal kibocsatott értékpapirt, valamint az AEKBV-alapkezels kapcsolt
vallalkozdsai dltal kibocsatott értékpapirt a nyilvdnos darjegyzéssel rendelkezé értékpapirok kivételével, ideértve a nyilvdnos
nyilt végl kollektiv befektetési forma dltal kibocsatott értékpapirokat és a tézsdére bevezetett értékpapirokat is.

(3) Az AEKBVY nem vésdérolhat az AEKBV-alapkezeld tulajdondban 1évé pénziigyi eszkdzoket, és nem értékesithet pénzigyi
eszkozt az AEKBV-alapkezel§ részére.

(4) Az AEKBV-nek az AEKBV-alapkezeld kapcsolt vdllalkozdsaival kététt, valamint az AEKBV-alapkezels dltal kezelt egyéb
kollektiv befektetési formdk, valamint portfélidk egymds kozotti Ggyletei esetén az lgylet kdtésekor érvényben 1évé piaci drat
dokumentalni kell.

6. Hitelfelvétel, értékpapirkolcson, eszk6zok megterhelése
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15. § (1) Az AEKBV eszkozeinek 10 szdzaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hénapndl révidebb futamidére. Az AEKBV jogosult a
hitelfelvételhez dvadékot nydjtani. Az AEKBY katvényt, mds hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocséthat ki. E
rendelet alkalmazdsa sordn nem minésiil hitelfelvételnek az AEKBV-t terhel§ fizetési kitelezettségre vonatkozé, a forgalmazd
dltal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetdsége.

(2) Az AEKBV nem ny(ijthat pénzkalcsént, nem véllalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki
nem fizetett pénzlgyi eszkozok vasarlasara.

(3) Az AEKBV nem kéthet fedezetlen eladési iigyleteket.

(4) Az AEKBV a kezelési szabdlyzatdban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkdzei terhére szarmaztatott tigyleteihez
6vadékot nydjtani.

(5) Az AEKBV értékpapirkalcson tigylet keretében kélcsdn vehet, vagy kélcson adhat értékpapirt, feltéve, hogy annak
lehetdségét és feltételeit a kezelési szabdlyzat tartalmazza. A 8. § szerinti limiteknek valé megfelelés szempontjdbél az egyes
értékpapirok dsszes eszkdzon bellli ardnydnak szédmitdsakor figyelembe kell venni az AEKBV nevében kélcsénadott
értékpapirokat, nem kell figyelembe venni azonban a kolcsonvett értékpapirt.

1. melléklet a 345/2011. (XIl. 29.) Korm. rendelethez

Osszefoglalé tablazat az értékpapir befektetési alapok dsszes eszkdzhéz viszonyitott dltalanos befektetési

tételesen nem felsorolt értékpapirok és pénzugyi
eszkdzok maximalis ardnya

korlatairol
A. B. C. D.
1. AEKBV Egyéb nyilvanos Zartkord
értékpapir alap értékpapir alap
Egy kibocsatdé maximdlis aranya alapesetben 5% 10% 20%
2. pontbeli limitet meghaladé kibocsatd maximdlis | 10% 15% 20%
ardnya 3. pont figyelembevételével (megfelel&en likvid
papirok esetében)
4. | 3. pontba tartozoé értékpapirok dsszesitett 40% 40% 100%
maximdlis aranya
5. | Egy kibocsdtéra vonatkozé limitek indexkovetd 20%, illetve 35% index index
alap esetében egyetlen adott Osszetételétdl Osszetételétdl
kibocsatora fuggd fuggd
6. | Jelzdloglevelek maximalis ardnya 25% 25% 25%
7. | 2.pont szerinti limitet meghalad6 mértékd 80% 80% 100%
jelzdloglevelek 6sszesitett maximdlis ardnya
8. | Egy adott sorozatba tartozé dllampapirok 30% 35% 35%
maximdlis aranya
9. | Egy adott dllam maximalis ardnya 35%, illetve 100% 6. 100% 100%
pont figyelembevétele
mellett
10. | Egy hitelintézet betéteinek maximdlis ardnya 20% 20% felett kilon 20% felett kilon
kiemelni a kezelési | kiemelni a
szabdlyzatban kezelési
szabdlyzatban
11. | Egy adott kollektiv befektetési értékpapir 20% 20% 20%
maximdlis ardnya alapesetben
12. | Tékedttétel maximalis mértéke alapesetben 2-szeres 2-szeres Kezelési
szabdlyzat figgd
13. | Egyéb, a megengedett eszkdzok korében 10% 10% -
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4. sz. MELLEKLET - Lehetséges befektetési helyszinek

A jogszabdly az aldbbiakat mondja ki:

2.§(1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel kizérélag az aldbbi eszkdzokbe fektethet:

a) szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkozok,

b) EGT-dllam egyéb rendszeresen mikddd, elismert, nyilvdnos, szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhatéd értékpapirok és
pénzpiaci eszkdzok,

c) valamely harmadik orszdg tdzsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mds, rendszeresen m(kods, elismert, nyilvénos és
szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok, amennyiben az adott tézsde vagy kereskedési
platform, mint lehetséges befektetési helyszin szerepel az AEKBV kezelési szabdlyzatdban.

T6zsdék:
(P) ATHEX
(P) Australian Securities Exchange Limited
(P) BATS Exchange
(P) BM&FBOVESPA
(P) Bolsas y Mercados Espanoles
(P) BVB Group
(P) CBOE Parent
(P) Chi-X
(P) CME Group
(P) Deutsche Borse
(P) Hanoi Exchange
(P) Hong Kong Exchange (HKEX)
(P) ICE Exchange
(P) JSE Ltd
(P) Korea Exchange
(P) London Stock Exchange Group
(P) MTS Group
(P) NASDAQ OMX
(P) Nordic Derivatives Exchange
(P) NYSE Euronext
(P) NYSE Liffe
(P) NYSE-Arca-Amex
(P) NYSE-Euronext-Liffe
(P) OLSO BORS ASA
(P) RTS Exchange
(P) SIX Group
(P) TMX Group
(P) TSE Group
(P) TSX Venture
(P) Wiener Borse
*Dhaka Stock Exchange
*Douala Stock Exchange
*Iraq Stock Exchange
Abu Dhabi Securities Exchange
ACE Commodities and Derivatives Exchange
of India
Agricultural Futures Exchange of Thailand
AIAF Mercado De Renta Fija
Aktie Torget
Alpha Trading Systems
Alpha Venture
Alternate Investment Market
Amman Stock Exchange
APX Power NL
APX Power UK
APX-ENDEX
ASX 24 (formerly Sydney Futures Exchange)
ASX PureMatch
Athens Derivatives Exchange
Athens Exchange Alternative Market
Athens Stock Exchange
Australian Securities Exchange
Bahamas International Securities Exchange
Bahrain Bourse
Bahrain Financial Exchange
Baku Stock Exchange
Baltic Exchange
Banja Luka Stock Exchange
Barbados Stock Exchange
Barcelona Stock Exchange
BATS Exchange Options Market

BATS Trading Europe

Bats Trading US

BATS Y Exchange

Beirut Stock Exchange

Belgrade Stock Exchange

Berlin Stock Exchange

Bermuda Stock Exchange

Berne Stock Exchange

Bilbao Stock Exchange

BlueNext

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Bolsa de Comercio de Santiago de Chile
Bolsa De Valores De Caracas

Bolsa de Valores de Colombia
Bolsa de Valores de Quito

Bolsa Electronica de Chile

Bolsa Electronica de Valores de
Uruguay

Bolsa Nacional de Valores Costa Rica
Borsa ltaliana

Boston Options Exchange
Botswana Stock Exchange

Bourse  Regionale  des  Valeurs
Mobilieres

BOVESPA

Bratislava Stock Exchange
Brazilian  Mercantile and  Futures
Exchange

BSE India

Bucharest Stock Exchange
Budapest Stock Exchange

Buenos Aires Mercato De Valores
Bulgarian Stock Exchange
Burgundy

Bursa Malaysia

C2 Options Exchange

Canadian National Stock Exchange
Cape Verde Stock Exchange
Casablanca Stock Exchange
Cayman Islands Stock Exchange
CBOE Futures Exchange

CBOE Stock Exchange

Channel Islands Stock Exchange
Chi-X Australia

Chi-X Canada

Chi-X Europe

Chi-X Japan

Chicago Board of Trade

Chicago Board Options Exchange
Chicago Climate Futures Exchange
Chicago Mercantile Exchange
Chicago Stock Exchange

China Financial Futures Exchange
Clearing Corporation of India

CME Globex

Colombo Stock Exchange

COMEX

Continuous Market (SIBE)

Cyprus Stock Exchange

Dalian Commodity Exchange
Damascus Securities Exchange
Dar Es Salaam Stock Exchange

Deutsche Boerse Tradegate
Dubai Financial Market
Dubai Gold and Commodities Exchange
Dubai Mercantile Exchange
Dusseldorf Stock Exchange
Eastern Caribbean Securities Exchange
EDGA Exchange
EDGX Exchange
Egyptian Exchange
Electronic Futures Exchange (ELX)
Energy Exchange Austria
Equiduct Trading
Eris Exchange
Ethiopia Commaodity Exchange
Eurex
Euro Global MTS
Euro MTF
EuroCredit MTS
EuroMTS
European Climate Exchange
European Energy Exchange
European Warrant Exchange
EuroTLX
FINRA ADF
First North Copenhagen
First North Helsinki
First North Iceland
First North Stockholm
Fish Pool ASA
Frankfurt Stock Exchange
Fukuoka Stock Exchange
Georgia Stock Exchange
Gestore del Mercato Elettrico
Ghana Stock Exchange
Global Board of Trade
Green Exchange
GreTai Securities Market
Growth Enterprise Market
GXG Markets
Hamburg Stock Exchange
Hanoi Stock Exchange
Hanoi UPCoM
Hanover Stock Exchange
Hi-MTF
Ho Chi Minh Stock Exchange
Hong Kong Futures Exchange
Hong Kong Mercantile Exchange
Hong Kong Stock Exchange
ICE Futures Canada
ICE Futures Europe
ICE Futures US
Indian Commodity Exchange
Indonesia  Commodity and Derivatives
Exchange
Indonesia Stock Exchange
Instinet Canada Cross
International Martime Exchange
International Securities Exchange
Irish Stock Exchange
Istanbul Gold Exchange
Istanbul Stock Exchange
Jamaica Stock Exchange
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Japan Securities Dealers Association
JASDAQ

Johannesburg Stock Exchange
Kansai Commodity Exchange
Kansas City Board Of Trade
Karachi Stock Exchange
Kazakhstan Stock Exchange
Korea Freeboard

Korean Futures Exchange
KOSDAQ

KOSPI Stock Market

Kuwait Stock Exchange

Lao Securities Exchange

Lima Stock Exchange
Liquidnet Canada

Ljubljana Stock Exchange
London Bullion Market
London International

London Metal Exchange
London Stock Exchange
Lusaka Stock Exchange
Luxembourg Stock Exchange
Macedonian Stock Exchange
Madrid Stock Exchange
Malawi Stock Exchange

Malta Stock Exchange

Markit BOAT

Mauritius Stock Exchange
MBNK - Interregional Stock Exchange of Oil
and Gas Industry

MEFF Renta Variable
Mercado a Termino de Buenos Aires
Mercado Abierto Electronico
Mercado De Valores Mendoza
MEXDER Exchange

Mexico Stock Exchange
MFAQ Olive QOil Exchange
MICEX

Minneapolis Grain Exchange
Moldova Stock Exchange
Mongolian Stock Exchange
Montenegro Stock Exchange
Montreal Climate Exchange
Montreal Exchange

MTS Austria

MTS Belgium

MTS Czech Republic

MTS Denmark

MTS Finland

MTS France

MTS Germany

MTS Greece

MTS Ireland

MTS Israel

MTS Italy

MTS Netherlands

MTS Portugal

MTS Slovenia

MTS Spain

Multi Commodities Stock Exchange
Multi Commodity Exchange of India
Munich Stock Exchange
Muscat Securities Market
N2EX UK Power Market
Nagoya Stock Exchange
Nairobi Securities Exchange
Namibian Stock Exchange
NASDAQ Capital Market
NASDAQ Dubai

NASDAQ Global Market

NASDAQ Global Select

NASDAQ InterMarket

NASDAQ OMX Armenia

NASDAQ OMX BX

NASDAQ OMX Commodities Exchange
NASDAQ OMX Copenhagen
NASDAQ OMX Futures Exchange
NASDAQ OMX Helsinki

NASDAQ OMX Iceland

NASDAQ OMX PHLX

NASDAQ OMX PSX

NASDAQ OMX Riga

NASDAQ OMX Stockholm
NASDAQ OMX Tallinn

NASDAQ OMX Vilnius

NASDAQ Options Market
NASDAQ OTC

National Commodity and Derivatives

Exchange India

National Spot Exchange of India
National Stock Exchange
National Stock Exchange of Australia
National Stock Exchange of India
New EuroMTS

New York Mercantile Exchange
New York Stock Exchange

New Zealand Exchange

NEX

Nicaragua Bolsa Valores
Nigerian Stock Exchange

Nile Stock Exchange

Nord Pool Spot

Nordic Derivatives Exchange Finland
Nordic Derivatives Exchange Sweden
Nordic Growth Market
Norwegian OTC Market

NYSE AMEX

NYSE Arca

NYSE Arca Europe

NYSE BondMatch

NYSE Euronext Amsterdam

NYSE Euronext Brussels

NYSE Euronext Lisbon

NYSE Euronext Paris

NYSE Liffe Amsterdam

NYSE Liffe Brussels

NYSE Liffe Lisbon

NYSE Liffe London

NYSE Liffe Paris

NYSE Liffe US

Omega ATS

OMEL Mercado de Electricidad

OMIP Operador De Mercado Iberico De

Energia

One Chicago

Osaka Securities Exchange
OSLO AXESS

OSLO BORS

OTC Bulletin Board

OTC Markets

Pakistan Mercantile Exchange
Palestine Securities Exchange
Panama Stock Exchange

PEX Private Exchange

PFTS Stock Exchange
Philippine Stock Exchange
PLUS Markets

Polish Power Exchange

Port Moresby Stock Exchange
Power Exchange Central Europe

Power Exchange India Limited
Powernext

Prague Stock Exchange
PURE Trading

Qatar Exchange

Quote MTF

RASDAQ Market

Ringgit Bond Market

Rosario Futures Exchange
Russian Trading System
Rwanda Stock Exchange
Sapporo Securities Exchange
Sarajevo Stock Exchange
Saudi Arabian Stock Exchange
SBI Japannext

Scoach Switzerland
Shanghai Futures Exchange
Shanghai Gold Exchange
Shanghai Stock Exchange
SharesPost Market
Shenzhen Stock Exchange

Sibiu  Monetary  Financial  and

Commodities Exchange

Sigma X ATS

SIGMA X MTF

SIM VSE

Singapore Exchange

Singapore Mercantile Exchange
SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange Europe
Slovak Power Exchange

South African Futures Exchange
South Pacific Stock Exchange

St. Petersburg International Mercantile

Exchange

St. Petersburg Stock Exchange
Stuttgart Stock Exchange
Swaziland Stock Exchange
Taiwan Futures Exchange
Taiwan Stock Exchange

Tel Aviv Stock Exchange
Thailand Futures Exchange
The Stock Exchange of Thailand
Tirana Stock Exchange

TMX Select

Tokyo AIM

Tokyo Commodity Exchange
Tokyo Financial Exchange
Tokyo Grain Exchange

Tokyo Stock Exchange

TOM MTF

Toronto Stock Exchange
TriAct Canada

Trinidad and Tobago Stock Exchange
TSX Venture Exchange

Tunis Stock Exchange

Turkish Derivatives Exchange
Turquoise

Uganda Securities Exchange
Ukrainian Stock Exchange
United Stock Exchange
Valencia Stock Exchange
Vienna Stock Exchange
Warsaw Stock Exchange
XETRA

XETRA International Market
Zagreb Stock Exchange
Zhengzhou Commaodity Exchange

Zimbabwe Stock Exchange
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