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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES A BUDAPEST AKTIiV PORTFOLIO ALAPOK ALAPJA EVES
JELENTESEBEN SZEREPLO SZAMVITELI INFORMACIOK FELULVIZSGALATAROL

A Budapest Aktiv Portf6lié Alapok Alapja befektetdinek
Vélemény

Elvégeztik a Budapest Aktiv Portf6lio Alapok Alapja (tovabbiakban: az ,Alap”) 2023. évi éves jelentésének I-XII.
pontjaiban és mellékleteiben taldlhaté szamviteli informaciok konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint a Budapest Aktiv Portf6li6 Alapok Alapja 2023. december 31-ével végz6dd Uzleti évre
vonatkozd éves jelentésében kdzolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrél szol6 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) 6sszhangban, valamint
a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szolo
2014. évi XVI. torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kozOlt szamviteli
informacidkban szereplé eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kézolt
szamviteli informaciokban bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezel§je altal adott értékelés alapjan kertltek
elszamolasra.

Vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — toérvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé feleldsséglink bévebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgald éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, az MBH Alapkezel6 Zrt-t6l a vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,, A kdényvvizsgaloi hivatads magatartasi (etikai)
szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol szold szabalyzata’-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kddex
kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkoézi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi
kézikbnyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend® és megfelelé alapot nyuijt
véleménylinkhoz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett kdnyvvizsgalatunk kizarélag az éves jelentésben szerepl6, az Alap
szamviteli nyilvantartasaibol levezetheté szamviteli informaciokra terjedt ki.

Az Alap a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) és a befektetési alapok
éves beszdmol6 készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szoldo 215/2000. (XI. 11.)
kormanyrendelet (a tovabbiakban: ,kormanyrendelet”) elbirasainak megfeleld éves beszamolét készitett 2023.
december 31-ével végz6dd évre vonatkozdan. A 2023. december 31-i éves beszadmolodra kildn kdnyvvizsgaldi
jelentést bocsatottunk ki ezen jelentés idépontjaban az Alap befektet6i részére.

A Budapest Aktiv Portféli6 Alapok Alapja 2022. december 31-ével végz6d6 évre vonatkozd éves beszamoldjat
masik kdnyvvizsgalo ellendrizte, aki erre az éves beszamoléra vonatkozéan 2023. prilis 28-an mindésités nélkdli
véleményt bocsatott ki.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbodl allnak. Az MBH Alapkezel6 Zrt.
vezet6sége (a tovabbiakban: ,vezetés”) felel6s az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben koézolt
szamviteli informécidkra a fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban adott véleményink nem
vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informéciokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen forméju
bizonyosséagot nyujtd kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk Aaltalunk végzett konyvvizsgdlatdval kapcsolatban a mi
felelésségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informacidk Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéacioknak vagy
a koényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk Iényeges
hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.
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Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy Iényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelédssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kodzolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziligyi targyu torvények modositasardl sz6ld 2014. évi XVI. térvénnyel és a szamviteli
torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéseéért, kilonds tekintettel az eszkézok és kotelezettségek leltarral valod
aldtamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelSje &ltal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredé Iényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatdsanak elvén alapuld, éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciok osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezd, kdrilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgaldnak az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelossége

A koényvvizsgdlat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kdzdlt szamviteli
informéaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredé Iényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleménylnket tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag
magas foklU bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardokkal
6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiinek, ha ésszeri lehet az a varakozas, hogy ezek
6nmagukban vagy egyittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardok szerinti kdnyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

e Azonositjuk és felmérjik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar hibabol
ered6 lényeges hibas allitdsainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas koényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot
szerzlink véleménylink megalapozasahoz. A csalasbdl ered6 Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

e Megismerjik a kodnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitdsa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lIényeges bizonytalansag all fenn,
figgetlen kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kézdlt szamviteli
informaciokban lévé kapcsolddo kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfelelbek,
minésiteniink kell véleménylinket. Kévetkeztetéseink a flggetlen kdnyvvizsgdléi jelentésiink datumaig
megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéaciokat, kuldnds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt
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kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok minden
Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu
torvények modositasarél szold 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriltek-e 6sszeallitasra.

e A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatdkorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a
Tarsasag éltal alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hidnyosségait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 29.
/

%//7/4/‘/// ......

Szovics Zsolt

A Trusted Adviser Kényvvizsgal6 és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgald

Trusted Adviser Kdnyvvizsgalé és Tanacsadé Kit.

1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11.

nyilvantartasi szam: 002588

kamarai tag kényvvizsgalé nyilvantartasi
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B. Alapadatok

Angol elnevezése Budapest Active Portfolio Investment Fund of Funds

Rovid neve Budapest Aktiv Portfélio Alapok Alapja

Rovid neve angolul Budapest Active Portfolio Fund of Funds

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2018. junius 21. (MNB engedély szdma: PSZAF H-KE-111-197/2018.)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000720602

Alapkezel6 MBH Alapkezel6 Zrt. 1068 Budapest, Benczur u. 11.

Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Konyvvizsgalo Trusted Adviser Kft. 1082 Budapest, Baross utca 66-68.
3.em. 11

Aktualis alapkezelési dij 1.5%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap stratégiaja, hogy alacsonyabb kockdazatu kétvény és magasabb kockazatu részvény tipusu kitettségek
véllaldsaval egy diverzifikdlt, optimalis hozam/kockazat paramétereket biztositd befektetési portfélidt nyujtson
a befektetéknek.

Az Alap eszkozeit meghatarozo részben a Budapest Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok alkotjak oly mddon,
hogy az Alapkezel§ altal kivalasztott alapok, illetve az alapok mogotti befektetési eszk6zok egy szélesen egy
diverzifikalt portfolidt alkotnak. Az Alap portfélidjaban alacsony és magasabb kockazati besoroldsu befektetési
alapok is megtalalhatdak, melyek részaranya aktivan valtozhat.

Az Alap megcélzott t6kepiaci kitettségét a Referencia-Index reprezentdlja, az Alap kezelése a Referencia-Index
alapjan torténik. A Referencia-Index, annak eszkozosszetétele és kockazati kitettsége meghatdrozd szerepet
jatszik az Alap portfélidjanak kialakitasaban, azonban az Alap céljainak elérése érdekében lehetGség van a
referencia-indextél eltéré tipusu eszkozok, valamint eltéré mértékd és tipusu kitettségek vallalasara.
Referencia-Index

Az Alap Referencia-Indexe az Alap megcélzott t6kepiaci kitettségét reprezentdld, piaci indexekbdl 6sszeallitott
kompozit index, mely az Alap teljesitményének mérésére (sikerdij meghatdrozas) is szolgdl. Az Alap tényleges
eszkoz és kockazati kitettsége eltérhet a Referencia-Index 0sszetételétdl és kitettségétdl.

Az alap relativ teljesitményének mérésére szolgdld referencia-mutatd Osszetétele: 5% RMAX Index; 55% MAX
Index; 4% BUX Index; 12% CETOP Index; 16% MSCI World Index (Bloomberg kod: MXWO Index); 8% MSCI
Emerging Markets Index (Bloomberg kdd: MXEF Index)

A Referencia-Index értéke és teljesitménye az Alap kilénb6z6 devizaban denominalt sorozatainak teljesitmény
méréséhez (sikerdij meghatdrozas) a sorozat devizanemével megegyezd devizaban kalkulalando.

A referencia-indexet az Alapkezel$ az Alap teljesitményének mérésére és sikerdijanak meghatarozasa céljabdl
alkalmazza.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazdé — a jogszabalyi el6irdsoknak megfelel6en
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az Alap célja a t6kenbvekedés. Az Alap foldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.
Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mindsiilé alap.
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Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelelS olyan befektet6k szamara, akik 3 éven beliil ki akarjak venni az

alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mbhalapkezelo.hu ; kozzetetelek.mnb.hu

C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap Osszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité

jegyeket).
Vagyonkimutatas

A portfolié bontasa f6bb eszk6zkategoriak szerint

papirokat és a befektetési

Vagyonkimutatas Nyité Zaré
Atruhazhaté értékpapir 4681878471 4637 892674
Banki egyenlegek 359 038 327 24730 286
Egyéb eszkozok -1153 555 -1741184

Osszes eszkdz

5039763 243

4660881776

Kotelezettségek -52 515312 -4 133 027
Nettd eszkdzérték 4987 247 931 4 656 748 749

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyitd % Zaré %

MAGYAR FORINT HUF 359 461 389 7,2 24730 286 0,5
Osszesen HUF 359 461 389 24730 286

Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.


http://www.mbhalapkezelo.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték %
Befektetési jegy MBH Fejlett Piaci Rv | Bef.Jegy HU0000715438 508 802 187 | 10,10%
Befektetési jegy MBH Feltérekvé Részvény | Bef.jegy | HU0000715461 273 289 549 5,42%
Befektetési jegy MBH Hazai Hosszu Kotvény | Befjegy | HU0000720628 3110640073 | 61,72%
Befektetési jegy MBH Kozép EU Részv | Bef.Jegy HU0000715479 682851362 | 13,55%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 13 560 000 0,27%
Részvény MOL HU0000153937 21 856 800 0,43%
Részvény OTP Bank HU0000061726 38 923 500 0,77%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 31955 000 0,63%

zaro allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték %
Befektetési jegy MBH Fejlett Piaci Rv | Bef.Jegy HU0000715438 755460973 | 16,21%
Befektetési jegy MBH Feltérekvé Részvény | Bef.jegy | HU0O000715461 205931 867 4,42%
Befektetési jegy MBH Hazai Hosszu Kotvény | Befjegy | HU0000720628 2942402046 | 63,13%
Befektetési jegy MBH Kozép EU Részv | Bef.Jegy HU0000715479 589222808 | 12,64%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 27 280 000 0,59%
Részvény MOL HU0000153937 15 260 400 0,33%
Részvény OTP Bank HU0000061726 31 600 000 0,68%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 4506 250 0,10%
Diszkont kincstarjegy D241030 HU0000524939 66 228 330 1,42%

Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Egyéb ugyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyito % Zaro %

MAGYAR FORINT HUF -1 153 555 0,0% 0,0%

Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany

Az alap az id6szak elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaro allomany

Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték

Dijfizetés HUF HUF -1523 849
Dijfizetés HUF HUF -101 727
Dijfizetés HUF HUF -101 727
Dijfizetés HUF HUF -13 881
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Az Alap az id6szakban repdigyleteket, valamint , vétel-eladas lgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja 4218 734 598 3220629510
lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkbzérték
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték Nyito Zaro
Budapest Aktiv Portfélioé Alapok Alapja 1,1801 1,4459
IV. Az alap Osszetétele
1) A befektetési alap 6sszetétele
Nyité Id6szaki Zaro Eszk6zok %-
valtozds% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett 106 295 300 36,3% 144 874 980 3,1%
atruhazhatd értékpapirok

Mads szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0,0%
atruhazhatd értékpapirok

A kdzelmultban forgalomba hozott 0 0 0,0%
atruhdazhatd értékpapirok

Egyéb atruhazhatd értékpapirok 4575583171 -1,8% | 4493017 694 96,4%
Osszesen 4681878471 -0,9% | 4637892 674 99,5%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 0 0,0% 66 228 330 1,4%
értékpapirok

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepléd mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz:

96%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.8 %

Erintett befektetési forma:

MBH Fejlett Piaci Rv | Bef.Jegy

MBH Feltérekv6 Részvény | Bef.jegy
MBH Hazai Hosszu Kotvény | Befjegy
MBH Kozép EU Részv | Bef.Jegy

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei

MBH Hazai Hosszu Kotvény | Befjegy 1,06%
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2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2023

Magyar allampapir piac

Az év a magyar piaci hozamok normalizacidjardl, az inflacid jelent&s csokkenésérdl és forint er§sodésérdl szolt.
A hazai gazdasagban, februarban technikai recesszio allt be, amikor a GDP mar két negyedéve csokkent, ez
egészen a harmadik negyedév végéig tartott, ami az év végére sem javult sokat. A negyedik negyedév stagnalo
teljesitményével az egész évre tekintve, az els6 becslések szerint -0,9%-os teljesitményt produkalt a hazai
gazdasag, a visszaesés elsGsorban a magas inflacio okozta belsé kereslet 6sszeomlasnak volt készonhetd. Az
inflacié januarban elérte a 25,7 szazalékot, a mérséklédés februartdl kezdve folyamatosan tortént hazankban,
mely oktdberre elérte az egyszamjegy(i tartomanyt, majd év végére 5.5% szazalékra mérsékl6dott.

A forint a 2022-ben elért rekordgyenge szintekrél er6sddni tudott az eurdval és a dollarral szemben, melyhez
jelent6s mértékben hozzajarult a folyd fizetési mérleg nagymértékl javuldsa, elsésorban az energia mérleg
rendezédésének kdszonhetSen.

A rovid oldali dllampapirpiaci hozamok szamottevéen csdkkentek a jegybank (MNB) kamatcsokkentéseivel
parhuzamosan és a kormany Uj rendeletének hatdsara, ami elGirja, hogy szamos alap portfdliéjaban a likvid
eszkozok legaldbb 20%-at a Magyar Allam altal kibocsatott Diszkont Kincstarjegyben kell tartani. Az MNB
majusban kezdte az irdnyadd kamat csokkentését, fokozatosan 100 bazisponttal a varakozasoknak megfelelGen
a szeptemberben 13%-on Osszezarta az iranyado (egynapos betéti tender) kamatot az alapkamattal. A negyedik
negyedév soran a piaci varakozasoknak megfelel6en harom, 75 bazispontos vagassal 10,75%-ra csokkent a
jegybanki alapkamat.

A hosszu oldali hozamok 9 szazalék koril kezdték az évet majd a 6 szazalék alatti szintet is megiitotték az év
végére. Az év nagyrészében 9 és 7 szazalék korul mozgott, az utolsé negyedévben egy nagyobb rally alakult ki,
ezt az év utolsé két hdnapjaban a nemzetkozi folyamatok is segitették, - tobbek kozott a FED nyitasa a
kamatcsokkentés iranyaba- igy a teljes hozamgorbe lefelé tolddott.

Decemberre a hazai pénziigyi piacokon is javult a hangulat, leginkabb az EU forrdsokkal kapcsolatos pozitiv
fejlemények hatasara, miszerint megkezd&dhet a 2021-2027-es kohézids forrasok lehivasa.

Nemzetkozi részvénypiac

Amerikdban a janudri j6 hangulat és piaci optimizmusnak kdszonhet§ rally utan, februarban jott a kijozanodas
ideje, amikor a friss munkaerdpiaci adatok hatasara a piac tovabbi kamatemeléseket vetitett elGre, a korabban
vart alacsonyabb FED kamatpdlyahoz képest. A pesszimista hangulatot tovabb rontotta az amerikai regionalis
bankok pénziigyi helyzetével kapcsolatos problémdk eszkaldlddasa, néhany kisbank csédje. A bankpanik
lecsengése utan az USA addssagplafon koriili vitdak emelték meg a piaci volatilitast, amelyrél végil az utolsé
pillanatban sziiletett pozitiv dontés, igy az amerikai koltségvetési finanszirozast sikerllt tovabblokni a
holtpontrdl. A masodik félév is tartogatott negativ eseményeket, az Egyesiilt Allamok addssagbesorolasanak
lemindsitése, a kinai gazdasdg lassuldsa és a FED szigori monetaris politikdja egészen 5% korilire emelte az
amerikai 10 éves allampapir hozamokat. A geopolitikai kockazatok és a szigori monetaris politika ellenére a
harmadik negyedévben az Egyesiilt Allamokban a gazdasagi ndvekedés meghaladta a varakozasokat, a lakosségi
fogyasztas dinamikaja folytatddott, mikozben a munkaerGpiac tovabbra is feszes maradt. Az év utolsé két
honapjaban a kotvénypiaci hozamok és a részvényarfolyamok alakulasara a ,soft landing” vagy a ,no landing”
szcenaridk bekovetkezésének valdszinlisége hatott a leginkabb. A recesszid elkeriilése és piac altal néhany
honapon beliili id6tavra vart amerikai kamatcsékkentési ciklus kezdete felerGsitette a befektetSi optimizmust.
Ennek kdszonhet6en novemberben és decemberben nagymértékl kotvény- és részvénypiaci ralival zartak az
évet a t6kepiacok. A f6bb amerikai indexekben, a negyedik negyedévben az oktdber végi mélypont utan jelentés
emelkedést lathattunk, igy az évet kétszamjegy(i novekedéssel zartdk. Az S&P 500 index 24,4%-ot emelkedett az
év soran, a Dow Jones index 13,7-et és az Al sztori legnagyobb nyertese, a Nasdaq Composite 43,7 szazalékos
emelkedésével 2010-6ta nem latott erés évet zart. A szélesebb piacot vizsgalva a novemberi kétvény rallynak is
koszonhet6en a kisebb kapitalizacioju cégeket tomoritd Russel 2000 index tébb mint 12%-ot emelkedett, amelyre
2020 novembere 6ta nem volt példa, azonban igy is 9 szdzalékponttal lemaradt az évben az S&P 500 indexhez
képest. Az eurdpai piacokon is optimistak voltak a befektet6k az év elején, a gazdasagi kép az eurozénaban
hasonldan alakult az amerikaihoz, az inflacié mar 2022-ben csékkeni kezdett, azonban a munkaerépiac nagyon
feszes maradt. A kiilonbség, hogy mig az USA-ban a maginflacid is enyhén csokkeni kezdett addig az eur6zénaban
tovabbra is emelkedett. Az amerikai regiondlis bankok csédjével és a svdjci Credit Suisse kimentésével marcius
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elejére elég pesszimista hangulat alakult ki a piacon. Bar az ECB késén kezdte el emelni a kamatokat, de kevesebb,
mint egy év alatt 4%-al emelte meg a valutadvezet iranyadd kamatat. Németorszag gazdasaga stagnalt a masodik
negyedévben, mely részben az elmaradt redlbér novekedésnek is volt koszonhetd, a német energiaintenziv ipari
szektorban sem tortént pozitiv fordulat, hidba csdkkentek az energiadrak, a német vallalati szféra még mindig
versenyhatranyban van az Eurépan kivili versenytarsakhoz képest. Eurdpa gazdasdganak névekedése a harmadik
negyedév soran tovabb lassult, az el8z8 év azonos id6szakahoz képest stagnalt. Németorszag kibocsatasa 0,4%-
al csdkkent szintén éves alapon. Az inflacié 2024 kdzepére tovabb csokkent a kivanatosnak tartott 2%-os cél
irdnyaba. A novekedési kilatdsokat tovabbra is rontja az elhiz6doé orosz — ukrdn haboru, a fesziilt geopolitikai
helyzet, valamint a gazdasagi aktivitdst visszafogd szigord monetaris kornyezet. A nemzetkozi
konjunkturaindexek alapjan a fogyasztoi bizalom és az Uzleti hangulat az EU gazdasdagaiban tovabbra is alacsony
szinten all. A gyenge gazdasagi kép ellenére a német DAX index az egész évet tekintve tobb mint 20 szazalékkal
kerilt feljebb az év sordn, a Stoxx600 12,7 szazalékot emelkedett, az EuroStoxx50 is ,csak” 19,2%-os
teljesitménnyel zart idén, ezzel lemaradtak a nagyobb amerikai indexekhez képest. Ennek oka a gyengébb
novekedési kildtdsok és az, hogy Eurdpat kevésbé érintette az Al-sztori. Kiemelked6en szerepelt és ezzel
jelentGsen feliilteljesitette a nagyobb eurdpai indexeket a gorog ASE index, amely 39,1%-ot ért el az év soran,
mig az osztrak ATX index gyenge 9,9%-ot tudott felmutatni 2023-ban.

Eurdzéna kotvénypiac

2022 juliusban 0%-rél elindult eurézéonas alapkamat emelés 2023 elején tovdbb folytatédott, majd 2023
szeptemberében 4,50%-n fejez6dott be. A 2022-ben kezd6do6tt orosz-ukran haboruban felrobbant energiadrak
tartds inflacids sokkot okozott a gazdasagoknak, ami az eur6zénas kamatszinteket rég latott magas szintre 16kték
a kordbbi negativ szintekrél. A német 10 éves allamkotvény hozamok a 2-3% sav kézepén tartdézkodott 2023
folyaman. Az eurds vallalati kotvények piacan kialakult kockazati felar 1,40-1,80% kozott alakult, ami historikusan
magasnak mondhatd, és a komoly piaci stressz jelének tekinthetd.

Az alap befektetései 2023-ban

Az alap befektetési stratégidjaval 6sszhangban vagyonat az év soran dontden eltérd kockazati profild és
befektetési stratégidju befektetési alapokba fektette. A portfdlié eszkozeit meghatarozé részben igy a Budapest
Alapkezel§ altal kezelt befektetési alapok alkottak oly médon, hogy az Alapkezel§ altal aktivan sulyozott, majd
kivalasztott alapok egy diverzifikalt portfdlidt alkottak. Az alap befektetései mindezeken tul egyedi eszkdzoket,
példaul egyedi részvénybefektetéseket is tartalmaztak.

V. Az alap eszkoézeinek alakuldsa a targyiddszakban

Az adat fellelési helye

a) Befektetésekbdl Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

szarmazo jovedelem

b) Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koltségek Beszamolo 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezel6 dijai Beszamol6 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok Beszamolo 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Netté jovedelem Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény

g) Felosztott és ujra Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel8 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra

befektetett jovedelem befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok
egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

h) A tékeszamla valtozasai | lasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet Beszamolo 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilénbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok Nincs olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és
kotelezettségeire.

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.
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T6keszamla valtozasai

Budapest Aktiv Portfolio Bef. Jegy
Nyito allomany (db) 4224791373
Vétel (db) 322991774
Visszavaltas (db) 1327 153 637
Zaro allomany (db) 3220629510

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Havi zaré netto eszkozérték

Datum Nettd eszkdzérték  Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

2023.01.31 5057 363 769 1,236500
2023.02.28 4781561 291 1,209200
2023.03.31 4671054 284 1,215100
2023.04.28 4 594 566 146 1,244800
2023.05.31 4502 016 464 1,256400
2023.06.30 4535721 308 1,313300
2023.07.31 4 654 583 186 1,348600
2023.08.31 4 664 927 202 1,348400
2023.09.29 4 635 775 195 1,342800
2023.10.31 4 547 097 600 1,342800
2023.11.30 4557 352 340 1,390800
2023.12.29 4 656 748 749 1,445900

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlito tablazat az elmult lizleti évekrél

Datum Budapest Aktiv Portfolié Alapok Alapja
Arfolyam Hozam (%)

2019.12.31 1,139700 14,88%

2020.12.31 1,209500 6,12%

2021.12.31 1,310700 8,37%

2022.12.30 1,180500 -9,93%

2023.12.29 1,445900 22,48%

Az Alap 2018-ban indult.
*: tort év, nem annualizalt
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyiddszakban
Az Alap 2023-ban nem kotott szarmaztatott ligyleteket.

VIIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok
Az Alapkezel6 vezérigazgatoja: Dr. Téth Nandor

Az Igazgatdsag elndke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Ginzer Ildiko
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Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Dr. Téth Nandor és Anda Arpad Jozsef

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatéd vezetbje: Bedenek Melinda

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Vagd Attila Szilard

Az MKB-Panndnia Alapkezel$ Zrt. 2022. augusztus 31-an beolvadt a Budapest Alapkezel6 Zrt.-be, majd 2022.
szeptember 1-t6l MKB Alapkezel8 Zrt., majd 2023. majus 1-t6l MBH Alapkezel§ Zrt. néven folytatta m(ikodését.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Az alap miikodését és eszkozeit befolyasold jelentés esemény
Nem volt jelent&s esemény 2023-ban.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas
Az atlagos statisztikai dllomanyi létszdm 45 f6.

MBH Alapkezel6 Zrt.
Kifizetett javadalmazas (2023.01.01. - 2023.12.31.)

Rogzitett javadalmazas | Valtozé javadalmazas | Teljes javadalmazas F6
Kockazati profilra haté munkatarsak 454 620 881 444 750 591 899371472 23
Egyéb munkavallalok 290141 861 96 702 816 386 844 677 36
Total 744762 742 541 453 407 1286 216 149 59

X. Az Alapra vonatkozo egyéb informacidk

1) Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazando

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban k6tott ij megallapodas
Folyészamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2018. februar 16.)

7z 2

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Az alap 2013-ban indult, ezért a mutaté kiszamitdsahoz hasznalt multbeli adatok egy része, a jogszabaly
el6irasainak megfelelGen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlen megbizhatd mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltlintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantéltan valtozatlan,
és az alap kategorizdlasa idével médosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes befektetést.

Az alacsony kockazati besorolas a jelenlegi piaci viszonyokat tlikr6zé arfolyam-ingadozasok eredménye, és annak
koszonhet6, hogy az alap eszkozeit — kdzvetve - valtozd mértékben szarmaztatott eszk6zokbe, részvényekbe
fektetheti, és ezeket szamottev arfolyam-ingadozas jellemezhet. Az abszolut hozamu alapok idénként részvény
alapokhoz hasonld kockazati profillal is rendelkezhetnek, igy akar 7-es kategoriaba is kertilhetnek.
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Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutaté:

Likviditasi kockazat: A korabban megfelelGen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és mélysége
bizonyos korilmények kdzott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa vagy nyitasa csak jelentGs kereskedési
koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek,
illetve értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alapok portfélidjaban szerepld
ezen eszkozok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez vezethet. Az AlapkezelS bankbetétbe, illetve
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsato allam,
intézmény atfogd és részletekbe mend kockazati elemzését kdvetSen fekteti az Alapok tékéjét. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alapok futamideje alatt,
ami szélsGséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockazat: Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelelGbb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénzlgyi,
illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okoznak az Alapok szamara.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockdzatok:

Személyi feltételekbdl eredS kockdzat: Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitdsara, portfolidkezelésre, illetve a back office
tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kiilon jogszabalyban
el6irt vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelGkre vonatkozo térvényi elGirdsok, és az ezek alapjan
késziilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlenll fennallnak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes
kockdzatok.

Tdrgyi, technikai feltételekbél eredé kockdzat: Az Alapkezelé rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi, technikai
feltételekkel, viszont e koriilményekben menet kdzben bekdvetkezs esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak a
kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezeld kockazata: Az Alapok portfélidjaban szerepld befektetési eszkdzoket a Letétkezeld elkiilonitett szamlan tartja
nyilvan. A letétkezel6 a meghatarozott torvényi szabalyoknak és t6kekovetelményeknek megfelel. A kérilmények esetleges
valtozasabol eredd kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az AlapkezelS altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabdlyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és a hattér teriletek
szervezeti szétvalasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcié mikodtetése. A front és a back office
jellegli funkcidk szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolio-kezelGk altal kotott Ggyletek ellenérzése,
visszaigazoldsa, elszamolasa és kiértékelése magdatdl az Ugyletkotéstdl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett madsodszintli kontroll mdkddik. Az Alapkezel6
kockdzattudatos lzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belll elkiilonilt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockdzatkezelési funkcid elsédleges célja a kockdzattudatos
Gzleti tevékenység proaktiv el6segitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. FG feladata ennek megfelelGen
a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa, a belsé férumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedé kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
Uzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések muikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat
teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldsa a megfelel6 dontéshozoi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kilonb6z6 kockazatok azonositisa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel&n belll minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és feladatok.
A fuggetlen kockazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jévahagyo Igazgatdsagnak, az Alapkezel6 egyéb vezets
allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolio-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddd iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az Alapkezeld
bels kockazatkezelési szabalyzatokat mikodtet. A magas szintli Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 mikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel§ altal kezelt portfélidknal
felmerilé relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és mdédszereit. Az egyes kezelt portfoliok
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az AlapkezelG vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
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keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozd technikakat, eszkézoket és intézkedéseket,
valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld kilon szabalyzatban, részletes
eljarasi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a kockazati limiteket és
kuszobszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjdk az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockézatokat a
portfolidk kezelése soran elkeriilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket idejekordn kezdeményezze. A
kockdzati korldtokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a visszamérésr6l a Mid Office és a
kockdazatkezelési terilet - a korlatok jellegétél fuggben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott kockazati profiltdl vald esetleges eltérések
a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kerllnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.

P

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

MBH Bazis Hazai Rovid K&tvény Alap

MBH Adaptiv Kotvény Eurd Alapba Fektet6 Alap

MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap

MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Budapest Bonitas Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Eurd Rovid Kotvény Alap

MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektetd Alap

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MBH Kozép-Eurdpai Részvény Alap

MBH Ambicié Nyiltvég(i Befektetési Alap

MBH Befektetési Kartya Alap

MBH Bazis Dollar Alapba Fekteté Alap

MBH Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

MBH Bazis Eurd Alapba Fekteté Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap

MBH Bazis Rovid Kétvény Alap

MBH Hagyomanyos Energia Alap

MKB Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

MBH EMEA Részvény Alap

MBH Bonitas Dollar Kétvény Alap

BFM Balanced Alap

MBH Egyensuly Dollar Alapba Fektetd Alap

MBH Feltorekvé Piaci Részvény Alap

MBH Egyensuly Euré Alapba Fektetd Alap

MBH Feltorekvé Piaci Kotvény Alap

MBH Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap

MBH Arany Alapok Alapja

MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

BFM Konzervativni Kétvény Alap

MBH Bonitas Euro Kétvény Alap

MBH Global Titans Részvény Alapok Alapja

MBH Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH Dollar Rovid Kétvény Alap

MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH USA Részvény Alap

MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH NEXT Generacié Alap

MBH Hazai Feltérekvé Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Paradigma Alap

MBH Rotunda Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH High Yield Vallalati Kétvény Alap

MBH ESG Uj-Energia Részvény Alap

Budapest Prémium Konzervativ Részalap

MBH J6v6 Technoldgiaja Abszolut Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap

MKB Ingatlan Alap

Budapest Prémium Progressziv Részalap

MBH Zo6ldal6 Vallalatok Részvény Alap

Budapest Prémium Dinamikus Részalap

MKB Utemez§ Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

MBH Utemez8 2 Globalis Részvény Alapok Alapja

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap

MBH High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap

MBH Vdllalati Stabil Abszolit Hozamu Kotvény EUR Befektetési
Alap

MBH NEXT Technoldgia Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap
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MBH ESG Globalis Részvény Alap Panndnia CIG Oraculum Alap
MBH NEXT Egészséges Eletmdd Alap Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkoveté Alap
MBH Globadlis Biztositdi Részvény Alap MBH MagantdSkealap

MBH Adaptiv Kétvény Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap

MBH Adaptiv Kotvény Dollar Alapba Fektetd Alap

MBH MezG6gazdasagi Befektetési és Fejlesztési Magantkealap

XI. A tokeattételt alkalmazé Alap esetében a tdékeattétel mértékében bekdvetkezd

valtozasok
Nem alkalmazandé.

XIl. Javadalmazasi politika

a) LasdIX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kdzvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak
részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészité Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2022-es évben
foglalkoztatott munkavallaldk kiemelt kereseti adatait

c) Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések

d) A felllvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2024. aprilis 29.

MBH Alapkezeld Zrt.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A Budapest Aktiv Portf6lié Alapok Alapja befektetdinek
Vélemény

Elvégeztik a Budapest Aktiv Portfolio Alapok Alapja (az ,Alap”’) mellékelt 2023. évi éves beszamoldjanak a
kényvvizsgalatat, amely éves beszdmol6 a 2023. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az
eszk6zok és forrasok egyez6 végosszege 4.662.623 eFt, a sajat téke 4.658.093 eFt, a targyévi eredmény 23.954
eFt veszteség —, és az ugyanezen idéponttal végz&dé évre vonatkoz6 eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylnk szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valds képet ad a Budapest Aktiv Portfolio Alapok
Alapja 2023. december 31-én fennallé vagyoni és pénzugyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzddé uzleti
évre vonatkozé jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a
tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségeinek sajatossagairél sz6l6 215/2000. (XIl. 11.) kormanyrendelettel (a tovabbiakban:
-kormanyrendelet”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — toérvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felel6sségiink b&vebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgaldé éves beszamolo
kényvvizsgalataért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, az MBH Alapkezel6 Zrt-t6l a vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara , A kdényvvizsgal6i hivatds magatartasi (etikai)
szabalyairél és a fegyelmi eljarasrdl szold szabalyzata’-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kddex
kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkoézi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi
kézikbnyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend® és megfelelé alapot nyuijt
véleménylinkhoz.

Egyéb kérdések

A Budapest Aktiv Portféli6 Alapok Alapja 2022. december 31-ével végz6d6 évre vonatkozd éves beszamoldjat
masik kdnyvvizsgalo ellenbrizte, aki erre az éves beszamoléra vonatkozéan 2023. aprilis 28-an minésités nélkuli
véleményt bocsatott ki.

Egyéb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyéb informéaciok a Budapest Aktiv Portfolio Alapok Alapja 2023. évi Uzleti jelentésébdl allnak. Az MBH
Alapkezel6 Zrt. vezet6sége (a tovabbiakban: ,vezetés”) felel6s az (izleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve
egyéb mas jogszabaly vonatkozo elbirasaival 6sszhangban t6rténd elkészitéséért. A jelentésink ,Vélemény”
szakaszdban az éves beszamoldra adott véleményink nem vonatkozik az Gzleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az (zleti jelentés
atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az Iényeges
hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb
informaciok lIényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli tdrvény alapjan a mi felelésségunk tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo el6irasaival 6sszhangban van-e, és err6l, valamint az Gzleti
jelentés és az éves beszamold dsszhangjarél vélemény nyilvanitasa.

Véleményilnk szerint a Budapest Aktiv Portfélio Alapok Alapja 2023. évi Uzleti jelentése minden Iényeges
vonatkozasban dsszhangban van a Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja 2023. évi éves beszamol6javal és a
szamviteli térvény vonatkozé el6irasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szdmara nem ir el tovabbi
kdvetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

www.trustedadviser.hu
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Az (zleti jelentésben mas jellegli Iényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoloéért

A vezetés felel6s a megbizhatd és valds képet ado éves beszamold elkészitéséért a szamviteli térvénnyel és a
befektetési alapok éves beszamolo készitési és kdnyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl sz616 215/2000.
(XII. 11.) kormanyrendelettel 6sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredé Iényeges hibas allitastél mentes éves
beszamol6 elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapulé éves beszamold dsszeadllitasaért.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondo tényezd, korilmény
nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgalé éves beszamol6 konyvvizsgalataért valo feleléssége

A kényvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem tartalmaz
akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas Allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményinket
tartalmazé fuggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal désszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat
mindig feltarja az egyébként létezd Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a véarakozas, hogy ezek Onmagukban vagy egylttesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamol6 alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok szerinti kdnyvvizsgdlat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

e Azonositjuk és felmérjuk az éves beszamol6d akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kdnyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerzink a
véleménylink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata
nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

e Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kézott megfeleléek, de nem
azért, hogy az Alap belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kdzzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld éves beszamold dsszedllitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennall-e Iényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetéen. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4&ll fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamol6ban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy
ha a kézzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink kell véleményunket. Kévetkeztetéseink a
flggetlen kdnyvvizsgdldi jelentésiink datumaig megszerzett kdényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast
folytatni.

www.trustedadviser.hu



Trusted Adviser Kényvvizsgal6 és Tanacsado Kift. T +36 20 966 56 52
1082 Budapest, Baross utca 66-68 3. emelet 11. E trustedadviser@trustedadviser.hu ‘

e Ertékeljlk az éves beszamold atfogé bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészits
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljuk azt is, hogy az éves beszamoldban teljestl-e az alapul
szolgald lgyletek és események valdés bemutatasa.

e A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatékorét és (itemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az
Alap 4&ltal alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 29.

y
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Szovics Zsolt

A Trusted Adviser Kényvvizsgal6 és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kdényvvizsgald

Trusted Adviser Kdnyvvizsgald és Tanacsadd Kit.

1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11.

nyilvantartasi szam: 002588

kamarai tag kdnyvvizsgalé nyilvantartasi

www.trustedadviser.hu



Tichyné Szirmai Beatrix Eszter
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Bedenek Melinda W
MNB engedély szama
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MNB engedély datuma
Alapkezel6: MBH Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazo: MBH Bank Nyrt.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Budapest Aktiv Portfolié Alapok Alapja a véllalkozas megnevezése

1068 Budapest, Benczur utca 11. a véllalkozas cime

2023 . évi

Eves beszamolé

Budapest, 2024. aprilis 29. P.H.

MBH Alapkezel6 Zrt.



[H]-[k[e]-Jm]-afo]7]/]2[0f1]8]

MNB engedély szama
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MNB engedély datuma

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja 2023 . évi
MERLEG
Eszkdzok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év maddositasai Targyév
a b c d e
01. A.[Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. I.[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. B.[Forgdeszkdzok (08.+13.+18. sor) 5023 397 0 4661 275
08. 1.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szl kovetelések értékelési kiilonbozete
12. 4, Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 4675 329 0 4637 893
14. 1. Ertékpapirok 5174 656 4163171
15. Ertékpapirok értékelési killonbozete (16.+17. sor) -499 327 0 474722
16. a) kamatokbdl, osztalékokbal 1154
17. b) egyéb -499 327 473 568
18. 1.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 348 068 23382
19. 1. Pénzeszkozok 348 068 23382
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 11109 0 1348
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok 11109 1348
23. 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-)
24. D.[Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 5034 506 0 4 662 623
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 4982 153 0 4 658 093
27. I.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 4224792 0 3220630
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 17 440728 17 763 720
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -13 215936 -14 543 090
30. 1.| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 757 361 0 1437 463
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 158 943 -111 050
32. b)  értékelési kiilonbozet tartaléka -499 327 474722
33. c) el6z6 év(ek) eredménye 310663 1097 745
34, d) uzleti év eredménye 787 082 -23 954
35. | F.[céltartalékok]
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 4786 0 217
37. I.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. I.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 4786 217
39. I.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. .|Passziv idGbeli elhatarolasok 47 567 4313
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 5034 506 0 4662 623
Budapest, 2024. aprilis 29. P.H.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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MNB engedély datuma

Budapest Aktiv Portf6lio Alapok Alapja

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2023 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év maodositasai Targyév
a b c d e
I.  |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 986 521 104 628
. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 92 406 87 132
ll. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 106 815 41310
V. |EGYEB RAFORDITASOK 218 140
VI. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VIl.  [TARGYEVI EREDMENY 787 082 0 -23954

Budapest, 2024. aprilis 29.

P.H.

MBH Alapkezel6 Zrt.




Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

2023
KIEGESZITO MELLEKLET

TARTALMA:

|. ALTALANOS RESZ

[I. SPECIFIKUS ADATOK

1./1. KOVETELESEK

./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

1./3. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

1./4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK, ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
1./5. ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS
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Budapest, 2024. aprilis 29.

P.H.

MBH Alapkezeld Zrt.



Budapest Aktiv Portflié Alapok Alapja

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. és az MKB — Panndnia Alapkezel8 Zrt. 2022. szeptember 1. napjaval torténé egyesilésével
megalakult MBH Alapkezel6 Zrt. kezeli és képviseli. A Tarsasag alaptékéje a mérlegkészités idépontjaban 806.120.000 forint.

Székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.mbhalapkezelo.hu

Az Alapkezeld képviseletében az alap beszamoldjanak alairasara jogosultak:
Bedenek Melinda
1048 Budapest, Csiksomlyé utca 30/B. B. ép. fsz. 2.

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter
2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A

A befektetési alapnal a kdnyvvizsgalat kotelezd, melyet a 2023. évben Trusted Adviser Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felelGs személy: Szovics Zsolt (Magyar Konyvvizsgdl6i Kamara 005784). A konyvvizsgdlo altal

felszamitott konyvvizsgdloi dij 2023. évben bruttd 1.200.000 Ft.

A konyvviteli szolgaltatds korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelGs személy:

Neve: Andrej Andrea
Lakcime: 5700 Gyula, Kossuth u. 5. 1/5.
Regisztralasi szama: Magyar Kényvvizsgaldi Kamara 201605

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl sz6l6 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan alakitotta ki.

Az Alap kett8s konyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a Cash
flow-kimutatas. Az Alap eszkozeirél részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelel6en
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetlenil a tékenévekménnyel
szemben keril elszdmolasra. A deviza, illetve valutakészletek atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén
kozvetlenil a t6kendvekménnyel szemben kerdl kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladdsra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas névértékben az indulé tékét, a befektetési

jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbél adddo - kiilonbozet a tékendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve
érdekében a mérlegben és az eredménykimutatdsban az el6z6 évi adatok a rendelet elGirdsainak megfelel6 bontasban szerepelnek.

A beszamolo szempontjabdl jelentSs hiba

Jelent6s hiba - ami sziikségessé teszi a haromoszlopos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet ellenérzés vagy onellendrzés tar fel, és
beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibdk és hibahatasok elGjeltdl flggetlen egylittes értéke pedig meghaladja az ellenérzott lzleti év
mérleg-f60sszegének 2%-at, illetve ha a mérlegf66sszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot. Ezentul
mindségi szempontok alapjan jelentds hibanak minésil az a hiba is, amely szorosan kapcsolddik egy az el6z6ekben megadott hatarérték
alapjan ugyanazon évben, de masik évre vonatkozdan feltart jelentés hibahoz.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak mddja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény teljesitésének napjara sz6l6 devizaarfolyamon



szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallé eszk6z6k és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizaban fennalld eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés soran az MNB dltal kozzétett a mérleg
forduldnapjara sz6l6 devizadrfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolédé kiegészitések:

Az értékpapirok allomanydanak osszetételét kilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok zaré allomanya az év utolsé napjan érvényes
MNB arfolyamon lett értékelve.

A sajat téke induld t6kébdl és tékenovekménybdl all. Az induld t6ke az alakulaskori és a késGbbi forgalmazasbdl szarmazo befektetési
jegyek kibocsatdsat és visszavaltasat tartalmazza névértéken.

A t6kenovekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki.
A rovidlejaratu kotelezettségek 6sszege a targyidGszak végén beérkezd, de pénzigyileg még nem rendezett koltségszamlakbol tevédik
Ossze. A passziv idGbeli elhatarolasok a targyévet terhel6 idGaranyos kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolddd kiegészités:

A pénzigyi miveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, értékpapir eladasbdl szarmazé arfolyam nyereségeket és a kapott
osztalékokat tartalmazza. Az értékpapir eladasbdl szarmazo — és az atértékelési veszteségek a pénzligyi raforditasok kozott szerepelnek,
mint eredményt csokkenté tételek. Az elszamolt miikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatds a
targyidGszak végéig pénzigyileg rendezett 6sszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az Alap célja, hogy ligyfelei szamara elsGsorban - eltéré kockazati profilt és befektetési stratégidju - befektetési alapok kombinacidjaval
egy olyan mérsékelt kockazatu befektetési alternativat kindljon, amely a bankbetéteknél és pénzpiaci alapoknal magasabb hozam
elérésének lehet6ségét biztositja szamukra.

Az alapnal kdlcsonbe adott, illetve kdlcsénbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok, évadékok, garancia- és
kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

1. Az alap miikodését és eszkozeit befolyasold jelentds esemény




Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbodl (vevék)
Adott el6legek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazdék pénzszamla
Egyéb kovetelések
Kbvetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 0 0
II./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamoldsra.



Budapest Aktiv Portfélio Alapok Alapja

AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./3.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Elszamolasi szamla elhatarolt kamat 11109 1348
Aktiv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 11 109 1348



Budapest Aktiv Portfélio Alapok Alapja

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév
eft eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eft eFt
Kapott el6legek 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbdl (szallitdk) 3632 217
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben 0 0
Ertékpapir forgalmazasi szamla 0 0
Befektetési jegy forgalmazasi szamla 1154 0
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 4786 217



Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja 1./5.

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Targyév

eft eFt

Forgalmazasi szamla egyenlege 1154 0
Atcsoportositas a kotelezettségek kozé dsszesen: 1154 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév
eFt eFt

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0



Budapest Aktiv Portfolié Alapok Alapja I1./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA

2023 . évi eFt

M 2 Nyit6 érték Evkozi Zar6 érték
egnevezés
& Y Novekedés Csokkenés

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 17 440728 322992 0 17 763 720
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -13 215936 0 1327 154 -14 543 090
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete 158 943 105 561 375554 -111 050
Ertékelési kiilonbozet tartaléka -499 327 4 464 165 3490116 474722
ElGz6 év (évek) eredménye 310 663 787 082 0 1097 745
Uzleti év eredménye 787 082 0 811036 -23 954
SAJAT TOKE 4982 153 5679 800 6 003 860 4 658 093




Budapest Aktiv Portfélio Alapok Alapja

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./7.

El6z6 év Targyév

eFt efFt

Alapkezel6i dij 0 2884
Kényvvizsgaldi dij 715 600
FelUgyeleti dij 464 380
Kilénadd 56 30
Letétkezeldi dij 196 155
Kényvelési dij 178 102
Teljesitmény dij 45958 162
Passziv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 47 567 4313



Budapest Aktiv Portfélio Alapok Alapja

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

ln./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 958 313 74 602
Kapott kamat 13518 22512
Kapott osztalék 14 690 5799
Egyéb pénziigyi m(liveletek bevételei 0 1715
Pénziigyi mliveletek bevételei 6sszesen 986 521 104 628



Budapest Aktiv Portfélio Alapok Alapja

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

ln./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 92 406 85 582
Fizetett, fizetend6 kamat 0 0
Egyéb pénziigyi mlveletek raforditdsai 0 1550
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 92 406 87 132



Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja n./3.

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 52 637 35053
Teljesitéménydij 45 957 162
Letétkezeldi dij 3048 1980
Megbizasi dij 201 60
Fellgyeleti dij 2434 1613
Konyvvizsgdloi dij 1430 1200
Bankkoltség 13 13
Forgalmazasi dij 0 14
KELER dij 0 71
Egyéb koltség 28 0
Kényvelési dij 1067 1144
Miikodési koltség 6sszesen 106 815 41 310



Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja ./4.

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév
eft eFt
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo6 joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kérnyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovébeni
kornyezetvédelmi kételezettségek nincs nincs
Jovébeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartds bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs



Budapest Aktiv Portfélio Alapok Alapja

A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

2023 . évi

I./s.

Ertékpapir

Névérték / darab
eredeti devizaban

Beszerzési érték/KSZE (eFT)

Ertékkiilonbozet (eFt)

Piaci érték (eFt)

Befektetési jegy

MBH K&zép EU Részv | Bef.Jegy HUF 299 361 979 392131 197 092 589 223
MBH Fejlett Piaci Rv | Bef.Jegy HUF 357 370043 656 671 98 790 755 461
MBH Feltérekvé Részvény | Bef.jegy HUF 156 610 874 207 783 -1851 205 932
MBH Hazai Hosszu Kétvény | Befjegy HUF 2 619 496 689 2773969 168 433 2942 402
4 030 554 462 464 4493 018
Diszkont kincstarjegy
D241030 HUF 70 000 000 65 074 1154 66 228
65 074 1154 66 228
Részvény
MOL HUF 5400 000 13039 2222 15261
RICHTER G. TORZS HUF 51 500 4 460 46 4506
OTP Bank HUF 200 000 32 867 -1267 31 600
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUF 4 000 000 17 177 10103 27 280
67 543 11104 78 647
Ertékpapirok 6sszesen: 4163171 474 722 4637 893




Budapest Aktiv Portfdlié Alapok Alapja

PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja, 1111-763

Alapkezel6 neve: MBH Alapkezel§ Zrt.
Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
NEE szamitds tipusa: Napi

Targynap (T): 2023.12.31
Sajat téke (Ft): 4658 092 235
Egy jegyre jutd NEE: 1,4463

Darabszam (db):

3220629 510

1./e.

A targynapi netto eszkozérték meghatarozasa:
Osszeg/Ertek
l. KOTELEZETTSEGEK (eFt) (%)
1/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez§ Futamid6 0 0%
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 217 5%
Alapezeli dij miatt 0
Letétkezel6i dij miatt 0
Bizomanyosi dij miatt 0
Forgalmazasi koltség miatt 14
Kényvelési dij miatt 203
Kényvvizsgaloi koltség miatt 0
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0
Egyéb - nem koltség alapu - kitelezettség 0
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0
1/4. Passziv id6beli elhatdroldsok (6sszes): 4313 95%
Kotelezettségek dsszesen: 4530 100%
1. ESZKOZOK (%)
11/1. Folydszamla, készpénz (Osszes): 23382 0,50%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamid6 0
11/3.1. Max 3 ho lekotés( (6sszes): 0
11/3/2. 3 hénapndl hosszabb lekotésii (6sszes):
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 4637 893 99,47%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 66228
11/4.1.1. Kétvények (osszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): HUF 65074 66 228
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Osszes):
11/4.1.4. Kiilféldi allampapirok (6sszes):
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.:
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes): 78 647
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): HUF 9651 500 78 647
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (8sszes):
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.4.2. T8zsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): HUF 3432839585 4493018
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes):
11/5. Aktiv id6beli elhatdrolasok (6sszes): 1348 0,03%
11/6. Hataridds ugyletek értékelési kulonbozete 0 0,00%
Eszkoz6k 6sszesen: 4662 623 100%

Az alapnal kélcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,

6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja 2023 . évi hozama:

22,6066%




Budapest Aktiv Portfélio Alapok Alapja

ln./7.

2023 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
[ Mi(ikodési cash flow ( 01.-13. sorok ) -75 294 -79 347
01. [Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkil) +- 758 873 -47 105
02. |Elszamolt amortizacio +
03. |]Elszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kiilonbozet +- 499 327 -474 722
05. |]Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete +-
06. |]Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye +- -865 907 5820
08. |Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +-
09. |Forgdeszkozok dllomanyvaltozasa +- 0 0
10. |JRovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 1773 -4 569
11. [JHosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +-
12. JAktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- -11 109 9761
13. [|Passziv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozasa +- 41076 -43 254
14. |JErtékelési kiilonbozet -499 327 474 722
Il. |Befektetési cash flow ( 14.-20. sorok ) 3512763 1028 816
15. [Ingatlanok beszerzése -
16. |Ingatlanok eladasa
17. |Befolyt bérleti dijak
18. |Ertékpapirok beszerzése - -300 000 -759 787
19. |Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa 3784554 1765 452
20. |Kapott hozamok 28 209 23151
lll. JFinanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) -3 450 779 -1 274 155
21. |Befektetésijegy kibocsatds + 620578 322992
22. |Befektetésijegy kibocsatas soran kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasarlasa - -3519983 -1327 154
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -551 374 -269 993
25. [Hitel, illetve kolcson felvétele +
26. [Hitel, illetve kdlcson torlesztése -
27. [Hitel, illetve kélcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA ( 1. +I. +l1I. sorok ) -13 310 -324 686

Budapest, 2024. aprilis 29.

P.H.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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EGYEZTETO TABLA
2023.12.31
Fékonyv FGkonyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés id6pont osszeg (Ft) idépont osszeg (Ft) (Ft)
Ertékpapirok 2023.12.31 4163 170 985 2023.12.29 4637 892 674 474721 689
Ertékkiilonbozet 2023.12.31 474 721 689 2023.12.29 - 474721 689
Ertékpapirok 6sszesen: 4 637 892 674 4637 892 674 -
Citibank HUF betétszamla 2023.12.31 23381 660 2023.12.29 24 730 286 1348 626
Pénzeszk6z6k 6sszesen: 23 381 660 24 730 286 1348 626
Aktiv idGbeli elhatdrolas 2023.12.31 1348 540 2023.12.29 1348 540
Forgalmazasi szamla kotelezettség 2023.12.31 - 2023.12.29 - -
Kotelezettségek osszesen: 2023.12.31 - 2023.12.29 - -
Szallitok 2023.12.31 217 335 2023.12.29 1741184 1523 849
Passziv id6beli elhatérolas 2023.12.31 4313 304 2023.12.29 4133 027 180 277
Netto eszkdzérték 6sszesen: 4658 092 235 4 656 748 749 1343 486
Befektetési jegyek db 2023.12.31 3220629 510 2023.12.29 3220629510 -
Egy befektetési jegy értéke 1,4463 1,4459 0,0004

A Letétkezel§ éltal a forduld napra elkészitett hivatalosan kdzzétett nettd eszkozérték kimutatas nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli térvény alapjan elkészitett éves
beszamoldban szerepld sajat t6kével, az eltérés az alabbi okokbdl adédhat:

- a Letétkezeld altal kibocsatott nettd eszkozérték kalkulacion a folydszamlan Iévé eszk6zok T napig megszolgalt kamata és a T-1 napi zardéllomany kerll elszamolasra, valamint a lekotott
betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyitt kell figyelembe venni a nettd eszkdzérték szamitdsa sordn.

- a betétek kamata a f6konyvben az aktiv id6beli elhataroldsokban van feltintetve

- nettd eszkdzértékben szerepld dijak a f6konyvben a passziv idébeli elhatarolasokban és kotelezettségek (szallitdi tétetek) kozott van feltiintetve

- a nettd eszkozérték éves zarodatuma eltér a konyvelés zarédatumatal

- a nettd eszkdzérték kiszdmoldsa soran a Kezelési Szabalyzat szerint a devizaértékelés elsGdleges forrasa az adatszolgaltaté (Reuters/Bloomberg) altal rogzitett és kozolt referencia
arfolyama, a konyvelés viszont a Szamviteli torvényben foglaltaknak megfeleléen ettdl eltéré arfolyamot hasznal

- a nettd eszkozérték devizaneme eltér a konyvelés devizanemétél

A Letétkezel6 altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkozérték kimutatds és a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves beszdmoldban szerepl§ sajat t6ke kozotti
eltérés nem jelentds.
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F. Uzleti jelentés

Angol elnevezése Budapest Active Portfolio Investment Fund of Funds

Rovid neve Budapest Aktiv Portfolio Alapok Alapja

Rovid neve angolul Budapest Active Portfolio Fund of Funds

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2018. junius 21. (MNB engedély szdma: PSZAF H-KE-111-197/2018.)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000720602

Alapkezel6 MBH Alapkezel6 Zrt. 1068 Budapest, Benczur u. 11.

Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

K6nyvvizsgalo Trusted Adviser Kft. 1082 Budapest, Baross utca 66-68.
3.em. 11

Aktualis alapkezelési dij 1.5%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap stratégiaja, hogy alacsonyabb kockazatu kétvény és magasabb kockazatu részvény tipusu kitettségek
véllaldsaval egy diverzifikdlt, optimalis hozam/kockazat paramétereket biztositd befektetési portfélidt nyujtson
a befektet6knek.

Az Alap eszkozeit meghatarozo részben a Budapest Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok alkotjak oly médon,
hogy az Alapkezel§ altal kivalasztott alapok, illetve az alapok mogotti befektetési eszk6zok egy szélesen egy
diverzifikalt portfolidt alkotnak. Az Alap portfélidjaban alacsony és magasabb kockazati besoroldsu befektetési
alapok is megtalalhatdak, melyek részaranya aktivan valtozhat.

Az Alap megcélzott tékepiaci kitettségét a Referencia-Index reprezentalja, az Alap kezelése a Referencia-Index
alapjan torténik. A Referencia-Index, annak eszkozosszetétele és kockazati kitettsége meghatdrozd szerepet
jatszik az Alap portfélidjanak kialakitasaban, azonban az Alap céljainak elérése érdekében lehetGség van a
referencia-indextél eltéré tipusu eszkozok, valamint eltéré mértékd és tipusu kitettségek vallalasara.
Referencia-Index

Az Alap Referencia-Indexe az Alap megcélzott t6kepiaci kitettségét reprezentdld, piaci indexekbdl 6sszeallitott
kompozit index, mely az Alap teljesitményének mérésére (sikerdij meghatdrozas) is szolgdl. Az Alap tényleges
eszkoz és kockazati kitettsége eltérhet a Referencia-Index 0sszetételétdl és kitettségétdl.

Az alap relativ teljesitményének mérésére szolgdld referencia-mutatd Osszetétele: 5% RMAX Index; 55% MAX
Index; 4% BUX Index; 12% CETOP Index; 16% MSCI World Index (Bloomberg kod: MXWO Index); 8% MSCI
Emerging Markets Index (Bloomberg kéd: MXEF Index)

A Referencia-Index értéke és teljesitménye az Alap kilénb6z6 devizaban denominalt sorozatainak teljesitmény
méréséhez (sikerdij meghatdrozas) a sorozat devizanemével megegyezd devizaban kalkulalando.

A referencia-indexet az Alapkezel§ az Alap teljesitményének mérésére és sikerdijanak meghatarozasa céljabdl
alkalmazza.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi el6irdsoknak megfelelGen
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az Alap célja a t6kentvekedés. Az Alap foldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.
Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mindsiilé alap.

o

o
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Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelelS olyan befektet6k szamara, akik 3 éven beliil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mbhalapkezelo.hu ; kozzetetelek.mnb.hu

I. Vagyonkimutatas, az alap Osszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas

A portfolié bontasa f6bb eszk6zkategoriak szerint

Vagyonkimutatas Nyité Zaré
Atruhazhaté értékpapir 4681878471 4637 892674
Banki egyenlegek 359 038 327 24730 286
Egyéb eszkozok -1 153 555 -1741184

Osszes eszkdz

5039763 243

4660881776

Kotelezettségek -52 515312 -4 133 027
Nettd eszkdzérték 4987 247 931 4 656 748 749

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyité % Zaré %

MAGYAR FORINT HUF 359461 389 7,2 24 730 286 0,5
Osszesen HUF 359 461 389 24730 286

Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték %
Befektetési jegy MBH Fejlett Piaci Rv | Bef.Jegy HU0000715438 508 802 187 | 10,10%
Befektetési jegy MBH Feltérekvé Részvény | Bef.jegy | HU0000715461 273 289 549 5,42%
Befektetési jegy MBH Hazai Hosszu Kotvény | Befjegy | HU0000720628 3110640073 | 61,72%
Befektetési jegy MBH Kozép EU Részv | Bef.Jegy HU0000715479 682851362 | 13,55%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 13 560 000 0,27%
Részvény MOL HU0000153937 21 856 800 0,43%
Részvény OTP Bank HU0000061726 38 923 500 0,77%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 31955 000 0,63%

zaro allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték %
Befektetési jegy MBH Fejlett Piaci Rv | Bef.Jegy HU0000715438 755460973 | 16,21%
Befektetési jegy MBH Feltérekvé Részvény | Bef.jegy | HU0O000715461 205931 867 4,42%
Befektetési jegy MBH Hazai Hosszu Kotvény | Befjegy | HU0000720628 2942402046 | 63,13%
Befektetési jegy MBH Kozép EU Részv | Bef.Jegy HU0000715479 589222808 | 12,64%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 27 280 000 0,59%
Részvény MOL HU0000153937 15 260 400 0,33%
Részvény OTP Bank HU0000061726 31 600 000 0,68%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 4506 250 0,10%
Diszkont kincstarjegy D241030 HU0000524939 66 228 330 1,42%

Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Egyéb ugyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyito % Zaro %

MAGYAR FORINT HUF -1 153 555 0,0% 0,0%

Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany

Az alap az id6szak elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaro allomany

Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték

Dijfizetés HUF HUF -1523 849
Dijfizetés HUF HUF -101 727
Dijfizetés HUF HUF -101 727
Dijfizetés HUF HUF -13 881
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Az Alap az id6szakban repdigyleteket, valamint , vétel-eladas lgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja 4218 734 598 3220629510
lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkbzérték
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték Nyito Zaro
Budapest Aktiv Portfélioé Alapok Alapja 1,1801 1,4459
IV. Az alap Osszetétele
1) A befektetési alap 6sszetétele
Nyité Id6szaki Zaro Eszk6zok %-
valtozds% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett 106 295 300 36,3% 144 874 980 3,1%
atruhazhatd értékpapirok

Mads szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0,0%
atruhazhatd értékpapirok

A kdzelmultban forgalomba hozott 0 0 0,0%
atruhdazhatd értékpapirok

Egyéb atruhazhatd értékpapirok 4575583171 -1,8% | 4493017 694 96,4%
Osszesen 4681878471 -0,9% | 4637892 674 99,5%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 0 0,0% 66 228 330 1,4%
értékpapirok

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepléd mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz:

96%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.8 %

Erintett befektetési forma:

MBH Fejlett Piaci Rv | Bef.Jegy

MBH Feltérekv6 Részvény | Bef.jegy
MBH Hazai Hosszu Kotvény | Befjegy
MBH Kozép EU Részv | Bef.Jegy

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei

MBH Hazai Hosszu Kotvény | Befjegy 1,06%
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2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2023

Magyar allampapir piac

Az év a magyar piaci hozamok normalizacidjardl, az inflacid jelent&s csokkenésérdl és forint er§sodésérdl szolt.
A hazai gazdasagban, februarban technikai recesszio allt be, amikor a GDP mar két negyedéve csokkent, ez
egészen a harmadik negyedév végéig tartott, ami az év végére sem javult sokat. A negyedik negyedév stagnalo
teljesitményével az egész évre tekintve, az els6 becslések szerint -0,9%-os teljesitményt produkalt a hazai
gazdasag, a visszaesés elsGsorban a magas inflacio okozta belsé kereslet 6sszeomlasnak volt készonhetd. Az
inflacié januarban elérte a 25,7 szazalékot, a mérséklédés februartdl kezdve folyamatosan tortént hazankban,
mely oktdberre elérte az egyszamjegy(i tartomanyt, majd év végére 5.5% szazalékra mérsékl6dott.

A forint a 2022-ben elért rekordgyenge szintekrél er6sddni tudott az eurdval és a dollarral szemben, melyhez
jelent6s mértékben hozzajarult a folyd fizetési mérleg nagymértékl javuldsa, elsésorban az energia mérleg
rendezédésének kdszonhetSen.

A rovid oldali dllampapirpiaci hozamok szamottevéen csdkkentek a jegybank (MNB) kamatcsokkentéseivel
parhuzamosan és a kormany Uj rendeletének hatdsara, ami elGirja, hogy szamos alap portfdliéjaban a likvid
eszkozok legaldbb 20%-at a Magyar Allam altal kibocsatott Diszkont Kincstarjegyben kell tartani. Az MNB
majusban kezdte az irdnyadd kamat csokkentését, fokozatosan 100 bazisponttal a varakozasoknak megfelelGen
a szeptemberben 13%-on Osszezarta az iranyado (egynapos betéti tender) kamatot az alapkamattal. A negyedik
negyedév soran a piaci varakozasoknak megfelel6en harom, 75 bazispontos vagassal 10,75%-ra csokkent a
jegybanki alapkamat.

A hosszu oldali hozamok 9 szazalék koril kezdték az évet majd a 6 szazalék alatti szintet is megiitotték az év
végére. Az év nagyrészében 9 és 7 szazalék korul mozgott, az utolsé negyedévben egy nagyobb rally alakult ki,
ezt az év utolsé két hdnapjaban a nemzetkozi folyamatok is segitették, - tobbek kozott a FED nyitasa a
kamatcsokkentés iranyaba- igy a teljes hozamgorbe lefelé tolddott.

Decemberre a hazai pénziigyi piacokon is javult a hangulat, leginkabb az EU forrdsokkal kapcsolatos pozitiv
fejlemények hatasara, miszerint megkezd&dhet a 2021-2027-es kohézids forrasok lehivasa.

Nemzetkozi részvénypiac

Amerikdban a janudri j6 hangulat és piaci optimizmusnak kdszonhet§ rally utan, februarban jott a kijozanodas
ideje, amikor a friss munkaerdpiaci adatok hatasara a piac tovabbi kamatemeléseket vetitett elGre, a korabban
vart alacsonyabb FED kamatpdlyahoz képest. A pesszimista hangulatot tovabb rontotta az amerikai regionalis
bankok pénziigyi helyzetével kapcsolatos problémdk eszkaldlddasa, néhany kisbank csédje. A bankpanik
lecsengése utan az USA addssagplafon koriili vitdak emelték meg a piaci volatilitast, amelyrél végil az utolsé
pillanatban sziiletett pozitiv dontés, igy az amerikai koltségvetési finanszirozast sikerllt tovabblokni a
holtpontrdl. A masodik félév is tartogatott negativ eseményeket, az Egyesiilt Allamok addssagbesorolasanak
lemindsitése, a kinai gazdasdg lassuldsa és a FED szigori monetaris politikdja egészen 5% korilire emelte az
amerikai 10 éves allampapir hozamokat. A geopolitikai kockazatok és a szigori monetaris politika ellenére a
harmadik negyedévben az Egyesiilt Allamokban a gazdasagi ndvekedés meghaladta a varakozasokat, a lakosségi
fogyasztas dinamikaja folytatddott, mikozben a munkaerGpiac tovabbra is feszes maradt. Az év utolsé két
honapjaban a kotvénypiaci hozamok és a részvényarfolyamok alakulasara a ,soft landing” vagy a ,no landing”
szcenaridk bekovetkezésének valdszinlisége hatott a leginkabb. A recesszid elkeriilése és piac altal néhany
honapon beliili id6tavra vart amerikai kamatcsékkentési ciklus kezdete felerGsitette a befektetSi optimizmust.
Ennek kdszonhet6en novemberben és decemberben nagymértékl kotvény- és részvénypiaci ralival zartak az
évet a t6kepiacok. A f6bb amerikai indexekben, a negyedik negyedévben az oktdber végi mélypont utan jelentés
emelkedést lathattunk, igy az évet kétszamjegy(i novekedéssel zartdk. Az S&P 500 index 24,4%-ot emelkedett az
év soran, a Dow Jones index 13,7-et és az Al sztori legnagyobb nyertese, a Nasdaq Composite 43,7 szazalékos
emelkedésével 2010-6ta nem latott erés évet zart. A szélesebb piacot vizsgalva a novemberi kétvény rallynak is
koszonhet6en a kisebb kapitalizacioju cégeket tomoritd Russel 2000 index tébb mint 12%-ot emelkedett, amelyre
2020 novembere 6ta nem volt példa, azonban igy is 9 szdzalékponttal lemaradt az évben az S&P 500 indexhez
képest. Az eurdpai piacokon is optimistak voltak a befektet6k az év elején, a gazdasagi kép az eurozénaban
hasonldan alakult az amerikaihoz, az inflacié mar 2022-ben csékkeni kezdett, azonban a munkaerépiac nagyon
feszes maradt. A kiilonbség, hogy mig az USA-ban a maginflacid is enyhén csokkeni kezdett addig az eur6zénaban
tovabbra is emelkedett. Az amerikai regiondlis bankok csédjével és a svdjci Credit Suisse kimentésével marcius
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elejére elég pesszimista hangulat alakult ki a piacon. Bar az ECB késén kezdte el emelni a kamatokat, de kevesebb,
mint egy év alatt 4%-al emelte meg a valutadvezet iranyadd kamatat. Németorszag gazdasaga stagnalt a masodik
negyedévben, mely részben az elmaradt redlbér novekedésnek is volt koszonhetd, a német energiaintenziv ipari
szektorban sem tortént pozitiv fordulat, hidba csdkkentek az energiadrak, a német vallalati szféra még mindig
versenyhatranyban van az Eurépan kivili versenytarsakhoz képest. Eurdpa gazdasdganak névekedése a harmadik
negyedév soran tovabb lassult, az el8z8 év azonos id6szakahoz képest stagnalt. Németorszag kibocsatasa 0,4%-
al csdkkent szintén éves alapon. Az inflacié 2024 kdzepére tovabb csokkent a kivanatosnak tartott 2%-os cél
irdnyaba. A novekedési kilatdsokat tovabbra is rontja az elhiz6doé orosz — ukrdn haboru, a fesziilt geopolitikai
helyzet, valamint a gazdasagi aktivitdst visszafogd szigord monetaris kornyezet. A nemzetkozi
konjunkturaindexek alapjan a fogyasztoi bizalom és az Uzleti hangulat az EU gazdasdagaiban tovabbra is alacsony
szinten all. A gyenge gazdasagi kép ellenére a német DAX index az egész évet tekintve tobb mint 20 szazalékkal
kerilt feljebb az év sordn, a Stoxx600 12,7 szazalékot emelkedett, az EuroStoxx50 is ,csak” 19,2%-os
teljesitménnyel zart idén, ezzel lemaradtak a nagyobb amerikai indexekhez képest. Ennek oka a gyengébb
novekedési kildtdsok és az, hogy Eurdpat kevésbé érintette az Al-sztori. Kiemelked6en szerepelt és ezzel
jelentGsen feliilteljesitette a nagyobb eurdpai indexeket a gorog ASE index, amely 39,1%-ot ért el az év soran,
mig az osztrak ATX index gyenge 9,9%-ot tudott felmutatni 2023-ban.

Eurdzéna kotvénypiac

2022 juliusban 0%-rél elindult eurézéonas alapkamat emelés 2023 elején tovdbb folytatédott, majd 2023
szeptemberében 4,50%-n fejez6dott be. A 2022-ben kezd6do6tt orosz-ukran haboruban felrobbant energiadrak
tartds inflacids sokkot okozott a gazdasagoknak, ami az eur6zénas kamatszinteket rég latott magas szintre 16kték
a kordbbi negativ szintekrél. A német 10 éves allamkotvény hozamok a 2-3% sav kézepén tartdézkodott 2023
folyaman. Az eurds vallalati kotvények piacan kialakult kockazati felar 1,40-1,80% kozott alakult, ami historikusan
magasnak mondhatd, és a komoly piaci stressz jelének tekinthetd.

Az alap befektetései 2023-ban

Az alap befektetési stratégidjaval 6sszhangban vagyonat az év soran dontden eltérd kockazati profild és
befektetési stratégidju befektetési alapokba fektette. A portfdlié eszkozeit meghatarozé részben igy a Budapest
Alapkezel§ altal kezelt befektetési alapok alkottak oly médon, hogy az Alapkezel§ altal aktivan sulyozott, majd
kivalasztott alapok egy diverzifikalt portfdlidt alkottak. Az alap befektetései mindezeken tul egyedi eszkdzoket,
példaul egyedi részvénybefektetéseket is tartalmaztak.

V. Az alap eszkoézeinek alakuldsa a targyiddszakban

Az adat fellelési helye

a) Befektetésekbdl Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

szarmazo jovedelem

b) Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koltségek Beszamolo 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezel6 dijai Beszamol6 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok Beszamolo 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Netté jovedelem Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény

g) Felosztott és ujra Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel8 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra

befektetett jovedelem befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok
egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

h) A tékeszamla valtozasai | lasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet Beszamolo 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilénbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok Nincs olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és
kotelezettségeire.

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.
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T6keszamla valtozasai

Budapest Aktiv Portfolio Bef. Jegy
Nyito allomany (db) 4224791373
Vétel (db) 322991774
Visszavaltas (db) 1327 153 637
Zaro allomany (db) 3220629510

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Havi zaré netto eszkozérték

Datum Nettd eszkdzérték  Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

2023.01.31 5057 363 769 1,236500
2023.02.28 4781561 291 1,209200
2023.03.31 4671054 284 1,215100
2023.04.28 4 594 566 146 1,244800
2023.05.31 4502 016 464 1,256400
2023.06.30 4535721 308 1,313300
2023.07.31 4 654 583 186 1,348600
2023.08.31 4 664 927 202 1,348400
2023.09.29 4 635 775 195 1,342800
2023.10.31 4 547 097 600 1,342800
2023.11.30 4557 352 340 1,390800
2023.12.29 4 656 748 749 1,445900

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlito tablazat az elmult lizleti évekrél

Datum Budapest Aktiv Portfolié Alapok Alapja
Arfolyam Hozam (%)

2019.12.31 1,139700 14,88%

2020.12.31 1,209500 6,12%

2021.12.31 1,310700 8,37%

2022.12.30 1,180500 -9,93%

2023.12.29 1,445900 22,48%

Az Alap 2018-ban indult.
*: tort év, nem annualizalt
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyiddszakban
Az Alap 2023-ban nem kotott szarmaztatott ligyleteket.

VIIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok
Az Alapkezel6 vezérigazgatoja: Dr. Téth Nandor

Az Igazgatdsag elndke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Ginzer Ildiko
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Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Dr. Téth Nandor és Anda Arpad Jozsef

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatéd vezetbje: Bedenek Melinda

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Vagd Attila Szilard

Az MKB-Panndnia Alapkezel$ Zrt. 2022. augusztus 31-an beolvadt a Budapest Alapkezel6 Zrt.-be, majd 2022.
szeptember 1-t6l MKB Alapkezel8 Zrt., majd 2023. majus 1-t6l MBH Alapkezel§ Zrt. néven folytatta m(ikodését.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Az alap miikodését és eszkozeit befolyasold jelentés esemény
Nem volt jelent&s esemény 2023-ban.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas
Az atlagos statisztikai dllomanyi létszdm 45 f6.

MBH Alapkezel6 Zrt.
Kifizetett javadalmazas (2023.01.01. - 2023.12.31.)

Rogzitett javadalmazas | Valtozé javadalmazas | Teljes javadalmazas F6
Kockazati profilra haté munkatarsak 454 620 881 444 750 591 899371472 23
Egyéb munkavallalok 290141 861 96 702 816 386 844 677 36
Total 744762 742 541 453 407 1286 216 149 59

X. Az Alapra vonatkozo egyéb informacidk

1) Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazando

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban k6tott ij megallapodas
Folyészamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2018. februar 16.)

7z 2

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Az alap 2013-ban indult, ezért a mutaté kiszamitdsahoz hasznalt multbeli adatok egy része, a jogszabaly
el6irasainak megfelelGen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlen megbizhatd mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltlintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantéltan valtozatlan,
és az alap kategorizdlasa idével médosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes befektetést.

Az alacsony kockazati besorolas a jelenlegi piaci viszonyokat tlikr6zé arfolyam-ingadozasok eredménye, és annak
koszonhet6, hogy az alap eszkozeit — kdzvetve - valtozd mértékben szarmaztatott eszk6zokbe, részvényekbe
fektetheti, és ezeket szamottev arfolyam-ingadozas jellemezhet. Az abszolut hozamu alapok idénként részvény
alapokhoz hasonld kockazati profillal is rendelkezhetnek, igy akar 7-es kategoriaba is kertilhetnek.
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Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutaté:

Likviditasi kockazat: A korabban megfelelGen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és mélysége
bizonyos korilmények kdzott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa vagy nyitasa csak jelentGs kereskedési
koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek,
illetve értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alapok portfélidjaban szerepld
ezen eszkozok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez vezethet. Az AlapkezelS bankbetétbe, illetve
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsato allam,
intézmény atfogd és részletekbe mend kockazati elemzését kdvetSen fekteti az Alapok tékéjét. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alapok futamideje alatt,
ami szélsGséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockazat: Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelelGbb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénzlgyi,
illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okoznak az Alapok szamara.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockdzatok:

Személyi feltételekbdl eredS kockdzat: Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitdsara, portfolidkezelésre, illetve a back office
tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kiilon jogszabalyban
el6irt vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelGkre vonatkozo térvényi elGirdsok, és az ezek alapjan
késziilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlenll fennallnak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes
kockdzatok.

Tdrgyi, technikai feltételekbél eredé kockdzat: Az Alapkezelé rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi, technikai
feltételekkel, viszont e koriilményekben menet kdzben bekdvetkezs esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak a
kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezeld kockazata: Az Alapok portfélidjaban szerepld befektetési eszkdzoket a Letétkezeld elkiilonitett szamlan tartja
nyilvan. A letétkezel6 a meghatarozott torvényi szabalyoknak és t6kekovetelményeknek megfelel. A kérilmények esetleges
valtozasabol eredd kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az AlapkezelS altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabdlyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és a hattér teriletek
szervezeti szétvalasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcié mikodtetése. A front és a back office
jellegli funkcidk szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolio-kezelGk altal kotott Ggyletek ellenérzése,
visszaigazoldsa, elszamolasa és kiértékelése magdatdl az Ugyletkotéstdl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett madsodszintli kontroll mdkddik. Az Alapkezel6
kockdzattudatos lzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belll elkiilonilt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockdzatkezelési funkcid elsédleges célja a kockdzattudatos
Gzleti tevékenység proaktiv el6segitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. FG feladata ennek megfelelGen
a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa, a belsé férumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedé kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
Uzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések muikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat
teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldsa a megfelel6 dontéshozoi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kilonb6z6 kockazatok azonositisa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel&n belll minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és feladatok.
A fuggetlen kockazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jévahagyo Igazgatdsagnak, az Alapkezel6 egyéb vezets
allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolio-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddd iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az Alapkezeld
bels kockazatkezelési szabalyzatokat mikodtet. A magas szintli Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 mikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel§ altal kezelt portfélidknal
felmerilé relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és mdédszereit. Az egyes kezelt portfoliok
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az AlapkezelG vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
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keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozd technikakat, eszkézoket és intézkedéseket,
valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld kilon szabalyzatban, részletes
eljarasi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a kockazati limiteket és
kuszobszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjdk az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockézatokat a
portfolidk kezelése soran elkeriilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket idejekordn kezdeményezze. A
kockdzati korldtokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a visszamérésr6l a Mid Office és a
kockdazatkezelési terilet - a korlatok jellegétél fuggben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott kockazati profiltdl vald esetleges eltérések
a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kerllnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.

P

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

MBH Bazis Hazai Rovid K&tvény Alap

MBH Adaptiv Kotvény Eurd Alapba Fektet6 Alap

MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap

MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Budapest Bonitas Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Eurd Rovid Kotvény Alap

MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektetd Alap

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MBH Kozép-Eurdpai Részvény Alap

MBH Ambicié Nyiltvég(i Befektetési Alap

MBH Befektetési Kartya Alap

MBH Bazis Dollar Alapba Fekteté Alap

MBH Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

MBH Bazis Eurd Alapba Fekteté Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap

MBH Bazis Rovid Kétvény Alap

MBH Hagyomanyos Energia Alap

MKB Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

MBH EMEA Részvény Alap

MBH Bonitas Dollar Kétvény Alap

BFM Balanced Alap

MBH Egyensuly Dollar Alapba Fektetd Alap

MBH Feltorekvé Piaci Részvény Alap

MBH Egyensuly Euré Alapba Fektetd Alap

MBH Feltorekvé Piaci Kotvény Alap

MBH Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap

MBH Arany Alapok Alapja

MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

BFM Konzervativni Kétvény Alap

MBH Bonitas Euro Kétvény Alap

MBH Global Titans Részvény Alapok Alapja

MBH Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH Dollar Rovid Kétvény Alap

MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH USA Részvény Alap

MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH NEXT Generacié Alap

MBH Hazai Feltérekvé Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Paradigma Alap

MBH Rotunda Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH High Yield Vallalati Kétvény Alap

MBH ESG Uj-Energia Részvény Alap

Budapest Prémium Konzervativ Részalap

MBH J6v6 Technoldgiaja Abszolut Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap

MKB Ingatlan Alap

Budapest Prémium Progressziv Részalap

MBH Zo6ldal6 Vallalatok Részvény Alap

Budapest Prémium Dinamikus Részalap

MKB Utemez§ Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

MBH Utemez8 2 Globalis Részvény Alapok Alapja

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap

MBH High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap

MBH Vdllalati Stabil Abszolit Hozamu Kotvény EUR Befektetési
Alap

MBH NEXT Technoldgia Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap
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MBH ESG Globalis Részvény Alap Panndnia CIG Oraculum Alap
MBH NEXT Egészséges Eletmdd Alap Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkoveté Alap
MBH Globadlis Biztositdi Részvény Alap MBH MagantdSkealap

MBH Adaptiv Kétvény Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap

MBH Adaptiv Kotvény Dollar Alapba Fektetd Alap

MBH MezG6gazdasagi Befektetési és Fejlesztési Magantkealap

XI. A tokeattételt alkalmazé Alap esetében a tdékeattétel mértékében bekdvetkezd

valtozasok
Nem alkalmazandé.

XIl. Javadalmazasi politika

a) LasdIX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kdzvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak
részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészité Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2022-es évben
foglalkoztatott munkavallaldk kiemelt kereseti adatait

c) Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések

d) A felllvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2024. aprilis 29.

MBH Alapkezeld Zrt.
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