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NVi3H ALapkezeLS

1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: Budapest Bonitas Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Indulds datuma: 1997. marcius 3. (APTF engedély szdma: 110.071-1/97
Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezel6 telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Trusted Adviser Kft.
1082 Budapest
Baross utca 66-68. 3.em. 11

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy alacsony kockazat vallalasa mellett versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek
vasarléinak. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsagot tartja szem el6tt,
azonban az értékmegdbrzésen tul valds értékndvekedést szeretne elérni.

Az Alap eszkozeit elsGsorban a Magyar Allam altal kibocsatott allampapirokba, kincstarjegyekbe,
allamkotvényekbe, dllamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, bankbetétekbe fekteti be. A
mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejaraty, a fix, illetve valtozé kamatozasu
értékpapirok és konstrukcidk aranyat az Alapkezeld Ugy hatarozza meg, hogy a nettd eszkozérték kevéssé
ingadozd novekedésének biztositdsa mellett a lehetd legmagasabb nyereséget biztositsa a befekteték
szamara. A portfdlid kialakitasanal az Alapkezel6 kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy az Alap teljes
kamatkockazata mérsékelt maradjon.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatok és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi elSirdsoknak
megfelel6en — forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot
Ujra befekteti. Az alap pénzigyi célja a t6kenovekedés. Az alap befektetésének f6 fokusza Magyarorszag,
melyet mas diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet. Az alap egyéb foldrajzi specifikacidval, specifikus iparagi
kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap ABA-nak minGsulé alap.
Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektet6k szamara, akik 6 honapon belil ki akarjak
venni az alapbdl a pénziket.
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A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k

Az év elsé fele nagyon alacsony volatilitas mellett, folyamatos kiegyensulyozott részvénypiaci emelkedéssel telt.
Az amerikai vezets részvény index, az S&P 500, kdzel 15%-ot tudott emelkedni fél év alatt, és az év els6 hat
honapjaban egyedil aprilisban volt egy kisebb megingas ebben a trendben. Az amerikai piac kiemelked6
teljesitményéhez leginkdbb a technoldgia papirok jarultak hozza. Szinte mindegyik fejlett piaci részvényindex (]
csucsra érkezett, és igy Eurépaban is rekord magassagokat értek el a t6zsdék. Az eurdpai gazdasagi teljesitmény
a gyenge ipari termelési adatok miatt nem volt robusztus. A kinai ingatlanpiaci lassulds miatt pedig a legnagyobb
azsiai gazdasag is a gyengélkedés jeleit mutatja. Az USA-bdl érkez6 kedvez6 makrégazdasagi adatok viszont
dominansnak bizonyultak az év elsé felében, és az amerikai vezets részvény indexek mas piacoknak is emelked6
iranyt mutattak. Januartdl egészen aprilis végéig az amerikai 10 éves futamidejl allampapir hozamszintje
emelkedett egy alacsonyabb 2023 év végi bazisrdl, de az enyhilé inflaciés adatoknak kdszonhetGen majus,
junius folyaman ismét csokkeni tudtak. A kotvénypiaci varakozasokba egyre inkdbb kamatcsokkentéseket
kezdenek bedrazni a piaci szerepl6k. A legnagyobb figyelmet — nem meglepd mddon - az év sordn vezetd
szerepet betolté USA gazdasagi mutatodi 6vezik, amelyen beliil a munkaerépiaci adatok lehetnek meghatarozoak
az év masodik felében. Amennyiben negativ trend venné kezdetét az amerikai munkanélkiliségi adatokban,
akkor az USA gazdasaga és részvénypiaca is elvesztheti lendiletét. A munkanélkiliségi és foglalkoztatottsagi
adatokat argus szemekkel figyelik a t6kepiacokon, és barmilyen negativ meglepetés varhatdlag sokkal magasabb
volatilitast okozhat majd az év masodik felében, mint azt az év elsé hat hdnapjaban tapasztaltuk.

3./ Vagyonkimutatas

2023.12.31 portféliobeli 2024.06.30 portféliobeli
(eFt) arany (eFt) arany

a) atruhdzhato értékpapirok 267 347 892 61,4% 320492 030 75,3%
b) banki egyenlegek 166 352 699 38,2% 14 110 107 3,3%
c) egyéb eszkdzok 1796 685 0,4% 91 588 103 21,5%
d) 6sszes eszkoz 435 497 275 100,1% 426 190 240 100,1%
e) kotelezettségek* 422 875 0,1% 515 543 0,1%
f) nett6 eszkozérték 435 074 400 100,0% 425 674 697 100,0%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolds 6sszegét is

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszkdzértéken beliili aranya, megkiilénbéztetve

az alabbiakat

Megnevezés 2023.12.31 Osszes eszkozok Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 99 346 668 37,2% 22,8%

b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

c) a kozelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 168 001 224 62,8% 38,6%

e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 99 346 668 37,2% 22,8%

Osszesen 267 347 892 100,0% 61,4%
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Megnevezés 2024.06.30 Osszes eszkozok Nettd eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 55 376 943 17,3% 13,0%

b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 93 974 225 29,3% 22,1%

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 171 140 862 53,4% 40,2%

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 149 351 168 46,6% 35,1%

Osszesen 320492 030 100,0% 75,3%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap tékéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett

befektetési el6irdsoknak megfelelSen.

5./ 2024. janius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2024. janudar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 142 562 240959 db
2024. januar 1 - junius 30. k6zott eladott befektetési jegyek + 35031946598 db
2024. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 42805122870 db

2024. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama 134 789 064 687 db

6./ Nett6 eszkdzérték, egy befektetési jegyre jutd nettéd eszkozérték

425674 697 328 HUF
3,158080 HUF/darab

Nettd eszkozérték:
Egy jegyre jutod eszkozérték:

MBH Alapkezeld Zrt.
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