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NVi3H ALapkezeLS

1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Bazis Hazai Révid Kotvény Alap (korabbi nevén: Budapest Allampapir Alap)
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Felligyeleti engedély szdma, kelte: AETF engedély szam: 110.004-5/1992, 1996. februar 02.

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezel6 telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Trusted Adviser Kft.
1082 Budapest
Baross utca 66-68. 3.em. 11

2./ Az Alap befektetési politikaja

A Magyar Nemzeti Bank 2024. januar 25-én kiadott, H-KE-111-38/2024. szamu hatdrozatanak megfelel6en az
Alap 2024. februar 28-i naptdl kezd6déen megvaltozott névvel és befektetési politikaval miikodik tovabb. Az
alap Uj neve MBH Bazis Hazai Révid Kétvény Alap.

Az Alapkezel6 a befektetSk pénzének biztonsaga érdekében az Alap eszkozeit elsésorban a Magyar Allam &ltal
kibocsatott allampapirokba, kincstarjegyekbe, allamkotvényekbe, dllamilag garantalt értékpapirokba fekteti
be, valamint bankbetétekben és folydszdmlan tartja. Az Alap mindezek mellett egyéb hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirokba (kilfoldi dllampapirok, nemzetkozi pénziigyi szervezetek altal kibocsatott
értékpapirok, vallalati kotvények, jelzaloglevelek) és az Alap befektetési politikajaval és céljaval sszhangban
allé kollektiv befektetési értékpapirokba (t6zsdére/szabalyozott piacra bevezetett és be nem vezetett kollektiv
befektetési értékpapirok) is fektethet, illetve tartalmazhat repo lgyletet is. Az Alap kizarélag olyan
szarmaztatott Ggyleteket kothet, amelyek a kockéazat csokkentésének (fedezeti cél) és/vagy a portfolio
hatékony kezelésének (befektetési célok megvaldsitasa) céljat szolgaljak. Az Alapkezel6 az Alap szabad
eszkdzeinek minél gyorsabb befektetésére torekszik. A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid,
illetve hosszu lejaraty, a fix, illetve valtozo kamatozasu értékpapirok és konstrukcidk aranyat az Alapkezeld ugy
hatarozza meg, hogy az Alap befektetései céljaval 6sszhangban allé teljesitményt — a nettd eszkozérték
kevéssé ingadozd mivolta mellett — nyujtsa a befektet6k szamara. Az Alap referencia-indexszel nem
rendelkezik.
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A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k

Az év elsé fele nagyon alacsony volatilitas mellett, folyamatos kiegyensulyozott részvénypiaci emelkedéssel telt.
Az amerikai vezets részvény index, az S&P 500, kdzel 15%-ot tudott emelkedni fél év alatt, és az év els6 hat
honapjaban egyedil aprilisban volt egy kisebb megingas ebben a trendben. Az amerikai piac kiemelked6
teljesitményéhez leginkdbb a technoldgia papirok jarultak hozza. Szinte mindegyik fejlett piaci részvényindex (]
csucsra érkezett, és igy Eurépaban is rekord magassagokat értek el a t6zsdék. Az eurdpai gazdasagi teljesitmény
a gyenge ipari termelési adatok miatt nem volt robusztus. A kinai ingatlanpiaci lassulds miatt pedig a legnagyobb
azsiai gazdasag is a gyengélkedés jeleit mutatja. Az USA-bdl érkez6 kedvez6 makrégazdasagi adatok viszont
dominansnak bizonyultak az év elsé felében, és az amerikai vezets részvény indexek mas piacoknak is emelked6
iranyt mutattak. Januartdl egészen aprilis végéig az amerikai 10 éves futamidejl allampapir hozamszintje
emelkedett egy alacsonyabb 2023 év végi bazisrdl, de az enyhilé inflaciés adatoknak kdszonhetGen majus,
junius folyaman ismét csokkeni tudtak. A kotvénypiaci varakozasokba egyre inkdbb kamatcsokkentéseket
kezdenek bedrazni a piaci szerepl6k. A legnagyobb figyelmet — nem meglepd mddon - az év sordn vezetd
szerepet betolté USA gazdasagi mutatodi 6vezik, amelyen beliil a munkaerépiaci adatok lehetnek meghatarozoak
az év masodik felében. Amennyiben negativ trend venné kezdetét az amerikai munkanélkiliségi adatokban,
akkor az USA gazdasaga és részvénypiaca is elvesztheti lendiletét. A munkanélkiliségi és foglalkoztatottsagi
adatokat argus szemekkel figyelik a t6kepiacokon, és barmilyen negativ meglepetés varhatdlag sokkal magasabb
volatilitast okozhat majd az év masodik felében, mint azt az év elsé hat hdnapjaban tapasztaltuk.

3./ Vagyonkimutatas

2023.12.31 portféliobeli 2024.06.30 portféliobeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) atruhdzhato értékpapirok 58 889 697 76,4% 126 986 417 85,0%
b) banki egyenlegek 18 331 607 23,8% 6 838 979 4,6%
c) egyéb eszkdzok - 28 005 0,0% 16 955 434 11,3%
d) 6sszes eszkoz 77 193 299 100,1% 150 780 830 100,9%
e) kotelezettségek* 71632 0,1% 1356 826 0,9%
f) nett6 eszkozérték 77 121 667 100,0% 149 424 004 100,0%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolds 6sszegét is

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszkdzértéken beliili aranya, megkiilénbéztetve

az alabbiakat

Megnevezés 2023.12.31 Osszes eszkozok Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok - 0,0% 0,0%

b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

c) a kozelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 38 745 965 65,8% 50,2%

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 20143732 34,2% 26,1%

Osszesen 58 889 697 100,0% 76,4%
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Megnevezés 2024.06.30 Osszes eszkozok Nettd eszkozérték
(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok - 0,0% 0,0%

b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 37 956 365 29,9% 25,4%

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 89 030 052 70,1% 59,6%

Osszesen 126 986 417 100,0% 85,0%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap tékéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett
befektetési el6irdsoknak megfelelSen.

5./ 2024. janius 30-an forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

10959 022 490 db
12 061505 110 db

2618652062 db
20401875538 db

2024. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek
2024. januar 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek +
2024. januadr 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2024. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték

Egy jegyre juto eszkozérték
10,5035900 HUF/db
1,3718630 HUF/db

Darabszam
13 298 188 297
7 103 687 241

Netto eszkozérték Deviza
139678 720 214 HUF
9745283702 HUF

Sorozat
BUDALLAMPAPIR A
BUDALLAMPAPIR |

MBH Alapkezeld Zrt.
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