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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: BFM Balanced Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: Nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Felligyeleti engedély szima, kelte: PSZAF engedély szama: PSZAF 111/110.693-1/2008, 2008. augusztus 25.

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezel6 telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

LetétkezelG: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Konywvizsgalo: Trusted Adviser Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3.em. 11

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy tgyfelei szdmara részvény-, nyersanyag-, kotvény-, pénzpiaci és egyéb alternativ befektetések
megfelel6 kombinacidjaval vonzé hozamu, de a tiszta részvényalapoknal kisebb kockdzatot hordozé befektetési
alternativat nyujtson. Az Alapkezel8 az Alap eszkdzeinek kivalasztdsandl arra torekszik, hogy a biztonsagos és a
kockdzatos eszkdzok olyan kombindcidjat allitsa el§, mellyel kodzéptavon kedvezé hozamot biztosithat
befektetSinek. Az Alap allampapirokba és egyéb kamatozo eszkdzékbe (pl. banki betétek, vallalati kétvények)
fektet be, részvény-, nyersanyagpiaci és egyéb alternativ befektetési stratégiakhoz kapcsolédd befektetéseket
eszkozol, valamint elsGsorban a kockazatok csokkentése céljaval szarmaztatott lgyleteket két. Az Alap mindezen
kitettségeket kdzvetlen befektetéseken, vagy kozvetett mddon, azaz ETF-eken vagy befektetési alapokon keresztiil
veheti fel. Az Alap vagyondanak jelent8s részét fektetheti be a kdzép-kelet-eurdpai, azon belll is a visegradi
orszagok (Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszag), illetve a globalis fejlett orszagok piacain.

Az Alap célja a t6kendvekedés. Az Alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alapot azon befektet6knek ajanljuk, akik a pénzpiaci és kotvényjellegli befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni, tisztdban vannak mind a részvény-, mind pedig a kotvény tipusu befektetések kockazati
jellegével, és ezt a kockazatot hajlanddak, illetve képesek is felvallalni.

A befektetési politika alakulasara hato6 fontosabb tényezék

Az év elsé fele nagyon alacsony volatilitas mellett, folyamatos kiegyensulyozott részvénypiaci emelkedéssel telt.
Az amerikai vezet6 részvény index, az S&P 500, kézel 15%-ot tudott emelkedni fél év alatt, és az év els6 hat
honapjaban egyediil aprilisban volt egy kisebb megingas ebben a trendben. Az amerikai piac kiemelkedd
teljesitményéhez leginkabb a technoldgia papirok jarultak hozza. Szinte mindegyik fejlett piaci részvényindex Uj
csucsra érkezett, és igy Eurdpaban is rekord magassagokat értek el a t6zsdék. Az eurdpai gazdasagi teljesitmény a
gyenge ipari termelési adatok miatt nem volt robusztus. A kinai ingatlanpiaci lassulas miatt pedig a legnagyobb
azsiai gazdasag is a gyengélkedés jeleit mutatja. Az USA-bdl érkezd kedvez6 makrégazdasagi adatok viszont
dominansnak bizonyultak az év elsé felében, és az amerikai vezets részvény indexek mas piacoknak is emelked6
irdnyt mutattak. Janudrtdl egészen aprilis végéig az amerikai 10 éves futamidejd dllampapir hozamszintje
emelkedett egy alacsonyabb 2023 év végi bazisrdl, de az enyhil6 inflacids adatoknak készénhetéen majus, junius
folyaman ismét csokkeni tudtak. A kdtvénypiaci varakozasokba egyre inkabb kamatcsokkentéseket kezdenek
bedrazni a piaci szerepl6k. A legnagyobb figyelmet — nem meglepé mddon - az év soran vezet6 szerepet betolté
USA gazdasagi mutatdi 6vezik, amelyen beliil a munkaerépiaci adatok lehetnek meghatarozdak az év masodik
felében. Amennyiben negativ trend venné kezdetét az amerikai munkanélkiiliségi adatokban, akkor az USA
gazdasaga és részvénypiaca is elvesztheti lendiletét. A munkanélkiliségi és foglalkoztatottsagi adatokat argus
szemekkel figyelik a t6kepiacokon, és barmilyen negativ meglepetés varhatélag sokkal magasabb volatilitast
okozhat majd az év masodik felében, mint azt az év elsé hat hdnapjaban tapasztaltuk.
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3./ Vagyonkimutatas

2023.12.31 | portfolidbeli | 2024.06.30 | portfolidbeli
CZK arany CZK arany

a) 4truhazhaté értékpapirok | 197 894 413 81,9% | 225910344 77,3%
b) banki egyenlegek 43999 973 18,2% | 56423286 19,3%
c) egyéb eszkdzok 36910 0,0% | 43822356 15,0%
d) 6sszes eszkdz 241931296 100,1% | 326 155 987 111,6%
e) kételezettségek* 301152 0,1% | 34020990 11,6%
f) nettd eszkdzérték 241 630 144 100,0% | 292 134 997 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatdrolas 6sszegét

4./ A befektetési alap Gsszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszk6zértéken beliili aranya, megkiilonboztetve az

alabbiakat

Megnevezés 2023.12.31 | Osszes eszkdzok | nettd eszkozérték
CZK aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok | 184 814 611 93,4% 76,5%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato . 0,0% 0,0%

értékpapirok

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté . 0,0% 0,0%

értékpapirok

d) egyéb atruhazhatd értékpapirok 13 079 802 6,6% 5,4%

e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 95314 710 48,2% 39,4%

Osszesen 197 894 413 100,0% 81,9%

Megnevezés 2024.06.30 | Osszes eszkozok | Nett6 eszkbzérték
CZK aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirok | 225910 344 100,0% 77,3%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok - 0,0% 0,0%

c) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok - 0,0% 0,0%

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 108 378 141 48,0% 37,1%

Osszesen 225910 344 100,0% 77,3%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az Alap t6kéjét mas szabalyozott
piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban feltlintetett befektetési
el6irasoknak megfelelGen.
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5./ 2024. janius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2024. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 195 372 820
2024. janudr 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 39345564
2024. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 11 827 489

2024. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama 222 890 895

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkézérték

Nettd eszkdzérték:
Egy jegyre jutd eszkozérték:

MBH Alapkezel6 Zrt.

292134 996,77 CZK
1,310664 CZK/darab
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