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A. Alapadatok

Angol elnevezése
Cseh elnevezése
Rovid neve

Rovid neve angolul
Rovid neve csehiil

BFM Balanced Mixed Multi Assets Investment Fund
BFM Balancovany smiSeny multi assets Fond

BFM Balanced Alap

BFM Balanced Mixed Fund

BFM Balancovany smiSeny Fond

Harmonizacio
Az alap tipusa, fajtaja

AEKBV Alap
nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 2008. augusztus 25. (PSZAF engedély szama: PSZAF 111/110.693-1/2008)
Alapcimlet devizaneme CZK

A sorozatok adatai

»CZK” sorozat névérték 1 CZK ISIN kéd: HUO000707187

Alapkezelé
Letétkezel6

MBH Alapkezel§ Zrt.

Citibank Europe plc Magyarorszagi
Fidktelepe

Trusted Adviser Konyvvizsgald és
Tandacsado Kft.

1068 Budapest, Benczur utca 11.
1133 Budapest, Vaci ut 80.

Kényvvizsgalo 1082 Budapest, Baross utca 66-68.

Aktudlis alapkezelési dij 1.2%

Az Alap neve 2018. mdjus 31-ig: BF Money Balancovany Alap

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy ligyfelei szdmara részvény-, nyersanyag-, kdtvény-, pénzpiaci és egyéb alternativ befektetések
megfelel6 kombindcidjaval vonzé hozamu, de a tiszta részvényalapoknal kisebb kockazatot hordozé befektetési
alternativat nyujtson. Az Alapkezel§ az Alap eszkdzeinek kivalasztasandl arra torekszik, hogy a biztonsagos és a
kockazatos eszkozok olyan kombinacidjat allitsa el6, mellyel kozéptavon kedvezé hozamot biztosithat befektetSinek.
Az Alap allampapirokba és egyéb kamatozo eszkozokbe (pl. banki betétek, véllalati kétvények) fektet be, részvény-,
nyersanyagpiaci és egyéb alternativ befektetési stratégidkhoz kapcsolodd befektetéseket eszkozol, valamint
elsGsorban a kockazatok csokkentése céljaval szarmaztatott Ggyleteket kot. Az Alap mindezen kitettségeket kdzvetlen
befektetéseken, vagy kozvetett mddon, azaz ETF-eken vagy befektetési alapokon keresztiil veheti fel.

Az Alap vagyondnak jelentds részét fektetheti be a kozép-kelet-eurdpai, azon belil is a visegradi orszagok
(Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszag), illetve a globdlis fejlett orszagok piacain.

Az Alap célja a t6kenovekedés. Az Alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet
be.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatosagi kockazatokat és azok kezelését
integrélja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemzdék elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve nem célja a
fenntarthato befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatalya ala.

Az e pénzigyi termék alapjaul szolgdld befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek kivalasztdasanadl arra torekszik, hogy a biztonsagos és a kockazatos eszkdzok
olyan kombinaciéjat allitsa el6, mellyel k6zéptavon kedvez6 hozamot biztosithat befektet&inek.
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Az Alap allampapirokba és egyéb kamatozé eszkozokbe (pl. banki betétek, vallalati kotvények) fektet be,
részvény-, nyersanyagpiaci és egyéb alternativ befektetési stratégidkhoz kapcsolddd befektetéseket eszkdzol,
valamint els6sorban a kockdzatok csokkentése céljaval szarmaztatott Ulgyleteket kot. Az Alap mindezen
kitettségeket kozvetlen befektetéseken, vagy kozvetett mddon, azaz ETF-eken vagy befektetési alapokon

keresztil veheti fel.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mbhalapkezelo.hu; kozzetetelek.mnb.hu

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap osszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona

Az Alap csak tGzsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a
jegyeket).

Vagyonkimutatas

hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

Vagyonkimutatas Nyitd Z4aro
Atruhazhaté értékpapir 244980 013 210403 020
Banki egyenlegek 40270736 29131724
Egyéb eszkozok 3155 360 8171819
Osszes eszkéz 288 406 108 247 706 564
Kotelezettségek -834 978 -785 937
Nettd eszkozérték 287571130 246 920 626
A portfélié bontasa fébb eszkozkategoriak szerint
Nyito Zaré
Eszkoztipus Eszk6zérték Suly Eszk6zérték Suly

Szamlapénz 14178 031 4,92% 2190 141 0,88%
Betét 26 092 705 9,05% 26 941 583 10,88%
Allamkbtvény 118 164 262 40,97% | 105884 747 42,75%
Vallalati kotvény 12 571943 4,36% 12 769 440 5,16%
ETF 104 183 203 36,12% 84 467 157 | 34,10%
Részvény 10 060 605 3,49% 7281676 2,94%
Derivativ tgyletek 3079 845 1,07% 479 830 0,19%
Kovetelések/Kotelezettségek 75515 0,03% 7 691 989 3,11%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 288406 108 | 100,00% | 247 706 564 | 100,00%
Dijak -834 978 -785 937

Netto eszkozérték: 287 571130 246 920 626

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 0sszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona
%: az Osszes eszk6zhoz viszonyitva



http://www.mbhalapkezelo.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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Banki egyenlegek

ALAPKEZELO

Folyészamla
Deviza Kod Nyito % Zaro %

CSEH KORONA CZK 11008 561 3,8 5760 697 2,3
EURO EUR 2387059 0,8 9430 0,0
LENGYEL ZLOTY PLN 17973 0,0 20 186 0,0
MAGYAR FORINT HUF 114 551 0,0 103 169 0,0
Romadn lej RON 526718 0,2 533715 0,2
USA DOLLAR usD 123 169 0,0 -4 237 056 -1,7
Osszesen CZK 14178 031 2190141

Betétek

Deviza Kod Nyito % Zaro %

CSEH KORONA CZK 26 092 705 9,0% 26 941 583 10,9%
Osszesen CZK 26 092 705 26 941 583

Atruhazhaté értékpapirok

nyitoé allomany
Fajta Név Isln Eszkozérték %
ETF Alpha Architect Quantitative value ETF US02072L1026 5134374 1,78%
ETF Alpha U.S. Quantitative Momentum ETF | US02072L4095 2679622 0,93%
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU027420869U 4442 494 1,54%
ETF Goldman Sachs Hedge Industry VIP ETF | US3814305450 4745 286 1,65%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 13550 338 4,70%
ETF ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 6 786 031 2,35%
ETF Ishares MSCI USA Quality Fac ETF US46432F3394 7204 353 2,50%
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 31289480 10,85%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEO0B60SX39U 8 848 299 3,07%
ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 12 639 408 4,38%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 6 863 519 2,38%
Részvény Allegro LU2237380790 311 207 0,11%
Részvény Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 566 265 0,20%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 248 163 0,09%
Részvény BANK PKO PLPKO0000016 216 469 0,08%
Részvény BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 165 120 0,06%
Részvény CD Projekt SA PLOPTTC00011 234128 0,08%
Részvény CEZ AS CZ0005112300 385 000 0,13%
Részvény ERSTE BANK AT0000652011 4362 228 1,51%
Részvény FONDUL ROFPTAACNORS 360523 0,13%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 234141 0,08%
Részvény KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 386 450 0,13%
Részvény KRKA S10031102120 444 618 0,15%
Részvény MOL HU0000153937 474 490 0,16%
Részvény MONETA Money Bank CZ0008040318 167 200 0,06%
Részvény OTP Bank HU0000061726 305 639 0,11%
Részvény PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 113176 0,04%
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Részvény PKN ORLEN SA. PLPKNOOO0O0O18 287 389 0,10%
Részvény PZU PW PLPZUO0O00011 414 878 0,14%
Részvény RICHTER G. TORZS HUO0000123096 180 663 0,06%
Részvény ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 202 858 0,07%
Allamkétvény CZGB 0 12/12/24 CZ0001006167 4515 950 1,57%
Allamkétvény CZGB 0.25 02/10/27 CZ0001005037 14 853 906 5,15%
/-'\Ilamkétvény CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 57 272 040 19,86%
Allamkétvény CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 6098 132 2,11%
/-'\Ilamkétvény CZGB 1.25 02/14/25 CZ0001005870 92 830 0,03%
Allamkétvény CZGB Float 04/18/23 CZ0001003123 5218 140 1,81%
Allamkétvény CZGB Float 11/19/27 CzZ0001004105 30113 264 10,44%
Vallalati kotvény MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 2 878 206 1,00%
Vallalati kotvény OTPHB 5.5 07/13/25 XS2499691330 9693 737 3,36%
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zar6 allomany

ALAPKEZELO

Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Alpha Architect Quantitative value ETF US02072L1026 5327482 2,15%
ETF Alpha U.S. Quantitative Momentum ETF US02072L4095 2614670 1,06%
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU027420869U 4931180 1,99%
ETF Goldman Sachs Hedge Industry VIP ETF US3814305450 2840519 1,15%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOO0B4L5Y983 8257726 3,33%
ETF ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 7 398 644 2,99%
ETF Ishares MSCI USA Quality Fac ETF US46432F3394 4 405 885 1,78%
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 23510520 9,49%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEOOB60SX39U 4919 202 1,99%
ETF SPDR GOLD TRUST US78463Vv1070 12 812 052 5,17%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 7 449 277 3,01%
Részvény Allegro LU2237380790 411576 0,17%
Részvény Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 578 275 0,23%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 330144 0,13%
Részvény BANK PKO PLPKO0000016 268 316 0,11%
Részvény BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 164 696 0,07%
Részvény CD Projekt SA PLOPTTC00011 290 447 0,12%
Részvény CEZ AS CZ0005112300 450 000 0,18%
Részvény ERSTE BANK AT0000652011 818528 0,33%
Részvény FONDUL ROFPTAACNORS 337319 0,14%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 215 644 0,09%
Részvény KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 392 055 0,16%
Részvény KRKA S10031102120 551232 0,22%
Részvény MOL HU0000153937 574 216 0,23%
Részvény MONETA Money Bank Cz0008040318 175 560 0,07%
Részvény OTP Bank HU0000061726 386 451 0,16%
Részvény PETROM (OMV) ROSNPPACNORY 132151 0,05%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKNOOOO018 299 268 0,12%
Részvény PzU PW PLPZU0000011 479 425 0,19%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 193 143 0,08%
Részvény ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 233230 0,09%
Allamké&tvény CZGB 0 12/12/24 CzZ0001006167 4615 000 1,86%
Allamkétvény CZGB 0.25 02/10/27 CZ0001005037 15 275 305 6,17%
Allamkétvény CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 49 270900 19,89%
Allamké&tvény CZGB 1 06/26/26 Cz0001004469 6 235 877 2,52%
Allamkétvény CZGB 1.25 02/14/25 CzZ0001005870 94 128 0,04%
Allamkétvény CZGB 2.4 09/17/25 CZ0001004253 48 002 0,02%
Allamké&tvény CZGB 5.7 05/25/24 Cz0001002547 50230 0,02%
Allamkétvény CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 30 295 305 12,23%
Villalati kotvény | MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 2 821356 1,14%
Villalati kotvény | OTPHB 5.5 07/13/25 X$2499691330 9948 084 4,02%
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Egyéb eszk6zok
Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/CZK 52 156 2023.01.20
EUR/CZK 49 881 2023.01.31
USD/CzK 1707 276 2023.01.20
USD/CzK 1270532 2023.02.01

zaro allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/CZK 56 353 2023.08.21
EUR/CZK 258 056 2023.09.25
USD/CzK -24 753 2023.07.24
UsSD/CzK 190174 2023.07.28

Egyéb lgyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kételezettségek

nyitoé allomany

K6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Esedékesség fizetés Goldman Sachs Hedge Industry VIP ETF usD 585
Esedékesség fizetés Alpha U.S. Quantitative Momentum ETF usD 36171
Esedékesség fizetés Alpha Architect Quantitative value ETF usD 38 758

zar¢ allomany

Kov/Kat Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Teljesitések pénz SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEOOB60SX39U 4841 887
Teljesitések pénz Goldman Sachs Hedge Industry VIP ETF | US3814305450 2745959
Deviza konverzié kotelezettség | USD usbD -3 266 764
Deviza konverzié kovetelés CzZK CzK 3282960
Esedékesség fizetés Alpha Architect Quantitative value ETF | USD 26 254
Esedékesség fizetés CEZ AS CZK 61625

CzK CzK 68

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
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Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
BFM Balanced Alap 265 851 231 212977 322
lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték
Egy jegyre juto nettod eszkozérték Nyité Zaré
BFM Balanced Alap 1,0817 1,1594
IV. Az alap Osszetétele
1) A befektetési alap 6sszetétele
Nyito IdGszaki Zaroé Eszkozok
valtozas% %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 232 408 070 -15,0% 197 633 580 79,8%
értékpapirok
Mads szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0,0%
atruhazhatd értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato 0 0 0,0%
értékpapirok
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 12 571943 1,6% 12 769 440 5,2%
Osszesen 244980013 -14,1% 210403 020 84,9%
EbbdI hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 130 736 205 -9,3% 118 654 187 47,9%

A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 34%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.5 %
Erintett befektetési forma:
LYXOR ETF EASTERN EUROPE

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2023

Az év els6 fele a recesszios félelmek enyhiilésérél szolt makrogazdasagi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomatdval. Globdlis kitekintésben elsGsorban a szolgaltaté szektor huzta a gazdasagi novekedést, mig a
feldolgozéipar inkabb gyalulta azt. Az orosz-ukrdn haboru tovabbra is tart, de ugy tinik, ezek kockazatat mar rég
bedraztak a befektetk. A kiemelten figyelt inflacié a bazishatasoknak kdszénhetden tovabb sillyedt, viszont az
USA inflaciés szamoknak a Il. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurdpdban (térségilinket is ide értve) tovabb
sullyed majd a f6 inflaciés mutaté. A globalis jegybankok szigordak maradtak és tovabb folytattak kamatemelési
ciklusukat, jelezve, hogy komolyan veszik az inflacié elleni harcot.

A recesszios félelmek enyhiilése els6sorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb
arbevételt is jelent, és egyel6re a profit marginok is er6sek maradtak. A hosszu kotvényhozamok
hulldmvasutaztak, de |ényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a révid hozamok
a kamatemelésekkel parhuzamosan feljebb tolddtak, igy a negativ meredekségli hozamgorbe megmaradt. A
nyersanyagok hatdrozottan olcsébbak lettek, els6sorban a kinai novekedés lassuldsa miatt, hisz nincs sziikség
annyi alapanyagra.
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V. Az alap eszko6zeinek alakulasa a targyiddszakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

BFM Balanced
Nyitd allomany (db) 265 851 231
Vétel (db) 3061173
Visszavaltas (db) 55935 082
Zaré allomany (db) 212977 322

Az alap devizaneme: cseh korona

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Havi zaro nettod eszkozérték

i Nett6 eszkozérték BFM Balanced Alap
Datum
2023.01.31 286 787 062 1,112400
2023.02.28 282 833939 1,106200
2023.03.31 282902 479 1,114500
2023.04.28 283924 091 1,130300
2023.05.31 266 265 788 1,129400
2023.06.30 246 920 626 1,159400

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult tizleti évekrdl

Datum BFM Balanced Alap
Arfolyam Hozam (%)
2018.12.28 1,018900 -5,58%
2019.12.31 1,090600 7,04%
2020.12.31 1,128400 3,47%
2021.12.31 1,163600 3,12%
2022.12.30 1,081700 -7,04%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
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VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hatd
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatoja: Dr. Téth Nandor

Az Igazgatdsag elndke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Ginzer Ildiko

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Dr. Téth Nandor és Kovécs Ildiké

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Bedenek Melinda

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Pintér Andrds
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2023-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2023. augusztus 30.

MBH Alapkezel§ Zrt.
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