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FELEVES JELENTES 2022 — BFM Balanced Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul BFM Balanced Mixed Multi Assets Investment Fund
Elnevezés cseh nyelven BFM Balancovany smiseny multi assets Fond
Rovid neve BFM Balanced Alap
Roévid név angolul BFM Balanced Mixed Fund

Rovid neve cseh nyelven BFM Balancovany smiSeny Fond

Harmonizacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2008. augusztus 25. (PSZAF engedély szdma: PSZAF 111/110.693-1/2008)

Alapcimlet devizaneme CzZK

A sorozatok adatai

»CZK” sorozat névérték 1 CZK ISIN kéd: HUO000707187
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Kényvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 1.2%
Az Alap neve 2018. majus 31-ig: BF Money Balancovany Alap

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy lgyfelei szdmara részvény-, nyersanyag-, kotvény-, pénzpiaci és egyéb alternativ befektetések
megfelelé kombinacidjaval vonzd hozamu, de a tiszta részvényalapoknal kisebb kockazatot hordozé befektetési
alternativat nydjtson. Az Alapkezels az Alap eszkézeinek kivalasztasanal arra torekszik, hogy a biztonsagos és a
kockazatos eszkozok olyan kombinaciojat allitsa eld, mellyel kdzéptavon kedvezd hozamot biztosithat
befektetdinek.

Az Alap allampapirokba és egyéb kamatozd eszkozokbe (pl. banki betétek, véllalati kotvények) fektet be,
részvény-, nyersanyagpiaci és egyéb alternativ befektetési stratégidkhoz kapcsolodo befektetéseket eszkozol,
valamint els6sorban a kockazatok csokkentése céljaval szdrmaztatott Ulgyleteket kot. Az Alap mindezen
kitettségeket kozvetlen befektetéseken, vagy kozvetett mddon, azaz ETF-eken vagy befektetési alapokon
keresztiil veheti fel.

Az Alap vagyonanak jelentGs részét fektetheti be a kozép-kelet-eurdpai, azon belil is a visegradi orszagok
(Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszag), illetve a globalis fejlett orszagok piacain.

Az Alap célja a t6kendvekedés. Az Alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alapot azon befektet6knek ajanljuk, akik a pénzpiaci és kotvényjellegl befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni, tisztdban vannak mind a részvény-, mind pedig a kotvény tipusu befektetések kockdazati
jellegével, és ezt a kockazatot hajlanddak, illetve képesek is felvallalni.

A befektetés alapkezel§ altal javasolt legrovidebb befektetési id6tartama: 5 év.
Az Alap kozzétételi helyei
www.mkbalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/



http://www.mkbalapkezelo.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: cseh korona
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Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité Zaré
Atruhéazhaté értékpapir 324,782,600 249,057,624
Banki egyenlegek 39,652,816 55,192,829
Egyéb eszkdzok -1,377,976 -3,580,000
Osszes eszkoz 363,057,440 300,670,453
Kotelezettségek -975,004 -887,196
Nettd eszkozérték 362,082,436 299,783,258
A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint
Nyito Zaré
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszk6zérték Suly

Szamlapénz 39,652,816 10.92% 14,558,649 4.84%
Betét 0 0.00%| 40,634,181 13.51%
Allampapirok és allam altal garantélt értékpapirok* 157,823,117 43.47% | 125,768,524 41.83%
Vallalati kotvény 3,134,226 0.86% 3,077,376 1.02%
ETF 153,414,739 42.26% | 109,081,935| 36.28%
Részvény 10,410,518 2.87% 11,129,789 3.70%
Derivativ tgyletek -1,483,488 -0.41%| -10,277,645 -3.42%
Kovetelések/Kotelezettségek 105,512 0.03% 6,697,645 2.23%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 363,057,440 | 100.00% | 300,670,453 | 100.00%
Dijak -975,004 -887,196

Netto eszkozérték: 362,082,436 299,783,258

*

:az atruhdazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatodja vagy garanciavallaldja egy tagdllam, annak helyi hatdsaga,

harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kbzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona
%: az Osszes eszkdzhOz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyité % Zaro %
CSEH KORONA CZK 38,782,281 10.7 2,885,420 1.0
EURO EUR 24,948 0.0 6,602,086 2.2
LENGYEL ZLOTY PLN 124,913 0.0 121,297 0.0
MAGYAR FORINT HUF 45,001 0.0 60,143 0.0
Roman lej RON 396,466 0.1 511,133 0.2
USA DOLLAR usD 279,208 0.1 4,378,570 1.5
Osszesen CZK 39,652,816 14,558,649
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Betétek
Deviza Kéd Nyit6 % Zaré %

CSEH KORONA CZK 0 0.0% 40,634,181 13.5%
Osszesen CzK 0 40,634,181

Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Alpha Architect Quantitative value ETF US02072L1026 10,550,114 2.91%
ETF Alpha U.S. Quantitative Momentum ETF | US02072L4095 9,093,787 2.50%
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU0274208692 5,266,037 1.45%
ETF Goldman Sachs Hedge Industry VIP ETF | US3814305450 9,100,949 2.51%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 19,554,564 5.39%
ETF ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 11,666,163 3.21%
ETF Ishares MSCI USA Quality Fac ETF US46432F3394 12,738,252 3.51%
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 28,271,118 7.79%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEOOB60SX394 10,466,439 2.88%
ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 16,083,136 4.43%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 10,875,090 3.00%
ETF Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF LU0274209237 9,749,091 2.69%
Részvény Allegro LU2237380790 505,496 0.14%
Részvény AVAST Plc. GB0O0BDD85M81 633,500 0.17%
Részvény Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 673,200 0.19%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 367,653 0.10%
Részvény BANK PKO PLPKO0000016 337,279 0.09%
Részvény BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 231,373 0.06%
Részvény CD Projekt SA PLOPTTC00011 365,935 0.10%
Részvény CEZ AS CZ0005112300 772,418 0.21%
Részvény ERSTE BANK AT0000652011 2,137,142 0.59%
Részvény FONDUL ROFPTAACNORS 361,942 0.10%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 270,489 0.07%
Részvény KOMERCNI BANKA AS Cz0008019106 551,650 0.15%
Részvény KRKA S10031102120 587,310 0.16%
Részvény MOL TORZS UJ HU0000153937 512,303 0.14%
Részvény MONETA Money Bank Cz0008040318 206,250 0.06%
Részvény OTP Bank HU0000061726 559,465 0.15%
Részvény PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 125,440 0.03%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 349,338 0.10%
Részvény PZU PW PLPZU0000011 434,930 0.12%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 211,720 0.06%
Részvény ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 215,686 0.06%
Allamkétvény CZGB 0 02/24/22 CZ0001005029 25,371,225 6.99%
Allamkétvény CZGB 0.1 04/17/22 CZ0001005946 7,920,496 2.18%
Allamkétvény CZGB 0.25 02/10/27 CZ0001005037 15,598,602 4.30%
Allamkétvény CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 67,216,481 18.51%
Allamkétvény CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 6,377,998 1.76%
Allamkétvény CZGB Float 04/18/23 CZ0001003123 5,071,340 1.40%
Allamkétvény CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 30,266,976 8.34%
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Vallalati kétvény | MONBNK 3.79 01/30/30 | Cz0003705188 | 3,134,226 | 0.86% |
zaro allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Alpha Architect Quantitative value ETF US02072L1026 5,972,996 1.99%
ETF Alpha U.S. Quantitative Momentum ETF US02072L4095 4,096,703 1.36%
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU0274208692 4,513,192 1.50%
ETF Goldman Sachs Hedge Industry VIP ETF US3814305450 5,091,554 1.69%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEO0B4L5Y983 16,755,953 5.57%
ETF ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 7,010,466 2.33%
ETF Ishares MSCI USA Quality Fac ETF US46432F3394 7,910,462 2.63%
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 26,356,690 8.77%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEOOB60SX394 8,982,135 2.99%
ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 13,119,628 4.36%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 7,103,443 2.36%
ETF Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF LU0274209237 2,168,713 0.72%
Részvény Allegro LU2237380790 301,200 0.10%
Részvény Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 578,674 0.19%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 238,612 0.08%
Részvény BANK PKO PLPKO0O000016 204,105 0.07%
Részvény BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 164,060 0.05%
Részvény CD Projekt SA PLOPTTCO0011 176,253 0.06%
Részvény CEZ AS CZ0005112300 2,162,142 0.72%
Részvény ERSTE BANK AT0000652011 3,627,281 1.21%
Részvény FONDUL ROFPTAACNORS 372,613 0.12%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 224,033 0.07%
Részvény KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 390,875 0.13%
Részvény KRKA S10031102120 466,177 0.16%
Részvény MOL TORZS UJ HUO0000153937 549,130 0.18%
Részvény MONETA Money Bank Cz0008040318 188,540 0.06%
Részvény OTP Bank HUO0000061726 262,751 0.09%
Részvény PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 121,875 0.04%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKNOOO0018 312,668 0.10%
Részvény PZU PW PLPZUO000011 358,182 0.12%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 153,420 0.05%
Részvény ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 277,200 0.09%
Allamkbtvény CZGB 0 12/12/24 CZ20001006167 4,326,425 1.44%
Allamkétvény CZGB 0.25 02/10/27 CZ0001005037 14,322,492 4.76%
Allamkétvény CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 65,911,998 21.92%
Allamké&tvény 5B 1 06/26/26 CZ20001004469 5,876,633 1.95%
Allamkétvény CZGB 1.2502/14/25 CZ0001005870 88,925 0.03%
Allamkétvény CZGB Float 04/18/23 Cz0001003123 5,048,690 1.68%
Allamké&tvény CZGB Float 11/19/27 CZ20001004105 30,193,361 10.04%
Vallalati kétvény | MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 3,077,376 1.02%




Egyéb eszk6zok
Derivativ ligyletek

nyité allomany
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Név Eszkozérték Lejarat
EUR/CZK 146,135 2022.04.13
USD/CZK -1,629,623 2022.02.09
zaro allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/CZK 294,818 2022.08.09
USD/CZK -3,145,287 2022.08.09
USD/CZK -7,427,177 2022.11.09
Egyéb lgyletek
Az alap az idGszakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Kovetelések kotelezettségek
nyitoé allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Esedékesség fizetés MONETA Money Bank CZK 5,610
Esedékesség fizetés ISHARES MSCI ALL WORLD usD 6,687
Esedékesség fizetés Alpha U.S. Quantitative Momentum ETF usD 9,644
Esedékesség fizetés Alpha Architect Quantitative value ETF usD 66,807
CZK CZK 2,706
CZK CzZK 38
CZK CzZK 22
CZK CZK 20
CZK CzZK 13,980
zar6 allomany
Koév/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Adott dvadék_ING Bank EURO EUR 6,680,880
CZK CzZK 2,706
CZK CzZK 38
CZK CZK 22
CzZK CzZK 20
CzZK CzZK 13,980

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
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Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyito6 db Zaré db
BFM Balanced Alap 311,186,461 286,261,715
lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték
Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito 2aro
BFM Balanced Alap 1.1636 1.0472
IV. Az alap dsszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyito IdGszaki Zaroé Eszk6zok %-
valtozas% ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett 321,648,374 -23.5% | 245,980,248 81.8%
atruhazhatd értékpapirok
Mads szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok
A koézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 3,134,226 -1.8% 3,077,376 1.0%
Osszesen 324,782,600 -23.3% 249,057,624 82.8%
EbbdI hitelviszonyt megtestesité 160,957,343 -20.0% 128,845,900 42.9%
értékpapirok

A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepléd mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz:

36%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.50%

Erintett befektetési forma:

LYXOR ETF EASTERN EUROPE

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikédési koltségei

Nem alkalmazandd

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2022

Magyar kotvénypiac

A hazai kotvénypiac szempontjabdl nem indult kedvezéen a 2022-es év, a kilatasok kozott olyan tényezdk
szerepeltek, mint a globalisan emelked§ inflacié, az emelked6 nemzetkdzi kamatkornyezet, a kinai lassulds, a
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globalis ellatasi [dncokban tovdbbra is fenndllé problémak, amire érkezett februar végén a habord. A tavalyi
kiemelkedSen j6 gazdasagi teljesitménye utan az dthuzédd hatasok miatt a névekedés az els6 félévben még
tovdbbra is pozitiv képet mutat, azonban a globdlis lassulds tiikrében, kiilondsen a legnagyobb felvevd piacunk,
a német gazdasag lassuldsa nyoman a lassulas nalunk is prognosztizalhatd. A tavaszi orszaggy(ilési valasztasra
valé késziilés keretében a kormany jelentés jovedelem transzfereket inditott a lakossag felé, ami nyilvanvaléan
megnovelte egyrészt a finanszirozasi igényt, masrészt tovabb ndvelte az inflaciét. Finanszirozasi oldalrél az AKK
még tavaly év végén az els negyedévre bebiztositotta magat, azonban az év hatralévé részére mar szlikdsebbek
a lehetGségek, ezért az els6 félévben elére nem tervezett deviza kibocsatdsra is sor keriilt, de emellett sziikség
lesz az Unids forrasokra is, amik koril az els6 félév végére egyre nagyobb lett a bizonytalansag. Az MNB mar a
tavalyi évben megkezdte a kamatemelést az inflacios kilatasok tikrében, amit idén mas eszk6zok bevezetésével
karéltve folytatott. A fenti kedvezétlen kdrnyezetben jottek a habord hatdsara felrobband energia arak, amik
oOriasi terhet jelentenek a gazdasag szamara, a lassuld gazdasagi kornyezetben, folyamatosan gyengilé forint
mellett a korabban egyik stabil pillérként emlegetett tobbletet mutatd folydfizetési mérleg egyenlege egyre
nagyobb hianyt mutat, a koltségvetési hiannyal egyltt konnyen sodrédhat tartés ikerdeficitbe az orszag, tovabb
novelve a sériilékenységét. Ezen folyamatok mentén a kotvénypiac jokora esést kdonyvelhetett el az év elsé
felében, a hozamok 300-400 bazisponttal emelkedtek, a rovid hozamok 8% folé keriiltek, és a hosszuak is elérték
a 8%-ot, igy hosszu id6 utan ismét inverzzé valt a hozamgorbe.

Magyar és régios részvénypiac

A koOzép-eurdpai részvénypiacok teljesitményére 2022 elsd felében meghatarozé hatdssal volt a globdlisan
feler6s6dé inflaciés nyomads, az erre adott jegybanki valaszlépések, illetve a régio szempontjabdl foldrajzi és
gazdasagi értelemben is kdzeli orosz-ukran konfliktus. A térség kilatasait mindezeken tul nagyban meghatdrozta
ez eurdpai energiavalsag is, a német gazdasdg momentumvesztése az export-fokuszu visegradi orszagok
ndvekedése szempontjabdl is érezhets szembeszelet jelentett. Afebruarvégén, a haboru kirobbandsat kovetéen
elromlott hangulatbdl a piacok az elsé félév sordn nem tudtak talpradllni, a térség teljesitményét atfogdan
reprezentald CETOP Index ebben az id&szakban eurdban kozel 23%-os, mig forintban szamolva is 17%-ot
meghaladd esést mutatott. A térség meghatarozé t6zsdei vallalati kozll tobb kézvetlen orosz piaci kitettséggel
is érintetté valt (pl. bankszektor egyes tagjai), illetve szamos vallalat kbzvetett negativ hatasokat szenvedett el,
tobbek k6zott a valsag hatasait kezelni hivatott gazdasagpolitikai Iépések kdvetkeztében (pl. energetikai szektort
érint6 arszabdlyozasok). A régio részvénypiacai kozll a legnagyobb esést a magyar és a lengyel borzék szenvedték
el (mindkét esetben 20% feletti minusszal), mig a legjobban a romdn index tartotta magat, ahol az esés
egyszamjegy(i tartomanyban tudott maradni.

Az alap befektetései 2022-ben

Az alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban vagyonat a félév soran alacsony kamatérzékenységi pénzpiaci,
kotvény- és részvénypiaci, illetve nyersanyagpiaci (arany) kitettséget biztosité eszk6z6k kombinacidjaba fektette.
A részvénykitettséget az alap kdzép-eurdpai vallalatok részvényein, illetve a k6zép-eurdpai és a fejlett orszagok
részvénypiacain kereskedett részvényekbe fektetd, t6zsdén kereskedett befektetési alapokon (ETF) keresztul
vette fel.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel$ az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

BFM Balanced
Nyitd allomany (db) 311,186,461
Vétel (db) 25,005,020
Visszavaltas (db) 49,929,766
Zaro allomany (db) 286,261,715

Az alap devizaneme: cseh korona
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Havi zaré nettod eszkozérték

Datum Nettd eszkozérték BFM Balanced Alap
2022.01.31 357,159,240 1.140200
2022.02.28 353,440,902 1.120900
2022.03.31 340,273,273 1.131700
2022.04.29 326,813,218 1.094600
2022.05.31 317,215,038 1.088600
2022.06.30 299,783,258 1.047200

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkodzeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult iizleti évekrél

D&tum ] BFM Balanced Alap
Arfolyam Hozam (%)
2017.12.29 1.079100 5.43%
2018.12.28 1.018900 -5.58%
2019.12.31 1.090600 7.04%
2020.12.31 1.128400 3.47%
2021.12.31 1.163600 3.12%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikd

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l: Kovacs lldiko

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Kovécs lldiké, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetéje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2022-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2022. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



