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POLOLETNI ZPRAVA 2020 - BFM Balancovany fond

A. Zakladni udaje

Nazev v anglickém jazyce BFM Balanced Mixed Multi Assets Investment Fund

Zkraceny nazev BFM Balanced Alap

Zkraceny nazev v anglickém BFM Balanced Mixed Fund

jazyce

Harmonizace SKIPCP fond

Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond cennych papirt

Doba trvani neurcita

Datum vzniku fondu 25. srpen 2008 (¢islo povoleni organu PSZAF: PSZAF 111/110.693-1/2008)
Ména fondu CZK

Udaje o sériich

,CZK” série nominalni hodnota 1 CZK ISIN kéd: HUO000707187

Spravce fondu Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Spravce depozitu Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc 1113 Budapest, Vaci ut 80.
v Madarsku

Auditor KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Véci ut 31.

Aktualni poplatek spravci fondu  1.2%
Nazev fondu do 31. kvétna 2018: BF Money Balancovany fond

Cile a investicni politika

Cilem fondu je poskytnout svym klientlim vhodnou kombinaci investic na trzich s akciemi, komoditami, na trzich
s dluhopisy a na financnich trzich takovou investi¢ni alternativu s atraktivnimi vynosy, ktera predstavuje nizsi
rizika nez Cisté akciové fondy. Spravce fondu usiluje pfi vybéru aktiv fondu o vytvoreni takové kombinace
bezpecnych a rizikovych néstrojll, kterou svym investorim zajisti sttfednédobé vyhodné vynosy.

Fond investuje do statnich dluhopisi a do jinych Urocenych nastrojl (napf. bankovni vklady, podnikové
dluhopisy), za Gcelem predevsim sniZeni rizika uzavira derivatové transakce, mize nakupovat nastroje na trhu s
komoditami a realizovat investice na bazi akcii.

Prevaznou Cast svého kapitdlu mize fond investovat na akciovych trzich ve stfedni a vychodni Evropé, v ramci
této oblasti pak v zemich Visegradské ¢tyrky (Madarsko, Polsko, Ceska republika), respektive na akciovych trzich
globalniho vyspélého trhu s akciemi. Mensi ¢ast svého majetku maze fond investovat do investi¢nich nastroja
vdazanych ke kurzu komodit.

Podilové listy fondu je mozné nakupovat a zpétné odprodavat kazdy distribucni den. Kazdy pracovni den je
povazovan za distribucni den, vyjma takovych pracovnich dnd, na které distributor — v souladu s pravnimi
predpisy — predem oznamil preruseni distribuce. Fond je reinvesticnim fondem, kumulované uroky a podily
reinvestuje. Fond nedisponuje expozicemi ve specidlnich sektorech. Fond nedisponuje referencnim indexem.
Fond — v souladu s evropskou pravni harmonizaci — podléha smérnici SKIPCP (evropsky fond).

Fond doporucujeme takovym investorim, ktefi chtéji dosdhnout vyssich vynosu, neZ jaké nabizeji béZné investice
financ¢niho a dluhopisového charakteru, ktefi si jsou védomi rizik spojenych s investicemi jak do akcii, tak do
dluhopis(, a tato rizika jsou ochotni a schopni podstoupit.

Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro investory, ktefi planuji ziskat zpét své investované financ¢ni
prostiredky v dobé kratsi nez 3 roky.

Mista urcena ke zverejiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.bpalap.hu/

B. Pololetni zprava

I. Vykaz majetku, skladba aktiv fondu

Ména fondu: ¢eska koruna
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Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papir( pfedstavujicich Gvérovy vztah a

podilovych listd).

Vykaz majetku

Vykaz majetku

Pocatecni stav

Konecny stav

Prevoditelné cenné papiry 122 636 183 128 062 418
Zlstatky na bankovnich Gctech 7371175 9382433
Jiné prostredky 419110 -1628 443
Aktiva celkem 130426 468 135 816 408
Zavazky -355 593 -354 358
Netto hodnota aktiv 130070 876 135 462 050

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

Typ aktiva Pocatecni stav Koneény stav
Hodnota aktiv Vaha Hodnota aktiv Vaha

Finance na uctech 7371175 5.65% 9382433 6.91%
Statni dluhopisy 64 101 439 49.15% 64 391933 47.41%
Podnikové dluhopisy 0 0.00% 3077 376 2.27%
ETF 49 361 145 37.85% 53 066 144 39.07%
Akcie 9173 599 7.03% 7 526 965 5.54%
Derivatové transakce 394 990 0.30% -1658 232 -1.22%
Pohledavky/Zavazky 24 121 0.02% 29 789 0.02%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 130 426 468 100.00% 135 816 408 100.00%
Poplatky -355593 -354 358
Netto hodnota aktiv: 130 070 876 135 462 050

Detailni skladba aktiv fondu

Detailni skladba cennych papirti fondu a ztstatky na bankovnich uétech

Ména fondu: ¢eska koruna

%: v poméru k hodnoté viech aktiv

Zuastatky na bankovnich uctech

Bézny ucet

Ména Kod Pocatecni stav % |Konecny stav %

CESKA KORUNA CZK 6499 124 5.0 8755044| 6.4
EURO EUR 97 063 0.1 16 296 0.0
POLSKY ZLOTY PLN 78 588 0.1 78 823 0.1
MADARSKY FORINT HUF 8 626 0.0 49128| 0.0
Rumunsky lei RON 280 496 0.2 299 448 0.2
USA DOLAR uUsD 407 279 0.3 183 694 0.1
Celkem CZK 7371175 9382433

Vklady

Na konci obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.




Prevoditelné cenné papiry

pocatecni stav
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Druh Nazev Isin Hodnota aktiv %
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD | LU027420869U 3855641 2.96%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT | IEO0OB4L5Y983 4288922 3.29%
ETF ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 11144 756| 8.54%
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 9292185| 7.12%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEOOB60SX39U 4432419| 3.40%
ETF SPDR GOLD TRUST Us78463v1070 6482490 4.97%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 9864732 7.56%
Akcie AVAST Plc. GB00OBDD85M81 490000 0.38%
Akcie Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 591103| 0.45%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 334032 0.26%
Akcie BANK PKO PLPKO0000016 285449| 0.22%
Akcie BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 218 715| 0.17%
Akcie CD Projekt SA PLOPTTCO0011 585078| 0.45%
Akcie CEZ AS Cz0005112300 475873 | 0.36%
Akcie ERSTE BANK AT0000652011 1785988 | 1.37%
Akcie FONDUL ROFPTAACNORS 248 786| 0.19%
Akcie KGHM PLKGHMO000017 204 651| 0.16%
Akcie KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 489405| 0.38%
Akcie KRKA $10031102120 372120 0.29%
Akcie MOL TORZS Ul HUO0000153937 681556| 0.52%
Akcie MONETA Money Bank CZ0008040318 187000| 0.14%
Akcie OTP Bank HU0000061726 593005| 0.45%
Akcie PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 118694 | 0.09%
Akcie PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 129426| 0.10%
Akcie PKN ORLEN SA. PLPKNO0O00018 445012 | 0.34%
Akcie PZU PW PLPZU0O000011 543470 0.42%
Akcie RICHTER G. TORZS HU0000123096 177 510 0.14%
Akcie ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 216729| 0.17%
Statni dluhopisy| A200520014 HU0000402847 4338321| 3.33%
Statni dluhopisy| CZGB 0 02/10//20 Corp. CZ0001005011 15985 200| 12.26%
Statni dluhopisy| CZGB 0 02/24/22 CZ0001005029 19 895 455| 15.25%
Statni dluhopisy| CZGB 0.25 02/10/27 Cz0001005037 3646756 2.80%
Statni dluhopisy| CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 13422976| 10.29%
Statni dluhopisy| CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 6792407 | 5.21%
Statni dluhopisy| CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 10284 | 0.01%
Statni dluhopisy| CZGB Float 12/20 CZ0001004113 10076 0.01%
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konecny stav

Druh Nazev Isin Hodnota aktiv %

ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD | LU027420869U 3802 645 2.80%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT | IEO0B4L5Y983 4222022 3.11%
ETF ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 10850957 7.99%
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 12333700 9.08%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEOOB60SX39U 4373890| 3.22%
ETF SPDR GOLD TRUST US78463Vv1070 7946916| 5.85%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 9536014 | 7.02%
Akcie AVAST Plc. GB0O0OBDD85M81 541 100 0.40%
Akcie Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 503916 0.37%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 179574| 0.13%
Akcie BANK PKO PLPKO0000016 190427 0.14%
Akcie BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 165 780 0.12%
Akcie CD Projekt SA PLOPTTCO0011 829 124 0.61%
Akcie CEZ AS CZ0005112300 472604 | 0.35%
Akcie ERSTE BANK AT0000652011 1144 116 0.84%
Akcie FONDUL ROFPTAACNORS5 269069 | 0.20%
Akcie KGHM PLKGHMO000017 195214| 0.14%
Akcie KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 325090 0.24%
Akcie KRKA S10031102120 441556 | 0.33%
Akcie MOL TORZS UJ HU0000153937 421640 0.31%
Akcie MONETA Money Bank CZ0008040318 117700| 0.09%
Akcie OTP Bank HU0000061726 414588 | 0.31%
Akcie PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 89355| 0.07%
Akcie PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 136 323 0.10%
Akcie PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 325684 | 0.24%
Akcie PZU PW PLPZUO0000011 393948 | 0.29%
Akcie RICHTER G. TORZS HU0000123096 176 610| 0.13%
Akcie ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 193 547 0.14%
Statni dluhopisy | CZGB 002/24/22 CZ0001005029 20495 285 | 15.09%
Statni dluhopisy | CZGB 0.25 02/10/27 CZ0001005037 17572 464 | 12.94%
Statni dluhopisy | CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 14 105224 | 10.39%
Statni dluhopisy | CZGB 0.7502/23/21 CZ0001005367 5043165| 3.71%
Statni dluhopisy | CZGB 106/26/26 CZ0001004469 7155838| 5.27%
Statni dluhopisy | CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 9961| 0.01%
Statni dluhopisy | CZGB Float 12/20 CZ0001004113 9996| 0.01%
Podnikové MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 3077376| 2.27%
dluhopisy

Jiné nastroje
Derivatové transakce

Pocatecni stav

Nazev Hodnota aktiv Splatnost
CZK/HUF 50 040 2020.05.20
USD/CZK 344 950 2020.08.12

Konecny stav

Nazev Hodnota aktiv Splatnost
USD/CzZK -1 658 232 2020.08.12




Repo transakce
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Na konci obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Distribucni ucty

Na konci obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Pohledavky/Zavazky

pocatecni stav
Pohledavka/Zavazek Instrument ISIN/Ména Hodnota aktiv
Prevod penézniho Uctu CZK 21377
CZK CZK 2706
CZK CZK 38
konecny stav
Pohledavka/Zavazek Instrument ISIN/Ména Hodnota aktiv
Splatnost-Uhrada FONDUL RON 13 024
CZK CZK 2706
CZK CZK 38
CZK CZK 22
CZK CZK 20
CZK CZK 13 980

Fond v daném obdobi neuzaviral repo transakce, ani ,transakce nakup-prode;j” (buy-sell back).

Il. Pocet distribuovanych podilovych listt

Pocet podilovych listl

Pocatecni stav ks Konecny stav ks

BFM Balancovany fond

119 269 570

115 127 294 394

lll. Netto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list

Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list Pocatecni stav

Konecny stav

BFM Balancovany fond

1.0906

1.0642

IV. Skladba aktiv fondu

1) Skladba aktiv fondu

Pocatecni stav|Hodnotav |Konecny stav | Aktivav
mezidobi % %

Prevoditelné cenné papiry oficidlné registrované| 122 636 183 1.9%| 124985042 92.0%
na burze

Prevoditelné cenné papiry obchodované na 0 0 0.0%
jinych regulovanych trzich

Prevoditelné cenné papiry uvedené do 0 0 0.0%
distribuce v nedavné dobé

Jiné prevoditelné cenné papiry 0 0.0% 3077 376 2.3%
Celkem 122 636 183 4.4%| 128062 418 94.3%
Z toho cenné papiry predstavujici ivérovy vztah 64 101 439 5.3% 67 469 309 49.7%
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Nejvyssi sazba poplatkt vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespon 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho investovani, je
povinen ve vyrocni zpravé zverejnit maximalni sazbu poplatk( vyplacenych z titulu spravovani fondu jinych fond@
a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutec¢né investice.

Podil forem kolektivniho investovani v ramci vSech aktiv: 39 %

Nejvys$si sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani: 0,5 %
Dotcena investi¢ni forma: LYXOR ETF EASTERN EUROPE

Provozni naklady spojené s cennymi papiry pirekracujici 20 % v ramci skladby cennych papirt
Neaplikovatelné

2) Analyza vykazu majetku
Trzni procesy v roce 2020

Madarsky dluhopisovy trh

Po silném nastupu na zacatku roku se v disledku vystupriovani nejistot spojenych s koronavirovou situaci globalni
kapitadlové trhy pozastavily. Na konci Unora jiz bylo zfejmé, Ze navzdory dFfivéjSim ocekavdnim je nutné pocitat
s dlouhodobéjsimi vlivy s celosvétovym dopadem. Eskalace pandemie zpUlsobila v bfeznu na kapitalovych trzich ok,
investofi se v disledku zmrazeni ekonomiky a diky predpokladané rychlé a hluboké recesi ocitli v do té doby neznamé
situaci. Drasticky propad ochoty podstupovat rizika a presmérovani kapitalu do Unikovych nastrojd zpUsobily na trzich
likviditni Sok a doposud nevidané rychly propad.

Na vzniklou situaci pfichazely celosvétové bezprecedentni reakce jak z hlediska hospodarské politiky (fiskalni zachranné
balicky, zmirnéni ze strany narodnich bank), tak z hlediska zdravotnictvi (karantény, omezeni volného pohybu osob), jez
v nasledujicim obdobi prispély ke stabilizaci nalady na kapitalovych trzich a k obnoveni ochoty podstupovat riziko. Elan
spojeny s opétovnym odrazem se udrzel az do poloviny Cervna, pozdéji viak tempo globalniho Sifeni epidemie a
dynamika ve Spojenych statech americkych opét donutily investory k opatrnosti.

nevidana podpora monetarnich a fiskalnich zachrannych balicka.

VySe uvedené procesy pusobily samoziejmé i na madarsky dluhopisovy trh, vynosy cennych papirl s desetiletou
splatnosti po 2,01 % na zacatku roku v bieznu kulminovaly na hodnoté 3,31 %, pololeti pak bylo ukonceno na hodnoté
2,15 %. Hodnota BUBOR za tfimési¢ni obdobi zacala rok na sazbé 0,16 %, po dubnové kulminaci ve vysi 1,1 % pak na
konci pololeti klesla na 0,74 %. Kurz forintu z Grovné 332 HUF/EUR na zac¢atku roku vicéi euru oslabil az na 369 HUF/EUR,
obdobi bylo nakonec uzavieno v kurzu 355 forintl za euro.

Madarské a regionalni akciové trhy:

Po silném nastupu na zacatku roku se v disledku vystupriovani nejistot spojenych s koronavirovou situaci globalni
kapitdlové trhy pozastavily. Na konci Unora jiz bylo zfejmé, Ze navzdory dFfivéjSim ocekavdnim je nutné pocitat
s dlouhodobéjsimi vlivy s celosvétovym dopadem. Eskalace pandemie zplsobila v bfeznu na kapitalovych trzich ok,
investofi se v disledku zmrazeni ekonomiky a diky predpokladané rychlé a hluboké recesi ocitli v do té doby nezndmé
situaci. Drasticky propad ochoty podstupovat rizika a presmérovani kapitalu do Unikovych nastrojd zpUsobily na trzich
likviditni Sok a doposud nevidané rychly propad.

Na vzniklou situaci prichazely celosvétové bezprecedentni reakce jak z hlediska hospodarské politiky (fiskalni zachranné
bali¢ky, zmirnéni ze strany narodnich bank), tak z hlediska zdravotnictvi (karantény, omezeni volného pohybu osob), jez
v nasledujicim obdobi prispély ke stabilizaci nalady na kapitalovych trzich a k obnoveni ochoty podstupovat riziko. Elan
spojeny s opétovnym odrazem se udrzel az do poloviny Cervna, pozdéji vSak tempo globalniho Sifeni epidemie a
dynamika ve Spojenych statech americkych opét donutily investory k opatrnosti.

Do konce pololeti nebyly trhy zaroven postizeny zavaznéjsi korekci, v ¢emz i nadale sehrdla urcujici tlohu doposud
nevidana podpora monetarnich a fiskalnich zachrannych balicka.

Index MSCI All Country World uzavrel pololeti v dolarech ve vysi 5,97 %, Index CETOP implikujici vykonnost regionu
stfedni Evropy uzavrel toto obdobi v eurech se ztratou 21,89 % a co se vyznamnéjsich komodit tyce, kurz ropy
zaznamenal pokles 0 54,82 % a index prlimyslovych kovi LMEX pak pokles o 5,68 %.
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Investice fondu v roce 2020

Fond v souladu se svou investi¢ni strategii investoval svilj majetek v pribéhu pololeti do kombinace aktiv
zajistujicich expozice na financnich, dluhopisovych a akciovych trzich vyznacujicich se nizkou Grokovou citlivosti,
respektive na trzich s komoditami (zlato). Expozice na akciovych trzich realizoval fond prostfednictvim akcii
podnik( pusobicich ve stiedni Evropé, respektive podilovych fondl obchodujicich na burze a investujicich do akcii
obchodovanych na akciovych trzich ve stfedni Evropé a ve vyspélych zemich (ETF).

V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi
Rozdélené a reinvestované pfijmy
Fond nevypldci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu spravce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych listl

realizuji vynosy ze svych investic odprodejem podilovych listd (nebo ¢asti podilovych listd).

Zmeény kapitalového uctu

BFM Balancovany fond
Pocatecni stav (ks) 119 269 570
Nakup (ks) 22212 562
Odkup (ks) 14 187 738
Konecny stav (ks) 127 294 394

Ména fondu: ¢eska koruna
Nominalni hodnota sérii je uvedena v ¢asti ,,Zakladni udaje”.

Datum Netto hodnota aktiv BFM Balancovany fond
2020.01.31 131 137 362 1.081600
2020.02.28 128 761 815 1.045400
2020.03.31 117 668 952 0.993200
2020.04.30 123 328 847 1.029700
2020.05.29 132176 489 1.055700
2020.06.30 135 462 050 1.064200

Nenastaly Zadné takové zmény, které by mély vliv na aktiva a zavazky podilového fondu.

VI. Tabulka obsahujici porovnani udajti za uplynulé obchodni roky

Datum BFM Balancovany fond
Kurz Vynos (%)
2015.12.31 0.998100 -2.12%
2016.12.30 1.023500 2.54%
2017.12.29 1.079100 5.43%
2018.12.28 1.018900 -5.58%
2019.12.31 1.090600 7.04%

Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.
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VII. Zmény, které nastaly v souvislosti s Cinnosti spravce fondu, prehled vyznamnych
faktorti plisobicich na fond, zména investicni politiky

Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu

Generdlni feditel spole¢nosti spravce fondu od 29.1.2020: Ildikd Kovacs

Pfedseda predstavenstva od 29.1.2020: Iidiké Kovacs

Pfedseda dozor¢i rady od 29.1.2019: dr Koppany Tibor Lélfai

Jednatelé spolecnosti spravce fondu: Ildikd Kovacs, Csaba Szendrei

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Csaba Szendrei

Manazer spole¢nosti spravce fondu pro obchodovani s investi¢nimi nastroji a burzovnimi produkty:
Andras Pintér

V €innosti spravce fondu nenastaly v roce 2020 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory plisobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace

Nenastaly takové zmény.

V Budapesti, dne 31. srpna 2020

Budapest Alapkezeld Zrt.



