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FELEVES JELENTES 2014 - GE Money Balancovany Alap

B Alapadatok

Elnevezés angolul GE Money Balancovany Investment Fund
Elnevezés cseh nyelven  GE Money Balancovany Fond
Rovid neve GE Money Balancovany Alap
Révid név angolul GE Money Balancovany Fund

Rovid neve cseh nyelven  GE Money Balancovany Fond

Harmonizdacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégd, eurépai befektetési alap

Futamideje hatdrozatlan

Indulas datuma 2008. augusztus 25. (PSZAF engedély szama: PSZAF 111/110.693-1/2008)

Alapcimlet devizaneme CzZK

A sorozatok adatai

,CZK" sorozat  névérték 1 CZK ISIN kéd: HU0000707187
Alapkezeld Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vdci Gt 193.
Letétkezelo Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Kénywvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Véci ut 99.

Aktualis alapkezelésidij 1.2%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmdra a részvény-, nyersanyag-, kotvény- és pénzpiaci befektetések
megfelelé kombindcidjaval vonzd hozamd, de a tiszta részvényalapokndl kisebb kockdzatot hordozd
befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezelé az Alap eszkdzeinek kivalasztédsandl arra torekszik, hogy a
biztonsdgos és a kockdzatos eszkdzok olyan kombindciéjat dllitsa eld, mellyel kozéptdvon kedvezé hozamot
biztosithat befektet&inek.

Az Alap dllampapirba, és egyéb kamatozd eszkdzbe (pl. banki betétek, vdllalati kotvények) fektet be,
elsésorban a kockdzatok csdkkentése céljdval szarmaztatott Ugyleteket kot, nyersanyagpiaci eszkdzoket
vasarolhat, valamint részvény alapl befektetéseket eszkozol. Az Alap vagyondnak jelentds részét fektetheti
be a kozép-kelet-eurdpai, azon belll is a visegrddi orszdgok (Magyarorszdg, Lengyelorszdg, Csehorszdg),
illetve a globdlis fejlett piac részvénypiacain. Az Alap vagyondnak egy kisebb részét nyersanyag
arfolyamadhoz kotott befektetési eszkdzbe fektetheti.

Felhivjuk a befekteték figyelmét, hogy az Alapot érinté kockdzati tényezok részletesen a Kezelési Szabdlyzat
26. pontjdban bemutatdsra kerilnek.

Az Alap célja a tékendvekedés. Az Alap specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az Alapot azon befektetéinknek ajanljuk, akik a pénzpiaci és kotvényjellegl befektetéseknél magasabb
hozamot szeretnének elérni, tisztdban vannak mind a részvény, mind pedig a kétvény tipust befektetések
kockdazati jellegével, ezt a kockdzatot hajlandbak és képesek is felvdllalni. A befektetés alapkezelé dltal
javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: cseh korona
Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatds Nyito 2ar6

Atruhdzhaté értékpapirok 52,402,915 60,480,075
Banki egyenlegek 22,787,996 31,402,557
Eqyéb eszkozok 923,767 187,642
Osszes eszkoz 74,267,144 92,070,274
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -196,831 -241,588
Netto6 eszkozérték 74,070,312 91,828,686

A portfolié bontdasa fobb eszkézkategoridk szerint

GE Money Balancovany Alap
Portf6lio 6sszetétel Nyito dllomany 2aro6 allomany
2013.12.31 2014.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szdmlapénz 1,516,393 2.0% 10,719,887 11.6%
Betét 21271603  286% 20682670  22.5%
Jegybanki kétvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstdrjegy 1,842 0.0% 885 0.0%
Allamkétvény 27,582,975 37.1% 31,560,157 34.3%
Jelzdloglevél 2,299,970 3.1% 2,328,496 2.5%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 22,518,127 30.3% 26,590,538 28.9%
Derivativ Ugyletek -923,767 -1.2% -295,885 -0.3%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazdsi szamla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 483,528 0.5%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszk6zérték) 74,267,144  100.0% 92,070,274  100.0%
Dijak -196,832 -241,588

Nett6 eszkozérték: 74,070,312 91,828,686




Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: cseh korona
Ertékpapirok

nyit6 allomadny
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Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf_Arany Ep Ardny
Allomkbtvény A170224B06 HU0000402375 1,044 0.0% 0.0%
A140822D11 HU0000402516 965 0.0% 0.0%

PEMAK 2015/X HU0000402615 5,473,207 7.4% 10.4%

A150824C12 HU0000402581 1,012 0.0% 0.0%

PEMAK 2016/X HU0000402664 8,890,523 12.0% 17.0%

CZGB 4.7 09/12/22 CZ0001001945 13,216,225 17.8% 25.2%

Diszkont kincstdrjegy | D140108 HU0000519285 921 0.0% 0.0%
D140102 HU0000519665 921 0.0% 0.0%

ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 6,874,868 9.3% 13.1%
SPDR GOLD TRUST US78463V1070 2,493,233 3.4% 4.8%

DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU027420869U 4,491,829 6.1% 8.6%

SOURCE MSCIWORLD ETF USD IEO0B60SX39U 4,123,111 5.6% 7.9%

Jelzdloglevél FHB FJ18NFO1 HU0000652755 2,299,970 3.1% 4.4%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 657,024 0.9% 1.3%
BANK PKO PLPKO0000016 774,646 1.0% 1.5%

CEZAS CZ0005112300 224,378 0.3% 0.4%

ERSTE BANK AT0000652011 1,000,932 1.4% 1.9%

KGHM PLKGHM000017 278,104 0.4% 0.5%

KOMERCNI BANKA AS Cz0008019106 167,998 0.2% 0.3%

MOL TORZS HU0000068952 136,078 0.2% 0.3%

PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 234,016 0.3% 0.4%

pPzU PW PLPZUO0O00011 670,913 0.9% 1.3%

RICHTER G. TORZS HU0000123096 145,958 0.2% 0.3%

TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) | CZ0009093209 75,520 0.1% 0.1%

PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIGO0014 169,519 0.2% 0.3%

100.0%




zaré allomany
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E
Fajta Név ISIN Eszkozérték  Pf Ardny Arépny
Allomkétvény A140822D11 HU0000402516 948 0.0% 0.0%
A150824C12 HU0000402581 1,001 0.0% 0.0%
A170224B06 HU0000402375 1,000 0.0% 0.0%
PEMAK 2015/X HU0000402615 5,494,321 6.0% 9.1%
PEMAK 2016/X HU0000402664 8,919,903 9.7% 14.7%
CZGB 4.7 09/12/22 Cz0001001945 14,352,800 15.6% 23.7%
CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 2,790,184 3.0% 4.6%
Diszkont kincstdrjegy | D140813 HU0000519970 885 0.0% 0.0%
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU027420869U 4,816,733 52% 8.0%
LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 7,637,896 8.3% 12.6%
SOURCE MSCI'WORLD ETF USD IEO0B60SX39U 4,421,784 4.8% 7.3%
SPDR GOLD TRUST US78463V1070 4,054,172 4.4% 6.7%
Jelzdloglevél FHB FJ18NFO1 HU0000652755 2,328,496 2.5% 3.9%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 638,024 0.7% 1.1%
BANK PKO PLPKO0000016 344,650 0.4% 0.6%
BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 243,564 0.3% 0.4%
CEZ AS CZ0005112300 565,070 0.6% 0.9%
Részvény ERSTE BANK AT0000652011 1,315,998 1.4% 2.2%
KGHM PLKGHM000017 294,080 0.3% 0.5%
KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 175,180 0.2% 0.3%
KRKA S10031102120 384,300 0.4% 0.6%
MOL TORZS HU0000068952 109,512 0.1% 0.2%
OTP Bank HU0000061726 192,902 0.2% 0.3%
PGE PW PLPGERO00010 285,809 0.3% 0.5%
PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 234,634 0.3% 0.4%
PzU PW PLPZUO0O00011 664,893 0.7% 1.1%
RICHTER G. TORZS HU0000123096 138,634 0.2% 0.2%
TELEFONICA 02 C.R. [CESKY TELECOM) | CZ0009093209 72,704 0.1% 0.1%
100.0%
Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva
Folyoszdmla és betétek
Folydszamla
Deviza Kod Nyito % 2aro %
Magyar forint HUF 5,495 0.0% 8,757 0.0%
Cseh korona CzZK 1,369,303 18% 10,616,217 11.6%
Euro EUR 101,165 0.1% 88,223 0.1%
Lengyel zloty PLN 40,429 0.1% 655 0.0%
USA dollér usD 0 0.0% 6,035 0.0%
Osszesen CZK 1,516,393 10,719,887
Betét
Deviza Kod Nyito % 2aro %
Eurd EUR 3435307  46% 3478574  3.8%
USA dollar usD 17,836,296 24.1% 17,204,096 18.7%
Osszesen CzZK 21,271,603 20,682,670

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva




Repo lgyletek
Az alap az id8szak végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.

Kovetelések/kotelezettségek
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Kovetelés/Kotelezettség Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Ertékpapirbdl szarmazoé jovedelem  BANK PEKAO SA 29,607.85
Pénz kovetelés/kotelezettség CZK 447,244.63
Ertékpapirbol szarmazo jovedelem  PKN ORLEN SA. 6,675.05
Ertékpapir addsvétel ERSTE GROUP RTS (jog)  ATOOO0A100QP8 -
Ertékpapir addsvétel ERSTE GROUP RTS (jog) ATOOO0A100QP8 -

B A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

2ar6 db
89,763,761 |

Nyit6 db
| 74,164,866

B Az egy befektetési jegyre es6 nett6 eszk6zérték

Nyito 2aro
| 0.9987 1023 |
BA befektetési alap 6sszetétele
Idészaki NEE %- Eszkdzok
Nyito valtozas% 2zaré ban %-ban
A tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhdzhaté értékpapirok 52,402,915 15.4% 60,480,075 659% 65.7%
Mds szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb dtruhdzhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 52,402,915 15.4% 60,480,075 65.9% 65.7%
Ebbél hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 29,884,788 13.4% 33,889,537 36.9% 36.8%
Legnagyobb salya értékpapirok a portfolioban
) ) ) NEE %- Eszkozok
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
CZGB 4.7 09/12/22 AHOmkbtvény 14,352,800 15.6% 15.6%
PEMAK 2016/X Allamkétvény 8919903  9.7% 9.7%
LYXOR ETF EASTERN EUROPE ETF 7,637,896 8.3% 8.3%
PEMAK 2015/X Allamkétvény 5494321  6.0% 6.0%
DB X-TRACKERS MSCIWORLD USD  ETF 4,816,733 5.2% 5.2%
Ertékpapirok 6sszesen: 60,480,075 65.9% 65.7%
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A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékat mdas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fekteti, az éves jelentésében kdzzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mdés alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk ardnya az eszkdzokhoz: 22.7% |

A kollektiv befektetési formakat terhelS alapkezelési dijak legmagasabb mértéke: 0,55%
Erintett befektetési forma: LYXOR ETF EASTERN EUROPE

Az Alap értékpapir dllomdnyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési kéltségei
Nem alkalmazandb.

A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2014

A magyar dllampapirok az év eleji korrekcidt kovetéen komoly erésddést produkdltak az elsé félévben és
minden lejdrati szegmensben Uj torténelmi mélypontot értek el a hozamok. Kuléndsen a forintban
kibocsdtott papirok teljesitettek jél, elvalt a devizaban denomindlt hazai dllampapirok és a forintos hazai
dllampapirok teljesitménye az MNB hathatds kozbenjardsdnak eredményeként. Az MNB az elsd félév sordn
folytatta a kamatcsokkentéseit, aminek szikségességét az alacsony infldciéval és a gyenge gazdasdgi
novekedéssel indokolta. Emellett az MNB kdtvény megsziintetése és az azt levaltd MNB betét dllomdnydnak
csokkentése és a hatékonyabb pénzpiac kialakuldsanak érdekében bejelentett egy szabdlyozds csomagot,
f6 eszkozeként egy kamatcsere Ugylettel, aminek hatdsara gyakorlatilag szabadesésbe vdltottak a
kotvényhozamok. Az inflécié tovabb csokkent, az elsé negyedévben nulla kdzelében dallt meg, aztdn a
mdsodik negyedév minden hdénapjdt tekintve negativ volt az éves drindex, ezek nagy része még mindig a
rezsicsokkentésnek tudhatd be, de a magdrindex is szép csokkenést produkdlt. A nemzetkdzi trendek a
hazai folyamatokra is hatdssal voltak, a tavaly mdjusi FED iranyvdltdst kovetéen komoly
hozamemelkedésre szamitott a piac, azonban az amerikai hosszd kétvények jokora hozamcsokkenésen
mentek keresztll, ami tdmogatta a vildg kétvénypiacait is, igy a hazai kotvényeket is.

A vilédg részvénypiacain ¢sszességében ugyan pozitiv hangulat uralkodott 2014 elsd félévében, a kdzép-
eurdépai tézsdék nem tudtdk tartani a |épést a legtobb, érezhetd emelkedést mutaté fejlett és feltorekvd
piaci indexszel, és a félév egészét csak minimdlis pluszban zartdk (indexszintd teljesitmény - cseh: +2,0%,
lengyel: +0,3%, magyar: +0,2%). A globdlis hangulatot valtozatlanul a vélségbdl torténd kildbaldst tdmogatd
jegybanki politikak hataroztdk meg - és bdr ebben a tekintetben az amerikai jegybank folytatta korabbi
rendkivlli |épéseinek tavaly év végén meginditott fokozatos kivezetését, vildgszerte maradt az extrém
alacsony kamatkérnyezet. Mindez pedig a kockdzatos eszkozoknek, ezen belll a részvényeknek is kedvezd
befektetési kdrnyezetet biztositott. Ugyan a kildbalds a gazdasagi ndvekedés szempontjdbdl a kozép-
eurépai orszagokban is érezhetd volt, egyedi vallalati hirek és a régiéra is befolydssal 1évé tdrsadalmi-
politikai konfliktusok (melyek kozal kilon ki kell emelni a térséget tobb szdalon érintd orosz-ukrdn helyzetet) a
részvénypiacok emelkedését ezekben az orszdgokban visszafogtdk. A tdgabb EMEA régié atfogd indexe, az
MSCI EMEA Index dolldrban szdmolva 1,4%-ot emelkedett. Az EMEA région beldl relativ értelemben a
leggyengébben teljesitd index a mdr emlitett orosz piac volt, mig a legjobban az egyiptomi borze teljesitett.

Az alap befektetései 2014-ben

pénzpiaci, kotvény- és részvénypiaci, illetve nyersanyagpiaci (arany) kitettséget biztositd eszkozok
kombindcidjaba fektette. A részvénykitettséget az alap kozép-kelet-eurépai véllalatok részvényein, illetve a
kozép-eurdpai és a fejlett orszdgok részvénypiacain kereskedett részvényekbe fektetd, tézsdén kereskedett
befektetési alapokon (ETF) keresztl vette fel.
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B Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban
Felosztott és Ujra befektetett j6vedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavéltdsaval realizdljak.

Tokeszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 74,164,866
Vétel (db) 21,669,967
Visszavaltas (db) 6,071,072
2aré6 Allomany (db) 89,763,761

Az alap devizaneme: cseh korona

Datum Nett6 eszkozérték Arfolyam
2014.01.31 75,007,337 0.9939
2014.02.28 78,023,787 10122
2014.03.31 77,154,813 1.0090
2014.04.30 80,350,843 1.0128
2014.05.30 82,719,527 1.0196
2014.06.30 91,828,686 1.0230

m Osszehasonlité tabldzat az elmalt Gzleti évekrol

Datum nettd eszkozérték (CZK) arfolyam (CZK/db)  hozam (%)
2008.12.31* 23,099,730 1.0043 0.29%
2009.12.31 22,991,448 0.9996 -0.47%
2010.12.31 23,792,876 1.0090 0.13%
2011.12.30* 16,445,554 0.9226 -7.84%
2012.12.28* 38,756,986 0.9779 5.99%
2013.12.31 74,070,312 0.9987 2.11%

*:10rt év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok 2014. jinius 30-ig

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi LaszI6 Zoltdn.

Az Alapkezelé adminisztrativ tevékenységét elldtd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovécs Ildiké.
Az Alapkezel& mikddésében nem tortént jelentds valtozds a 2014. I. félév folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika vdltozas, egyéb informdciok
Az id8szakban nincs ilyen informacio.

Budapest, 2014. augusztus 28.

Budapest Alapkezeld Zrt.



