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Zprava nezavislého auditora

Pro investory do fondu BF Money Emerging Market Equity Fund

Nazor

Provedli jsme audit u€etnich informaci obsazenych v oddilech [; II; Ill; IV.1; V; VI; VII; VIII; IV a XI vyroéni
zpravy fondu BF Money Emerging Market Equity Fund (dale jen "Fond") za rok 2022 (dale jen "ucetni
informace zvefejnéné ve vyrocni zpravé").

Podle naseho nazoru byly Gcetni informace uvedené v pfilozené vyrocni zpravé Fondu za rok kongici 31.
prosince 2022 ve v§ech vyznamnych ohledech zpracovany v souladu se zakonem C z roku 2000 o
UCetnictvi ("zakon o ucetnictvi") a zakonem XVI z roku 2014 o systémech kolektivniho investovani a jejich
spravcich a o zméné nékterych finanénich zakonl platnych v Madarsku. Aktiva a pasiva zahrnuta do
Ucetnich informaci zvefejnénych ve vyroéni zprave jsou doloZzena inventarizaci. Poplatky za spravu uvedené
v uCetnich informacich zvefejnénych ve vyro€ni zpravé vychazeji z ocenéni poskytnutého spradvcem Fondu.

Zaklad stanoviska

Audit jsme provedli v souladu s madarskymi narodnimi auditorskymi standardy a zakony a pfedpisy platnymi
pro audit v Madarsku. Podrobnéjsi popis nasi odpovédnosti podle téchto standard(i naleznete v ¢asti nasi
zpravy nazvané "Odpovédnost auditora za audit u€etnich informaci ve vyro€ni zpravé". Jsme nezavisli na
fondu a jeho spravci, spole¢nosti MKB Fund Management Ltd.v souladu s platnymi zakony Madarska a
Kodexem chovani (etiky) a disciplinarnim fadem Madarské komory auditort pro audit u¢etnich informaci
zvefejnénych ve vyrocni zpravé, a s ohledem na zalezitosti, které nejsou upraveny té€mito pravidly,
"Mezinarodnim etickym kodexem Ucetnich znalcd (konsolidovanym s mezinarodnimi standardy
nezavislosti)", pfeloZzenym do madarstiny a zvefejnénym na internetovych strankach Madarské komory
auditort (dale jen "kodex IESBA"), a splnili jsme v souladu s témito pozadavky i naSe dalsi etické povinnosti.
Jsme presvédceni, ze dukazni informace, které jsme ziskali, jsou dostate¢né a vhodné pro vyjadfeni naSeho
vyroku auditora.

Dalsi informace

Za ostatni informace odpovida vedeni spole€nosti MKB Fund Management Ltd ("vedeni"). Ostatni
informace se skladaji z ostatnich neuéetnich informaci obsaZzenych ve vyro€ni zpravé, ale nezahrnuji
ucetni informace uvedené ve vyro€ni zpravé a v nasi zpravé auditora k nim.
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Nas vyrok uvedeny v ¢asti "Vyrok" nasi zpravy o ucetnich informacich zvefejnénych ve vyroéni zprave se
nevztahuje na ostatni neucetni informace a nevyjadifujeme k nim Zadnou formu ujidténi.

NaS$i povinnosti v souvislosti s auditem ucetnich informaci uvedenych ve vyro¢ni zprave je seznamit se s
ostatnimi informacemi a zvazit pfitom, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s uéetnimi
informacemi uvedenymi ve vyroCni zpravé nebo s nasimi poznatky ziskanymi pfi auditu, nebo zda se nam
jinak nezdaji byt vyznamné nespravné.

Pokud na zakladé nasi prace dojdeme k zaveéru, Ze jiné informace obsahuji vyznamnou nespravnost,
mame povinnost tuto skuteénost oznamit. V tomto ohledu nemame co hlasit.

Odpovédnost vedeni a osob povéfenych spravou a fizenim za uéetni informace zverejnéné ve vyroéni
zZpravé

Vedeni spole¢nosti odpovida za spravnost ucetnich informaci uvedenych ve vyro&ni zpravé v souladu s
ustanovenimi zakona €. 563/1991 Sb. o Ucetnictvi a zakona o ucetnictvi, zejména za vedeni inventarizace
majetku a zavazk(, zaucétovani poplatkl za spravu na zakladé ocenéni poskytnutého depozitafem Fondu a
za takovou vnitini kontrolu, kterou vedeni povazuje za nezbytnou pro sestaveni u€etnich informaci ve
vyroéni zpraveé, které neobsahuji vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

P¥i pfipravé uCetnich informaci zvefejnénych ve vyro¢ni zprave je vedeni Fondu odpovédné za posouzeni
schopnosti Fondu nepfetrzité trvat a za zvefejnéni informaci o zalezitostech tykajicich se nepfetrzitého
trvani podniku, pokud je to vhodné, a vedeni je odpovédné za pfipravu Uéetnich informaci zvefejnénych ve
vyro¢ni zpravé na zakladé predpokladu nepfetrzitého trvani podniku. Vedeni by mélo vychazet z
predpokladu nepretrzitého trvani, pokud tomu nebrani jiné faktory nebo okolnosti, které by byly v rozporu s
predpokladem nepfetrzitého trvani.

Spravci zodpovidaji za dohled nad procesem finanéniho vykaznictvi fondu.

Odpovédnost auditora za audit Gcetnich informaci zverejnénych ve vyrocni zpravé

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze vyroCni zprava jako celek neobsahuje vyznamné nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou, a vydat auditorskou zpravu, ktera bude obsahovat nas vyrok.
Pfiméfena jistota predstavuje vysokou uroven jistoty, ale nezarucuje, Ze audit provedeny v souladu s

madarskymi narodnimi auditorskymi standardy a zakony a pfedpisy platnymi pro audit v Madarsku vzdy
odhali vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vzniknout v disledku podvodu nebo chyby a jsou
vyznamné, pokud Ize divodné predpokladat, Zze jednotlivé nebo v souhrnu mohou ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti uzivatell pfijata na zakladé ucetni zaverky.

V prubéhu celého auditu uplatfiujeme odborny Usudek a zachovavame profesni skepticismus jako soucast
auditu provadéného v souladu s madarskymi narodnimi auditorskymi standardy a zédkony a pfedpisy
platnymi pro audit v Madarsku. Kromé toho:

. Identifikujeme a vyhodnocujeme rizika vyznamné nespravnosti u€etnich informaci uvedenych ve
vyrocni zpravé, at uz v disledku podvodu nebo chyby, navrhujeme a provadime auditorské postupy,
abychom na tato rizika reagovali, a ziskavame dostate¢né a vhodné dikazni informace, které jsou
zakladem pro vyjadreni naseho vyroku. Riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti v disledku podvodu je
vys$S§i nez riziko v dusledku chyby, protoze podvod miize zahrnovat tajnou dohodu, podvod, umysiné
opomenuti, zkresleni nebo pfekonani vnitini kontroly.

. Vnitfni kontrole relevantni pro audit rozumime proto, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, nikoli vSak za u€elem vyjadfeni nazoru na uc€innost vnitfni kontroly.
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. Posuzujeme vhodnost Ucetnich zasad pouzivanych vedenim a pfiméfenost ucetnich odhadu a
souvisejicich informaci zvefejfiovanych vedenim.

. Na zakladé ziskanych dukaznich informaci jsme dospéli k zavéru, zda vedeni Fondu pfipravilo
ucetni informace ve vyroéni zpravé na zakladé predpokladu nepfetrzitého trvani podniku a zda existuje
vyznamna nejistota ohledné udalosti nebo podminek, které by mohly vyznamné zpochybnit schopnost
Fondu nepfetrzité trvat. Pokud dojdeme k zavéru, Zze vyznamna nejistota existuje, méli bychom v nasi
auditorské zpravé upozornit na souvisejici informace uvedené v Ucetnich informacich obsazenych ve
vyro¢ni zprave, nebo pokud jsou tyto informace nedostateéné, méli bychom nas vyrok vyjadfit s vyhradou.
Nase zavéry vychazeji z dukaznich informaci ziskanych do data nasi zpravy o auditu. Budouci udalosti
nebo podminky vS§ak mohou zpUsobit, Ze Fond nebude moci pokracovat v ¢innosti.

. Provéfujeme Ucetni informace uvedené ve vyro¢ni zprave, zejména inventarizaci majetku a
zavazk( ke konci obdobi uvedenou ve vyro€ni zpravé a naklady na zpracovani vykazané v daném obdobi.
Provéfime, zda ucetni informace uvedené ve vyro¢ni zpraveé byly ve vSech vyznamnych ohledech
zpracovany v souladu se zakonem XVI z roku 2014 o subjektech kolektivniho investovani a jejich
spravcich a o zméné nékterych finan¢nich zakond.

Osoby povérené spravou a fizenim informujeme mimo jiné o planovaném rozsahu a nac¢asovani auditu,
vyznamnych zji§ténich auditu, v€etné vyznamnych nedostatk( ve vnitfni kontrole, které jsme pfi auditu
zjistili.

Budapest, 28. dubna 2023 KPMG
Hungaria Kift.
Registraéni Cislo: 000202

Digitally signed by Magy i .
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Zsuzsanna Nagy Zsuzsanna Csaki
Partner Chamber flena Auditor
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B. zakladni udaje

MKB Fund Management Ltd.
1068 Budapest, Benczlr u 11.
TeleBank: +36 80 350 350. Ze
zahranici: +36 1 373 3399
ugyfelszolgalat@mkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu

Melinda Bedenek

Beatrix Eszter Tichyné Szirmai

S

S

Nazev v anglictiné
Kratky nazev

Kratky nazev v anglictiné

BF Money Emerging Market Equity Investment Fund
BF Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap

BF Money Emerging Market Equity Fund

Harmonizace
Typ a druh fondu
Futamideje
Datum odjezdu

Fond SKIPCP

verejny, otevieny, investi¢ni fond cennych papirQ

neurcity

30. dubna 2010 (¢&islo licence PSZAF: PSZAF EN-11I/TTE-161/2010)

Nominalni hodnota zakladni mény HUF

Udaje o sériich

,HUF” série:
,CZK” série:
,U” série:
7 série:

,USD” série:

nominalni hodnota 1 HUF
nominalni hodnota 1 CZK
nominalni hodnota 1 HUF
nominalni hodnota 1 HUF

nominalni hodnota 1 USD

ISIN kéd: HU0O000708623
ISIN kéd: HUO000709852
ISIN kéd: HU0000712997
ISIN kéd: HU0O000715461

ISIN kéd: HUO000725684

MKB Alapkezel6 Zrt. 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Pobocka zahraniéni banky Citibank Europe plc 1133 Budapest, Vaci ut 80.

v Madarsku
Auditor KPMG Hungaria Kft.

Spravce fondu
Spravce depozitu

1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktuadlni vyse poplatku spravci fondu
,JHUF” série: 2%
,CZK” série: 2%
,U” série: 2%
,” série:  0,8%

Série "USD" byla uvedena na trh 20.7.2020.

Cil a investicni politika

Cilem Fondu je zajistit nabyvateldm podilovych listd co nejvyssi vynos s vyuZitim cenovych pohyb( na akciovych
trzich a zaroven podstoupit rizika, ktera Spravce povazuje za pfimérend. Sprdvce md v umyslu investovat aktiva
Fondu predevsim do akcii a v mensi mife do kombinace statnich dluhopist a jinych troc¢enych cennych papir.
Snazi se investovat zplsobem, ktery zahrnuje prfimérenou miru rizika, a dosahnout nejvyssiho vynosu, kterého
Ize pfi pfimérené mite rizika dosahnout. Finanénim cilem fondu je investovat svlj kapital diverzifikované na
madarskych a/nebo mezinarodnich akciovych trzich tak, aby dosahl nebo prekonal primérné dostupné trini
vynosy. Cilem fondu je rast kapitalu.

Jedna se o preferovanou formu investice pro investory s dlouhodobéjsim horizontem, ktefi jsou ochotni
podstoupit vyssi nez pridmérné riziko v nadéji na vyssi vynos. Minimalni doba investice doporucena spravcem
fondu je 5 let.

Mista publikovani fondu
www.mkbalapkezelo.hu;
https://kozzetetelek.mnb.hu/
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C. Vyroéni zprava

I. Vykaz aktiv a pasiv, slozeni fondu

Zakladni ména: madarsky forint

Fond maZe nakupovat pouze kdtované cenné papiry (kromé dluhovych cennych papir(i a investi¢nich cennych papira).

vstupenky).
Vykaz aktiv
Vykaz aktiv Otevieno v Uzav érka
Prevoditelné cenné papiry 3,474,453,442 2,130,446,600
Bankovni zlstatky 207,760,096 93,981,144
Dalsi nastroje 2,838,724 8,933,765
Aktiva celkem 3,685,052,262 2,233,361,509
Zavazky -6,605,921 -4,790,123
Cistd hodnota aktiv 3,678,446,341 2,228,571,386
Rozdéleni portfolia podle hlavnich tfid aktiv
Otevieno v Uzav érka
Typ zafizeni Hodnota aktiv | Hmotnost Hodnota aktiv | Hmotnost
Penize na uctu 207,760,096 | 5.64% 93,981,144 4.21%
Statni dluhopisy a statem zarucené 19,797,500 0.54% 20,914,640 0.94%
dluhopisy cenné papiry*
ETF 1,780,570,484 | 48.32% 999,334,230 | 44.75%
Sdilet 1,674,085,458 | 45.43% 1,110,197,730 49.71%
Saldo bézného uctu -1,057,927 | -0.03% 0 0.00%
Naroky/zavazky 3,896,651 0.11% 8,933,765 0.40%
Aktiva celkem (hruba 3,685,052,262 | 100.00% 2,233,361,509 | 100.00%
hodnota majetku)
Ocenéni -6,605,921 -4,790,123
Cista hodnota aktiv: 3,678,446,341 2,228,571,386

*: emitentem nebo rucitelem prevoditelnych cennych papiri nebo néstroji penézniho trhu je ¢lensky stat, jeho mistni organ, treti

zemé nebo verejny mezindrodni subjekt, jehoZ ¢lenem je jeden nebo vice statl EHP.

Davkové slozeni fondu

SloZeni zakladni poloZky cenné papiry a bankovni ztistatky

Zakladni ména: madarsky forint
%: ve vztahu k celkovym aktivim

Bankovni zUstatky

Bézny ucet

Deviza Koéd Otevieno v % Uzav érka %
CESKA KORUNA KC 631,795 0.0 859,431 0.0
EURO EUR 25,493,607 0.7 2,770,780 0.1
MADARSKY FORINT | HUF 158,526,117 4.3 74,106,245 3.3
US DOLLAR usD 23,108,577 0.6 16,244,688 0.7
Celkem HUF 207,760,096 93,981,144
Vklady

Ke konci obdobi fond takové aktivum neobsahoval.
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Prevoditelné cenné papiry

pocatecni stav zasob
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Druhy Nazev Isln Hodnota aktiv %
ETF AMUNDI MSCI Emerging Market ETF LU1681045370 180,982,865 4.91%
ETF BLDRS Emerging 50 ADR NOVINKA US46090C3051 103,840,178 2.82%
ETF DB X-TRACKERS EMERG MARKET LU0292107645 180,516,664 4.90%
ETF ISHARES Core Emerging Market US46434G1031 128,186,359 3.48%
ETF ISHARES FTSE/XINHUA CHINA US4642871846 106,818,721 2.90%
ETF ISHARES MSCI EMERGING MKT US4642872349 118,874,033 3.23%
ETF LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS | FR0010429068 324,010,020 8.79%
ETF MXFS LN ETF IEOOB3DWVS88 323,580,713 8.78%
ETF Schwab Emerging Market UsS8085247067 155,690,184 4.22%
ETF VANGUARD EMERGING MARKET US9220428588 158,070,747 4.29%

Sdilet ALIBABA Group Holding US01609W1027 | 239,349,567 6.50%

Sdilet AMBEV-SA US02319V1035 10,026,982 0.27%

Sdilet AMERICA MOVIL ADR US02364W1053 24,013,823 0.65%

Sdilet ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 5,350,436 0.15%

Sdilet ASE INDUSTRIAL Us00215W1009 20,338,146 0.55%

Sdilet BAIDU US0567521085 43,448,763 1.18%

Sdilet BANCO BRADESCO Us0594603039 16,089,971 0.44%

Sdilet Beigene US07725L1026 21,976,487 0.60%

Sdilet Bilibili ADR Us0900401060 8,882,417 0.24%

Sdilet CEMEX ADR US1512908898 10,546,027 0.29%

Sdilet CINSKE ZIVOTNI POJISTENI US16939P1066 8,630,428 0.23%

Sdilet CINA ROPA US16941R1086 15,060,453 0.41%

Sdilet CHUNGHWA TELECOM US17133Q5027 9,997,683 0.27%

Sdilet CIA VALE DO RIO DOCE-ADR US91912E1055 66,919,297 1.82%

Sdilet Laboratore DR Reddy's US2561352038 17,190,572 0.47%

Sdilet FOMENTO ECONOMICO US3444191064 8,446,619 0.23%

Sdilet Spole¢nost GDS Holdings US36165L1089 6,120,613 0.17%

Sdilet ZLATA POLE ADR US38059T1060 8,914,539 0.24%

Sdilet HDFC BANK US40415F1012 95,682,358 2.60%

Sdilet Skupina Huazhu US44332N1063 4,846,135 0.13%

Sdilet ICICI BANK US45104G1040 69,976,749 1.90%

Sdilet INFOSYS US4567881085 114,969,156 3.12%

Sdilet ITAU UNIBANCO US4655621062 15,105,641 0.41%

Sdilet JD.COM ADR US47215P1066 77,298,701 2.10%

Sdilet KB FINANCIAL US48241A1051 13,194,802 0.36%

Sdilet KE Holdings UsS4824971042 2,611,254 0.07%

Sdilet NETEASE INC-ADR US64110W1027 43,425,954 1.18%

Sdilet Nové orientalni vzdélavani US6475811070 2,725,464 0.07%

Sdilet NIO US Equity US62914V1061 69,896,471 1.90%

Sdilet PBR PREFERRED US71654V1017 16,755,724 0.45%

Sdilet PETROBRAS US71654V4086 21,036,981 0.57%

Sdilet PETROCHINA US71646E1001 10,041,064 0.27%

Sdilet Pinduoduo US7223041028 24,117,923 0.65%
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Sdilet POSCO ADR US6934831099 24,038,135 0.65%
Sdilet SASOL USD US8038663006 19,688,233 0.53%
Sdilet SHINHAN FINANCIAL US8245961003 10,861,470 0.29%
Sdilet SIBANYE STILLWATER ADR US82575P1075 8,137,457 0.22%
Sdilet SK TELECKOREA uj US78440P3064 7,433,226 0.20%
Sdilet Suzano Papel US86959K1051 7,008,336 0.19%
Sdilet TCHAJWANSKE POLOVODICE US8740391003 357,177,411 9.69%
Sdilet Tal Vzdélavani ADR US8740801043 1,912,692 0.05%
Sdilet Tata Motors ADR US8765685024 5,143,489 0.14%
Sdilet TELECOMUNICATIONS INDONESIA US7156841063 26,750,935 0.73%
ADR
Sdilet TRIP.COM GROUP Us89677Q1076 9,585,846 0.26%
Sdilet UNITED MICROELECTRON-SP ADR US9108734057 43,405,545 1.18%
Sdilet VIPSHOP US92763W1036 2,739,091 0.07%
Sdilet WIPRO LTD-ADR US97651M1099 11,314,725 0.31%
Sdilet XP Inc. KYG982391099 2,666,944 0.07%
Sdilet Zai Lab Us98887Q1040 4,078,462 0.11%
Sdilet ZTO Express US98980A1051 9,156,261 0.25%
Statni A270422B20 HU0000404157 19,797,500 0.54%
dluhopis
konecna zasoba
Druhy Nazev Isln Hodnota aktiv %
ETF AMUNDI MSCI Emerging Market ETF LU1681045370 102,471,692 4.59%
ETF BLDRS Emerging 50 ADR NOVINKA US46090C3051 83,777,496 3.75%
ETF DB X-TRACKERS EMERG MARKET LU0292107645 85,203,248 3.82%
ETF ISHARES Core Emerging Market US46434G1031 69,739,912 3.12%
ETF ISHARES FTSE/XINHUA CHINA US4642871846 52,827,610 2.37%
ETF ISHARES MSCI EMERGING MKT US4642872349 77,822,723 3.48%
ETF LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS FR0010429068 169,815,029 7.60%
ETF MXFS LN ETF IEOOB3DWVS88 181,990,183 8.15%
ETF Schwab Emerging Market US8085247067 88,369,578 3.96%
ETF VANGUARD EMERGING MARKET US9220428588 87,316,759 3.91%
Sdilet ALIBABA Group Holding US01609W1027 147,993,843 6.63%
Sdilet AMBEV-SA US02319Vv1035 11,207,906 0.50%
Sdilet AMERICA MOVIL ADR US02364W1053 23,822,527 1.07%
Sdilet ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 5,698,707 0.26%
Sdilet ASE INDUSTRIAL US00215W1009 18,787,596 0.84%
Sdilet BAIDU US0567521085 34,162,103 1.53%
Sdilet BANCO BRADESCO US0594603039 17,149,746 0.77%
Sdilet Beigene US07725L1026 20,528,100 0.92%
Sdilet Bilibili ADR US0900401060 5,218,211 0.23%
Sdilet CEMEX ADR US1512908898 7,248,657 0.32%
Sdilet CINA ROPA US16941R1086 17,204,497 | 0.77%
Sdilet CHUNGHWA TELECOM US17133Q5027 19,534,530 0.87%
Sdilet CIA VALE DO RIO DOCE-ADR US91912E1055 38,013,479 1.70%
Sdilet Laboratore DR Reddy's US2561352038 15,649,479 0.70%
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Sdilet FOMENTO ECONOMICO US3444191064 9,770,382 0.44%
Sdilet GERDAU SA -SPON ADR US3737371050 8,273,214 | 0.37%
Sdilet ZLATA POLE ADR US38059T1060 9,660,173 0.43%
Sdilet HDFC BANK US40415F1012 76,620,568 3.43%
Sdilet Skupina Huazhu US44332N1063 6,334,833 0.28%
Sdilet ICICI BANK US45104G1040 48,200,890 2.16%
Sdilet INFOSYS US4567881085 40,343,120 1.81%
Sdilet ITAU UNIBANCO US4655621062 21,830,926 | 0.98%
Sdilet JD.COM ADR US47215P1066 46,102,263 2.06%
Sdilet KB FINANCIAL US48241A1051 12,715,759 0.57%
Sdilet KE Holdings US4824971042 2,084,731 0.09%
Sdilet NETEASE INC-ADR US64110W1027 35,657,125 1.60%
Sdilet NIO US Equity US62914V1061 24,752,442 1.11%
Sdilet PBR PREFERRED US71654v1017 17,716,222 0.79%
Sdilet PETROBRAS US71654v4086 23,478,699 1.05%
Sdilet Pinduoduo US7223041028 38,818,493 1.74%
Sdilet POSCO ADR US6934831099 25,846,840 1.16%
Sdilet QUIMICA MINERA ADR US8336351056 14,903,733 0.67%
Sdilet SASOL USD US8038663006 9,970,791 0.45%
Sdilet SHINHAN FINANCIAL US8245961003 11,292,859 0.51%
Sdilet SIBANYE STILLWATER ADR US82575P1075 7,959,609 0.36%
Sdilet SK TELECKOREA uj US78440P3064 6,603,194 0.30%
Sdilet Suzano Papel US86959K1051 6,899,323 0.31%
Sdilet TCHAJWANSKE POLOVODICE US8740391003 162,689,065 7.28%
Sdilet Tata Motors ADR US8765685024 4,262,176 0.19%
Sdilet TELECOMUNICATIONS INDONESIA ADR US7156841063 8,904,159 0.40%
Sdilet TRIP.COM GROUP US89677Q1076 15,411,475 0.69%
Sdilet UNITED MICROELECTRON-SP ADR US9108734057 14,627,461 0.65%
Sdilet WIPRO LTD-ADR US97651M1099 6,216,178 0.28%
Sdilet ZTO Express US98980A1051 10,031,646 0.45%
Statni dluhopis A270422B20 HU0000404157 20,914,640 0.94%

Dalsi nastroje

Derivatové transakce

Ke konci obdobi fond takova aktiva neobsahoval.

Ostatni transakce

Ke konci obdobi fond takova aktiva neobsahoval.

Prodejni faktury

Deviza Kod Otevieno v % Uzdav érka %
MADARSKY FORINT HUF -1,057,927 | 0.0% 0| 0.0%
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Rybnik/Kot Druhy Instrumentum ISIN/Deviza Hodnota
aktiv
Datum splatnosti ECOPETROL usD 1,160,055
Datum splatnosti LATAM AIRLINES usD 12,952
Datum splatnosti VANGUARD EMERGING MARKET usb 506,959
Datum splatnosti PETROCHINA usD 207,366
Datum splatnosti TELEFONICA BRASIL ADR usD 20,499
Datum splatnosti TELEFONICA BRASIL new usD 12,219
Datum splatnosti TELEFONICA BRASIL new USD 8,306
Datum splatnosti TELEFONICA BRASIL new USD 38,335
Datum splatnosti TELEFONICA BRASIL new usD 4,526
Datum splatnosti TELEFONICA BRASIL new USD 8,050
Datum splatnosti ITAU UNIBANCO usD 160,390
Datum splatnosti ITAU UNIBANCO usD 10,876
Datum splatnosti BANCO BRADESCO usD 13,650
Datum splatnosti TCHAJWANSKE POLOVODICE usD 1,163,248
Datum splatnosti AMBEV-SA usD 85,242
Datum splatnosti AMBEV-SA usD 255,392
Datum splatnosti Schwab Emerging Market usD 54,062
Datum splatnosti ISHARES MSCI EMERGING MKT usD 53,792
Datum splatnosti usD usD 120,732
konecna zasoba
Rybnik/Kot Druhy Instrumentum ISIN/Deviza Hodnota aktiv
Datum splatnosti ECOPETROL usD 1,334,817
Datum splatnosti LATAM AIRLINES usD 14,904
Datum splatnosti VANGUARD EMERGING MARKET usD 583,333
Datum splatnosti PETROCHINA usD 238,605
Datum splatnosti TELEFONICA BRASIL ADR usD 23,588
Datum splatnosti TELEFONICA BRASIL new UsD 14,060
Datum splatnosti TELEFONICA BRASIL new usD 44,110
Datum splatnosti Laboratore DR Reddy's usD 93,622
Datum splatnosti GERDAU SA -SPON ADR usD 103,128
Datum splatnosti PETROBRAS usD 837,947
Datum splatnosti PETROBRAS usD 1,213,941
Datum splatnosti PBR PREFERRED usD 1,050,090
Datum splatnosti PETROBRAS UsD 375,994
Datum splatnosti ITAU UNIBANCO usD 13,504
Datum splatnosti BANCO BRADESCO usD 18,051
Datum splatnosti ITAU UNIBANCO usD 361,468
Datum splatnosti CIA VALE DO RIO DOCE-ADR usD 106,163
Datum splatnosti TCHAJWANSKE POLOVODICE usD 778,630
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Datum splatnosti BLDRS Emerging 50 ADR NOVINKA usD 721,573
Datum splatnosti Suzano Papel usD 217,624
Datum splatnosti AMBEV-SA usD 510,397
Datum splatnosti ITAU UNIBANCO usD 13,407
usD usD 138,920
KC KC 125,889

Fond v daném obdobi neuzavrel zadné dohody o zpétném odkupu ani zpétném prodeji.

Il. Pocet jednotek v obéhu

Pocet investicnich jednotek

Otevirac i kusy

Uzavira ci kusy

BF Money Emerging Market Equity Fund HUF Series

1,578,896,050

1,254,576,631

BF Money Emerging Market Equity Fund CZK Series 4,973,936 4,260,363
BF Money Emerging Market Equity Fund U Series 0 0
BF Money Emerging Market Equity Fund Series | 788,817,908 216,904,974
BF Money Emerging Market Equity Fund USD Series 717,568 664,671

1. Cista hodnota aktiv na podilovou jednotku

Cista hodnota aktiv na vstupenku Otevieno v Uzav érka
BF Money Emerging Market Equity Fund HUF Series 1.437153 1.328293
BF Money Emerging Market Equity Fund CZK Series 1.046265 0.867416
BF Money Emerging Market Equity Fund U Series 1.437153 1.328293
BF Money Emerging Market Equity Fund Series | 1.353545 1.266111
BF Money Emerging Market Equity Fund USD Series 1.13574 0.912275

IV. Slozeni fondu

1) Slozeni fondu

Otevieno v Sezonni Uzav érka Aktivav % v
zména %

Pfevoditelné cenné papiry oficialné 3,474,453,442 -38.7% 2,130,446,600 95.4%
kétované na burze cennych papir
Obchodovéno na jinych regulovanych trzich 0 0 0.0%
prevoditelné cenné papiry
Prevoditelné cenné papiry nedavno 0 0 0.0%
umisténé
Ostatni prevoditelné cenné papiry 0 0.0% 0 0.0%
Celkem 3,474,453,442 -38.7% 2,130,446,600 95.4%
Z toho dluhové nastroje 19,797,500 5.6% 20,914,640 0.9%
cenné papiry

Maximalni poplatky za spravu fondi v portfoliu

Pokud fond investuje alespon 20 % svych aktiv do jinych investi¢nich fondl nebo jinych subjektd kolektivniho
investovani, musi byt ve vyroc¢ni zpravé zverejnény maximalni poplatky za spravu Gctované jinym fondlm nebo
jinym subjektim kolektivniho investovani, které jsou zahrnuty jako skutecné investice.

Pomér kolektivniho investovani k aktivim:

45%
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Maximalni poplatek za spravu u programa kolektivniho investovani:0,74 % Typ pfislusné investice:
ISHARES FTSE/XINHUA CHINA

Provozni naklady na cenné papiry pfesahujici 20 % portfolia cennych papird fondu
NepouZije se.

2) Analyza vykazu aktiv a pasiv
Trendy na trhu 2022

Mezinarodni akciovy trh

Rok 2022 byl pro akciové trhy pfelomovy. Po vynikajicim vykonu v roce 2021, ktery byl pohdnén pfedevsim
rychlym hospodarskym rlistem podporovanym uvolnénou fiskalni a ménovou politikou, zahdjila vétSina trhi novy
rok poklesem v obavach z rostouci inflace a klesajici hospodarské aktivity. Po loniském roce inflace v letoSnim
roce dale rostla, k cemuz prispéla predevsim hojnost likvidity na strané poptavky na zacatku roku. Nicméné

s vypuknutim valky mezi Ruskem a Ukrajinou se obavy z recese a inflacni tlaky jesté prohloubily v dusledku
prudkého rlstu cen energii a komodit.

Americkd ekonomika na zacatku roku vykazovala zndmky zpomaleni. Pfestoze jeho dopad byl slabsi neZ v Evropé,
napjaté trhy prace a likvidita ze stimuld fiskalni politiky v reakci na zpomaleni ekonomiky zplsobené koronavirem
nadale podporovaly inflaci v zemi. Fed stéle vice zpfisioval sv(j ton a v bfeznu zacal zvySovat Urokové sazby.
Pocatecni zvySeni 0 0,25 % vsak bylo nizsi, nez ocekaval trh, coZ zplsobilo, Ze se trh odrazil ode dna. Ve druhém
Ctvrtleti vSak nastoupila realita. Klesajici inflace, vyssi ocekavani urokovych sazeb a klesajici ekonomicka aktivita
zpUsobily dalsi pokles trhli a ve tfetim ctvrtleti se USA propadly do technické recese. Ziskova ocekavani zacala
klesat a bylo jasné, Ze Fed bude muset ddle zvySovat Urokové sazby, pokud bude chtit udrzet inflaci na uzdé.
Navzdory zhorsujicim se ekonomickym vyhlidkdm se trh v poslednim ctvrtleti obratil a do konce roku se mu
podafilo obnovit zhruba polovinu propadu od zac¢atku roku. Obzvlasté dobre se dafilo cyklickym akciim a ropnym
a energetickym spolec¢nostem, prestoze ceny ropy klesly o vice nez 40 % oproti svému bfeznovému maximu.
Nejhdre si vedly technologické akcie, hvézdy predchoziho roku. Vysoce hodnocené rlstové akcie byly obzvlasté
silné zasazeny prostredim vysokych urokovych sazeb a klesajicimi ziskovymi ocekavanimi. Index technologickych
spolecnosti Nasdaq uzavrel rok poklesem o 33 %.

V Evropé byla inflace podporena také prudkym narlistem cen energii v souvislosti s vypuknutim ruskoukrajinské
valky. PrestoZe energeticka zavislost na Rusku sniZila ddvéru investord v evropské trhy, akciové indexy se v
prvnich dvou ¢&tvrtletich vyvijely zhruba stejné jako indexy v USA. Caste¢né to bylo zplsobeno niz$im ocenénim
na evropskych trzich a ¢aste¢né vétsim poctem rlstovych akcii na americkém trhu, kterym nepomohla klesajici
oCekavani zisku a prostredi rostoucich Urokovych sazeb. To nemuselo nutné platit pro region stfedni a vychodni
Evropy, kde byli investofi mnohem vice biti blizkosti valky. ECB zacala zvySovat Urokové sazby pozdéji nez Fed, az
v poloviné léta, a do konce roku zvysila svou zakladni sazbu na 2,5 %. V poslednim Ctvrtleti roku se trhy v Evropé,
stejné jako v Americe, obratily. PrestoZe se zde vyhled v pribéhu roku nezlepsil, zmirnéni energetické krize
obnovilo dlveéru trhi v evropské trhy, které jsou nize ocenéné nez v USA.

Investice fondu v roce 2022

V souladu se svou investi¢ni strategii fond investoval do akcii velkych spolecnosti z rozvijejicich se trha.
Nejvétsi vahy ma fond v &inskych, brazilskych a tchajwanskych akciich. Cinska politika nulového koverzaéniho
limitu a z ni vyplyvajici tésné uzavirky mély negativni dopad na hospodafrsky rist na rozvijejicich se trzich, v
disledku ¢ehoz se akciim nedafrilo. Nejlépe se v pribéhu roku dafilo tureckym a jihoamerickym akciim. Ve
fondu byly prodany ruské expozice v souvislosti s vypuknutim rusko-ukrajinské valky. Vykonnost fondu, tedy
vyvoj Cisté hodnoty aktiv na podilovy list, odrazi vSsechny tyto udalosti.
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V. Zmény aktiv Fondu v priibéhu obdobi

Kde najit data

a) Pfijmy z investic

Viykaz zisku a ztraty / VYNOSY Z FINANCNICH OPERACH

b) Ostatni pFijmy

Vykaz zisku a ztraty / OSTATNI POLOZKY

c) Naklady na fizeni

Zprava Priloha Ill/3 Poplatek za fizeni

d) Poplatky depozitare

Zprava Ptiloha Ill/3 Poplatek spravce

e) Ostatni poplatky a dané

Zprava Pfiloha IlI/3 vSechny ostatni poplatky

f) Cisty prijem

Vykaz zisku a ztraty / Zisk za rok

prijem

g) Rozdéleny a reinvestovany

Fond nevyplaci vynos. Spravce fondu reinvestuje zisky ziskané z investic fondu.
Drzitelé podilovych listd obdrzi vynos ze svych podilovych listl (resp. jejich souéasti).

h) Zmény na kapitalovém uctu

viz nize

i) Rozdil v hodnoté

Rozvaha Pfiloha 1I/6 Rezerva na oceriovaci rozdily

j) Ostatni zmény

Zadné dal$i zmény, které by mély vliv na majetek investi¢niho fondu, a

povinnosti.
Zmény na kapitalovém uctu
K€ Vstupenka HUF | Ref.jizdenka Vstupenka | USD lJizdenka
Vstupen U na prepravu
ka
Pocatecni stav zasob| 4,973,936 1,578,896,050 788,817,908 0 717,568
(v kusech)
Nakup (kusy) 0 318,667,886 0 0 284,113
Vykoupeni 713,573 642,987,305 571,912,934 0 337,010
(jednotky)
Konecéné zasoby (v 4,260,363 1,254,576,631 216,904,974 0 664,671
kusech)
Zakladni ména: madarsky forint
Oznaceni fady naleznete v ¢asti "Zakladni udaje".
Mésicni konecna Cista hodnota aktiv
Datum Cista hodnota aktiv| RadaCzZK| RadaHUF| Radal Rada U Rada USD
2022.01.31 3,678,330,556 1.043207 1.409657 1.329003 1.409657 1.143147
2022.02.28 3,634,223,059 1.023207 1.398087 1.319313 1.398087 1.083264
2022.03.31 3,559,114,495 0.989222 1.378336 1.302008 1.378336 1.063973
2022.04.29 3,466,419,432 0.970469 1.380761 1.305547 1.380761 0.986163
2022.05.31 3,636,639,370 0.968663 1.441528 1.364437 1.441528 0.998789
2022.06.30 3,374,380,909 0.950839 1.410923 1.336792 1.410923 0.956800
2022.07.29 3,169,308,576 0.957037 1.455779 1.380608 1.455779 0.942001
2022.08.31 3,119,356,217 0.967115 1.463560 1.389497 1.463560 0.941829
2022.09.30 2,718,511,659 0.886275 1.412113 1.341980 1.412113 0.838907
2022.10.28 2,315,386,944 0.826072 1.284909 1.222222 1.284909 0.796522
2022.11.30 2,483,094,711 0.928018 1.443151 1.374235 1.443151 0.941768
2022.12.30 2,228,571,386 0.867416 1.328293 1.266111 1.328293 0.912275
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VI. Srovnavaci tabulka za posledni rozpoctové roky

Datum Rada CZK Rada HUF Radal Rada U Rada USD

Sménny Hoozam Sménny Hozam Sménny Hozam Sménny Hozam Sménny Hozam
kurz (%) kurz (%) kurz (%) kurz (%) kurz (%)

2018.12.28 | 0.891700 | -8.81% 1.031200 -6.51% | 0.936500 | -6.35% | 1.031200 | -6.51%

2019.12.31 | 1.030342 | 15.55% 1.241131 20.36% | 1.141154 | 21.85% | 1.241175 20.36%

2020.12.31 | 1.154050 | 12.01% 1.476629 18.97% | 1.374104 | 20.41% | 1.476686 | 18.97% | 1.275087 | 27.51%

2021.12.31 | 1.046265 | -9.34% 1.437153 -2.67% | 1.353545 | -1.50% | 1.437153 | -2.68% 1.135740 | -10.93%

2022.12.30 | 0.867416 | - 1.328293 -7.57% | 1.266111 | -6.46% | 1.328293 | -7.57% | 0.912275 | -19.68%

17.09%

*: zlomek roku, nikoli ro¢ni vynos
Minula vykonnost a vynosy fondu nejsou zarukou budouci vykonnosti a vynosd. Rada "USD" byla uvedena
na trh v roce 2020
Rada "I" zahajena v roce 2018
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VII. Podrobny popis derivatovych smluv v daném obdobi

Fond v roce 2022 neuzavrel Zzadné derivatové smlouvy.

s 71

VIIl. Zmény v Cinnosti spravce a hlavni faktory ovliviujici fond, zmény v investicni politice.

Zmény v Cinnosti spravce fondu

Generalni feditel spravce fondu: Dr. Nandor

Téth Pfedseda predstavenstva: Dr. Zsolt Barna

Predsedkyné dozorci rady: lldikd Ginzer

Manazefi spravce fondu jsou Dr. Nandor Téth a Ildiké Kovacs.

Vedouci spravy spravce fondu: Melinda Bedenek

Osobou, ktera fidi obchodovani spravce fondu s investi¢nimi nastroji a produkty obchodovanymi na burze, je Andras Pintér.
Dne 31. srpna 2022 byla spolec¢nost MKB-Panndnia Fund Management Ltd. sloucena se spolecnosti Budapest

Fund Management Ltd. a od 1. z4¥i 2022 bude nadale plsobit pod ndazvem MKB Fund Management Ltd. Diky fuzi

se spolecnost stane tretim nejvétsSim hracem na trhu z hlediska celkového objemu spravovanych aktiv.

Dulezité faktory ovliviujici fond, zmény v investi¢ni politice, dalsi informace KE-III-
580/2010, 22. prosince 2010.

KE-I11-36/2011, 20. ledna 2011.

KE-111-93/2011, 23. tnora 2011.

Rozhodnuti H-KE-111-667/2012 ze dne 28. prosince 2012.

Rozhodnuti H-KE-I11-756/2013 ze dne 22. fijna 2013.

Rozhodnuti H-KE-111-168/2015 ze dne 3. Gnora 2015.

Rozhodnuti H-KE-111-894/2015 ze dne 9. fijna 2015.

Rozhodnuti €. H-KE-111-10/2019 ze dne 4. Ginora 2019.

Vyznamna udalost ovliviiujici operace a aktiva fondu V
roce 2022 nedoslo k Zddnym vyznamnym uddlostem.

IX. Odména vyplacena spravcem nebo fondem za dané obdobi
Pramérny statisticky pocet zaméstnancu je 60.

Pevna odména Variabilni odména PIna odména Kus
Zaméstnanci ovliviujici rizikovy profil 394,660,564 175,040,713 569,701,277 | 20
Ostatni pracovnici 270,859,214 57,374,100 328,233,314 | 40
CELKEM 665,519,778 232,414,813 897,934,591 | 60
*Udaje jsou v HUF
X. Dalsi informace o fondu
1) Podil aktiv Fondu, na ktera se vztahuji zvlastni pravidla, protoze jsou nelikvidni.
odkazuji na
Nepouzije se
2) Vsechny nové smlouvy uzaviené v daném obdobi v souvislosti s fizenim likvidity

fondu.
Smlouva o kontokorentnim Uvéru bez zavazku dostupnosti (3. zafi 2014)
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3) Soucasny rizikovy profil fondu a systémy Fizeni rizik, které spravce pouziva k fizeni téchto rizik.
Profil rizika/vynosu
IICZKII’ IIHUFII’ "l", IIUSDII a IIUII:

Nizsi riziko Vyssi Riziko

Ukazatel souhrnného rizika predpoklada, Ze si investici ponechate po dobu 5 let.

Skutecné riziko se muzZe vyrazné lisit, pokud vyplatite penize dfive a miZete ziskat zpét mensi ¢astku.

Moina nebudete moci sviij vyrobek snadno prodat nebo budete muset prodavat za cenu, ktera vyrazné ovlivni
Castku, kterou ziskate zpét.

Tento vyrobek/karta je zafazen do tfidy 5 ze 7 tfid, coZ je stfedné rizikova tfida. Je klasifikovan jako potencidlné
stfedni z dlvodu budouci vykonnosti a Spatnych trinich podminek, které by mohly potencidlné ovlivnit
schopnost fondu vyplatit vam penize. Uvedena rizikova kategorie nemusi zlistat stejnd a mlze se v pribéhu casu
ménit. Vezméte prosim na védomi ménové riziko. Vyplaty budete dostavat v jiné méné, takze konecny vynos,
ktery obdrzite, bude zaviset na sménném kurzu obou mén. Toto riziko neni ve vySe uvedeném ukazateli
zohlednéno.

Ukazatel vychazi z kolisani dennich vynost fondu za poslednich 10 let.

Klicové rizikové prvky, které se neodrazeji v agregovaném ukazateli rizik:

Trini riziko akcii: akcie mohou predstavovat vyznamnou ¢4st investic fondu. Fond mlze mit velky podil akciovych
investic. Cena akcii mdzZe v pfipadé nepfiznivych makroekonomickych udalosti, udalosti na podnikovém nebo
kapitalovém trhu prudce klesnout nebo dokonce zcela ztratit hodnotu v pfipadé Upadku spolecnosti. Investofri
Fondu tak mohou utrpét nepfimé ztraty. Tuto ztratu lze zmirnit odbornymi znalostmi a politikou diverzifikace
spravce fondu, nelze ji vSak zcela zabranit.

Ménové riziko: aktiva fondu mohou zahrnovat aktiva denominovana v jiné nez zakladni méné (cizi ména).
Sménny kurz téchto aktiv vyjadreny v zakladni méné zavisi také na zménach krizového kurzu mezi zakladni a cizi
ménou. Kdyz zakladni ména vidi cizi méné oslabuje, hodnota investice v této cizi méné v prepoctu na zakladni
ménu roste; naopak, kdyz zakladni ména posiluje, hodnota investice v cizi méné v pfepoctu na zakladni ménu
klesa. Zmény sménnych kurzd proto mohou mit vyznamny dopad na hodnotu aktiv Fondu denominovanych v
cizi méné v zakladni méné.

Riziko neznalosti sménného kurzu: Investori Fondu se vystavuji riziku, Ze pti nakupu a odkupu podilovych list(
nebudou znat sménny kurz (sménny kurz v den, kdy jsou transakce provadény, se dozvi aZz pozdéji), coz mlze
vést k vyraznym zméndm oproti zndmému sménnému kurzu.

Podrobné informace o rizicich produktu a podkladovych investicnich moznostech naleznete v ¢asti prospektu a
fidiciho predpisu vénované rizikiim a investi¢ni politice a cildm fondu.

Tento produkt nezahrnuje ochranu proti budouci vykonnosti trhu a miZete pfijit o celou investici nebo jeji ¢ast.

Pokud vam nebudeme schopni vyplatit, co vam dluzime, miZete pfijit o celou investici.

MuZete vsak vyuZit systém ochrany spotrebitele (viz ¢ast "Co se stane, kdyZz vam nemU(zZeme zaplatit"). Vyse uvedeny
ukazatel tuto ochranu nezohlednuje.

Systémy Fizeni rizik

Aby se predeslo podstupovani nezamyslenych rizik, jsou dva hlavni kontrolni mechanismy, které spravce fondu
pouziva, organiza¢ni oddéleni investi¢ni oblasti od back office a fungovani nezavislé funkce fizeni rizik v souladu
s pravnimi pozadavky. Organizacni oddéleni funkci front office a back office zajistuje, ze sledovani, potvrzovani,
vyporadani a vyvhodnocovani transakci uzavienych spravci portfolia je zcela oddéleno od samotné transakce, ¢imz
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se predchazi stfetu zajmU a poskytuje se institucionalizovana druha Groven kontroly. Obchodni ¢innosti spravce
fondu, které si uvédomuiji rizika, jsou podporovany institucionalizovanymi kontrolami fizeni rizik, které jsou
samostatnou funkci v ramci spravce fondu. Hlavnim cilem nezavislé funkce Ffizeni rizik je proaktivné podporovat
obchodni Cinnosti zohlednujici rizika a prdbézné monitorovat rizika. K jejim hlavnim Ukoldm proto patfi
vypracovani zasad a postupd fizeni rizik, zastoupeni aspektd Fizeni rizik na internich férech, fungovani kontrolnich
mechanismu rizik pokryvajicich identifikovana klicova rizika jako pribéziné kontroly, fungovani odpovidajicich
méreni rizik, souvisejici poddvani zprav a pripadné eskalace identifikovanych rizikovych problému na pfislusné
rozhodovaci Urovné.

Zaroven ma kazda funkéni skupina v rdmci spravce fondu povinnosti a Ukoly, pokud jde o povédomi o rizicich a
identifikaci a fizeni rlznych rizik. Kromé nezavislé funkce fizeni rizik hraje kli¢ovou roli predstavenstvo, které
urcuje ochotu organizace podstupovat rizika a schvaluje zasady a postupy Fizeni rizik, dalsi vrcholové vedeni
Spravce fondu a portfolio manazefi, ktefi si rizika uvédomuiji.

Spravce fondu uplatriuje interni zasady fizeni rizik, aby zajistil regulaci zasad a procesl souvisejicich s fizenim
rizik. Cilem zdsad fizeni rizik na vysoké urovni je poskytnout komplexni definici relevantnich rizik, kterym je
Obhospodarovatel vystaven v ramci své ¢innosti a portfolii, kterd obhospodatuje, jakoZ i obecné zasady a metody
jejich tizeni. Trzné-investicni rizikovy apetit pro kazdé obhospodarované portfolio je podrobné stanoven vedenim
Obhospodarovatele s prihlédnutim k pravnimu rdmci a obecnym zasadam fizeni rizik uvedenym v Politice fizeni
rizik. Techniky, nastroje a opatfeni pro méfeni a fizeni identifikovanych relevantnich rizik, jakoZ i formu a obsah
sluzby podavani zprav o fizeni rizik upravuje Spravce Fondu v samostatné politice s podrobnymi postupy. Postupy
fizeni rizik zahrnuji limity a prahové hodnoty/indikatory rizik, které Spravci fondu pomdahaji predchézet
nezadoucim rizikim pfi spravé portfolii a v€as iniciovat potfebnd napravna opatreni. Limity rizik schvaluje vedeni
spravce fondu a jsou zpétné testovany stfednim Uradem a oblasti fizeni rizik na denni a/nebo mésiéni bazi v
zavislosti na povaze limitd. Jakékoli odchylky od schvaleného rizikového profilu jsou vZdy prosetfovany oddélenim
fizeni rizik v ramci pravidelného reportingu o fizeni rizik, na jehoz zakladé mlze vedeni Fondu iniciovat opatfeni
vUci oblasti fizeni portfolia.

4) Fondy spravované spravcem

Budapest Allampapir Alap Budapest NEXT Generdcio Alap

Budapest Aktiv Portfolié Alapok Alapja Budapest NEXT Technoldgia Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Paradigma Alap

Budapest Befektetési Kartya Alap Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap

Budapest Bonitas Alap Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja Részalap

Budapest Dinamikus Eurépa Részvény Alap Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja Részalap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap

Budapest Eurd Rovid Kétvény Alap Budapest USA Részvény Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap BFM Balanced Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Hagyomanyos Energia Alap BFM Konzervativni Kétvény Alap

Budapest High Yield Vallalati Kotvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szdrmaztatott Alap BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kotvény Alap BF Money Feltérekvs Piaci DevizaKotvény Alap

Budapest NEXT Egészséges Eletmdd Alap BF Money Feltérekvd Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Fenntarthaté Kornyezet Alap BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

MKB Adaptiv Kétvény Eurd Alapba Fektet6 Alap MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap
(zartkor)
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MKB Adaptiv Kétvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap

MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fektet6 Alap

MKB Forint Rovid Kotvény Alap

MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamua Szarmaztatott
Befektetési Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektet6 Alap

MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap

MKB Prémium Vallalati Kotvény Befektetési Alap

MKB Ambicié Nyiltvég(i Befektetési Alap

MKB Rotunda Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Bazis Eurod Alapba Fekteté Alap

MKB DOLLAR Révid Kétvény Alap

MKB Bazis Nyiltvég( Befektetési Alap

MKB Vdllalati Stabil Rovid Kotvény EUR Befektetési Alap

MKB Bazis Dollar Alapba Fektet6 Alap

MKB Vallalati Stabil Rovid Kotvény Befektetési Alap (zartkor()

MKB Bonus K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkovet6 Alap (zartkord)

MKB Egyensuly Eurd Alapba Fektetd Alap

Panndnia CIG Oraculum Alap (zartkord)

MKB Egyensuly Nyiltvégl Befektetési Alap

MKB Uj Vildg- Fenntarthaté Fejlédés Abszollt Szarmaztatott
Befektetési Alap

MKB Egyensuly Dollar Alapba Fektet6 Alap

MKB Uj Vilag- J6v6 Technoldgidja Abszolit Hozamu
Szdrmaztatott Befektetési Alap

MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MKB Uj Vilag- ZoldiilS Vllalatok Abszolit Hozamd
Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB EURO Rovid Kotvény Alap

MKB Ingatlan Befektetési Alap

MKB Globdlis Biztositoi Részvény Befektetési Alap

MKB Magant6kealap (névvaltozast megel6z6en EQUILOR II.
MagantG6kealap) (zartkor()

MKB Hazai Feltorekvd Részvény Befektetési Alap

Takarék Mez6gazdasagi Befektetési és
Fejlesztési Magant6kealap (zartkord)

XI. Zmény pakového poméru u fondu vyuzivajiciho pakovy efekt

NepouZije se.

XIl. Politika odménovani

a) Viz bod IX. Fond nevyplacel Zadné provize ani odmény jakéhokoli druhu pfimo zaméstnanctm. pro.

b) Rocni Ucetni zavérka spravce fondu obsahuje v dopliikové poznamce 6.5 klicové Udaje o vydélcich zaméstnanci v

roce 2022.

c) Odmény celkem = Mzdové ndklady (mzdy a platy a odmény) + Ostatni platby osobni povahy
d) Prezkum byl proveden a nezjistil Zddné nesrovnalosti.

e) Zadna podstatna zména

Budapest, 28. dubna 2023.

MKB Fund Management Ltd.
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Zprava nezavislého auditora

Pro investory do fondu BF Money Emerging Market Equity Fund

Nazor

Provedli jsme audit ro¢ni Uc¢etni zaverky za rok 2022 fondu BF Money Emerging Market Equity Fund (dale
jen "fond"), ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2022 s bilan¢ni sumou 2 245 052 000 HUF a ziskem za
dany rok ve vysi 213 427 000 HUF, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2022 a pfilohy
obsahujici popis pouzitych podstatnych uc¢etnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz o stavu hospodareni Fondu k prosinci
2022.

jeji majetek a finanéni situaci k 31. prosinci 2000 a stav jejich pfijm0 za rok kon¢ici k tomuto datu v souladu

se zakonem C z roku 2000 o ucetnictvi v Madarsku ("zakon o ucetnictvi").

Zaklad stanoviska

Audit jsme provedli v souladu s madarskymi narodnimi auditorskymi standardy a zakony a pfedpisy
platnymi pro audit v Madarsku. Podrobné;j$i popis nasi odpovédnosti podle téchto standardu naleznete v
¢asti nasi zpravy nazvané "Odpovédnost auditora za audit ro¢ni Ucetni zavérky". Jsme nezavisli na Fondu
a jeho spravci, spole¢nosti MKB Investment Fund Management Ltd.od Mad'arské komory auditort pro audit
ro¢ni U€etni zavérky v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy platnymi v Madarsku a Kodexem chovani
(etiky) a disciplinarnim fadem Madarské komory auditor(, a s ohledem na zalezitosti, které nejsou upraveny
témito pravidly, "Mezinarodnim etickym kodexem pro auditorské komory (konsolidovanym s mezinarodnimi
standardy nezavislosti)" Mezinarodni rady pro etické standardy ucetnich, pfelozenym do madarstiny a
zvefejnénym na internetovych strankach Madarské komory auditort (dale jen "kodex IESBA"), a v souladu
s témito pozadavky jsme splinili nase dalSi etické povinnosti. Jsme presvédceni, ze dikazni informace, které
jsme ziskali, jsou dostate€né a vhodné pro vyjadfeni naseho vyroku auditora.

Dalsi informace

Ostatni informace jsou pfevzaty z vyroni zpravy fondu za rok 2022. Za sestaveni vyro¢ni zpravy v souladu
s pozadavky zakona o Ucetnictvi a dalSich platnych pravnich pfedpist odpovida vedeni spole¢nosti MKB
Investment Fund Management Ltd. (dale jen "vedeni").

Nas vyrok k ro€ni uCetni zavérce uvedeny v Casti "Vyrok" nasi zpravy se na vyroCni zpravu nevztahuje.

Nas$i povinnosti v souvislosti s auditem ro¢ni ucetni zavérky je seznamit se s vyroéni zpravou a posoudit
pfitom, zda vyro€ni zprava neni ve vyznamném nesouladu s ro€ni u€etni zavérkou nebo s nasimi poznatky
ziskanymi pfi auditu, nebo zda se jinak nezda byt vyznamné zkreslena.

Podle zakona o u&etnictvi jsme rovnéz odpovédni za vyjadfeni nadzoru, zda byla vyro¢ni zprava sestavena v
souladu s pfisluSnymi ustanovenimi zakona o UCetnictvi nebo jinymi platnymi pravnimi pfedpisy, a za
vyjadfeni nazoru na ni a na soulad vyro&ni zpravy s u€etni zavérkou.

Podle naseho nazoru je vyroéni zprava Fondu za rok 2022 ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s
ro¢ni ucetni zavérkou Fondu za rok 2022 a pfislusnymi pozadavky zakona o Ucetnictvi.

Vzhledem k tomu, Ze Zadné jiné pravni predpisy neukladaji fondu dalSi poZadavky tykajici se vyroéni
zpravy, nevyjadfujeme v tomto ohledu zadné stanovisko.
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Kromé vySe uvedeného jsme na zakladé naSich znalosti Fondu a jeho prostfedi povinni oznamit, zda jsme
se dozvédéli o vyznamnych nespravnostech ve vyrocni zpravé, a pokud ano, jakou povahu maji. V tomto
ohledu nemame co hlasit.

Odpovédnost vedeni a osob povéfenych spravou a fizenim za roc¢ni tcetni zavérku

Vedeni spole¢nosti odpovida za sestaveni a vérné zobrazeni této u€etni zavérky v souladu se zakonem o
ucetnictvi a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ro¢ni ucetni zavérky je vedeni Fondu odpovédné za posouzeni schopnosti Fondu
nepretrzité trvat a za zvefejnéni informaci o zalezitostech tykajicich se nepretrzitého trvani podniku a
vedeni je odpovédné za sestaveni ro¢ni U¢etni zavérky na zakladé predpokladu nepfetrzitého trvani
podniku. Vedeni by mélo vychazet ze zasady nepfetrzitého trvani, pokud neexistuje opaéné ustanoveni
nebo faktor ¢i okolnost, které by pouziti zasady nepretrzitého trvani branily.

Spravci zodpovidaji za dohled nad procesem finan¢niho vykaznictvi fondu.

Odpovédnost auditora za audit ro¢ni ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze uCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamné nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou, a vydat auditorskou zpravu, ktera bude obsahovat nas vyrok.
PfiméFena jistota pfedstavuje vysokou uroven jistoty, ale nezaru€uje, ze audit provedeny v souladu s
madarskymi narodnimi auditorskymi standardy a zakony a pfedpisy platnymi pro audit v Madarsku vzdy
odhali vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vzniknout v disledku podvodu nebo chyby a jsou
vyznamné, pokud jednotlivé nebo v souhrnu mohou s pfiméfenou pravdépodobnosti ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti uzivatel( pfFijata na zakladé ucetni zaverky.

V priibéhu celého auditu uplatfiujeme odborny Usudek a zachovavame profesni skepticismus jako soucast
auditu provadéného v souladu s madarskymi narodnimi auditorskymi standardy a zakony a pfedpisy
platnymi pro audit v Madarsku. Kromé toho:

. Identifikujeme a vyhodnocujeme rizika vyznamné nespravnosti u€etni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhujeme a provadime auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskavame
dostate¢né a vhodné dukazni informace, které jsou podkladem pro vyjadfeni naseho vyroku. Riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti v disledku podvodu je vy$si nez riziko v disledku chyby, protoze
podvod muze zahrnovat tajnou dohodu, podvod, Umysiné opomenuti, zkresleni nebo pfekonani vnitfni
kontroly.

. Vnitfni kontrole relevantni pro audit rozumime proto, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, nikoli vSak za ucelem vyjadfeni nazoru na ucinnost vnitfni kontroly.
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. Posuzujeme vhodnost Ucetnich zasad pouzivanych vedenim a pfiméfenost ucetnich odhadl a
souvisejicich informaci zvefejfiovanych vedenim.

. Na zakladé ziskanych dikaznich informaci jsme dospéli k zavéru, zda je sestaveni Ucetni zavérky
vedenim na zakladé& predpokladu nepfetrzitého trvani podniku vhodné a zda existuje vyznamna nejistota
ohledné udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfretrzité trvat.
Pokud dojdeme k zaveéru, Ze vyznamna nejistota existuje, méla by nasSe auditorska zprava upozornit na
souvisejici informace uvedené v ucetni zavérce, nebo pokud jsou tyto informace nedostateCné, vyjadrit
vyrok s vyhradou. NaSe zavéry vychazeji z dikaznich informaci ziskanych do data nasi zpravy o auditu.
Budouci udalosti nebo podminky v§ak mohou zpusobit, Ze Fond nebude moci pokracovat v ¢innosti.

. Posuzujeme celkovou prezentaci, strukturu a obsah ro¢ni ucetni zavérky, v€etné zverejnénych
informaci, a zda ro¢ni Ucetni zavérka vérné zobrazuje uskute¢néné transakce a udalosti.

Osoby povéfené spravou a fizenim informujeme mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu,
vyznamnych zjisténich auditu, véetné vyznamnych nedostatkl ve vnitfni kontrole, které jsme pfi auditu
zjistili.

Budapest, 28. dubna 2023 KPMG
Hungéria Kft.
Registracni ¢islo: 000202

Digitally signed by Magy Lo
Nagy Zsuzsanna Cﬂﬁkl iﬂ::"::.l:g“u by ik
Date: 2033.04.28 > .
ZSUISEH na DB:-!EIIJ:D-! i Zsuzsanna I:a;:;:.':zrl:u.uuu 10043:25
Zsuzsanna Nagy Fsuzsanna Csaki
Fartner

Chamber élena Auditor
Registracni cislo: 007448
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2022 . rok

Nastroje (aktiva)

ROZVAHA

Udaje v tis. HUF

Sor- Pfedchozi
Cislo Nazev pozemku Pfedchozi rok(y) Aktualni rok
rok zmény

a b c d e
01. A.[ Dlouhodoby majetek (fadek 02)
02. || CENNE PAPIRY (fadky 03+04)
03. 1. Cenné papiry
04. 2. Ocenovaci rozdily z cennych papira (radky 05 + 06) 0 0
05. a/ z drokaq, dividend
06. b/ ostatni
07. B.| ObéZna aktiva (fadky 08.+13.+18) 3696 430 2244 154
08. || ZAVERY (fadky 09.+10.+11.+12) 3904 8961
09. 1. Naroky 3904 8961
10. 2. Snizeni hodnoty pohledavek (-)
11. 3. Ocenovaci rozdily z pohledavek v cizi méné
12. 4, Ocenovaci rozdily z pohledavek v HUF
13. Il HODNOTOVE PLANY (Fadky 14 + 15) 3484691 2141976
14. 1. Cenné papiry 3282739 2350379
15. 2. Ocenovaci rozdily z cennych papira (radky 16 + 17) 201 952 -208 403
16. a) uroky, dividendy 74 639
17. b) dalsi 201 878 -209 042
18. 11| MONETARNTI (fadky 19 + 20) 207 835 93217
19. 1. Financni prostfedky 207 490 93478
20. 2. Ocenovaci rozdily z mény, vklady v cizi méné 345 -261
21. C.| Naklady pfistich obdobi (fadky 22 + 23) 0 898
22. 1.| Vynosy pfistich obdobi a naklady pfiStich obdobi 898
23. 2. Snizeni hodnoty ¢asového rozliseni (-)
24, D.| Ocenovaci rozdily z derivatt
25. TERMINAL (fadky 01.+07.+21.+24) 3696 430 2 245 052
26. E.|Vlastni kapital (fadky 27 + 30) 3 688 641 2240079
27. I.IPOCateéni stav (fadky 28 + 29) 2 639059 1711585
28. a) nomindlni hodnota vydanych podilovych jednotek 9201 846 9619 063
29. b) nominalni hodnota odkoupenych podilovych jednotek (-) -6 562 787 -7 907 478
30. IJ[HLAVNI VYBER (HLAVNI VYBER)(fadky 31.+32.+33.+34) 1049 582 528 494
31. a) hodnota odkoupenych podilovych jednotek 678 171 354 617
32. b) rezervu na ocenovaci rozdily 202 297 -208 664
33. c) vysledek predchoziho roku (predchozich let) 31961 169 114




34. d) vysledek hospodareni za ucetni obdobi 137 153 213 427,

35. F.JUstanoveni |

36. G.[zdvazky (fadky 37.+38.+39) 1058 3878

37. I IDLOUHODOBE ZAVAZKY

38. I.[KRATKODOBE ZAVAZKY 1058 3878

39. 111 JOCENOVACI ROZDILY ZE ZAVAZKU DENOMINOVANYCH V CIzi MENE

40. H.|Casové rozli$eni a vynosy pfistich obdobi 6731 1095

41. ZDROJE CELKEM (Fadky 26.+35.+36.+40) 3 696 430 2245 052
Budapest, 28. dubna 2023. O.R.

MKB Fund Management Ltd.
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BF Money Emerging Market Equity Fund 2022 . rok
"A" VYKAZ ZISKU A ZTRATY
Udaje v tis. HUF
Sor- Ptedchozi
Cislo Nazev pozemku Pfedchozi | rok(y) Aktualni
rok zmény rok
a b c d e
I.  [PRIMY Z FINANCNICH OPERACI 359 470 540 439
Il.  [VYDAJE NA FINANCNI OPERACE 162 695 0 266 681
ll.  [OSTATNI PRiIMY 0 124
IV. | PROVOZNI NAKLADY 58 081 58 867,
V. | OSTATNI VYDAIJE 1541 1588
VI.  [VYPLACENE VYNOSY, SPLATNE 0 0
VII. | VYSLEDEK ZA ROK 137 153 0 213 427
Budapest, 28. dubna 2023. O.R.

MKB Fund Management Ltd.
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1. OBECNA CAST

Fond spravuje a zastupuje spole¢nost MKB Fund Management Ltd., ktera vznikla slou¢enim spole¢nosti Budapest Fund
Management Ltd. a MKB - Pannénia Fund Management Ltd. dne 1. zafi 2022. Zakladni kapital Spole¢nosti k rozvahovému dni
¢ini 806 120 000 HUF.

Sidlo: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Registracni Cislo spole¢nosti: 01-10-041964 Misto
zvefejnéni: www.mkbalapkezelo.hu

Jsou opravnéni podepisovat Ucty fondu jménem spravce fondu:
Melinda Bedenek
1048 Budapest, K6rosbanya u. 26-28. 1. patro dvere 2

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter
2316 T6kol, Tancsics Mihaly u. 1/A

Investicni fond podléha povinnému auditu, ktery v roce 2022 provede spole¢nost KPMG Hungaria Kft.
Osobné odpovédnou osobou za audit je Zsuzsanna Csaki (Madarska komora auditorl 007448) Poplatek za audit uctovany

auditorem v roce 2022 ¢ini 495 000 HUF netto. Spole¢nost nevyuZila Zzadné dalsi sluzby auditorské spolecnosti.

Osoba odpovédna za fizeni Ucetni sluzby:

Jméno: Andrej Andrea
Adresa: 5700 Gyula, Kossuth u. 5. 1/5.
Registracni Cislo: Madarska komora auditorG 201605

Uéetni zasady

Hlavni rysy ucetnich zasad

Ucetni politika fondu vychazi ze zakona o Getnictvi a z nafizeni vlady ¢. 215/2000 (XII. 11.) o zvlastnostech vykazovani a
Ucetnich povinnostech investi¢nich fondd.

Fond vede podvojné ucetnictvi a sestavuje rocni Gcetni zavérku, ktera se sklada z rozvahy, vykazu zisku a ztraty, doplriikové
prilohy a vykazu penéznich tokl. Fond vede podrobnou evidenci svych aktiv a cenné papiry jsou oceriovany v souladu s
predpisy o hospodareni Fondu. Nerealizované kurzové rozdily z cennych papirli se nezahrnuji do vysledku hospodareni za
dany rok a uctuji se pfimo na kapitalovy ucet. Ocenovaci rozdily z pfecenéni cizi mény a podilli v cizi méné se nezahrnuji do
vysledku hospodareni za rok a jsou rovnéz uctovany primo na kapitalovy ucet.

Jednotky se prodavaji nebo odkupuji za denni aktualni cenu. Nominalni hodnota rozdéleni je pocatecni kapital, resp. rozdil
mezi nominalni hodnotou a aktudlni cenou investi¢nich jednotek - méni kapitalové zisky. Z divodu srovnatelnosti jsou Udaje
z rozvahy a vykazu zisku a ztraty za predchozi rok uvedeny v souladu s pozadavky nafizeni.

Vyznamna chyba v ucetnictvi

Vyznamna chyba - ktera vyzaduje vypracovani tfisloupcové zpravy - je chyba zjisténa auditem nebo samoauditem a tykajici
se roku, za ktery byla zprdva vypracovdna, a celkova hodnota chyb a nespravnosti bez ohledu na znaménko presahuje 2 %
celkovych aktiv auditovaného ucetniho obdobi nebo 1 milion HUF, pokud 2 % celkovych aktiv nepresahuji 1 milion HUF.
Chyba, ktera Uzce souvisi s vyznamnou chybou zjisténou ve stejném roce, ale za jiny rok, se na zakladé vyse uvedenych
prahovych hodnot nyni rovnéz povaZzuje za vyznamnou chybu z kvalitativniho hlediska.


http://www.mkbalapkezelo.hu/

Zpusob vyporadani poloZek v cizi méné a cizich ménach mezi jednotlivymi roky

Fond prepocitdva mezitimni transakce v cizi méné a devizové transakce na HUF podle kurzu zverejnéného MNB v den
vyporadani transakce.

Ocenéni aktiv a pasiv v cizi méné a v cizi méné ke konci roku

Fond ocenuje aktiva a pasiva v cizi méné a v cizi méné pti ocenéni ke konci roku kurzem vyhldasenym MNB k rozvahovému dni.

Pfirastky rozvahy:

SloZeni portfolia cennych papirt je uvedeno v samostatném vykazu. Konecny stav cennych papirl je ocenén kurzem
platnym k poslednimu dni roku. Vlastni kapital se sklada ze zdkladniho kapitalu a prebytku kapitalu. Poc¢atec¢ni kapital
zahrnuje podilové listy vydané v dobé emise a nasledné obchodované v nominaini hodnoté.

Kapitalové zisky a ztraty zahrnuji vysledek hospodareni za predchozi a bézny rok a rozdil mezi ocenénim cennych papirli a
ocenénim investic. Kratkodobé zavazky zahrnuji ¢astku faktur prijatych ke konci obdobi, ale dosud neuhrazenych. Naklady
pristich obdobi a vynosy pfistich obdobi zahrnuji ¢asové rozliSené zavazky za bézny rok.

Dodatek k vykazu zisku a ztraty:

Vynosy z financnich operaci zahrnuiji ziskané uroky, kurzové zisky a dividendy vyplacené z akcii v prabéhu roku. Kurzové
ztraty jsou zahrnuty do financénich nakladd jako snizeni hospodarského vysledku. Vykazané provozni naklady jsou rozdéleny
podle jednotlivych druht nakladd v samostatné tabulce, ktera obsahuje i ¢astky vyporadané na konci obdobi.

Dalsi

Nominalni hodnota podilovych jednotek fondu:

Série "HUF" ma nominalni hodnotu 1 HUF,

Nominalni hodnota série "CZK" je 1 K¢, tj. jedna koruna.

Cilem Fondu je zajistit nabyvatelim podilovych listl co nejvyssi vynos vyuZitim cenovych pohybl na komoditnich trzich, a to
pfi podstupovani rizik, ktera Spravce povaZzuje za primérend. Fond GE Money Emerging Equity investuje vétSinu svych aktiv
do akcii spolecnosti plsobicich v Asii (Stredni a Dalny vychod), Latinské Americe, rozvijejici se Evropé a Africe, ale drzi i dalsi
zahranic¢ni akcie, podilové listy, fondy obchodované na burze (ETF) a certifikaty.

K rozvahovému dni nemél Fond Zadné pajcené nebo vypljcené cenné papiry, pfijaté nebo poskytnuté zajisténi, cenné papiry,
zaruky, ruceni nebo garance.

Il. Vyznamna udalost ovliviujici operace a aktiva fondu
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II./1.  ZAVERY

Pohledavky za zboZim a sluzbami (zdkaznici)
Poskytnuté zalohy

Prodejni faktury

Penézni ucet obchodnik(i s cennymi papiry
Ostatni pohledavky

Snizeni hodnoty pohleddvek

Celkové naroky

II.L/2.  ZTRATY ZE SNiZENi HODNOTY VYKAZANE V DANEM ROCE

Snizeni hodnoty vykazané v ucetnictvi

Pfedchozi rok

tis. HUF

Pfedchozi

rok
tis. HUF
0

Aktualni
rok

tis. HUF
0

0

0
8725
236

8961

Aktudlni

rok

tis.HUF
0

Nebylo vykazano zadné snizeni hodnoty.
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v rv

VYNOSY PRiSTiCH OBDOBI A
NAKLADY PRIiSTiCH OBDOBI

Nabéhly arok na clearingovém uctu
Vynosy priStich obdobi a naklady pristich obdobi

Pfedchozi rok

tis.HUF
0
0

I./3.

Aktualni
rok
tis.HUF
898

898

celkem:



BF Money Emerging Market Equity Fund

I./4.

DLOUHODOBE ZAVAZKY

Pfedchozi rok Aktualni rok

tis. HUF tis.
HUF

Dlouhodobé zavazky vici spravci fondu 0 0

Ostatni dlouhodobé zavazky 0 0

Dlouhodobé zavazky celkem 0 0

KRATKODOBE ZAVAZKY
Predchozi

rok tis. tis.
Ptijaté zdlohy HUF AktualniHUF
0 rok 0
Zavazky ze zbozi a sluzeb (dodavatelé) 0 3878
Kratkodobé zdvazky vici spravci fondu 0 0
Saldo béZzného uctu 1058 0
Ostatni kratkodobé zavazky 0 0
1058 3878

Kratkodobé zavazky celkem
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PREROZDELENi MAJETKU/ZDROJU

Pfedchozi rok Aktuadlni rok
tis. HUF tis.HUF
ZUstatek bézného Uctu 1058 0

Pfevod do ostatnich zavazka celkem: 1058 0

REKLASIFIKACE Z DLOUHODOBYCH ZAVAZKU DO
KRATKODOBYCH ZAVAZKU

Pfedchozi  Aktuadlni rok
rok tis. HUF tis.HUF

Celkova reklasifikace do kratkodobych zavazku: 0 0
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ZMENY VLASTNIHO KAPITALU

I./6.

2022 . rok Udaje v tis. HUF
Nazev Pocatecni Vv Konecna
hodnota polovi hodnota
né
roku
Rast SniZeni

417
Jmenovitd hodnota vydanych jednotek 9201 846 217 0 9619 063
Jmenovitd hodnota odkoupenych podilovych -6562787 0 1344691 -7307478
jednotek
Stazeni odkoupenych jednotek 143
Rozdil v hodnoté 678 171 621 467 175 354 617
Rezerva na ocenovaci rozdily 202 297 4637392 5048 353 -208 664

137
Vysledek predchoziho roku (pfedchozich let) 31961 153 0 169 114
Vysledky za rozpoctovy rok 137 153 76 274 213 427
VLASTNI KAPITAL 3688641 5411657 6860 219 2240 079I

Vysvétleni vyznamnych polozek a zmén:



BF Money Emerging Market Equity Fund "./7.
CASOVE ROZLISENE ZAVAZKY

Predchozi rok Aktualni

rok

tis. HUF tis. HUF

Poplatek za spravu 5016 0

Poplatek za dohled 326 215

Odména auditora 290 328

Poplatek za Uschovu 250 163

Bankovni poplatky 0 0

Zvlastni dan 466 305

Ucetni poplatek 76 76

Distribuc¢ni poplatek 307 8

Naklady priStich obdobi a vynosy pristich obdobi 6731 1095

celkem:
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PRiJMY Z FINANCNICH OPERACI

Nazev Predchozi rok Aktualn
tis. HUF rok tis.
HUF
Kurzové zisky 286 900 442 695
PFijaté uroky 1313 3000
Pfijaté dividendy 5 76 626
PFijmy z forwardovych transakci 53517 0
Pfijmy z ostatnich finan¢nich operaci 17735 18118
Celkové prijmy z financnich operaci 359470 540 439
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VYDAJE NA FINANCNi OPERACE

Nazev Predchozi rok Aktualn
tis. HUF i rok

tis. HUF

Kurzova ztrata 149 551 256 059
Vyplacené uroky, splatné 0 0
Vydaje na terminované transakce 0 0
Vydaje na ostatni finan¢ni operace 13 144 10 622
Celkové vydaje na financni operace 162 695 266 681
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PROVOZNi NAKLADY
Nazev
Predchozi Aktualn
rok tis. i rok tis.
HUF HUF
Poplatek za spravu 49 824 52 990
Poplatek za uschovu 1711 1445
Provizni poplatek 1863 561
Poplatek za dohled 1079 1113
Odmeéna auditora 580 655
Bankovni poplatky, provize z obratu 1090 641
Distribué¢ni poplatek 1477 1004
Ucetni poplatek 457 458
Celkové provozni naklady 58 081 58 867
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SPECIFICKE A PODROZVAHOVE ZAVAZKY

Pfedchozi Aktualni rok
rok tis. HUF  tis. HUF

Zavazky se splatnosti delSi nez 5 let zadné zadné

Zavazky zajisténé zastavnim nebo obdobnym pravem zadné zadné

Soucasné a budouci nastroje ochrany Zivotniho prostredi
environmentalni povinnosti 34dné 33dné

Budouci zavazek platit najemné (dlouhodoby pronajem) zadné zadné

Ostatni podrozvahové polozky zadné zadné
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l./5.

AKTIVA K ROZVAHOVEMU DNI

2022 . rok
Nazev hodnota / kus . _—
Cenné papiry v puvodni méné Hodnota akvizice/hodnota :Ez;;" v hodnoté (tis. Trzni hodnota (tis. HUF
prodeje (tis. HUF)
Statni dluhopis
A270422B20 HUF 20 000 000 19683 1231 20914
19 683 1231 20914

Investicni vstupenka
AMUNDI MSCI Emerging Market ETF EUR 60 000 99 802 2 826 102 628
BLDRS Emerging 50 ADR NEW USD 6 000 93 014 -8711 84 303
DB X-TRACKERS EMERG MARKET EUR 5200 91472 -6 138 85 334
ISHARES Core Emerging Market USD 4 000 71596 -1419 70 177
ISHARES FTSE/XINHUA CHINA USD 5000 62218 -9 059 53 159
ISHARES MSCI EMERGING MKT USD 5500 89723 -11412 78 311
LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS EUR 40 000 181 605 -11 530, 170 075
MXFS LN ETF USD 11 000 190 460 -7 329 1831314
Schwab Emerging Market USD 10000 94 810 -5 887, 88 923
VANGUARD EMERGING MARKET USD 6 000 89 325 -1461 87 864

1064 025 -60 120 1003 905
Sdilet
ALIBABA Group Holding USD 4 500, 279 234 -130 313 148 921§
AMBEV-SA USD 11 037 20992 -9 714 11 278
AMERICA MOVIL ADR USD 3 506 19 206 4 766 23 972
ANGLOGOLD ASHANTI ADR USD 786 2 891 2 843 5734
ASE INDUSTRIAL USD 8 026 14 145 4760 18 905
BAIDU USD 800 45521 -11 145 34 376
BANCO BRADESCO USD 15 950 36 672 -19 414 17 258
Vlastni USD 250 26 899 -6 242 20 657
Bilibili ADR USD 590 21 446 -16 195 5251
CEMEX ADR USD 4 794 8011 -717 7 294
CHINA PETROLEUM USD 998] 16 523 789 17 312
CHUNGHWA TELECOM USD 1430 15334 4 323 19 657
CIA VALE DO RIO DOCE-ADR USD 6 000 26 113 12 139 38 252
Laboratore DR Reddy's USD 810 17 571 -1 824 15 747
FOMENTO ECONOMICO USD 335 8985 847 9 832
GERDAU SA -SPON ADR USD 4 000 6 163 2 162 8 325
GOLD FIELDS ADR USD 2 500 6 625 3 096 9721
HDFC BANK USD 3000 54599 22 502 77 104}
Huazhu Group USD 400 6 306 69 6 375
ICICI BANK USD 5 898| 32223 16 280 48 503




INFOSYS USD 6 000 39200 1396 40 594
ITAU UNIBANCO USD 12 415 26 185 -4217 21968
JD.COM ADR USD 2 200 55136 -8 745 46 3914
O FINANCNIM USD 881 6 643 6 152 12 795
KE Holdings USD 400 5736 -3638 2098
NETEASE INC-ADR USD 1315 19 158 16 722 35 880
NIO US Equity USD 6 800, 72950 -48 043 24 907
PBR PREFEROVANY USD 5108| 5299 12 528 17 827
PETROBRAS USD 5 905, 18 536 5090 23 626
Pinduoduo USD 1275 54138 -15076 39 062
POSCO ADR USD 1271 19 645 6 364 26 009
QUIMICA MINERA ADR USD 500, 7 651 7 346 14 997
SASOL USD USD 1700 5493 4541 10034
SHINHAN FINANCIAL USD 1083 9 802 1562 11 364
SIBANYE STILLWATER ADR USD 2 000 9 867 -1 857, 8 010
SK TELECKOREA uj USD 859 8326 -1681 6 645
Suzano Papel USD 2 000 7 062 -119 6943
TCHAJWANSKE POLOVODICE USD 5 850 175 165 -11 456 163 709
Tata Motors ADR USD 494 4289 0 4289
TELEKOMUNIKACE INDONESIE ADR USD 1000 9 263 -303 8 960
TRIP.COM GROUP USD 1200 12 769 2739 15508
UNITED MICROELECTRON-SP ADR USD 6 000 16 588 -1 869 14719
WIPRO LTD-ADR USD 3573 6 598 -342 6 2564
ZTO Express USD 1 000 5713 4380 10 093

1266 671 -149 514} 1117 157
Cenné papiry celkem: 2350379 -208 403| 2141976
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ZPRAVA O PORTFOLIU

Zakladni Udaje:
Nazev fondu, registracni ¢islo: BF Money Emerging Market Equity Fund, 1111-378 Nazev sprdvce
fondu: MKB Alapkezeld Zrt.

Nazev depozitare: Citibank Europe plc Hungary Branch
Typ vypoctu NEE: dennf

Den predmétu (T): 2022.12.31
Vlastni kapital (HUF): 2240078 218
NE na vstupenku: 1,5179
Pocet kusa: 1475741968
Stanoveni Cisté hodnoty aktiv na konci dne:
. Celkem/vyno sy (tis.
l. ZAVAZKY HUF) (%)
I/1. Uvérové portfolio (celkem): Véritel Termin 0
1/2. Ostatni zavazky (celkem): 3878| 77,98%
Zakladatelsky poplatek 3614
Splatnost depozitniho poplatku 0
Splatnost poplatku za pfivés 0
Vzhledem k distribué¢nim nakladim 226
Vzhledem k nakladim na publikaci 0
Z divodu nakladl na audit 0
Uéetni poplatek 38
Ostatni polozky Gctované do nakladl
Ostatni - nezaloZené na nakladech - zavazky
1/3. Rezervy (celkem):
1/4. Prijmy pristich obdobi a vynosy pfistich obdobi (celkem): 1095 22,02%
Pasiva celkem: 4973  100%
1. RAMEC (%)
/1. BéZny ucet, hotovost (celkem): 93217 4,15%
/2. Ostatni pohledavky (celkem): 8961 0,40%
/3. Bankovni vklady (celkem): Banka Termin
1/3.1. Maximalné 3 mésice (celkem):
1/3/2. vice nez 3 mésice (vsechny):
/4. Cenné papiry (celkem): Devizanem Hodnota ndzvu 2141976 95,41%
1/4.1. Statni cenné papiry (vSechny):
1/4.1.1. Dluhopisy (celkem): HUF 20 000 000 20914
1/4.1.2. Statni pokladni¢ni poukazky (vSechny):
1/4.1.3. Ostatni zpUsobila aktiva (celkem):
11/4.1.4. Zahrani¢ni vladni cenné papiry (celkem):
11/4.2. Zemeédélské a jiné dluhové nastroje:
11/4.2.1. Kétované na burze (celkem):
11/4.2.2. Zahranicni dluhopisy (celkem):
11/4.2.3. OTC (vsechny):
11/4.3. Akcie (celkem): usD 146 439 1117 157
11/4.3.1. Kétované na burze (celkem):
11/4.3.2. Zahraniéni akcie (celkem):
11/4.3.3. OTC (vsechny):
11/4.4. Signalni skluzy (vsechny):
11/4.4.1. Kétované na burze (celkem):
11/4.4.2. OTC (vSechny):
11/4.5. Akcie investi¢nich fondl (celkem): 1003 905
usD 47 500 645 868
EUR 105 200 358 037
11/4.5.1. Kétované na burze (celkem):
11/4.5.2. OTC (vSechny):
I1/4.6. Nahradni letenka (vSechny):
/5. Vynosy pristich obdobi a naklady pfistich obdobi (celkem): 898 .
/6. Ocenovaci rozdily z forwardovych transakci: 0] 0,00%
Aktiva celkem: 2245052 100%

K rozvahovému dni nemél Fond Zadné pUljcené nebo vypljcené cenné papiry, zastavy vynost nebo kapitalu, pfijaté nebo poskytnuté zajisténi, cenné papiry,
zaruky, ruceni nebo ruceni.

BF Maney Emerging Market Equity Fund 2022 return:

Rada "cZK"™ 17,0940%
Fada "HUF": 7,5747%
Rada "1™ 6,4506%
Rada "U™ 7,5747%

Bada "UsD"™: 18, 6757%
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2022. rok
CASH FLOW
tis. HUF tis. HUF
Nazev pozemku Pfedchozi Aktualni rok
rok
. Provozni penézni tok ( fadky 01 az 14 ) -1879] 232 986
01. Zisk za rok (bez pfijatych pfijm0 z pronajmu, ptijatych prijmad) +- 85441 135032
02. | Casové rozlisené odpisy +
03. | Snizeni hodnoty a zruSeni sniZzeni hodnoty +-
04. | Vypoctené ocenovaci rozdily +- -202 297 208 664
05. | Rozdil mezi poskytovanim a vyuzivanim +-
06. | Zisky z prodeje investic do nemovitosti +-
07. | Vynosy z prodeje a zpétného odkupu cennych papirQ +- -90 806 106 725
08. |Zmény dlouhodobého majetku +-
09. | Zména stavu obéinych aktiv +- -333 -5 057
10. | Zména kratkodobych zavazki +- 1 020§ 2 820]
11. | Zména dlouhodobych zavazki +-
12. | Zmény pfijma pfristich obdobi a vydajl pFistich obdobi +- 0] -898
13. | Zmény Casového rozliseni a vynosl pristich obdobi +- 2 799I -5636
14. | Ocenovaci rozpéti 202 297 -208 664
1. Investi¢ni penézni tok ( fadky 15-20 ) -1485 105 904 030]
15. ] Pofizeni nemovitosti -
16. | Prodej nemovitosti +
17. | Pfijaté pfijmy z prondjmu +
18. | Nakup cennych papirli - -2 831 146 -364 305
19. | Prodej, zpétny odkup cennych papirt + 1294 329| 1189 940)
20. | Prijaté vratky + 51712 78 395
lll. | Penézni toky z financovani ( fadky 21-27) 1586 611 -1251 028
21. ] Emise akcii investi¢nich fondd + 1 988 600} 417 217
22. | Vynosy z emise akcii investi¢nich fond( -
23 | Odkup investi¢ni jednotky - -873 620] -1344 691
24. ] Vynosy vyplacené z akcii investi¢nich fondG - 471631 -323 554
25. | Vazit si pjc¢ku nebo Uvér +
26. | Splaceni pljcky nebo Gvéru -
27. | Uroky placené z piij¢ky nebo tvéru -
IV. |ZMENA PENEZ ( Fadky I+ 11 +111) 99 627 -114 012

Budapest, 28. dubna 2023.

O.R.

MKB Fund Management Ltd.
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SMIRCI TABULKA
2022.12.31
Nazev Hlavni kniha Hlavni Seznam Seznam NEE Rozdil
Datum kniha NEE Datum mnoistvi (Ft) (Ft)
mnoizstvi
(Ft)
Cenné papiry 2022.12.31 2350378 833 2022.12.30 2130446 600 219932233
Rozdil hodnot 2022.12.31 208 403 824 2022.12.30 - 208 403 824
Cenné papiry celkem: 2141 975010 2130446 600 11528 410
Clearingovy vkladovy uc¢et HUF CITI 2022.12.31 73 233408 2022.12.30 74 106 245 872 838
Clearingovy vkladovy ucet EUR CITI 2022.12.31 2 775 009 2022.12.30 2770780 4229
Clearingovy vkladovy ucet USD CITI 2022.12.31 16 346 506 2022.12.30 16 244 688 101 818
Clearingovy vkladovy ucet CZK CITI 2022.12.31 861 556 2022.12.30 859 431 2125
Penize a penéini ekvivalenty celkem: 93 216 479 93981 144 764 665
Pohledavky z dividend 2022.12.31 8724976 2022.12.30 8 668 956 56 020
Ostatni pohledavky 2022.12.31 236 340 2022.12.30 264 809 28 469
Pohledavky celkem: 8961 316 8933 765 27 551
Vynosy pristich obdobi a naklady pfistich obdobi 2022.12.31 898 463 2022.12.30 898 463
Dodavatelé: 2022.12.31 3877748 2022.12.30 - 3877 748
Casové rozliseni a vynosy pfistich obdobi 2022.12.31 1095 301 2022.12.30 4790123 3 694 822
Celkova Cista hodnota aktiv: 2240078 218 2228571386 11 506 832
|Investién|'jednotky HUF ( jednotky) 2022.12.31 1471 481 605 2022.12.30 1471481 605 -
Ilnvesti(':nl'jednotky K¢ ( jednotek) 2022.12.31 4260 363 2022.12.30 4260363 -
Ilnvestiénijednotky v USD ( jednotky) 2022.12.31 664 671 2022.12.30 664 671
IHodnota jedné jednotky (Ft/jednotka) 2022.12.31 1,3283 2022.12.30 1,3283
IHodnota jedné jednotky (K¢ /db) 2022.12.31 0,8674 2022.12.30 0,8674 -
Ilnvestic':m' certifikaty HUF ( Ft/ks) Série | 2022.12.31 1,2661 2022.12.30 1,2661
Ilnvestic":m' vstupenky USD ( USD/db) 2022.12.31 0,9123 2022.12.30 0,9123

Oficialné zverejnény vykaz Cisté hodnoty aktiv sestaveny spravcem k rozhodnému dni nemusi ve vsech ohledech odpovidat vlastnimu kapitalu vykdzanému v ro¢ni ucetni zavérce sestavené

podle zdkona o ucetnictvi, a to z nasledujicich dlvod:

- pri vypoctu Cisté hodnoty aktiv vyddvané depozitafem se zohlednuji Uroky ziskané z aktiv na béZzném uctu do dne T a konecny zlstatek v den T-1 a v pfipadé terminovanych vklad( se pfi

vypoctu Cisté hodnoty aktiv zohlednuje vysSe vkladu spolu s Groky ziskanymi do dne T.
- uroky z vkladd se Uctuji do vynost pristich obdobi v hlavni knize.
- naklady zahrnuté do cisté hodnoty aktiv jsou zahrnuty v hlavni knize v poloZce ¢asové rozlisené naklady a zavazky (dodavatelské polozky).

- datum rocni uzavérky Cisté hodnoty aktiv se liSi od data ucetni uzavérky.
- primarnim zdrojem devizového ocenéni pouZivaného pfi vypoctu Cisté hodnoty aktiv podle nafizeni o spravé je referenc¢ni hodnota zaznamenana a vykazana poskytovatelem udajl
(Reuters/Bloomberg). sménny kurz, ale v G€etnictvi se pouZiva jiny kurz, jak vyzaduje zakon o Géetnictvi. - ména, v niZ je vyjadiena Cista hodnota aktiv, se lis$i od mény, v niZ je zalctovéana.

Rozdil mezi oficidlné zvefejnénym vykazem Cisté hodnoty aktiv sestavenym sprdvcem k datu Ucetni zavérky a vlastnim kapitalem vykazanym v ro€ni Ucetni zavérce sestavené v souladu se

zakonem o Ucetnictvi neni vyznamny.
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F. Obchodni zprava

Nazev v anglictiné BF Money Emerging Market Equity Investment Fund
Kratky nazev BF Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap

Kratky nazev v anglictiné BF Money Emerging Market Equity Fund

Harmonizace Fond SKIPCP

Typ a druh fondu verejny, otevieny, investi¢ni fond cennych papirQ

Futamideje neurcity

Datum odjezdu 30. dubna 2010 (¢&islo licence PSZAF: PSZAF EN-I1I/TTE-161/2010)

Nominalni hodnota zakladni mény HUF

Udaje o sériich

,HUF” série:  nominalni hodnota 1 HUF ISIN kéd: HUO000708623
,CZK” série:  nominalni hodnota 1 CZK ISIN kéd: HUO000709852
,U” série:  nomindlni hodnota 1 HUF ISIN kéd: HU0000712997
L série:  nominalni hodnota 1 HUF ISIN kéd: HU0000715461
,USD” série: nominalni hodnota 1 USD ISIN kéd: HU0000725684
Spravce fondu MKB Alapkezel6 Zrt. 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Spravce depozitu Pobocka zahraniéni banky Citibank Europe plc 1133 Budapest, Vaci ut 80.
v Madarsku
Auditor KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktuadlni vyse poplatku spravci fondu
,JHUF” série: 2%
,CZK” série: 2%
,U” série: 2%
,” série:  0,8%

Série "USD" byla uvedena na trh 20.7.2020.

Cil a investicni politika

Cilem Fondu je zajistit nabyvateldm podilovych listd co nejvyssi vynos s vyuZitim cenovych pohyb( na akciovych
trzich a zaroven podstoupit rizika, ktera Spravce povaZuje za primérena. Spravce ma v Umyslu investovat aktiva
Fondu predevsim do akcii a v mensi mife do kombinace statnich dluhopisG a jinych Grocenych cennych papird.
SnaZi se investovat zplsobem, ktery zahrnuje pfiméfenou miru rizika, a dosahnout nejvyssiho vynosu, kterého
Ize pfi pfimérené mite rizika dosdahnout. Finanénim cilem fondu je investovat svij kapital diverzifikované na
madarskych a/nebo mezinarodnich akciovych trzich tak, aby dosahl nebo prekonal primérné dostupné trini
vynosy. Cilem fondu je rast kapitalu.

Jedna se o preferovanou formu investice pro investory s dlouhodobéjSim horizontem, ktefi jsou ochotni
podstoupit vyssi nez pridmérné riziko v nadéji na vyssi vynos. Minimalni doba investice doporucena spravcem
fondu je 5 let.

Mista publikovani fondu www.mkbalapkezelo.hu;
https://kozzetetelek.mnb.hu/
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I. Vykaz aktiv a pasiv, slozeni fondu

Zakladni ména: madarsky forint

Fond muZe nakupovat pouze kétované cenné papiry (kromé dluhovych cennych papird a investi¢nich cennych papirt).

vstupenky).
Vykaz aktiv
Vykaz aktiv Otevieno v Uzav érka
Pfevoditelné cenné papiry 3,474,453,442 2,130,446,600
ZUstatky na bankovnich uctech 207,760,096 93,981,144
Dalsi nastroje 2,838,724 8,933,765
Aktiva celkem 3,685,052,262 2,233,361,509
Zavazky -6,605,921 -4,790,123
Cista hodnota aktiv 3,678,446,341 2,228,571,386
Rozdéleni portfolia podle hlavnich t¥id aktiv
Otevieno v Uzav érka
Typ zatizeni Hodnota aktiv | Hmotnost Hodnota aktiv Hmotnost
Penize na uctu 207,760,096 5.64% 93,981,144 4.21%
VIadni a statem zarucené cenné 19,797,500 0.54% 20,914,640 0.94%
papiry*
ETF 1,780,570,484 | 48.32% 999,334,230 44.75%
Sdilet 1,674,085,458 | 45.43% 1,110,197,730 49.71%
Saldo bézného uctu -1,057,927 | -0.03% 0 0.00%
Naroky/zavazky 3,896,651 | 0.11% 8,933,765 0.40%
Aktiva celkem (hrubd hodnota 3,685,052,262 | 100.00% 2,233,361,509 100.00%
aktiv)
Ocenéni -6,605,921 -4,790,123
Cista hodnota aktiv: 3,678,446,341 2,228,571,386

*. emitentem nebo rucitelem prevoditelnych cennych papir nebo nastroji penézniho trhu je ¢lensky stét, jeho mistni orgdn, treti

zemé nebo verejny mezindrodni subjekt, jehoz ¢lenem je jeden nebo vice statl EHP.

Davkové slozeni fondu

SloZeni zakladni poloZky cenné papiry a bankovni zlstatky

Zakladni ména: madarsky forint
%: ve vztahu k celkovym aktiviim

Bankovni zGstatky

Bézny ucet

Deviza Kéd Otevieno v % Uzav érka %
CESKA KORUNA KC 631,795 0.0 859,431 0.0
EURO EUR 25,493,607 0.7 2,770,780 0.1
MADARSKY FORINT | HUF 158,526,117 4.3 74,106,245 3.3
US DOLLAR usD 23,108,577 0.6 16,244,688 0.7
Celkem HUF 207,760,096 93,981,144
Vklady

Ke konci obdobi fond takové aktivum neobsahoval.
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pfevoditelnych cennych papira
Pocatecni portfolio

Druhy Nazev Isln Hodnota aktiv %
ETF AMUNDI MSCI Emerging Market ETF LU1681045370 180,982,865 4.91%
ETF BLDRS Emerging 50 ADR NOVINKA US46090C3051 103,840,178 2.82%
ETF DB X-TRACKERS EMERG MARKET LU0292107645 180,516,664 4.90%
ETF ISHARES Core Emerging Market US46434G1031 128,186,359 3.48%
ETF ISHARES FTSE/XINHUA CHINA US4642871846 106,818,721 2.90%
ETF ISHARES MSCI EMERGING MKT US4642872349 118,874,033 3.23%
ETF LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS | FR0010429068 324,010,020 8.79%
ETF MXFS LN ETF IEOOB3DWVS88 323,580,713 8.78%
ETF Schwab Emerging Market Us8085247067 155,690,184 4.22%
ETF VANGUARD EMERGING MARKET US9220428588 158,070,747 4.29%

Sdilet ALIBABA Group Holding US01609W1027 | 239,349,567 6.50%

Sdilet AMBEV-SA US02319Vv1035 10,026,982 0.27%

Sdilet AMERICA MOVIL ADR US02364W1053 24,013,823 0.65%

Sdilet ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 5,350,436 0.15%

Sdilet ASE INDUSTRIAL Us00215W1009 20,338,146 0.55%

Sdilet BAIDU US0567521085 43,448,763 1.18%

Sdilet BANCO BRADESCO Us0594603039 16,089,971 0.44%

Sdilet Beigene US07725L1026 21,976,487 0.60%

Sdilet Bilibili ADR Us0900401060 8,882,417 0.24%

Sdilet CEMEX ADR US1512908898 10,546,027 0.29%

Sdilet CINSKE ZIVOTNI POJISTENI US16939P1066 8,630,428 0.23%

Sdilet CINA ROPA US16941R1086 15,060,453 0.41%

Sdilet CHUNGHWA TELECOM US17133Q5027 9,997,683 0.27%

Sdilet CIA VALE DO RIO DOCE-ADR US91912E1055 66,919,297 1.82%

Sdilet Laboratore DR Reddy's US2561352038 17,190,572 0.47%

Sdilet FOMENTO ECONOMICO US3444191064 8,446,619 0.23%

Sdilet Spole¢nost GDS Holdings US36165L1089 6,120,613 0.17%

Sdilet ZLATA POLE ADR US38059T1060 8,914,539 0.24%

Sdilet HDFC BANK US40415F1012 95,682,358 2.60%

Sdilet Skupina Huazhu US44332N1063 4,846,135 0.13%

Sdilet ICICI BANK US45104G1040 69,976,749 1.90%

Sdilet INFOSYS US4567881085 114,969,156 3.12%

Sdilet ITAU UNIBANCO US4655621062 15,105,641 0.41%

Sdilet JD.COM ADR US47215P1066 77,298,701 2.10%

Sdilet KB FINANCIAL US48241A1051 13,194,802 0.36%

Sdilet KE Holdings UsS4824971042 2,611,254 0.07%

Sdilet NETEASE INC-ADR Us64110W1027 43,425,954 1.18%

Sdilet Nové orientalni vzdélavani US6475811070 2,725,464 0.07%
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Sdilet NIO US Equity US62914V1061 69,896,471 1.90%
Sdilet PBR PREFERRED US71654Vv1017 16,755,724 0.45%
Sdilet PETROBRAS US71654V4086 21,036,981 0.57%
Sdilet PETROCHINA US71646E1001 10,041,064 0.27%
Sdilet Pinduoduo US7223041028 24,117,923 0.65%
Sdilet POSCO ADR US6934831099 24,038,135 0.65%
Sdilet SASOL USD Us8038663006 19,688,233 0.53%
Sdilet SHINHAN FINANCIAL US8245961003 10,861,470 0.29%
Sdilet SIBANYE STILLWATER ADR US82575P1075 8,137,457 0.22%
Sdilet SK TELECKOREA uj US78440P3064 7,433,226 0.20%
Sdilet Suzano Papel US86959K1051 7,008,336 0.19%
Sdilet TCHAJWANSKE POLOVODICE US8740391003 357,177,411 9.69%
Sdilet Tal Vzdélavani ADR US8740801043 1,912,692 0.05%
Sdilet Tata Motors ADR US8765685024 5,143,489 0.14%
Sdilet TELECOMUNICATIONS INDONESIA US7156841063 26,750,935 0.73%
ADR
Sdilet TRIP.COM GROUP UsS89677Q1076 9,585,846 0.26%
Sdilet UNITED MICROELECTRON-SP ADR US9108734057 43,405,545 1.18%
Sdilet VIPSHOP US92763W1036 2,739,091 0.07%
Sdilet WIPRO LTD-ADR US97651M1099 11,314,725 0.31%
Sdilet XP Inc. KYG982391099 2,666,944 0.07%
Sdilet Zai Lab Us98887Q1040 4,078,462 0.11%
Sdilet ZTO Express US98980A1051 9,156,261 0.25%
Statni A270422B20 HU0000404157 19,797,500 0.54%
dluhopis
koneéna zasoba
Druhy Nazev Isin Hodnota aktiv %
ETF AMUNDI MSCI Emerging Market ETF LU1681045370 102,471,692 4.59%
ETF BLDRS Emerging 50 ADR NOVINKA US46090C3051 83,777,496 3.75%
ETF DB X-TRACKERS EMERG MARKET LU0292107645 85,203,248 3.82%
ETF ISHARES Core Emerging Market US46434G1031 69,739,912 3.12%
ETF ISHARES FTSE/XINHUA CHINA US4642871846 52,827,610 2.37%
ETF ISHARES MSCI EMERGING MKT US4642872349 77,822,723 3.48%
ETF LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS FR0010429068 169,815,029 7.60%
ETF MXFS LN ETF IEOOB3DWVS88 181,990,183 8.15%
ETF Schwab Emerging Market Us8085247067 88,369,578 3.96%
ETF VANGUARD EMERGING MARKET US9220428588 87,316,759 3.91%
Sdilet ALIBABA Group Holding US01609W1027 147,993,843 6.63%
Sdilet AMBEV-SA US02319Vv1035 11,207,906 0.50%
Sdilet AMERICA MOVIL ADR US02364W1053 23,822,527 1.07%
Sdilet ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 5,698,707 0.26%
Sdilet ASE INDUSTRIAL UsS00215W1009 18,787,596 0.84%
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Sdilet BAIDU US0567521085 34,162,103 1.53%
Sdilet BANCO BRADESCO US0594603039 17,149,746 0.77%
Sdilet Beigene US07725L1026 20,528,100 0.92%
Sdilet Bilibili ADR US0900401060 5,218,211 0.23%
Sdilet CEMEX ADR US1512908898 7,248,657 0.32%
Sdilet CINA ROPA US16941R1086 17,204,497 0.77%
Sdilet CHUNGHWA TELECOM US17133Q5027 19,534,530 0.87%
Sdilet CIA VALE DO RIO DOCE-ADR US91912E1055 38,013,479 1.70%
Sdilet Laboratofe DR Reddy's US2561352038 15,649,479 0.70%
Sdilet FOMENTO ECONOMICO US3444191064 9,770,382 0.44%
Sdilet GERDAU SA -SPON ADR US3737371050 8,273,214 0.37%
Sdilet ZLATA POLE ADR US38059T1060 9,660,173 0.43%
Sdilet HDFC BANK US40415F1012 76,620,568 3.43%
Sdilet Skupina Huazhu US44332N1063 6,334,833 0.28%
Sdilet ICICI BANK US45104G1040 48,200,890 2.16%
Sdilet INFOSYS US4567881085 40,343,120 1.81%
Sdilet ITAU UNIBANCO US4655621062 21,830,926 0.98%
Sdilet JD.COM ADR US47215P1066 46,102,263 2.06%
Sdilet KB FINANCIAL US48241A1051 12,715,759 0.57%
Sdilet KE Holdings US4824971042 2,084,731 0.09%
Sdilet NETEASE INC-ADR US64110W1027 35,657,125 1.60%
Sdilet NIO US Equity US62914Vv1061 24,752,442 1.11%
Sdilet PBR PREFERRED US71654Vv1017 17,716,222 0.79%
Sdilet PETROBRAS US71654v4086 23,478,699 1.05%
Sdilet Pinduoduo US7223041028 38,818,493 1.74%
Sdilet POSCO ADR US6934831099 25,846,840 1.16%
Sdilet QUIMICA MINERA ADR US8336351056 14,903,733 0.67%
Sdilet SASOL USD US8038663006 9,970,791 0.45%
Sdilet SHINHAN FINANCIAL US8245961003 11,292,859 0.51%
Sdilet SIBANYE STILLWATER ADR US82575P1075 7,959,609 0.36%
Sdilet SK TELECKOREA uj US78440P3064 6,603,194 0.30%
Sdilet Suzano Papel US86959K1051 6,899,323 0.31%
Sdilet TCHAJWANSKE POLOVODICE US8740391003 162,689,065 7.28%
Sdilet Tata Motors ADR US8765685024 4,262,176 0.19%
Sdilet TELECOMUNICATIONS INDONESIA ADR US7156841063 8,904,159 0.40%
Sdilet TRIP.COM GROUP US89677Q1076 15,411,475 0.69%
Sdilet UNITED MICROELECTRON-SP ADR US9108734057 14,627,461 0.65%
Sdilet WIPRO LTD-ADR US97651M1099 6,216,178 0.28%
Sdilet ZTO Express US98980A1051 10,031,646 0.45%
Statni dluhopis A270422B20 HU0000404157 20,914,640 0.94%

Dalsi nastroje

Derivatové transakce
Ke konci obdobi fond takova aktiva neobsahoval.
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Ostatni transakce
Ke konci obdobi fond takova aktiva neobsahoval.

Prodejni faktury

Deviza Kod Otevieno % Uzav %
v érka
MADARSKY FORINT HUF -1,057,927 | 0.0% 0| 0.0%
Pohledavky zavazky pocatecni stav zasob
Rybnik/Kot Druhy Instrumentum ISIN/Deviza Hodnota
aktiv
Datum splatnosti ECOPETROL usD 1,160,055
Datum splatnosti LATAM AIRLINES usD 12,952
Datum splatnosti VANGUARD EMERGING MARKET usD 506,959
Datum splatnosti PETROCHINA usD 207,366
Datum splatnosti TELEFONICA BRASIL ADR usD 20,499
Datum splatnosti TELEFONICA BRASIL new usD 12,219
Datum splatnosti TELEFONICA BRASIL new USD 8,306
Datum splatnosti TELEFONICA BRASIL new USD 38,335
Datum splatnosti TELEFONICA BRASIL new usD 4,526
Datum splatnosti TELEFONICA BRASIL new usD 8,050
Datum splatnosti ITAU UNIBANCO usD 160,390
Datum splatnosti ITAU UNIBANCO usD 10,876
Datum splatnosti BANCO BRADESCO USsD 13,650
Datum splatnosti TCHAJWANSKE POLOVODICE usD 1,163,248
Datum splatnosti AMBEV-SA usD 85,242
Datum splatnosti AMBEV-SA usD 255,392
Datum splatnosti Schwab Emerging Market usD 54,062
Datum splatnosti ISHARES MSCI EMERGING MKT usD 53,792
Datum splatnosti usbD usD 120,732
onecna zasoba
Rybnik/Kot Druhy Instrumentum ISIN/Deviza Hodnota aktiv
Datum splatnosti ECOPETROL usD 1,334,817
Datum splatnosti LATAM AIRLINES UsD 14,904
Datum splatnosti VANGUARD EMERGING MARKET usD 583,333
Datum splatnosti PETROCHINA UsD 238,605
Datum splatnosti TELEFONICA BRASIL ADR usD 23,588
Datum splatnosti TELEFONICA BRASIL new usD 14,060
Datum splatnosti TELEFONICA BRASIL new usD 44,110
Datum splatnosti Laboratore DR Reddy's usD 93,622
Datum splatnosti GERDAU SA -SPON ADR usD 103,128
Datum splatnosti PETROBRAS usD 837,947
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Datum splatnosti PETROBRAS usD 1,213,941
Datum splatnosti PBR PREFERRED usD 1,050,090
Datum splatnosti PETROBRAS usD 375,994
Datum splatnosti ITAU UNIBANCO usD 13,504
Datum splatnosti BANCO BRADESCO usD 18,051
Datum splatnosti ITAU UNIBANCO usD 361,468
Datum splatnosti CIA VALE DO RIO DOCE-ADR usD 106,163
Datum splatnosti TCHAJWANSKE POLOVODICE usD 778,630
Datum splatnosti BLDRS Emerging 50 ADR NOVINKA usb 721,573
Datum splatnosti Suzano Papel usD 217,624
Datum splatnosti AMBEV-SA usD 510,397
Datum splatnosti ITAU UNIBANCO usD 13,407

usD usD 138,920

KC KC 125,889

Fond v daném obdobi neuzavrel Zadné dohody o zpétném odkupu ani zpétném prodeji.

Il. Pocet jednotek v obéhu

Pocet investicnich jednotek

Otevirac i kusy

Uzavira ci kusy

BF Money Emerging Market Equity Fund HUF Series 1,578,896,050 1,254,576,631
BF Money Emerging Market Equity Fund CZK Series 4,973,936 4,260,363
BF Money Emerging Market Equity Fund U Series 0 0
BF Money Emerging Market Equity Fund Series | 788,817,908 216,904,974
BF Money Emerging Market Equity Fund USD Series 717,568 664,671
I11. Cista hodnota aktiv na podilovou jednotku
Cista hodnota aktiv na vstupenku Otevieno Uzav
v érka
BF Money Emerging Market Equity Fund HUF Series 1.437153 1.328293
BF Money Emerging Market Equity Fund CZK Series 1.046265 0.867416
BF Money Emerging Market Equity Fund U Series 1.437153 1.328293
BF Money Emerging Market Equity Fund Series | 1.353545 1.266111
BF Money Emerging Market Equity Fund USD Series 1.13574 0.912275
IV. Slozeni fondu
1) Slozeni fondu
Otevieno Periodické Uzav Nastroje
v zména% érka %zakaz
Prevoditelné cenné papiry oficialné 3,474,453,442 -38.7% 2,130,446,600 95.4%
kétované na burze cennych papir
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Pfevoditelné cenné papiry obchodované 0 0 0.0%
na jinych regulovanych trzich

Nedavno spusténa 0 0 0.0%
pfevoditelné cenné papiry

Ostatni prevoditelné cenné papiry 0 0.0% 0 0.0%
Celkem 3,474,453,442 -38.7% 2,130,446,600 95.4%
Z toho dluhové nastroje 19,797,500 5.6% 20,914,640 0.9%

cenné papiry
Maximalni poplatky za spravu fonda v portfoliu

Pokud fond investuje alespori 20 % svych aktiv do jinych investi¢nich fond( nebo jinych subjektd kolektivniho investovani,
musi byt ve vyrocni zpravé zverejnény maximaini poplatky za spravu uctované jinym fonddm nebo jinym subjektim
kolektivniho investovani, které jsou zahrnuty jako skute¢né investice.

Pomér kolektivniho investovani k aktivim: 45%

Maximalni poplatek za spravu u program( kolektivniho investovani:0,74 % Typ pfislusné investice:
ISHARES FTSE/XINHUA CHINA

Provozni naklady na cenné papiry pfesahujici 20 % portfolia cennych papiri fondu NepouZije se.

2) Analyza vykazu aktiv a pasiv
Trendy na trhu 2022

Mezinarodni akciovy trh

Rok 2022 byl pro akciové trhy pfelomovy. Po vynikajicim vykonu v roce 2021, ktery byl pohanén predevsim rychlym
hospodarskym ristem podporovanym uvolnénou fiskalni a ménovou politikou, zahajila vétsina trhd novy rok poklesem v
obavach z rostouci inflace a klesajici hospodarské aktivity. Po loriském roce inflace v letosnim roce dale rostla, k ¢emuz
prispéla predevsim hojnost likvidity na strané poptavky na zac¢atku roku. S vypuknutim rusko-ukrajinské valky se vSak obavy
z recese a inflacni tlaky jesté prohloubily v disledku prudkého rlistu cen energii a komodit.

Americkd ekonomika na zac¢atku roku vykazovala zndmky zpomaleni. PrestoZe jeho dopady byly slabsi neZ v Evropé, napjaté
trhy prace a likvidita ze stimul( fiskaIni politiky v reakci na zpomaleni ekonomiky zplsobené koronavirem nadale podporovaly
inflaci v zemi. Fed stéle vice zpfisfioval svlij ton a v bfeznu zacal zvySovat Urokové sazby. Pocateéni zvyseni o 0,25 % vsak bylo
nizsi, nez ocekaval trh, coZ zpUsobilo, Ze se trh odrazil ode dna. Ve druhém Ctvrtleti vSak nastoupila realita. Klesajici inflace,
vyssi ocekavani drokovych sazeb a klesajici ekonomicka aktivita zpUsobily dalsi pokles trhi a ve tretim Ctvrtleti se USA
propadly do technické recese. Ziskova ocekavani zacala klesat a bylo jasné, Ze Fed bude muset dale zvySovat Urokové sazby,
pokud bude chtit udrzet inflaci na uzdé. Navzdory zhorSujicim se ekonomickym vyhlidkdm se trh v poslednim ctvrtleti obratil
a do konce roku se mu podafilo obnovit zhruba polovinu propadu od za¢atku roku. Obzvlasté dobte se dafilo cyklickym akciim
a ropnym a energetickym spolecnostem, prestoZe ceny ropy klesly o vice nez 40 % oproti svému bfeznovému maximu.
Nejhire si vedly technologické akcie, hvézdy predchoziho roku. Vysoce hodnocené ristové akcie byly obzvlasté silné
zasazeny prostiedim vysokych urokovych sazeb a klesajicimi ziskovymi ocekavanimi. Index technologickych spole¢nosti
Nasdaq uzavrel rok poklesem o 33 %.

V Evropé byla inflace podporena také prudkym narlstem cen energii v souvislosti s vypuknutim ruskoukrajinské valky.
PrestoZe energeticka zavislost na Rusku sniZila divéru investorl v evropské trhy, akciové indexy se v prvnich dvou ¢tvrtletich
vyvijely zhruba stejné jako indexy v USA. Caste¢né to bylo zplsobeno niz§im ocenénim na evropskych trzich a ¢aste¢né vétsim
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podétem rdstovych akcii na americkém trhu, kterym nepomohla klesajici oéekavani zisku a prostfedi rostoucich Urokovych
sazeb. To nemuselo nutné platit pro region stfedni a vychodni Evropy, kde byli investofi mnohem vice biti blizkosti valky. ECB
zacCala zvySovat Urokové sazby pozdéji neZ Fed, az v poloviné léta, a do konce roku zvysila svou zakladni sazbu na 2,5 %. V
poslednim ctvrtleti roku se trhy v Evropé, stejné jako v Americe, obratily. PfestozZe se zde vyhled v pribéhu roku nezlepsil,
zmirnéni energetické krize obnovilo dlvéru trh(i v evropské trhy, které jsou nize ocenéné neZ v USA.

Investice fondu v roce 2022

V souladu se svou investi¢ni strategii fond investoval do akcii velkych spolecnosti z rozvijejicich se trh(. Nejvétsi vahy ma
fond v &inskych, brazilskych a tchajwanskych akciich. Cinska politika nulového koverzaéniho limitu a z ni vyplyvajici tésné
uzavirky mély negativni dopad na hospodarsky rist na rozvijejicich se trzich, v disledku ¢ehoz se akciim nedafilo. Nejlépe
se v prabéhu roku dafilo tureckym a jihoamerickym akciim. Ve fondu byly prodéany ruské expozice v souvislosti s
vypuknutim rusko-ukrajinské valky. Vykonnost fondu, tedy vyvoj Cisté hodnoty aktiv na podilovy list, odrazi vsechny tyto
udalosti.

V. Zmény aktiv Fondu v priibéhu obdobi

Kde najit data

a) PFijmy z investic Vykaz zisku a ztraty / VYNOSY Z FINANCNICH OPERACH
PFijmy

b) Ostatni pfijmy Vykaz zisku a ztraty / OSTATNI POLOZKY

c) Naklady na fizeni Zprava Priloha 111/3 Poplatek za fizeni

d) Poplatky depozitare Zprava Priloha 111/3 Poplatek spravce

e) Ostatni poplatky a dané Zprava Priloha 111/3 vechny ostatni poplatky

f) Cisty piijem Vykaz zisku a ztraty / Zisk za rok

g) Rozdéleny a reinvestovany | Fond nevypléci vynos. Spravce fondu reinvestuje zisky ziskané z investic fondu.
pfijem Drzitelé podilovych listli obdrzi vynos ze svych podilovych listl (resp. jejich soucasti).

h) Zmény na kapitalovém uctu | viz nize

i) Rozdil v hodnoté Rozvaha Pfiloha 1I/6 Rezerva na oceriovaci rozdily
j) Ostatni zmény Nedoslo k Zzadnym dal$im zménam, které by ovlivnily aktiva a pasiva investi¢niho
fondu.

Zmény na kapitalovém uctu

K€ Vstupenka HUF | Ref.jizdenka Vstupenka |USD Jizdenka
Vstupen U na dopravu
ka
Pocatecni stav zasob| 4,973,936 1,578,896,050 788,817,908 0 717,568
(v kusech)
Nakup (kusy) 0 318,667,886 0 0 284,113
Vykoupeni 713,573 642,987,305 571,912,934 0 337,010
(jednotky)
Konecéné zasoby (v 4,260,363 1,254,576,631 216,904,974 0 664,671
kusech)

Zakladni ména: madarsky forint
Oznaceni fady naleznete v ¢asti "Zakladni udaje".

Mésicni konecna Cista hodnota aktiv
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Datum Cista hodnota aktiv| RadaCZK| RadaHUF| Radal Rada U Rada USD
2022.01.31 3,678,330,556 1.043207 1.409657 1.329003 1.409657 1.143147
2022.02.28 3,634,223,059 1.023207 1.398087 1.319313 1.398087 1.083264
2022.03.31 3,559,114,495 0.989222 1.378336 1.302008 1.378336 1.063973
2022.04.29 3,466,419,432 0.970469 1.380761 1.305547 1.380761 0.986163
2022.05.31 3,636,639,370 0.968663 1.441528 1.364437 1.441528 0.998789
2022.06.30 3,374,380,909 0.950839 1.410923 1.336792 1.410923 0.956800
2022.07.29 3,169,308,576 0.957037 1.455779 1.380608 1.455779 0.942001
2022.08.31 3,119,356,217 0.967115 1.463560 1.389497 1.463560 0.941829
2022.09.30 2,718,511,659 0.886275 1.412113 1.341980 1.412113 0.838907
2022.10.28 2,315,386,944 0.826072 1.284909 1.222222 1.284909 0.796522
2022.11.30 2,483,094,711 0.928018 1.443151 1.374235 1.443151 0.941768
2022.12.30 2,228,571,386 0.867416 1.328293 1.266111 1.328293 0.912275
VI. Srovnavaci tabulka za posledni rozpoctové roky
Datum Rada CZK Rada HUF Radal Rada U Rada USD
Sménny Hoozam Sménny Hozam Sménny Hozam Sménny Hozam Sménny Hozam
kurz 08) kurz %) kurz (%) kurz %) kurz (%)

2018.12.28 | 0.891700 | -8.81% 1.031200 -6.51% | 0.936500 | -6.35% | 1.031200 -6.51%

2019.12.31 | 1.030342 | 15.55% 1.241131 20.36% | 1.141154 | 21.85% | 1.241175 20.36%

2020.12.31 | 1.154050 | 12.01% 1.476629 18.97% | 1.374104 | 20.41% | 1.476686 18.97% 1.275087 | 27.51%

2021.12.31 | 1.046265 | -9.34% 1.437153 -2.67% | 1.353545 | -1.50% | 1.437153 -2.68% 1.135740 | -10.93%

2022.12.30 | 0.867416 | - 1.328293 -7.57% | 1.266111 | -6.46% | 1.328293 -7.57% 0.912275 | -19.68%

17.09%

*: zlomek roku, nikoli ro€ni vynos
Minula vykonnost a vynosy fondu nejsou zarukou budouci vykonnosti a vynosd. Rada "USD" byla uvedena
na trh v roce 2020 Rada "I" zahajena v roce 2018

VII. Podrobny popis derivatovych smluv v daném obdobi
Fond v roce 2022 neuzavrel zddné derivatové smlouvy.
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VIIl. Zmény v Cinnosti spravce a hlavni faktory ovliviiujici fond, zmény v investicni politice.

Zmény v Cinnosti spravce fondu

Generalni feditel spravce fondu: Dr. Nandor

Toth Predseda predstavenstva: Dr. Zsolt Barna

Predsedkyné dozorci rady: lldikd Ginzer

Manatzeti spravce fondu jsou Dr. Nandor Téth a Ildiké Kovacs.

Vedouci spravy sprdvce fondu: Melinda Bedenek

Osobou, ktera fidi obchodovani spravce fondu s investicnimi nastroji a produkty obchodovanymi na burze, je Andras Pintér.
Dne 31. srpna 2022 byla spolec¢nost MKB-Pannénia Fund Management Ltd. slouc¢ena se spolec¢nosti Budapest

Fund Management Ltd. a od 1. z4¥i 2022 bude nadale plsobit pod nazvem MKB Fund Management Ltd. Diky fuzi

se spolecnost stane tretim nejvétsSim hracem na trhu z hlediska celkového objemu spravovanych aktiv.

Dulezité faktory ovliviiujici fond, zmény v investi¢ni politice, dalsi informace KE-III-
580/2010, 22. prosince 2010.

KE-I11-36/2011, 20. ledna 2011.

KE-111-93/2011, 23. tnora 2011.

Rozhodnuti H-KE-111-667/2012 ze dne 28. prosince 2012.

Rozhodnuti H-KE-111-756/2013 ze dne 22. fijna 2013.

Rozhodnuti H-KE-111-168/2015 ze dne 3. Gnora 2015.

Rozhodnuti H-KE-111-894/2015 ze dne 9. fijna 2015.

Rozhodnuti ¢. H-KE-111-10/2019 ze dne 4. Gnora 2019.

Vyznamna udalost ovliviiujici operace a aktiva fondu V
roce 2022 nedoslo k Zddnym vyznamnym uddlostem.

IX. Odména vyplacena spravcem nebo fondem za dané obdobi
Pramérny statisticky pocet zaméstnancu je 60.

Pevna odména Variabilni odména Plnd odména Kus
Zaméstnanci ovliviujici rizikovy profil 394,660,564 175,040,713 569,701,277 | 20
Ostatni pracovnici 270,859,214 57,374,100 328,233,314 | 40
CELKEM 665,519,778 232,414,813 897,934,591 | 60

*Udaje jsou v HUF

X. Dalsi informace o fondu

1) Podil aktiv Fondu, na ktera se vztahuji zvlastni pravidla, protozZe jsou nelikvidni. odkazuji na

Nepouzije se

2) Vsechny nové smlouvy uzaviené v daném obdobi v souvislosti s fizenim likvidity fondu.
Smlouva o kontokorentnim Uvéru bez zavazku dostupnosti (3. zafi 2014)

3) Soucasny rizikovy profil fondu a systémy Fizeni rizik, které spravce pouziva k fizeni téchto rizik.

Profil rizika/vynosu

"CZK", "HUF", lllll’ "USD" a "U":

11
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NiZsi riziko Vyssi Riziko

Ukazatel souhrnného rizika predpoklada, Ze si investici ponechate po dobu 5 let.

Skutecné riziko se muzZe vyrazné lisit, pokud vyplatite penize dfive, a muZete ziskat zpét mensi ¢astku. Mozna
nebudete moci sviij vyrobek snadno prodat nebo budete muset prodavat za cenu, ktera vyrazné ovlivni ¢astku,
kterou ziskate zpét.

Tento vyrobek/karta je zafazen do tfidy 5 ze 7 tfid, coZ je stfedné rizikova tfida. Je klasifikovan jako potencidlné
stfedni z dlvodu budouci vykonnosti a Spatnych trinich podminek, které by mohly potenciilné ovlivnit
schopnost fondu vyplatit vam penize. Uvedena rizikova kategorie nemusi zUstat stejna a mize se v pribéhu ¢asu
ménit. Vezméte prosim na védomi ménové riziko. Vyplaty budete dostavat v jiné méné, takze konecny vynos,
ktery obdrZite, bude zaviset na sménném kurzu mezi obéma ménami. Toto riziko neni ve vySe uvedeném
ukazateli zohlednéno.

Ukazatel vychazi z kolisani dennich vynost fondu za poslednich 10 let.

Klicové rizikové prvky, které se neodrazZeji v agregovaném ukazateli rizik:

Trizni riziko akcii: akcie mohou pfedstavovat vyznamnou ¢ast investic fondu. Fond mlzZe mit velky podil akciovych
investic. Cena akcii mlzZe v pfipadé nepfiznivych makroekonomickych udalosti, udalosti na podnikovém nebo
kapitalovém trhu prudce klesnout nebo dokonce zcela ztratit hodnotu v pfipadé Upadku spolecnosti. Investofri
Fondu tak mohou utrpét nepfimé ztraty. Tuto ztratu Ize zmirnit odbornymi znalostmi a politikou diverzifikace
spravce fondu, nelze ji vSak zcela zabranit.

Ménové riziko: aktiva fondu mohou zahrnovat aktiva denominovana v jiné nez zakladni méné (cizi ména).
Sménny kurz téchto aktiv vyjadreny v zakladni méné zavisi také na zménach krizového kurzu mezi zakladni a cizi
ménou. Kdyz zékladni ména vici cizi méné oslabuje, hodnota investice v této cizi méné v prepoctu na zékladni
ménu roste; naopak, kdyz zakladni ména posiluje, hodnota investice v cizi méné v prepoctu na zdkladni ménu
klesa. Zmény sménnych kurzd proto mohou mit vyznamny dopad na hodnotu aktiv Fondu denominovanych v
cizi méné v zakladni méné.

Riziko neznalosti sménného kurzu: Investofi Fondu se vystavuiji riziku, Ze pfi nakupu a odkupu podilovych listd
nebudou znat sménny kurz (sménny kurz v den, kdy jsou transakce provadény, se dozvi az pozdéji), coz mize
vést k vyraznym zménam oproti znamému sménnému kurzu.

Podrobné informace o rizicich produktu a podkladovych investicnich moZnostech naleznete v ¢asti prospektu a
fidiciho predpisu vénované rizikim a investicni politice a cildm fondu.

Tento produkt nezahrnuje ochranu proti budouci vykonnosti trhu a m(iZete pfijit o celou investici nebo jeji ¢ast. Pokud
vam nebudeme schopni vyplatit, co vam dluzime, miZete pfijit o celou investici. MUZete se vsak obratit na systém
ochrany spotrebitele (viz ¢ast "Co se stane, kdyZ vdam nemUizeme zaplatit"). VySe uvedeny ukazatel tuto ochranu
nezohlediuje.

Systémy Fizeni rizik

Aby se predeslo podstupovani nezamyslenych rizik, jsou dva hlavni kontrolni mechanismy, které spravce fondu
pouziva, organiza¢ni oddéleni investi¢ni oblasti od back office a fungovani nezavislé funkce fizeni rizik v souladu

s pravnimi pozadavky. Organizacni oddéleni funkci front office a back office zajistuje, ze sledovani, potvrzovani,
vyporadani a vyvhodnocovani transakci uzavienych spravci portfolia je zcela oddéleno od samotné transakce, ¢imz
se predchazi stfetu zajmu a poskytuje se institucionalizovana druha uroven kontroly. Obchodni ¢innosti spravce
fondu, které si uvédomuiji rizika, jsou podporovany institucionalizovanymi kontrolami fizeni rizik, které jsou
samostatnou funkci v ramci spravce fondu. Hlavnim cilem nezavislé funkce fizeni rizik je proaktivné podporovat
obchodni Cinnosti zohlednujici rizika a prabéiné monitorovat rizika. K jejim hlavnim dkollm proto patfi
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vypracovani zasad a postupd fizeni rizik, zastoupeni aspektd Fizeni rizik na internich férech, fungovani kontrolnich
mechanismu rizik pokryvajicich identifikovana kliova rizika jako pribéiné kontroly, fungovani odpovidajicich
méreni rizik, souvisejici podavani zprav a pripadné eskalace identifikovanych rizikovych problém0 na pfislusné
rozhodovaci Urovné.

Zaroven ma kazda funkéni skupina v rdmci spravce fondu povinnosti a ukoly, pokud jde o povédomi o rizicich a
identifikaci a fizeni rliznych rizik. Kromé nezavislé funkce fizeni rizik hraje klicovou roli predstavenstvo, které
urcuje ochotu organizace podstupovat rizika a schvaluje zadsady a postupy fizeni rizik, dalsi vrcholové vedeni
Spravce fondu a portfolio manazefi, ktefi si rizika uvédomuiji.

Spréavce fondu uplatriuje interni zasady Fizeni rizik, aby zajistil regulaci zasad a procest souvisejicich s fizenim
rizik. Cilem zdsad fizeni rizik na vysoké Urovni je poskytnout komplexni definici relevantnich rizik, kterym je
Obhospodarovatel vystaven v ramci své ¢innosti a portfolii, kterd obhospodatuje, jakoZ i obecné zasady a metody
jejich tizeni. Trzné-investi¢ni rizikovy apetit pro kazdé obhospodafované portfolio podrobné urcuje vedeni
Obhospodarovatele s prihlédnutim k pravnimu rdmci a obecnym zasadam fizeni rizik uvedenym v Politice fizeni
rizik. Techniky, nastroje a opatreni pro méreni a fizeni identifikovanych relevantnich rizik, jakoz i formu a obsah
sluzby podavani zprav o fizeni rizik, upravuje Spravce fondu v samostatné politice s podrobnymi postupy. Postupy
fizeni rizik zahrnuji limity a prahové hodnoty/indikatory rizik, které Spravci fondu pomdahaji predchézet
nezadoucim rizikim pfi spravé portfolii a v¢as iniciovat potfebna napravna opatreni. Limity rizik schvaluje vedeni
spravce fondu a jsou zpétné testovany stfednim Uradem a oblasti fizeni rizik na denni a/nebo mésiéni bazi v
zavislosti na povaze limitl. Jakékoli odchylky od schvaleného rizikového profilu jsou vidy prosetfovany oddélenim
fizeni rizik v ramci pravidelného reportingu o fizeni rizik, na jehoz zakladé mlze vedeni Fondu iniciovat opatfeni
vUci oblasti fizeni portfolia.

4) Fondy spravované spravcem

Budapest Allampapir Alap Budapest NEXT Generacio Alap

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja Budapest NEXT Technoldgia Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Paradigma Alap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja Részalap

Budapest Dinamikus Eurépa Részvény Alap

Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja Részalap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap

Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap

Budapest Eurd Rovid Kétvény Alap

Budapest USA Részvény Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

BFM Balanced Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Hagyomanyos Energia Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap

Budapest High Yield Vallalati K6tvény Alap

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szdrmaztatott Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kotvény Alap

BF Money Feltérekvd Piaci DevizaKotvény Alap

Budapest NEXT Egészséges Eletmdd Alap

BF Money Feltérekvd Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Fenntarthatd Kornyezet Alap

BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

MKB Adaptiv Kétvény Eurd Alapba Fektet6 Alap

MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap
(zartkor)

MKB Adaptiv Kétvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap

MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap
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MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fekteté Alap

MKB Forint Rovid Kotvény Alap

MKB Aktiv Alfa Abszoldt Hozamua Szarmaztatott
Befektetési Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektet Alap

MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap

MKB Prémium Vallalati Kotvény Befektetési Alap

MKB Ambicié Nyiltvégli Befektetési Alap

MKB Rotunda Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap

MKB Bazis Eurod Alapba Fektetd Alap

MKB DOLLAR Révid Kétvény Alap

MKB Bazis Nyiltvég( Befektetési Alap

MKB Vdllalati Stabil Rovid Kotvény EUR Befektetési Alap

MKB Bazis Dollar Alapba Fektetd Alap

MKB Villalati Stabil Rovid Kotvény Befektetési Alap (zartkord)

MKB Bonus K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkdvetd Alap (zartkord)

MKB Egyensuly Euré Alapba Fektet6 Alap

Panndnia CIG Oraculum Alap (zartkord)

MKB Egyensuly Nyiltvégl Befektetési Alap

MKB Uj Vildg- Fenntarthaté Fejl6dés Abszollt Szarmaztatott
Befektetési Alap

MKB Egyensuly Dollar Alapba Fektetd Alap

MKB Uj Vilag- J6v8 Technoldgiaja Abszolit Hozamu
Szdrmaztatott Befektetési Alap

MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MKB Uj Vilag- ZoldiilS Villalatok Abszolit Hozamd
Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB EURO Rovid Kotvény Alap

MKB Ingatlan Befektetési Alap

MKB Globadlis Biztositdi Részvény Befektetési Alap

MKB MagantGkealap (névvaltozast megel6z6en EQUILOR II.
MagantGkealap) (zartkor()

MKB Hazai Feltorekvd Részvény Befektetési Alap

Takarék MezGgazdasagi Befektetési és
Fejlesztési Magant&kealap (zartkord)

XI. Zmény pakového poméru u fondu vyuzivajiciho pakovy efekt

NepouZije se.

XIl. Politika odménovani

a) Viz bod IX. Fond nevyplacel Zadné provize ani odmény jakéhokoli druhu pfimo zaméstnanctm. pro.

b) Roéni Gletni zavérka spravce fondu obsahuje v dopliikové poznamce 6.5 klicové Udaje o vydélcich zaméstnancid v

roce 2022.

c) Odmény celkem = mzdy (platy a odmény) + ostatni platby osobni povahy.
d) Prezkum byl proveden a nebyly zjiStény zadné nesrovnalosti.

e) Z&adna podstatna zména

Budapest, 28. dubna 2023.

MKB Fund Management Ltd.
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