MVi3H ALAPKEZELS

POLOLETNI ZPRAVA 2023 — BF Money EMEA Equity Investment Fund

A. Zakladni udaje

Nazev v anglickém jazyce BF Money EMEA Equity Investment Fund
Zkraceny nazev BF Money EMEA Részvény Alap
Zkraceny nazev v BF Money EMEA Equity Investment Fund
anglickém jazyce

Harmonizace SKIPCP fond

Typ, druh fondu verejny, otevieny evropsky podilovy fond cennych papird

Doba trvani neurcitd

Datum zahajeni &innosti 10. Eervenec 2008 (&islo povoleni orgadnu PSZAF: PSZAF E-111/110.685-1/2008)
Zakladni ména EUR

Udaje o sériich

,HUF” série nominalni hodnota 1 HUF ISIN kéd: HUO000709837
,EUR” série nominalni hodnota 1 EUR ISIN kéd: HUO000707039
,CZK” série nominalni hodnota 1 CZK ISIN kéd: HU0000707120
,U” série nominalni hodnota 1 HUF ISIN kéd: HU0O000712989
Spravce fondu MBH Alapkezel6 Zrt. 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Spravce depozitu Pobocka zahrani¢ni banky 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Citibank Europe plcv
Madarsku
Auditor Trusted Adviser Konyvvizsgalé 1082 Budapest, Baross utca 66-68.

és Tanacsado Kft.

Aktualni vyse poplatku
spravci fondu

,HUF” série 2.0%
,EUR” série 2.0%
,CZK” série 2.0%
,U” série 2.0%

Cile a investicni politika

Cilem MBH EMEA Equity Fund je poskytovat nejvyssi vynos podilovym kupclim predevsim vyuZitim cenovych
pohyb( na akciovych trzich EMEA a zéroven podstupovanim rizik, ktera spravce fondu povazuje za pfimérena.
Finan¢nim cilem fondu je dosdhnout nebo prekonat primérné vynosy dosazZitelné na trhu diverzifikovanym
investovanim svého kapitdlu na madarskych a/nebo mezinarodnich akciovych trzich. U¢elem fondu je kapitalovy
rGst. Pokud jde o geografické rozloZeni, fond se zaméruje predevsim na rozvijejici se trhy v Evropé, na Stfednim
vychodé a v Africe (EMEA) a nema Zadnou specifickou expozici v odvétvi.

Fond investuje nejméné 80 procent do aktiv vydanych a distribuovanych mimo Madarsko.

Spravce fondu zaclenuje rizika udrZitelnosti a jejich Fizeni do investi¢nich rozhodovacich procest fondu, ¢imz fond
dodrzuje ¢lanek 6 nafizeni o SFDR. Fond nema za cil podporovat environmentalni a/nebo socialni charakteristiky
(na néz se nevztahuje ¢l. 8 odst. 1 nafizeni o SFDR) nebo udrZitelné investice (na néz se nevztahuje ¢l. 9 odst. 1,
2 nebo 3 nafizeni o SFDR). Investice, které jsou zakladem tohoto finan¢niho produktu, nezohlednuji kritéria Unie
pro environmentalné udrzZitelné ekonomické ¢innosti.

Fond hodla investovat vétsinu svych aktiv do akcii spole¢nosti plsobicich v rozvijejici se Evropé, na Stfednim
vychodé a v Africe (EMEA), ale do portfolia mohou byt zahrnuty i dalSi zahrani¢ni akcie, akcie investi¢nich fondd,
fondy obchodované na burze (ETF) a certifikaty.

Mista urcena ke zverejiiovani informaci fondu
www.mbhalapkezelo.hu; kozzetetelek.mnb.hu



http://www.mbhalapkezelo.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Pololetni zprava

I. Vykaz majetku, skladba aktiv fondu

Ména fondu: Euro

Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papir(i predstavujicich Uvérovy vztah a

podilovych listd).

Vykaz majetku

Vykaz majetku Pocatecni stav Konecny stav
Pfevoditelné cenné papiry 1,895,492 1,873,360
ZGstatky na bankovnich Gétech 202,359 124,007
Jiné prostiredky -3,503 -8,641
Aktiva celkem 2,094,348 1,988,726
Zavazky -4,702 -4,443
Netto hodnota aktiv 2,089,646 1,984,283
Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv
Pocatecni stav Konecny stav
Netto hodnota Vaha Netto hodnota Vaha
Typ aktiva aktiv aktiv
Finance na uctech 202,359 9.66% 124,007 6.24%
ETF 100,291 4.79% 104,673 5.26%
Akcie 1,085,270 51.82% 1,089,357 54.78%
ZUstatek na distribu¢nim ucétu 709,931 33.90% 679,331 34.16%
Pohledavky/zavazky -3,503 -0.17% -12,531 -0.63%
Celkova aktiva (hruba hodnota aktiv) 0 0.00% 3,890 0.20%
Poplatky -4,702 -4,443
Cista hodnota aktiv: 2,089,646 1,984,283
Detailni skladba aktiv fondu
Detailni skladba cennych papirti fondu a zlstatky na bankovnich uétech
Ména fondu: euro
%: v poméru ke vsem aktiviim
Zuastatky na bankovnich uctech
Bézny ucet
Ména Kod Pocatecni stav % Koneény stav %
BRITSKA LIBRA GBP 469 0.0 483 0.0
CESKA KORUNA CZK 1,367 0.1 1,237 0.1
EURO EUR 3,125 0.1 50,482 2.5
POLSKY ZLOTY PLN 4,209 0.2 4,448 0.2
MADARSKY FORINT HUF 135,446 6.5 47,586 2.4
TURECKA LIRA TRY 1,938 0.1 2,945 0.1
USA DOLAR usD 55,807 2.7 16,824 0.8
Celkem EUR 202,359 124,007
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Vklady
Ve fondu nebyly na konci danych obdobi zastoupeny takové nastroje.

Prevoditelné cenné papiry

pocatecni stav

Druh Nazev Isln Hodnota Podil
aktiv PF
ETF FRANKLIN FTSE SAUDI ARABIA US35473P5879 77,500 | 3.70%
ETF Invesco MSCI Kuwait IEOOBK63RN45 53,858 | 2.57%
ETF Invesco MSCI SAUDI ARABIA IEOOBFWMQ331 203,550 | 9.72%
ETF ISHARES MSCI KUWAIT ETF US46436E8176 55,480 | 2.65%
ETF ISHARES MSCI QATAR ETF US46434V7799 89,115 | 4.26%
ETF ISHARES MSCI SAUDI CAPD USDA IEOOBYYR0489 217,226 | 10.37%
ETF ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN US4642867802 63,387 3.03%
ETF Ishares MSCI UAE ETF Us46434v7617 195,255 | 9.32%
ETF LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 FR0O010405431 49,500 | 2.36%
ETF LYXOR ETF TURKEY LU1900067601 80,400 | 3.84%
Akcie AKBANK TRAAKBNK91N6 11,869 | 0.57%
Akcie ANGLO PLATINUM ADR US03486T2024 40,658 | 1.94%
Akcie ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 18,141 | 0.87%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 16,616 | 0.79%
Akcie BANK PKO PLPKO0000016 24,244 | 1.16%
Akcie BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 5,537 | 0.26%
Akcie BIM BIRLESIK TREBIMMO00018 21,922 | 1.05%
Akcie CEZ AS CZ0005112300 23,899 | 1.14%
Akcie GOLD FIELDS ADR US38059T1060 48,342 | 2.31%
Akcie HARMONY GOLD ADR US4132163001 28,585 | 1.36%
Akcie IMPALA PLATINUM US4525533083 64,391 | 3.07%
Akcie KGHM PLKGHMO000017 13,527 | 0.65%
Akcie MECHEL UJ EUR US583840608E 0| 0.00%
Akcie Mobile Telesystems EUR US607409109E 0| 0.00%
Akcie MOL HU0000153937 7,813 | 0.37%
Akcie MTN GROUP ADR US62474M1080 20,850 | 1.00%
Akcie MultiChoice Group US62548D1000 3,303 | 0.16%
Akcie NASPERS ADR UJ US6315122092 80,149 | 3.83%
Akcie PGE PW PLPGER000010 3,673 | 0.18%
Akcie PKN ORLEN SA. PLPKN0000018 19,196 | 0.92%
Akcie Prosus NV Equity US74365P1084 33,347 | 1.59%
Akcie PZU PW PLPZU0000011 30,240 | 1.44%
Akcie RICHTER G. TORZS HU0000123096 10,384 | 0.50%
Akcie SANLAM ADR Us80104Q2084 26,296 | 1.26%
Akcie SASOL USD US8038663006 73,377 | 3.50%
Akcie SBERBANK GDR USD US80585Y308U 0| 0.00%
Akcie SIBANYE STILLWATER ADR US82575P1075 33,001 1.58%
Akcie STANDARD BANK US ADR US8531182066 34,787 1.66%
Akcie TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN91N1 15,784 | 0.75%
Firemni obligace OTPHB 5.5 07/13/25 XS2499691330 100,291 | 4.79%
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konecné zasoby

Laskavy Jméno Isin Hoc?nota %
majetku
ETF FRANKLIN FTSE SAUDI ARABIA US35473P5879 82,299 4.14%
ETF Invesco MSCI Kuwait IEOOBK63RN45 50,220 2.53%
ETF Invesco MSCI SAUDI ARABIA IEOOBFWMQ331 212,797 | 10.70%
ETF ISHARES MSCI KUWAIT ETF US46436E8176 52,949 2.66%
ETF ISHARES MSCI QATAR ETF US46434V7799 85,324 4.29%
ETF ISHARES MSCI SAUDI CAPD USDA IEOOBYYR0489 225,795 | 11.35%
ETF ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN US4642867802 58,344 2.93%
ETF Ishares MSCI UAE ETF US46434V7617 188,010 9.45%
ETF LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 FR0010405431 69,240 3.48%
ETF LYXOR ETF TURKEY LU1900067601 64,378 3.24%
Akcie AKBANK TRAAKBNK91N6 8,684 0.44%
Akcie ANGLO PLATINUM ADR US03486T2024 21,808 1.10%
Akcie ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 19,333 0.97%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 22,497 1.13%
Akcie BANK PKO PLPKO0000016 30,583 1.54%
Akcie BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 8,776 0.44%
Akcie BIM BIRLESIK TREBIMMOO0018 19,333 0.97%
Akcie CEZ AS CZ0005112300 28,409 1.43%
Akcie GOLD FIELDS ADR US38059T1060 63,388 3.19%
Akcie HARMONY GOLD ADR US4132163001 34,650 1.74%
Akcie IMPALA PLATINUM US4525533083 34,850 1.75%
Akcie KGHM PLKGHMO000017 12,679 0.64%
Akcie MECHEL UJ EUR US583840608E 0 0.00%
Akcie Mobile Telesystems EUR US607409109E 0 0.00%
Akcie MOL HU0000153937 9,611 0.48%
Akcie MTN GROUP ADR US62474M1080 20,185 1.01%
Akcie MultiChoice Group US62548D1000 2,383 0.12%
Akcie NASPERS ADR UJ US6315122092 85,896 4.32%
Akcie PGE PW PLPGER000010 4,095 0.21%
Akcie PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 20,343 1.02%
Akcie Prosus NV Equity US74365P1084 35,035 1.76%
Akcie PZU PW PLPZU0000011 35,564 1.79%
Akcie RICHTER G. TORZS HU0000123096 11,285 0.57%
Akcie SANLAM ADR Us80104Q2084 29,059 1.46%
Akcie SASOL USD US8038663006 56,742 2.85%
Akcie SBERBANK GDR USD Us80585Y308U 0 0.00%
Akcie SIBANYE STILLWATER ADR US82575P1075 18,956 0.95%
Akcie STANDARD BANK US ADR US8531182066 33,266 1.67%
Akcie TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN91IN1 11,921 0.60%
Podnikové dluhopisy | OTPHB 5.5 07/13/25 XS2499691330 104,673 5.26%

Jiné nastroje

Derivatové transakce
Ve fondu nebyly na konci danych obdobi zastoupeny takové nastroje.

Jiné transakce

Ve fondu nebyly na konci danych obdobi zastoupeny takové nastroje.
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Distribucni ucty

Ména Kéd Pocatecni stav % Konecny stav %
MADARSKY FORINT HUF -2,363 -0.1% -2,787 -0.1%
EURO EUR -1,140 -0.1% -9,744 -0.5%
Pohledavky/Zavazky
pocatecni stav
Fond na zac¢atku obdobi takovy nastroj nezahrnoval.
konecny stav
Pohledavka/Zavazek Druh Instrument ISIN/Ména Hodnota aktiv

Platba data splatnosti CEZ AS

CzK

3,890

Fond v tomto obdobi neuzaviral repo transakce ani zpétné nakupy a prodeje.

Il. Pocet distribuovanych podilovych listi

Pocet podilovych listt Pocatecni stav ks Konecny stav ks
BF Money EMEA Equity Investment Fund CZK série 683,151 545,586
BF Money EMEA Equity Investment Fund EUR série 953,350 1,041,959
BF Money EMEA Equity Investment Fund HUF série 464,138,334 408,252,712
BF Money EMEA Equity Investment Fund U série 0 0
lll. Netto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list
Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list Pocatecni stav Konecny stav
BF Money EMEA Equity Investment Fund CZK série 0.7782 0.7591
BF Money EMEA Equity Investment Fund EUR série 0.8067 0.8
BF Money EMEA Equity Investment Fund HUF série 1.1181 1.0356
BF Money EMEA Equity Investment Fund U série 1.1181 1.0356
IV. Skladba aktiv fondu
1. Skladba aktiv fondu
Pocatecni Zména Aktiva
v mezidobi % | Konecny stav v%
Prevoditelné cenné papiry oficialné 1,795,201 -1.5% 1,768,687 88.9%
registrované na burze
Pfevoditelné cenné papiry obchodované na 0 0.0%
jinych regulovanych trzich
Pfevoditelné cenné papiry zavedené do 0 0.0%
distribuce v nedavné minulosti
Jiné prevoditelné cenné papiry 4.4% 104,673 5.3%
Celkem 1,895,492 -1.2% 1,873,360 94.2%
Z toho cenné papiry predstavujici Uvérovy vztah 4.4% 104,673 5.3%
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Nejvyssi sazba poplatkt vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespon 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho investovani, je
povinen ve vyro¢ni zpraveé zverejnit maximalni sazbu poplatkd vyplacenych z titulu spravovani fondu jinych fond
a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutecné investice.

Podil forem kolektivniho investovani v ramci vSech aktiv: 55%

Nejvyssi sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani: 0.74%
Dotcena investi¢ni forma:
ISHARES MSCI KUWAIT ETF

Provozni naklady spojené s cennymi papiry piekracujicich 20% podil v ramci skladby cennych papirti fondu
Neaplikovatelné.

2) Analyza vykazu majetku
Shrnuti situace na trhu 2023

Prvni polovina roku byla ve znameni zmirnéni obav z recese z makroekonomického hlediska, se viemi jejimi
trznimi otisky. Z globalniho pohledu byl ekonomicky rist tazen predevsim sektorem sluzeb, zatimco vyroba jej
spiSe planovala. Rusko-ukrajinska valka stale probiha, ale zda se, Ze investofi toto riziko zapoditali uz davno.
Inflace, ktera je peclivé sledovana, nadale klesala diky vlivim srovnavaci zakladny, ale druha polovina roku bude
pro udaje o americké inflaci vyraznym protivétrem, zatimco hlavni ukazatel inflace v Evropé (vCetné naseho
regionu) bude nadale klesat. Globalni centralni banky zUstaly napjaté a pokracovaly v cyklu zvySovani sazeb, coz
signalizovalo, Ze to s bojem s inflaci mysli vazné.

Zmirnéni obav z recese prospélo predevsim akciovym trhlm, protoZe vys$si poptavka znamena vyssi vynosy a
ziskové marze zUstaly prozatim vysoké. Vynosy dlouhych dluhopist byly jako na horské draze, ale konec semestru
skoncil v podstaté na stejném misté jako na konci loriského roku; zatimco kratké vynosy se pohybovaly vyse v
souladu se zvySovanim urokovych sazeb, ¢imz se udrzela zaporna sklonova vynosova kfivka. Suroviny se rozhodné
zlevnily, zejména kvuli zpomaleni ¢inského rlstu, protoZe surovin neni tolik potreba.

V. Vyvoj aktiv fondu béhem posuzovaného obdobi
Rozdélené a reinvestované prijmy

Fond nevyplaci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu spravce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych listd
realizuji vynosy ze svych investic odprodejem podilovych listd (nebo ¢asti podilovych listd).

Zmény kapitalového uctu

CZK podilové listy | EUR podilové listy | HUF podilové listy U podilové listy
Pocatedni stav (ks) 683,151 953,350 464,138,334 0
Nakup (ks) 0 139,573 35,718,517 0
Odkup (ks) 137,565 50,964 91,604,139 0
Konecny stav (ks) 545,586 1,041,959 408,252,712 0

Ména fondu: euro

Nominalni hodnota sérii je uvedena v kapitole ,,Zakladni idaje”.
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Mésicni konecna netto hodnota aktiv

Netto hodnota aktiv CZK série EUR série HUF série U série

Datum
2023.01.31 2,069,987 0.777300 0.819100 1.111200 1.111200
2023.02.28 2,034,931 0.742100 0.791000 1.038400 1.038400
2023.03.31 2,017,805 0.743200 0.792800 1.045000 1.045000
2023.04.28 2,040,547 0.766900 0.816100 1.056300 1.056300
2023.05.31 1,921,290 0.747900 0.789300 1.014500 1.014500
2023.06.30 1,984,283 0.759100 0.800000 1.035600 1.035600

VI. Tabulka obsahujici porovnani tdajti za uplynulé obchodni roky
CZK série EUR série HUF série U série
Datum Kurz Vynos (%) Kurz Vynos (%) Kurz Vynos Kurz Vynos (%)
(%)

2018.12.28 | 0.916700 -9.91% 0.891300 -10.72% 0.994900 -7.58% | 0.994900 -7.58%
2019.12.31 | 1.121300 22.32% 1.105300 24.01% 1.269100 27.56% |1.269100 27.56%
2020.12.31 | 1.031200 -8.04% 0.984700 -10.91% 1.238300 -2.43% |1.238300 -2.43%
2021.12.31 | 1.159500 12.44% 1.168100 18.62% 1.494200 20.67% | 1.494200 20.67%
2022.12.30 | 0.778200 -32.88% 0.806700 -30.94% 1.118100 | -25.17% | 1.118100 -25.17%

Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.

VIl. Zmény, které nastaly v souvislosti s Cinnosti fondu, pfehled vyznamnych faktort
pusobicich na fond, vyvoj investicni politiky

Zmény v Cinnosti spravce fondu

Generalni feditel spole¢nosti Fund Management: Dr. Nandor Téth
Predseda predstavenstva: Dr. Zsolt Barna

Predseda dozordi rady: Ildikd Ginzer
Vykonni feditelé fondu: Dr. Nandor Téth a lldiké Kovacs

Vedouci administrativnich ¢innosti spravce fondu: Melinda Bednek
Osoba sprdvce fondu Fidici obchodovani s investi€nimi ndstroji a burzovnimi produkty: Andrds Pintér

V pribéhu roku 2023 nedoslo v ¢innosti spravce fondu k Zadnym vyznamnym zménam.

Vyznamné faktory plisobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace

Nenastaly takové zmény.

V Budapesti, dne 30. srpna 2023.

MBH Alapkezel§ Zrt.




