MVi3H ALAPKEZELS

POLOLETNI ZPRAVA 2023 — BF Money Central European Equity
Investment Fund

A. Zakladni udaje
Nazev v anglickém jazyce BF Money Central European Equity Investment Fund
Zkraceny nazev BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap
Zkraceny nazev v anglickém jazyce BF Money Central European Equity Fund
Harmonizace SKIPCP fond
Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond cennych papirQ
Doba trvani neurcita

Datum zahajeni éinnosti  24. fijen 1996 (&islo povoleni organu AETF: 110.061-1/96)
Zakladni ména HUF

Udaje o sériich

»HUF” série: nomindlni hodnota 1 HUF ISIN kéd HUO000702717
,EUR” série: nominalni hodnota: 0,01 EUR ISIN kéd HU0000706387
,,CZK” série: nominalni hodnota 1 CZK ISIN kéd HU0O000709845
,U” série: nominalni hodnota 1 HUF ISIN kéd HU0000712971
,” série: nominalni hodnota 1 HUF ISIN kéd HUO000715479
Alapkezel6 MBH Alapkezel6 Zrt. 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Letétkezel6 Citibank Europe plc 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Magyarorszagi Fidktelepe
Kényvvizsgalo Trusted Adviser Konyvvizsgdlé 1082 Budapest, Baross utca 66-68.

és Tanacsado Kft.

Aktualni vySe poplatku spravci fondu

»HUF” série: 2,00%
,EUR” série: 2.00%
,CZK” série: 2.00%
,U” série: 2.00%
L7 série: 0.80%

Cile a investicni politika

Cilem fondu je vyuzit trend( cenovych pohyb akciovych trhi a zaroven podstupovat rizika, ktera spravce fondu
povaZuje za pfimérena, a poskytovat co nejvyssi vynos kupujicim investicnich celkd.

Spravce fondu hodla investovat aktiva fondu predevsim do akcii a v mensi mite do smési statnich cennych papir(
a jinych drocenych cennych papirll. Snazi se podstupovat primérena rizika v investicich a dosahovat nejvyssi
navratnosti, které lze s timto pfimérenym rizikem dosahnout.

Finan¢nim cilem fondu je dosdhnout nebo pfekonat priimérné vynosy dosaZitelné na trhu diverzifikovanym
investovanim svého kapitdlu na madarskych a/nebo mezinarodnich akciovych trzich. U¢elem fondu je kapitalovy
rast. Ano, fond ma geografické rozloZeni, ale Zddnou konkrétni expozici vici odvétvi.

Fond investuje vyznamnou C¢ast svych aktiv na akciovych trzich stfedni a vychodni Evropy, zejména v zemich
Visegradu (Madarsko, Polsko, Ceska republika), ale do zasob cennych papirt fondu mohou byt zahrnuty i akcie
poskytujici expozici vici jinym regiontim, akcie investi¢nich fond( a tzv. burzovné obchodované fondy (ETF).

Mista urcena ke zverejiiovani informaci fondu
www.mbhalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/



http://www.mbhalapkezelo.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/
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B. Pololetni zprava

I.Vykaz majetku, skladba fondu

Ména fondu: madarsky forint

Fond smi nakupovat vylu¢né burzovni cenné papiry (vyjma cennych papirl predstavujicich Gvérovy vztah a

podilovych listd).

Vykaz majetku

Vykaz majetku

Pocatecni stav

Konecny stav

Pfevoditelné cenné papiry

3630368 848

3836 168 664

Zustatky na bankovnich Gétech 171661531 268 540 527
Jiné prostfedky -2997 035 -3 821680
Aktiva celkem 3799033 344 4100887511
Zavazky -7 535128 -8034 224

Netto hodnota aktiv

3791498 216

4092 853 287

Clenéni portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

Typ zafizeni Hodnota aktiv Vaha Hodnota aktiv Vaha

Finance na uctech 171661531 4,52% 268 540 527 6,55%
Vklady 0 0,00% 151219 360 3,69%
Statni dluhopisy a statem garantované 156 859 800 4,13% 0 0,00%
cenné papiry*

ETF 756 052 540 19,90% 818742 476 19,97%
Akcie 2717 456 508 71,53% 2 866 206 828 69,89%
ZUstatek na distribu¢nim Gctu -2 997 035 -0,08% -27 200 501 -0,66%
Pohledavky/Zavazky 0 0,00% 23378 821 0,57%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 3799033344 | 100,00% 4100887511 | 100,00%
Poplatky -7 535128 -8 034 224

Netto hodnota aktiv 3791498216 4092 853 287

*: emitentem nebo rucitelem prevoditelnych cennych papird nebo nastroji financniho trhu je Clensky stat, mistni organ
takového clenského statu, tfeti zemeé nebo takovy mezinarodni vefejnoprdvni organ, jehoz clenem je jeden nebo vice ¢lenskych

statl EHP.

Detailni skladba aktiv fondu

Detailni skladba cennych papirti fondu a zlGstatky na bankovnich Gétech

Ména fondu: madarsky forint
%: v poméru k nastrojliim

Zastatky na bankovnich uctech

Bézny ucet

Ména Kod Pocatecni stav % Konec¢ny stav %
CESKA KORUNA CZK 9522830 0,3 12 034 135 0,3
EURO EUR 3011651 0,1 178 914 465 4,4
POLSKY ZLOTY PLN 164 373 0,0 17 294 673 0,4
MADARSKY FORINT HUF 157 402 383 4,1 51220093 1,2
Rumunsky leu RON 914214 0,0 8 485 957 0,2
AMERICKY DOLAR usD 646 080 0,0 591 204 0,0
Uplné HUF 171 661 531 268 540 527
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Vklady
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Fond na konci obdobi takovy nastroj nezahrnoval.

Prevoditelné cenné papiry

Pocatecni stav

Druh Nazev Isln Hodnota aktiv %
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 575 703 001 15,15%
ETF Xtrackers ATX UCITS ETF LU0659579063 180 349 539 4,75%
Akcie Allegro LU2237380790 96 484 122 2,54%
Akcie Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 98 533 958 2,59%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 127 396 667 3,35%
Akcie BANK PKO PLPKO0000016 200 286 567 5,27%
Akcie BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 33633600 0,89%
Akcie CD Projekt SA PLOPTTC00011 22121770 0,58%
Akcie CEZ AS CZ0005112300 166 536 994 4,38%
Akcie Dino Polska SA PLDINPLOOO11 160 102 980 4,21%
Akcie ERSTE BANK AT0000652011 285114 750 7,50%
Akcie FONDUL ROFPTAACNORS 71218 006 1,87%
Akcie HRVATSKE TELEKOM DD HRHTOORAOQOOOH 45 508 147 1,20%
Akcie KGHM PLKGHMO000017 140586 030 3,70%
Akcie KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 95 873028 2,52%
Akcie KRKA S10031102120 106 623 952 2,81%
Akcie MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 22240434 0,59%
Akcie MEGAKRAN HU0000178272 15 800 000 0,42%
Akcie MOL HU0000153937 141 007 584 3,71%
Akcie MONETA Money Bank CzZ0008040318 43 994 006 1,16%
Akcie OTP Bank HU0000061726 217 840170 5,73%
Akcie PETROM (OMV) ROSNPPACNORY 61171 600 1,61%
Akcie PKN ORLEN SA. PLPKN0O000018 179 227 287 4,72%
Akcie PZU PW PLPZU0000011 166211 892 4,38%
Akcie RICHTER G. TORZS HU0000123096 128 650 000 3,39%
Akcie ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 42 729 225 1,12%
Akcie SOCIETATEA NAT.NUCLEAR ROSNNEACNORS8 17 301 900 0,46%
Akcie VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 31261839 0,82%
Statni dluhopisy A270422B20 HU0000404157 156 859 800 4,13%
konecny stav
Druh Nazev Isin Hodnota aktiv %
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 627 542 879 15,30%
ETF Xtrackers ATX UCITS ETF LU0659579063 191 199 597 4,66%
Akcie Allegro LU2237380790 121 075 200 2,95%
Akcie Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 95 384 026 2,33%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAOOQO0016 160 813 897 3,92%
Akcie BANK PKO PLPKOO0000016 220363170 5,37%
Akcie BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 31 800 340 0,78%
Akcie CD Projekt SA PLOPTTCO0011 26 039576 0,63%
Akcie CEZ AS CZ0005112300 170583 881 4,16%
Akcie Dino Polska SA PLDINPLO0011 199 605 920 4,87%
Akcie ERSTE BANK AT0000652011 225671 260 5,50%
Akcie FONDUL ROFPTAACNORS 63 164 460 1,54%
Akcie HRVATSKE TELEKOM EUR HRHTOORAO005 45 463 778 1,11%
Akcie KGHM PLKGHMO000017 122 857 696 3,00%
Akcie KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 92 294 256 2,25%
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Akcie KRKA $10031102120 125 497 384 3,06%
Akcie MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUO0000073507 18 447 627 0,45%
Akcie MEGAKRAN HU0000178272 15 000 000 0,37%
Akcie MOL HU0000153937 173 877 696 4,24%
Akcie MONETA Money Bank CZ0008040318 43 833621 1,07%
Akcie OTP Bank HU0000061726 261365110 6,37%
Akcie PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 67 708 136 1,65%
Akcie PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 190 628 867 4,65%
Akcie PZU PW PLPZUO0000011 182 247 604 4,44%
Akcie RICHTER G. TORZS HU0000123096 117 880 000 2,87%
Akcie ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 46 568 435 1,14%
Akcie SOCIETATEA NAT.NUCLEAR ROSNNEACNORS8 16 763 133 0,41%
Akcie VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 31271755 0,76%
Diskontni pokladni¢ni | D240124 HU0000524731 151 219 360 3,69%
poukdzka

Dalsi nastroje

Odvozuje
Fond na konci obdobi takovy nastroj nezahrnoval.

Ostatni transakce
Fond na konci obdobi takovy ndstroj nezahrnoval.

Distribucni faktury

Zahrani¢éni ména Kod Otevieni % Uzavreni %
MADARSKY FORINT HUF -2 997 035 -0,1% -11 592 253 | -0,3%
EURO EUR 0 0,0% -15 608 248 | -0,4%

Pohledavky a zavazky
Pocatecni skladové zasoby
Nebyla tam Zadna pocatecni rovnovaha.

konecné saldo

Typ kamene/lpletu Nastroj ISIN/Devizové |Hodnota majetku
fondy

Platba data splatnosti |CEZ A.s. CZK 23 360515

EUR EUR 9136

EUR EUR 9133

HUF HUF 18

HUF HUF 19

Fond v tomto obdobi neuzaviral repo transakce ani zpétné nakupy a prodeje.
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Il. Pocet distribuovanych podilovych listt

Pocet podilovych listt Pocatecni stav ks Konecny stav ks
BF Money Central European Equity Fund HUF série 500 793 969 469 388 617
BF Money Central European Equity Fund EUR série 92 002 970 160280 319
BF Money Central European Equity Fund CZK série 490 722 478 986
BF Money Central European Equity Fund U série 0 0
BF Money Central European Equity Fund | série 577 078 352 420376 680
lll. Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list
Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list Pocatecni Konecny
BF Money Central European Equity Fund HUF série 4,901112 5,370102
BF Money Central European Equity Fund EUR série 0,01221513 0,01433757
BF Money Central European Equity Fund CZK série 0,884053 1,020807
BF Money Central European Equity Fund U série 4,560087 4,560087
BF Money Central European Equity Fund | série 1,526221 1,682328
IV. Skladba aktiv fondu
1) Skladba aktiv fondu
Pocatecni stav Zménav Konecny stav | Aktivav %
mezidobi %
Pfevoditelné cenné papiry oficidlné 3630368 848 57%| 3836168664 93,5%
registrované na burze
Prevoditelné cenné papiry obchodované na 0 0 0,0%
jinych regulovanych trzich
Pfevoditelné cenné papiry zavedené do 0 0 0,0%
distribuce v nedavné minulosti
Jiné prevoditelné cenné papiry 0 0,0% 0 0,0%
Celkem 3630368 848 5,7%| 3836168 664 93,5%
Z toho cenné papiry predstavujici Gvérovy 156 859 800 -3,6% 151219 360 3,7%

vztah

Nejvyssi sazba poplatkl vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu
Investuje-li fond alespon 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho investovani, je
povinen ve vyrocni zpraveé zverejnit maximalni sazbu poplatkd vyplacenych z titulu spravovani fondu jinych fonda

a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutec¢né investice.

Podil forem kolektivniho investovani v ramci vSech aktiv:

20%

Nejvyssi sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani: 0.5%

Dotcena investi¢ni forma:

LYXOR ETF EASTERN EUROPE

Provozni naklady spojené s cennymi papiry piekracujicich 20% podil v ramci skladby cennych papirt fondu

Neaplikovatelné.
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2) Analyza vykazu majetku

Trzni procesy v roce 2023

Prvni polovina roku byla ve znameni zmirnéni obav z recese z makroekonomického hlediska, se viemi jejimi
trznimi otisky. Z globalniho pohledu byl ekonomicky rist tazen predevsim sektorem sluzeb, zatimco vyroba jej
spiSe planovala. Rusko-ukrajinska valka stale probiha, ale zda se, Ze investofi toto riziko zapoditali uz davno.
Inflace, ktera je peclivé sledovana, nadale klesala diky vliviim srovnédvaci zakladny, ale druha polovina roku bude
pro uUdaje o americké inflaci vyraznym protivétrem, zatimco hlavni ukazatel inflace v Evropé (véetné naseho
regionu) bude nadale klesat. Globalni centralni banky zUstaly napjaté a pokracovaly v cyklu zvySovani sazeb, coz
signalizovalo, Ze to s bojem s inflaci mysli vazné.

Zmirnéni obav z recese prospélo predevsim akciovym trhim, protoZe vyssi poptidvka znamena vyssi vynosy a
ziskové marze zlstaly prozatim vysoké. Vynosy dlouhych dluhopist byly jako na horské draze, ale konec semestru
skoncil v podstaté na stejném misté jako na konci loriského roku; zatimco kratké vynosy se pohybovaly vyse v
souladu se zvySovanim urokovych sazeb, ¢imz se udrzela zaporna sklonova vynosova kfivka. Suroviny se rozhodné
zlevnily, zejména kvuli zpomaleni ¢inského rlistu, protoZe surovin neni tolik potieba.

V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Rozdélené a reinvestované prijmy
Fond nevyplaci Zadné vynosy. Spravce fondu reinvestuje zisky z investic fondu. DrZitelé investi¢nich fondl
realizuji vynos ze svych podilovych listd odkupem podilovych listli (nebo jejich ¢asti).

Zmény kapitalového uctu

CZK podilové EUR podilové HUF podilové | podilové listy U podilové
listy listy listy listy
Pocatecni stav (ks) 490722 92 002 970 500 793 969 577 078 352 0
Nakup (ks) 0 81946221 34 491 730 0 0
Odkup (ks) 11736 13 668 872 65 897 082 156 701 672 0
Konecny stav (ks) 478 986 160 280 319 469 388 617 420376 680 0
Ména fondu: madarsky forint
Nominalni hodnota sérii je uvedena v kapitole ,,Zakladni idaje”.
Mésicni konecna netto hodnota aktiv
Datum Nettz:tc;:mta CZK série EUR série HUF série | série U série
2023.01.31 3849 144 056 0,931264 0,013080 5,136289 1,601147 4,560087
2023.02.28 4013 142 969 0,935430 0,013292 5,049854 1,575657 4,560087
2023.03.31 3827016316 0,891355 0,012681 4,837864 1,511055 4,560087
2023.04.28 3839848271 0,956013 0,013573 5,084296 1,589491 4,560087
2023.05.31 3828 975096 0,959443 0,013503 5,022790 1,571970 4,560087
2023.06.30 4 092 853 287 1,020807 0,014338 5,370102 1,682328 4,560087
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VI. Tabulka obsahujici porovnani tdajti za uplynulé obchodni roky

CZK série EUR série HUF série | série U série
Datum Kurz V{;Ts Kurz V{)/r:;)s Kurz V{)/r:;)s Kurz V}/o/r:()as Kurz V{;’;)s
2018.12.28 0,987500 | -4,94% | 0,012806 | -5,74% |4,133500 | -2,45% | 1,226700 | -1,22% | 4,135900 | -2,42%
2019.12.31 1,051929 | 6,52% 0,013803 7,78% | 4,587423 | 10,98% |1,377967 | 12,33% | 4,589701 | 10,97%
2020.12.31 0,946293 | -10,04% | 0,012041 |-12,77% | 4,383462 | -4,45% | 1,332635 | -3,29% | 4,386020 | -4,44%
2021.12.31 1,096053 | 15,83% | 0,014704 | 22,12% | 5,450529 | 24,34% | 1,677076 | 25,85% | 4,560087 | 3,97%
2022.12.30 0,884053 | -19,34% | 0,012215 |-16,93% |4,901112 | -10,08% | 1,526221 | -9,00% | 4,560087 | 0,00%

*: lomeny rok, neanualizované vynosy
Série | byla uvedena na trh..

Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.

VIl. Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti fondu, prehled vyznamnych faktort
plisobicich na fond, vyvoj investicni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu
Generalni feditel spole¢nosti Fund Management: Dr. Nandor Téth
Pfedseda predstavenstva: Dr. Zsolt Barna
Pfedseda dozor¢i rady: 1ldiké Ginzer
Vykonni feditelé fondu: Dr. Ndndor Téth a Ildikd Kovacs
Vedouci administrativnich ¢innosti spravce fondu: Melinda Bednek
Osoba spravce fondu fidici obchodovani s investi¢nimi nastroji a burzovnimi produkty: Andras Pintér
V pribéhu roku 2023 nedoslo v ¢innosti spravce fondu k Zddnym vyznamnym zménam.

Vyznamné faktory plisobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace
K zZadné takové zméné nedoslo.

V Budapesi, 30. srpna 2023.

MBH Alapkezel§ Zrt.




