MVi3H ALAPKEZELS

POLOLETNI ZPRAVA 2023 — BFM Konzervativni smi$eny fond

A. Zakladni udaje

Nazev v anglickém jazyce BFM Conservative Mixed Investment Fund
Nazev v ceském jazyce BFM Konzervativni smiseny fond
Zkraceny nazev BFM Konzervativni Vegyes Alap

Zkraceny nazev v anglickém jazyce =~ BFM Conservative Mixed Fund

Zkraceny nazev v ceském jazyce BFM Konzervativni smiSeny fond

*. kvéten 2018. Do 31 BF Money Chraneny Fund

Harmonizace SKIPCP fond

Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond cennych papirQ

Doba trvani neurcita

Datum vzniku fondu 15. Fijen 2007 (&islo povoleni orgdnu PSZAF: PSZAF 111/110.570-1/2007)
Ména fondu CZK

Udaje o sériich

,CZK” série nominalni hodnota 1 CZK ISIN kéd HU0O000705785
Spravce fondu MBH Alapkezel6 Zrt. 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Spravce depozitu Pobocka zahrani¢ni banky Citibank 1133 Budapest, Vaci ut 80.

Europe plc v Madarsku
Auditor Trusted Adviser Kényvvizsgald és 1082 Budapest, Baross utca 66-68.

Tanacsado Kft.

Aktualni vySe poplatku spravci fondu 0,60-0,80-1,00-1,20% (v zavislosti na poméru akcii)

Cile a investicni politika

Cilem fondu je poskytovat svym klientim atraktivni ndvratnost investic, s vhodnou kombinaci akciovych,
dluhopisovych a penéznich investic, s prijatelnym rizikem ve stfrednédobém horizontu, s cilem pfrevysovat vynosy
fond( penézniho trhu. Pfi vybéru aktiv fondu se spravce fondu zaméruje predevsim na bezpecnost a zachovani
hodnoty, jakoZ i na dosazeni nejvyssiho mozného vynosu s omezenym podstupovanim rizika. Cilem fondu je
zajistit, aby cena podilovych listl investi¢niho fondu (Cista hodnota aktiv na podilovou jednotku fondu) dosahla
alespon 90 % nejvyssi distribuéni ceny (NAV za podilovou jednotku) béhem doby trvani fondu v kazdé uvedeni
na trh. Fond investuje pfedevsim do uUrocenych aktiv, ktera se zaméruji na stabilitu hodnoty a bezpecnosti,
uzavira derivatové smlouvy (pro Ucely zajisténi) a kapitalové investice predevsim za Gcelem zmirnéni rizik.
Ucelem fondu je kapitalovy riist. Spravce fondu hodld zamérit akciové investice fondu predeviim na akciové trhy
globalnich vyspélych zemi. Fond nema Zadné dalsi zemépisné specifikace ani specifickou expozici vi¢i odvétvi.
Fond investuje nejméné 80 procent do aktiv vydanych a distribuovanych mimo Madarsko.

Spravce fondu zaclenuje rizika udrZitelnosti a jejich fizeni do investi¢nich rozhodovacich procesti fondu, ¢imz fond
dodrzuje ¢lanek 6 nafizeni o SFDR. Fond nema za cil podporovat environmentalni a/nebo socialni charakteristiky
(na nézZ se nevztahuje ¢l. 8 odst. 1 nafizeni o SFDR) nebo udrZitelné investice (na néZ se nevztahuje ¢l. 9 odst. 1,
2 nebo 3 nafizeni o SFDR).

Investice, které jsou zdkladem tohoto financéniho produktu, nezohlednuji kritéria Unie pro environmentalné
udrzitelné ekonomické ¢innosti.

Fond investuje prevaznou vétsinu kapitalu ziskaného béhem distribuce do nizkorizikovych Uroéenych nastrojl
(napf. bankovni vklady, statni cenné papiry) a derivat(, aby sniZil Urokové a kurzové riziko, aby se zabranilo
kapitalové ztraté, a zbytek do rizikovéjsich aktiv poskytujicich expozici vici globalnim rozvinutym akciovym trhim
(napf. akcie, ETF) pro zajisténi vy$siho vynosového potencialu, jakoZ i do efektivni spravy portfolia MUzZete je
investovat do derivatd.

Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro investory, ktefi chtéji vybrat své penize z fondu do 3 let.
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Fond hodla svym investorim poskytovat investi¢ni prileZitosti s omezenym podstupovanim rizik, tj. realizaci své
investicni politiky hodla svym klientdm zajistit, aby NAV na podilovou jednotku dosahovala pfi kazdém

marketingovém datu alespon 90 % nejvyssi hodnoty aktiv na podilovou jednotku fondu.

Fondu se tohoto cile dosahuje pribéznou Upravou a vyvazovanim poméru nizkorizikovych a rizikovéjsich aktiv. V
dasledku poklesu ceny ndstroja akciového trhu do urcité miry klesa i podilova hodnota fondu v zavislosti na
podilu expozice fondu na akciovych trzich. Pomér expozice akciovému trhu v ramci aktiv fondu se priibéiné
upravuje tak, aby v dlsledku ztrat vyplyvajicich z cenovych pohybi pfi bézném trinim provozu Cistd hodnota

jednotku.

Mista urcena ke zverejiiovani informaci fondu

vvvvv

www.mbhalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. Pololetni zprava

I.Vykaz majetku, skladba aktiv fondu

Ména fondu: ¢eska koruna

Fond muUZe nakupovat pouze kétované cenné papiry (s vyjimkou dluhovych nastroja a akcii investi¢nich fond().

Vykaz majetku

Vykaz majetku Pocatecni stav Konecny stav
Prevoditelné cenné papiry 1602 928 934 1483 626 168
ZUstatky na bankovnich uctech 255755762 226 968 857
Jiné prostredky 15772 102 -92 058 202
Aktiva celkem 1874 456 798 1618 536 822
Zavazky -4304 705 -4 669 936
Netto hodnota aktiv 1870152 093 1613 866 886

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

Pocatecni stav Konecny stav
Typ aktiva Hodnota aktiv Vaha Hodnota aktiv Vaha

Finance na Uctech 112 040 151 5,98% 226 968 857 14,02%
Vklady 143715611 7,67% 0 0,00%
Statni dluhopisy a statem garantované 854 147 870 45,57% 807 254 896 49,88%
cenné papiry*

Hypotedni zastavni listy 8072 740 0,43% 8580451 0,53%
Podnikové dluhopisy 385090 153 20,54% 164 894 021 10,19%
ETF 355618 171 18,97% 502 896 800 31,07%
Derivatové transakce 15399 321 0,82% -74 009 0,00%
Pohledéavky/Zavazky 372781 0,02% -91 984 193 -5,68%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 1874 456 798 100,00% 1618 536 822 100,00%
Poplatky -4 304 705 -4 669 936

Netto hodnota aktiv: 1870152093 1613 866 886

*: emitentem nebo rucitelem prevoditelnych cennych papird nebo nastrojl financniho trhu je ¢lensky stat,
mistni organ takového clenského statu, treti zemé nebo takovy mezinarodni verejnoprdvni organ, jehoz

¢lenem je jeden nebo vice ¢lenskych statl EHP.


http://www.mbhalapkezelo.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/
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Detailni skladba aktiv fondu

Detailni skladba cennych papirti fondu a zlstatky na bankovnich tGétech

Ména fondu: ¢eska koruna

%: v poméru k hodnoté viech aktiv

Zustatky na bankovnich uctech

Bézny ucet
Ména Kod Pocatecni stav % Konecny stav %
BRITSKA LIBRA CZK 4230 0,0 4280 0,0
CESKA KORUNA CZK 62 471063 3,3 210277 421 13,0
EURO EUR 28 774 230 1,5 14211728 0,9
MADARSKY FORINT HUF 645 754 0,0 1116 300 0,1
USA DOLAR usb 20144 874 1,1 1359128 0,1
Celkem CZK 112 040 151 226 968 857
Vklady
Ména Kod Pocatecni stav % Konecny stav %
CESKA KORUNA CZK 143715611 7,7% 0 0,0%
Celkem CZK 143 715 611 0
Prevoditelné cenné papiry
pocatecni stav
Druh Nazev Isin Hodnota aktiv %
ETF HSBC MSCI World Ucits ETF IEOOB4X9L533 2945011 0,16%
ETF ISHARES Core MSCI Europe ETF US46434V7385 8579621 0,46%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 76 014 089 4,06%
ETF ISHARES CORE S&P 500 UCITS IEOOB5BMRO8U 44714 502 2,39%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF IEO0OB60SX394 83290553 4,44%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 30220699 1,61%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 11320584 0,60%
ETF VANGUARD FTSE DW USD IEOOBKX55T58 34 049 807 1,82%
ETF VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 12517 216 0,67%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 19 459 935 1,04%
ETF Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEOOBJOKDQ92 32506 152 1,73%
Statni dluhopisy |CZGB 0 12/12/24 CZ0001006167 189 669 900 10,12%
Statni dluhopisy | CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 444 812 844 23,73%
Statni dluhopisy | CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 8724 0,00%
Statni dluhopisy | CZGB 1.25 02/14/25 CZ0001005870 18 566 000 0,99%
Statni dluhopisy | CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 10 366 0,00%
Statni dluhopisy | CZGB Float 04/18/23 CZ0001003123 10 436 280 0,56%
Statni dluhopisy | CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 190 643 756 10,17%
Hypotecni TJ24NVO1 HU0000653266 8072740 0,43%
zastavni list
Podnikové MAGYAR 0.01 06/28/23 HU0000360821 220284 537 11,75%
dluhopisy
Podnikové MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 92 102 592 4,91%
dluhopisy
Podnikové OTPHB 5.5 07/13/25 XS2499691330 72703 024 3,88%
dluhopisy
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konecny stav

Druh Nazev Isin Hodnota aktiv %

ETF HSBC MSCI World Ucits ETF IEOOB4X9L533 3250702 0,20%
ETF ISHARES Core MSCI Europe ETF US46434V7385 9169 589 0,57%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEO0B4L5Y983 84 412 309 5,22%
ETF ISHARES CORE S&P 500 UCITS IEOOB5BMR0O8U 50357 166 3,11%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF IEOOB60SX394 92 413047 5,71%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 48 269 704 2,98%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 29 624 104 1,83%
ETF VANGUARD FTSE DW USD IEOOBKX55T58 37 384 847 2,31%
ETF VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 13 437 289 0,83%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 42241 436 2,61%
ETF Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEO0BJOKDQ92 92 336 607 5,70%
Statni dluhopisy CZGB 0 12/12/24 CZ0001006167 309 205 000 19,10%
Statni dluhopisy CZGB 0.25 02/10/27 CZ0001005037 85 337 0,01%
Statni dluhopisy CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 242 412 828 14,98%
Statni dluhopisy CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 8921 0,00%
Statni dluhopisy CZGB 1.2502/14/25 CZ0001005870 18 825 560 1,16%
Statni dluhopisy CZGB 2.4 09/17/25 CZ0001004253 48 002 0,00%
Statni dluhopisy CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 10 046 0,00%
Statni dluhopisy CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 191 796 235 11,85%
Statni dluhopisy REPHUN 1.25 10/22/25 XS1887498282 44 862 967 2,77%
Hypoteéni zdstavni | TJ24NV01 HUO0000653266 8580451 0,53%
list
Podnikové MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 90 283 392 5,58%
dluhopisy
Podnikové OTPHB 5.5 07/13/25 XS2499691330 74 610 629 4,61%
dluhopisy

Jiné nastroje

Derivatové transakce

pocatecni stav

Nazev Hodnota aktiv Splatnost

CZK/HUF 17 188 2023.03.22
EUR/CZK 2375576 2023.01.31
EUR/CZK 624 220 2023.03.08
EUR/CZK 397111 2023.05.17
USD/CZK 11985 225 2023.02.21

konecny stav

Nazev Hodnota aktiv Splatnost

CZK/HUF -563 947 2023.09.27
EUR/CZK 749 671 2023.08.16
EUR/CZK -259 734 2023.11.13

Jiné transakce

Ve fondu nebyly na konci danych obdobi zastoupeny takové nastroje.
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Distribucni ucty

Ve fondu nebyly na konci danych obdobi zastoupeny takové nastroje.

Pohledavky a zavazky

pocatecni stav

Pohledavka/Zavazek, typ Instrument ISIN/Ména Hodnota aktiv
Splatnost - thrada ISHARES MSCI WORLD ETF usD 253126
Splatnost - Uhrada SPDR S&P500 ETF TRUST usD 119 655

konecny stav

Pohledavka/Zavazek, typ Instrument ISIN/Ména Hodnota aktiv
Statni dluhopisy CZGB 0 24/12/12 Cz0001006167 | -92 380 000
Splatnost - Uhrada ISHARES MSCI WORLD ETF 244 162
Splatnost - thrada SPDR S&P500 ETF TRUST 151 644

Fond v tomto obdobi neuzaviral repo transakce ani zpétné nakupy a prodeje.

Il. Pocet distribuovanych podilovych listl

Pocet podilovych listt

Pocatecni stav, ks

Konecny stav, ks

BFM Konzervativni smiseny fond 1578 344 351 1299798 516
lll. Netto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list
Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list Pocatecni stav Konecny stav
BFM Konzervativni smiseny fond 1,1849 1,2416
IV. Skladba aktiv fondu
1) Skladba aktiv fondu
Pocatecni stav Zména Konecny stav Aktiva v %
v mezidobi %
Pfevoditelné cenné papiry oficidlné 1217 838780 8,3% 1318732 146 81,5%
registrované na burze
Pfevoditelné cenné papiry obchodované 0 0 0,0%
na jinych regulovanych trzich
Pfevoditelné cenné papiry uvedené do 0 0 0,0%
distribuce v nedavné dobé
Jiné prevoditelné cenné papiry 385090 153 -57,2% 164 894 021 10,2%
Celkem 1602928934 -7,5% 1483 626 168 91,7%
Z toho cenné papiry predstavujici uvérovy | 1247 310763 -21,4% 980 729 368 60,6%
vztah

Nejvyssi sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu
Investuje-li fond alespor 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho
investovani, je povinen ve vyroc¢ni zpravé zverejnit maximalni sazbu poplatkd vyplacenych z titulu
spravovani fondu jinych fondd a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutecné investice.

Podil forem kolektivniho investovani v rdmci vsech aktiv:

31%
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Nejvyssi sazba poplatkld vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani: 0,19%
Dotcéend investi¢ni forma:

HSBC MSCI World Ucits ETF
ISHARES Core MSCI Europe ETF
ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT
ISHARES CORE S&P 500 UCITS
SOURCE MSCI WORLD ETF

SPDR S&P500 ETF TRUST
VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U
VANGUARD FTSE DW USD
VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF
VANGUARD TOT WORLD STK
Xtrackers MSCI World UCITS ETF

Provozni naklady spojené s cennymi papiry prekracujici 20 % v ramci skladby cennych papirt
Neaplikovatelné.

2) Analyza vykazu majetku

Vyvoj procesy v roce 2023

Prvni polovina roku byla ve znameni zmirnéni obav z recese z makroekonomického hlediska, se viemi jejimi
trznimi otisky. Z globalniho pohledu byl ekonomicky rlst tazen predevsim sektorem sluzeb, zatimco vyroba jej
spiSe planovala. Rusko-ukrajinska valka stale probiha, ale zda se, Ze investofi toto riziko zapoditali uz davno.
Inflace, ktera je peclivé sledovana, nadale klesala diky vlivim srovnavaci zakladny, ale druha polovina roku bude
pro udaje o americké inflaci vyraznym protivétrem, zatimco hlavni ukazatel inflace v Evropé (vCetné naseho
regionu) bude nadale klesat. Globalni centralni banky zGstaly napjaté a pokracovaly v cyklu zvySovani sazeb, coz
signalizovalo, Ze to s bojem s inflaci mysli vazné.

Zmirnéni obav z recese prospélo predevsim akciovym trhlm, protoZe vyssi poptavka znamena vyssi vynosy a
ziskové marze zUstaly prozatim vysoké. Vynosy dlouhych dluhopist byly jako na horské draze, ale konec semestru
skoncil v podstaté na stejném misté jako na konci lonského roku; zatimco kratké vynosy se pohybovaly vyse v
souladu se zvySovanim urokovych sazeb, ¢imz se udrzela zaporna sklonova vynosova kfivka. Suroviny se rozhodné
zlevnily, zejména kvuli zpomaleni ¢inského ristu, protoZe surovin neni tolik potfeba.

V. Vyvoj aktiv fondu v pfedmétném obdobi
Rozdélené a reinvestované prijmy
Fond nevyplaci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu spravce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych listl

realizuji vynosy ze svych investic odprodejem podilovych listl (nebo ¢asti podilovych listt).

Zmény kapitalového uctu

BFM Konzervativni smiSeny fond

Pocatecni stav (ks) 1578 344 351
Nakup (ks) 28 502 623
Odkup (ks) 307 048 458

Konecny stav (ks)

1299798516

Ména fondu: ¢eska koruna

Nominalni hodnota sérii je uvedena v kapitole ,,Zakladni udaje”.
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Netto hodnota aktiv

Datum Netto hodnota aktiv BFM Konzervativni smiSeny fond
2023.01.31 1889 783 801 1,202400
2023.02.28 1874 650 440 1,201400
2023.03.31 1861326 758 1,208000
2023.04.28 1833204 437 1,212600
2023.05.31 1741731920 1,224600
2023.06.30 1613 866 886 1,241600

VI. Tabulka obsahujici porovnani tdajti za uplynulé obchodni roky

Datum BFM Konzervativni smiSeny fond
Kurz Vynos (%)
2018.12.28 1,123900 -2,56%
2019.12.31 1,181700 5,14%
2020.12.31 1,179300 -0,20%
2021.12.31 1,242200 5,33%
2022.12.30 1,184900 -4,61%

Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.

VIl. Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢Cinnosti spravce fondu, pfehled vyznamnych faktoru
pusobicich na cinnost fondu, vyvoj investi¢ni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu
Generalni Feditel spole¢nosti Fund Management: Dr. Nandor Téth

Pfedseda predstavenstva: Dr. Zsolt Barna

Pfedseda dozor¢i rady: lldiké Ginzer

Vykonni feditelé fondu: Dr. Ndndor Téth a Ildikd Kovacs
Vedouci administrativnich ¢innosti spravce fondu: Melinda Bednek

Osoba spréavce fondu fidici obchodovani s investiénimi nastroji a burzovnimi produkty: Andras Pintér

V prubéhu roku 2023 nedoslo v ¢innosti spravce fondu k Zddnym vyznamnym zménam.

Vyznamné faktory plsobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace

K Zadné takové zmeéné nedoslo.

V Budapesti, 30. srpna 2023

MBH Alapkezeld Zrt.




